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1) Zékladni Udaje o fondu a déetnim obdobf

Nézev fondu: 2527 investiéni fond s proménnym zikladnim kapitalem a.s.

IC: 243 07 467

Sidlo: Rohanské nab¥esi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investordl dle § 95 odst. 1 pism. a} v prévni form&
akciové spolecnosti

Obhospoda¥ovatel:  AVANT investiéni spoleénost, a.s. (do 17.8.2015) _

Administrator:
I&:
Sidlo:

Poznamka:

Obhospodafovatel:

Samaospravnost:

Pozndmka:

Uéetni obdobf:

FEE A"

AVANT investi€ni spoleénost, a.s. (celé (ifetni obdobi)
27590241
Rohanské nab¥edi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodatovatel je opravnén pfesdhnout rozhodny limit.
Obhospodafovatel vykondvé pro fond sluby administrace ve smyslu § 38
odst, 1 ZISIF,

Z5Z investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitélem a.s. {od 17.8.2015)
Od 17.8.2015 se Fond na zaklad¥ povoleni CNB obhospodafuje samostatné

Fond je samospravnym investi&nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 ZiSIF .
Pavolen( k ginnosti samospravného investiéniho fondu dle § 480 ZISIF bylo
udéleno rozhodnutim Ceské ndrodnf banky ze dne 5.8.2015, &islo jednaci
2015/086185/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 6.8.2015. Na zdkladé
tohoto povoleni neni Fond oprévnén pFesahnout rozhadny limit ve smyslu §
16 ZISIF a nenf oprdvnén provadét svou vlastni administraci.

Dne 24.11.2015 nastala v souladu s § 367 a nasl. ZISIF zmé&na pravni formy
fondu na akciovou spoleénost s promé&nnym zakladnim kapitdlem.

1.1.2015-31.12.2015

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
V pritb&hu Géetniho obdobi fond zménil svou investiéni strategii. Portfolio, v jehoZ ramci bylo vynost
dosahovano zejména ztitulu najemného zuffvacich prav kzemédélskym pozemkim, bylo
transformovéno na portfolio, jeho? slofkami jsou prakticky vyiugné poskytnuté dvéry spoleCnostem,
jejich pfedmétem podnikéni je zemédélska Cinnost.

K 31.12.2015 m&l fond celkové aktiva ve vyii 198 226 376,- K& Viastni kapital fondu cinil ke dni
31.12.2015 tastku 196 623 085,- K&. Hospodéfsky vysledek za Geetni obdobf{ byl uzavien ziskem ve vysi
3 382 191,- K& Hodnota jedné akcie fondu &ini 1,9732 KE.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovem dni a jscu vyznamneé pro napinéni aZelu
wrotnf zprévy (§ 21 odst. 2 pism. a} ZoU)
Po rozvahovém dni nenastaly #adné vyznamné skutelnosti.
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4) Informace o pFedpokiadaném vyvaiji fondu {§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2016 bude fond pokragovat v napliiovani investiéni strategie vymezené ve statutu
fondu.

5) Udaje o éinnosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v igetnim obdobi (§234 odst. 1
pism. b} ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v pribéhu tletniho obdobi do 17.8.2015 ve vztahu k fondu standardni
tinnost dle statuty fondu.

-

0d-17-8.2015-vykanaval-tinnost ohhospodaiovatele séam fond, pFitemE.v.rdmci piijetl nového znéni

statutu do3lo k Upravé investi¢ni strategie fondu.

&) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v prabéhu Uéetniho obdobi {§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Géetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu za G€elem pfizplsobeni novym regulatornim
pravidiam, sohledem na povoleni k&nnosti samosprévného investitniho fondu. Zménou na
samospravny investiéni fond do¥lo rovné? k diléfm zméndm v investitnl strategii fondu. Samospravny
fond se v rdmci obhospodafovani svého majetku bude déle zaméfovat na investice do majetkovych
fitasti, Gvéri a jinych dluhovych néstrojil a do finanénich derivatl. Zména obhospodafovatele neméla
dopad na préva a povinnosti akcionaf( fondu.

Fond dne 24.11.2015 zménil v souladu s § 367 a ndsl. ZISIF prévn( formu na akciovou spoleCnost s
proménnym zakladnim kapitdlem a dolo k pfeméné 99 647 549 ks kmenovych akcii na 2.000.000 ks
zakladatelskych akcil a na 97 647 549 ks investinich akeil. Udaje o akcitch po 30.11.2015 se vztahuji
k hodnoté investiénf akcie fondu. Tyto zmé&ny mély dopad na préva akeionaid fondu, nebot investiZni
akcie fondu nejsou spojeny s hlasovacim pravem. V ramci pfemé&ny ziskal vylutny podil na hlasovacich
pravech Ing. Petr Krogman.

7) Udaje 0 odméfiovéni (§234 odst. 2 pism. b} a c} ZISIF)

a) Udaje 0 mzdach Uplatéch a obdobnych pHjmech vyplicené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna stozka odmén: 62 486 CZK
Pohybliva sloZka odmén: 0 CZK
Poiet pfijemca: 16
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0CZK

b) Udaje o mzdach platdch a obdobnych pjmech vyplécenych obhospodafovatelem fondu osobém
s podstatnym vlivern na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 19 527 CZK
Pofet piijemcl: 5

Odmény ostatnlch zaméstnanch: 42 959 CZK
Potet pifjemcii: 11
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8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF}

Ve vztahu k Fondu nesplfiuje definici kontrolované osoby dle § 34 odst. 5 ZISIF Z4dnd prévnickd osoba.

9) Identifikalni Udaje kaidé oscby provadéjici sprévu majetku ({portfolio manaZera) fondu
v Géetnim obdobi a informace ¢ dobé, po kterou tuto &innost vykonaval, vietné struéného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (Piloha &. 2 pism. a) VoBUP)

V obdobi od 1.1.2015 do 17.8.2015 vykonaval spravu majetku za obhospodafovatele fondu:

Jméno a pFijmeni: Magr. Ing. Ondfe] Pieran
Dalsitdentifikaéni tdaje: Datum narozen] 18.3.1983, AC: 830318/5165, bylem Rolnickd 58, 73551
Bohumin

\ykon €innosti portfolio manaZera pro fond: 1.1.2015 do 17.8.2015

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Prévnické fakultd Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi a G{etnictvi Vysokeé Ekoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkuZenasti se spravou fondd kvalifikovanych investor( se zamé&fenim na nemovitosti, pohledavky
a majetkové GZastl.

V obdobi od 17.8.2015 do 31.12.2015 se Fond spravoval samostatné:

Iméno a pfijment: Ing. Petr Toman
Dal3i identifikatni Gadaje: Daturn narozeni 14.6.1973, , bytam K LiZku 855, Doln{ lirlany, 252 44
Pséry

Vykon finnosti portfolio manaZera pro fond: 17.8.2015 do 31.12.2015

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera
InZenyrsky titul na Fakulté financi a GZetnictvi Vysoké Skaly ekonomické v Praze — obor Finance, TFindct let zkuSenaosti s asset managementem
zaméfenym na nemovitostl, pohledévky a majetkové Gtasti.

10) 1dentifika¢ni Odaje depozitdfe fondu a informace o dobé&, po kterou tuto €innost vykonaval
{Pfloha €. 2 pism. b} VoRUP)

Nazewv: Ceska spofitelna, a.s.

Tof 452 44,782

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Vykan €innosti depozitaFe pro fond: celé Ucetni obdobf

11) Identifikaéni ddaje osoby povéfené depozitdfem fondu tschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (Ploha €. 2 pism. ¢) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takova osoba depozitdfem povéfena.
12) Identifikagn Gdaje hlavniho podprce (Priloha &. 2 pism. d) VoBUP)

V Oéetnim obdobim nevyuZival fond sluZeb hlavniho podpirce.
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13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2
pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty akcie fondu v grafické podobé (PFloha & 2 pism. f) VoBUP)

ZSZ SICAV - Vyvoj hodnoty akcie/investicni akcie v roce
2015
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval #&dny index nebo jiny benchmark.

-

15) Ostatni informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢} % e} ZoU}
Fond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyvijl &innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.
Fond nema zamdstnance a nenf aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.

Fond nema organizatni sloZku podniku v zahranicf.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: Finanéni feditel fondu
Dne: 30.3.2016

Podpis:
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Pifioha &. 1 —Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K OVERENI OCETNI ZAVERKY

ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem
a. s.

k 31. 12. 20135



Zprava auditora je urena akcionaflim spoleénosti, -

Provedla jsem audit pfiloZzené (detni zavérky spoleénosti ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem
a. s., se sidlem Rohanské nébfeZi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin, identifikacni &islo: 24307467, ktera se sklada
z rozvahy k 31. 12, 2015, vykazu zisku a ztréty za rok kongici 31. 12, 2015, prehledu o zménach kapitalu za rok
konéici 31. 12. 2015 a pfilohy této (1etni zavérky, ktera obsahulje popis pouz;tych podstatnych tdetnich metod a
dalsi vysvétiujici informace. Udaje o spoletnosti ZSZ mveshcm fond s proménnym zakladnim kapitalem a. s. jsou
uvedeny v bodé 1 pnlohy této ileini zaverky.

Odpovédnost vedeni Géeini jednotky za Utetni zavérku

Statutarni organ spolednost je odpovidny za sestaven! (éetni zhvérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Geskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfnf kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni (Cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chyhou.

Odpovédnost auditora

Moji odpovédnost je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této (8etni zavérce. Audit jsern provedla
vsouladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsem povinna dodrzovat efické
pozadavky a naplénovat a provést audit tak, abych ziskala pfiméfenou jistotu, Ze (detni zAvérka neobsahuje
vyznamné (materiélni) nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a
skuteCnostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupll zavisi na Gsudku auditora, zahmuijicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nesprévnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitfn{ kontrolni systém relevantni pro sestavent Uetni zavérky a podavaijici veray a poctivy
obraz. Cilem toho posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Ocinnosti vnitintho
kontrolniho systému d¢etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosfi pouzitych GEetnich metod,
piimé&fenosti iCetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Uéetni zavérky.

Jsem piesvédéena, Ze dlkazni informace, které jsem ziskala, poskytujl dostateény a vhodny zéaklad pro vyjadreni
mého vyroku.

Vyrok auditora

Podle mého nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti ZSZ investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem a. s. k 31. 12. 2015
a jeji finan€ni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi
predpisy. '

Ostainf informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrolni zpravé mimo (Cefni zévérku a moji zpravu
auditora, Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.



MUj vyrok k (Setni zévérce se k ostatnim informacim nevziahuje, ani k nim nevydavam Zadny zvlastni vyrok.
Presto je viak souCasti mych povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro&ni zpravé nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s GCetni zavérkou £i mymi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ggetni zavérky,
zda je vyroéni zprava sestavena vsouladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak fyto informace nejevi jako
vyznamné (materiaing) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistim, Ze tomu tak neni, jsem povinna
zjisténé skuteCnosti uvést ve své zpravé,

V ramci uvedenych postupll jsem v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistila.

V Praze, dne 30. bfezna 2016

e Pot)

Ing. Romana Pojslova
Rohadova 255/4

130 00 Praha 3
Evidentni &islo auditora 1693




Piiloha €. 2 — Uetni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pfsm. a) ZISIF)

AVANT investitni spolenost, a. 5. » Rohanské nabie#i §71/15 = 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795
fax.+ +420 296 566 455 « www.avantfunds.cz » Info@avantfunds.cz 1: 275 90 241 = DIC: CZ 275 90 241 » zapsidno v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vinZka 11040




Subjekt: ZSZ investicni fond s proménnjm zakladnim kapitélem a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfeZi 671/15, PSC 186 00

tdeniifikadni &isto:

24307487

Predmét podnikani: dinnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona &. 168/2004 Sh., o
kolektivnim investovani vykendvana na zakladé rozhodnuti
31. prosinec 2015

Okamiik sestaven! GCetni zavérky:

Rozhodné obodob! - rok: 2015
ROZVAHA
ke dni: 31.12.2015
jednotky tis K&
Posledni den Posledni den Pos!edlrtihden
AKTIVA rozhodného | Korskoe | rozhodného m”;;ll“diéﬁo
&F ohdobi-brufto. obdobi-netto obdobf
Aktivacélkem (5) n 1l 1esam0 -143]  108228] - 202238
1|Pokladni hotovost a vklady u cantralnich bank ' 2 '
2/Staini bezkuponové dluhopisy a ostaini cenné papiry pfjimané centraini
bankou k refinancovani (<) 3
v tom; &) vydané vladnimi institucemi 4
bj) ostatni 5
3|Pohledéavky za bankami a duzstevnimi zéloznami 6 780 780} 722
viom; a) splatné na poZédani ' 7 780 780 722
b} ostainf pohledavky 8
4lPohledavky na Klienty - &lany druzstevnich zéloven 9 185 332 195 332
viom: a) splatné na poZadani 10
b) ostatni pohledavky 11 195 332 195 332
5|Diuhové cenné papiry - 12 '
v fom: a) vydané uladnimi Insfitucemi 13
b) vydané ostatnimi osobami 14
6| Akcie, podilové listy a ostatn! podily 15
7Ugast s podstatnym viivem 16
Z toho: v bankach 17
8|()asii s rozhodujfcim viivern 18
ztoho: v bankach 19
9| Dlotihadiby nehmotnj majetek 20 200] -143 57 97
z toho: goodwill 21 ‘
10| Dlouhadoby hmotny majetek 2
z toho: pbzemky a budovy pro provozni éinnost 23
11|Ostatni aktiva ' 2 2057 2057 201419
12| Pohledévky z upsaného zékladniho kapitilu 125 '
13|Naklady a pfijmy piistich obdobi 26




Poslednl den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného ohdobi
Pasiva celkem (%) 1 198 226 202 238
T{Zavarky vic bankam a druZstevnim zaloznam 2
v tom: a) splainé na poZadani 3
b} ostaini zévazky 4
2 Zavazky vi€ klienfiim - Slenlim druzstevnich zaloZen. 5
viom: a) splainé na pozadani ' 8
b) ostatnf ZAvazky 7
3|Zavazky z diuhovich cennjch papird 8
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b) ostaini zAvazky z diuhovych cennych papir 10
4|Ostatni pasiva ' 11 1204 8413
5 V}'lnbsy a vydaje pfistich obdobt 12 309
B|Rezervy . 13 '
v fom: &) na dlichody a podobné zévazky 14
b} na dané 15
c) ostaini 16
7 Podrlzene zavazky - 17 _
8| zakladan kapits] 18 2000 99 648
z toho: a) splaceny zékladni kapit&! 19 2000 99648
9|Emisniazo ' 20
101Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 603 603
v fom: a) povinné rezervni fendy a fizikové fondy 22 603 603
b) ostatni rezervni fondy 23
c) ostaini fondy ze zisku 24
11 |{Rezervni fond na nové ocenéni 25
12(Kapitélové fondy 26 97724 78
13| Qceatiovaci rozdily 27
v torn: a) z majetku a zavazkl 28
b} ze zajistovacich derivatl 29 .
¢) z pfepottu iasti 30
14 Nerozdeleny Zisk nebo neuhrazend zlrata z predchozuch obdobf 31 92914 11671
15)Zisk neho zirata z7a ucetm obdobl. 132 3382 81807
Viasin. Kapitsl (1 B 20H214 D54 26+ 2743 1+32) - 196623] . 193 825

Sestaveno dne:

30.3.2016

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarino organu acetn! jednotky:

O Ay

Ing. Pefr Krogman
statutami reditel




Subjekt: ZSZ investicni fond s proménnym zékladnim kapitélem a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 186 00

Identifikadni Sislo: 24307467
Predmét podnikani; Ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona €. 18972004 Sh., o

kolektivnim investovani vykonavana na zakladé rozhednuti

Okamzik sestaveni (iGetni zavérky:

31, prosinec 2015

Rozhodné obodobi - rok: 2015
VYKAZ ZiSKU A ZTRATY
ke dni; 31.12,2015
jednotky fis K&
Od zatatku do konce Od zatatku do konce
[ rozhodného obdgbi minuléhe rozhodného obdobl
1|Vynosy z troké a podobne vinosy i 13743
z toho: Groky z dluhov{ch cennych papird 2
2|Nakiady na tiroky a podobné naklady 3
7 toho: droky z diuhovych cennych papird 4
3{Vinosy z akcii a podill 5
v tam: &) vynosy z Udasti s podstatnym viivem 6
b) vynosy z Ogasti s rozhoedujicim viivem 7
c) vstatni vinosy z akeil a podill 8
4|Vynosy z poplatki a provizi 9
5|Naklady na poplatky a provize 10 1 0
8|Zisk nebo ziréta z finanénich operac 11
7| Ostatni provozni vinosy 12 522 187 984
8|Ostaini provozni néklady 13 188 457
9| Spravni naklady 14 10083 10615
v torn: a) naklady na zam&stnance 15
z toho: aa) mzdy a platy 16
ab) socidini a zdravotni pojisiéni 17
b) ostatni sprévni naklady 18 10083 10615
10{Rozpusténi rezerv a opravnych plozek k dlouhodobemu hmotnemu a
nehmotnému majekiu 19
11|Odpisy, tvorba & pouiti rezerv a opravnych poloZek k diouhodobemu
hmoinému a nehmotnému majetky 20 40 86 240
17 [Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukarn, vynosy
z diive odepsanych pohledavek 21
13[Odpisy, vorba a pouZit opravnych poloZek a rezerv k pohiedavkam a
zarukam 22
44 [Rozpusteni opraviyeh poloZek k (caste s rozhodujicim & podstainym
viivem 23
15| Ztraly z prevodu (Zasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZ.
opravnych pologek k utastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
16|Rozpusiéni ostatnich rezerv 25
17| Tvroba a pouZiti dstaiich rezerv 26
18|Padil na Ziscich nebo ziratach éask s rozhodujicim nebo podstainym
| [viivem
|19 | ZER b0 raRZa (G epaop s Doane cinnbstipretZd
20|Mimoradné vynosy
21[Mimofadné néaklad

22|

24

23|Dafi z piijm&

Rk nen Airala A ConaoR A O Einn0Sy pre AGANRHI

T

ZiK T boiatauza st LoaobIpodanent L

Sestaveno dne:
30.3.2016

Bestavil:

Ing. Petr Krogman
statutarni fedite!

Podpisovy zaznam stafutamiho organu igetni jednotky:

L e




Subjekt: ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Sidio:

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfe3i 671/15, PSC 186 00

|dentifikaéni Gislo: 24307467
Predmét podnikani: ginnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona . 189/2004 Sb., o kalektivnim investavani vykonavané

Okamzik sestaveni (ifetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rak:

na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
31.prosince 2014
2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITAL

Gdaje v tis, Ké

Zakladnl Wlastni Rezerv. Kapital. Oceiiov. .
kapital akcie | Emisni dzio| fondy fondy rozdlly |[Zisk (ztréta}| Celkem

Zistatek k 31.12.2014 | 99 548 | | 503 76] | 92914] 193241
Zmény (éetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovct rozdily

nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/fztrata za i&etni obdobi 3382 3382
Dividendy a
Prevody do fond( 97 848 97 648 0
Pougiti fondl 0
Emise akell 0
SniZeni zakladniho kapitatu 0
Nakupy vlastnich akci 0
Ostatni zmény 0
Zistalek k 31.12.2015 [ 2 000] 0] 0] 603] o7 724] 0] 95208] 195623

Sestavena dne:

30.3.2016

Sestavil;

Podpisovy zdznam statutéminho organu (getni jednotky:

Ing. Petr Krogman
statutarnf reditel ‘ \/t —

31:12'_2015 e ——— [ S




ZS7 investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitilem, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

spoleénosti ZSZ investini fond s proménnym

k 31.12.2015

OBECNE UDAJE

Predklddand udetni zévirka spolegnosti byla zpracovana jako fadnd k datu 31.12.2015, za
ietni obdobi 1.1.2015 aZ 31.12.2015. Ugetnictvi je vedeno a tidetn{ zavérka byla sestavena
v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o tdeinictvi v plainém znénf a na zéklad® vyhlasky
§. 501/2002 Sb., kterou se provad&ji néktera ustanoveni zékona €. 563/1991 Sb., o uCetnicivi,
ve znéni pozd&jsich predpist, pro udetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi. Zaroveti byla pi sestavovani uletni zévérky respektovdna specidlni uprava
tykajici se precenéni majetku, a to vyhla¥ka & 244/2013 Sb., o bliz8 tpravé nékterych
pravidel zdkona o investi®nich spolednostech a investinich fondech, resp. o zplisobu
stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktuélni hodnoty akcie
nebo podilového listu.

Udetnictvi respektuje obecné tudetni zésady, predeviim =zdsadu ocetfovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim viech cennych papirfi, derivath, majetkovych
iasti a poskytnutych uvért — obecné majetku jako investiéni pifleZitost - na jejich redlnou
hodnotu), zasadu Etovani ve véené a Gasové souvislosti, zdsadu opatmosti a pfedpoklad o
schopnosti Getn{ jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

78Z investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, a.s. vznikl dne 28. 5. 2012 zapisem
do obchodnfho rejstfiku. Od tohoto data Gétuje dle Gfetni osnovy pro banky a investiéni
spolednosti a v souladu s vyhlaSkou &. 501/2002 Sb.
Uvédéné tidaje, neni-li vyslovné uvedeno jinak, jsou v tis. K&,
1. POPIS UCETN{ JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAIE

Udaije k datu sestaveni ptilohy téetni zavérky:

Obchodni firma: ZS7Z investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem
a.s.
Sidlo spolecnosti: Rohanské nabieZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Priloha dfetni zavErky spoletnosti ZSZ investiéni fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem a.s, k 31.12.2015 1z13
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Priloha Gtetni zavérky spolegnosti ZSZ investiéni fond s proménnym zildadnim kapitilem a.s. k 31.12.2015

IC: 243 07 467

DIC: CZ24307467

Bankovni spojeni: 4978532/0800

Zakladni kapirdl: 2 000 000,- K&, splaceno 100%

Akcie: 2000 000 ks akcii na jméno v listinné podob& o

nominalni hodnoté 1,- K&
Orgény spoleénosti k datu sestaveni ptilohy téetni zavérky:

Statutdrni reditel:
statutarni Feditel: Ing. Petr Krogman (od 19.11.2015)
_.____Spra'__vnf_rada: . . R
¢len spravni rady: Mgr. Martini Rotta (od 19.11.2015)
Udaje k 31.12.2015:
Obchodnt firma: 787 investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem
a.s.
Sidlo spolecnosti: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00, Praha 8
IC: 243 07 467
DIC: CZ24307467
Bankovni spojent: 4978532/0800
Zdkladni kapitdl: 2 000 000,- K&, splaceno 100%
Akecie: 2000 000 ks akecii na jméno v listinné podob& o

nominalni hodnoté 1,- K¢

Organy spoleénosti k datu 31.12.2015:
Statutdrni feditel:
statutarni feditel: Ing. Petr Krogman {od 19, 11. 2015)

Sprévni rada:
&len spravni rady: Mgr, Martin Rotta (od 19. 11. 2015)

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spoletnost ZSZ investiéni fond sproménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. byla dne
28.5.2012 zapséna do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod
oddilem B, vlozka 18200.

Investicni fond vykondval éinnost ve smyslu ustanoveni § 4 odst. 1 zdkona €. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovéni, na zaklad® rozhodnuti Ceské nédrodni banky &. j.
2012/3274/570 ze dne 10.4.2012, které nabylo prdvn{ moci dne 11.4.2012. Zakon ¢&.
189/2004 Sb., o kolektivhim investovani byl priibéhu rozhodného obdobi zrufen a
nahrazen zédkonem &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech.
Investi¢ni fond pokraduje ve své ¢innosti na zakladé § 651 odst. 4 ve spojeni s § 95 odst.
1 pism. a) zékona & 240/2013 Sh., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech
jako fond kvalifikovanych investord.

Investi¢ni fond byl zaloZen jako specidlni fond kvalifikovanych investorh ve smyslu
ustanoveni § 56 a § 57 zédkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Cinnost
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investi¢ntho fondu se Hdi zakonem & 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a
investiénich fondech.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi do$lo k niZe uvedenym zm&ndm v obchodnim rejstfiku.
Dne 3. 1. 2015 bylo z obchodntho rejstiiku vymazéano:

- Ing. Michal Heczko, pfedseda dozoréi rady

- Dagmar Bilkova, 8len dozoréi rady

~ Renéta Stuksovd, &len dozordi rady

Dne 5. 1. 2015 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano:
- Mgr. Martin Rotta, ¢len dozoréi rady

Dne 19. 2. 2015 byla z obchodniho rejstifku vymazéna adresa sidla fondu a to Praha-
Suchdol, Suchdolské namésti 746/12, PSC 165 00 a zapsana nové adresa sidla fondu
Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8.

Dne 25. 8. 2015 bylo z obchodniho rejstifku vymazéno (Elen predstavenstva):

- AVANT investiéni spole€nost, a.s., 1C 275 90 241
Zastoupeni pravnické osoby — Mgr. Ing. Zdentk Hauzer, povéfeny zmocnénec a Mer.
Ing. Pavel DoleZal, povéfeny zmocnénec

- Jménem spolednosti jednd a podepisuje samostatné povéfeny zmocnénec.

Dae 25. 8. 2015 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano:

- Ing. Petr Krogman, pfedseda pfedstavenstva

- Petr Toman, ¢len piedstavenstva

- Zphsob jedndni - za spolenost jsou oprdvnéni jednat vzdy dva Elenové
predstavenstva

Dne 24. 11. 2015 bylo z obchodniho rejstiiku vymazano:

- Ing. Petr Krogman, pfedseda pfedstavenstva

- Petr Toman, ¢len pfedstavenstva

- Mgr. Martin Rotta, &len dozoréi rady

- Zphsob jednéni — za spolednost jsou oprévnéni jednat vZdy dva &lenové
predstavenstva spole&ng

- Zgkladni kapital — 99 647 549,- K&, splaceno: 100%

- Akcie — 99 647 549 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob& ve jmenovité
hodnoté 1,- K&

Dne 24. 11. 2015 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano:

- Ing. Petr Krogman, statutirni feditel

- Mg. Martin Rotta, &len spravnf rady

- Zphsob jedndni — statutdrni Feditel je statutrnim orgdnem spolelnosti, jenZ Fdi
&innost spoleénosti a zastupuje ji.

- Z#kladni kapital — 2 000 000,- K&, splaceno 100%

- Akcie — 2 000 000 ks akcie na jméno v listinné podob&

Piiloha @itetni zavérky spolecnosti ZSZ investitnf fond s proménnym zikladoim kapitilem a.s. k31.12.2015 3z13



1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY A JEJI
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:

V pribéhu Gletnfho obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 spoletnost zménila svoji
organizaéni strukfuru. Spolefnost, je samospravny investidnim fondem ve smyslu § 8
odst. 1 zékona &. 240/2013 Sb. Povoleni k ¢innosti samosprdvného investi¢niho fondu dle
§ 480 zdkona 240/2013 Sb. Bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne

5. 8.2015, &. jednaci 2015/086185/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 6. 8.2015.

Na zakladé tohoto povoleni nenf Fond opravnén pfesahnout rozhodny limit ve smyslu §
16 zékona &, 240/2013 Sb. a neni oprdvnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost

administrace na zéklad& smlouvy o avdmm1strac1 ze dne 17.°8. 2015 zajistuje spolednost
AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC 275 90 241.

15 UDAJE A ORGANIZACNf STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA OBHOSPODARUJE VROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V obdobi od 1. 1. 2015 do 17. 8. 2015 obhospodafovala ZSZ investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitéler a.s. tato investiéni spoleCnost:

AVANT investi¢ni spoletnost, a.s.
Praha 8, Karlin, Rohanské nabtei 671/15, PSC 186 00
1CO: 275 90 241

V obdob{ od 18. 8. 2015 do 31. 12, 2015 vykonavala &innost administratora spoleCnost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Praha 8, Karlin, Rohanské nab¥ezi 671/15, PSC 186 00
1CO: 275 90 241

Depozitafem spole&nosti je Ceskd spotitelna, a.s.

1.6 VYZNAMNE UDALOSTI V ROCE 2015

V rozhodném obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 dolo ke zméné statutu Fondu a Fond
se na zéklad& rozhodnuti valné hromady a povoleni CNB stal Fondem samospravnym.
Predmétem podnikédni v nésledujicim obdobi budou &innosti dle schvalengho statutu
fondu.

Priloha ugetni zavérky spoleénosti Z8Z investi¥ni fond s prom¥nnym zikladnim kapitilem #.5.k 31.12.2015 4213



2. UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovéni Gletni zavérky za obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 pouzila spole¢nost
nasledujicich fidetnich metod, zplisobll ocefiovani a zplisobd odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute€n&ni ideiniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych

majetku a zédvazkil v aktivech a pasivech plati, Ze okamzikem uskutednéni je den pfevzetf
piistu$né faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednani obchodu.

V ptipadech, na které se nevztahuje pfedchozi odstavec se za den uskuten&ni 0letniho
pripadu rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zéniku viastnictvi, popf. prav
k cizim vécem, ke ztraté kontroly nad smluvnimi privy k finandnimu aktivu, ke vzniku
pohledédvky a zavazku, jejich zm&n€ nebo zaniku, ke zjisténi Skody, manka nebo schodku,
piebytku, k pohybu majetku uvnitf idetnf jednotky a k dal¥im skuteénostem, které jsou
pfedmétem G&etnictvi, a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici pottebné doklady
tyto skutednosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek 1detni
jednotky anebo ze zvlastnich piedpisi.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouzitelnosti delsi neZ jeden rok a vocenéni pfevySujicim 60 tis. K& Ocefluje se
v pofizovacich cenéch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a néklady

s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 60 tis. Ké&
zvy3uji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocendni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravne polozky vyjadiuji doCasné sniZeni hodnoty aktiva.

Spolecnost eviduje k 31.12.2015dlouhodoby nehmotny majetek ve formé zfizovacich
vydaji.

Spole&nost evidovala k datu 31.12.2015 zfizovaci vydaje, jako majetek, které budou
rovnomeérné odepisovany - viz zplisob sestaveni odpisového planu.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti delsi neZ jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenéch, které zahmuji cenu, za
kterou byl majetek pofizen a ndklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny
vlastni Einnosti se ocetiuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. Ké
zvy¥ujf jeho pofizovaci cenu. B&Zné opravy a udrzba se G€tuji do ndkladd.
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Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti deldi neZ jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocendni presdhne &astku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadiuji dotasné sniZeni hodnoty aktiva.
Uroky ztGvérd a pijéek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soudasti finan&nich nikladi a nezvy$uji pofizovaci cenu majethku.

2.3.1 Zpisob sestaveni odpisového plinu
Qdpisy jsou vypodteny z ceny, ve které je majetek ocenén v tlelnictvi, a to na zéklad®
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zéklad® pfedpokladané doby
zivotnosti jednotlivych poloZek majetku. Konkrétng pak ziizovaci vydaje jsou
odepisovany rovnomérnym mési¢nim odpisem po dobu 60 mésicil.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti deldi neZ I rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné
do nékladt po dobu 24 mé&sicli od data pofizeni.

Vécna bfemena jako nehmotny majetek jsou odepisovéana roviomérng a to po dobu, na
kterou jsou sjednana.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladl na zdkladé pfedpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku.

2.4 MAJETEK JAKO INVESTICNI PRILEZITOST

Pokud je majetek drZen za udelem investiéni piileZitosti, je jeho &tovéani provadéno na
zéklad® vyhlasky - 244/2013 Sb., o bliz¥ upravé nélterych pravidel zdkona o
investi€nich spoleénostech a investiénich fondech, resp. o zplsobu stanoveni realné
hodnoty investiéniho fondu a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo
podilového listu a to s frekvenci a principy pfecenéni stanovenymi ve statutn. Spolednost
miZe na zaklad® principl kolektivniho investovani investovat zejména do nésledujicich
aktiv, kterd jsou drZena za Glelem kapitalového zhodnoceni nebo za Gi¢elem prondjmu,
piiemZ miZe byt tento majetek drZen spolednosti za USelem zatim neuréeného pouZiti
v budoucnosti:

e nemovitosti (zejména pozemKy, stavby a jejich piisluSenstvi),

e ocenitelnd prava vztahujicf se k nemovitostem,

e (dasti v obchodnich spoleénostech,

e vklady v bankdch nebo zahrani¢nich bankéach,

¢ dJuhové cenné papiry,

e fuzemské a zahraniénf akcie,

e cenné papiry vydavané fondy kolektivniho investovéni,

e nastroje penéZniho trhu,

e poskytovéan{ (ivért a plijéek.

Rozhodujici, zda se jedn4 o investiéni aktiva, je pouze hledisko, zda spoleCnost takovy
majetek pouZivd pro svoji potfebu (tedy tzv. neprovozni nebo provozné nepotiebny
majetek). Majetek pouZivany spoleCnosti pro vlastni potfebu neni povazovén za
investitni pifleZitost a neni oceflovan podle nésledujicich pravidel. Z majetku,
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oznageného a zautovaného jako investiéni p¥leZitost (v dal§im textu pouze , Investice®)
spoletnost nerealizuje odpisy, protoZe dochézi, v souladu s vyhlaskou &. 244/2013 Sb.,,
k ocenéni na tzv. redlnou hodnotu.

Poctecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na rovni svych pofizovacich nékladl. Do poCate€niho
ocenéni se zahrriou 1 vedle& néklady spojené s pofizenim.

Ndsledné ocefiovani

Ocefiovani Investic je provaddéno vsouladu s piisluSnymi ustanovenimi vyhlasky
&. 244/2013 Sb., a dile v souladu se statutem, ktery stanovi pro konkréini piipady, kdo
(znalec, odhadce nebo jinym zpiisobem) ocenéni provede.

Uttovéni ocefiovacich rozdilti je FeSeno §68a) vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi
Oceriovact rozdily pFi uplatnéni rediné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku.

V piipad®, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozaiho dlouhodobého hmotného
majetkn, vykéZe se toto sniZen{ hodnoty v pFislusné poloZce vykazu zisku a ztréty.

2.5 POHLEDAVKY

Pohledavky se Gétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnotg, popt. pohledédvky nabyté
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocendni pochybnych
pohleddvek sniZuje pomoci opravnych poloZek U&tovanych na vrub ndkladil. Opravné
poloZky jsou v rozvaze vykdzany ve sloupci korekee. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje i &ast dlouhodobych pohledévek, kterd je splatnd do jednoho roku od konce
rozvahového dne.

Zpisob vypoGtu opravnych poloZek se ¥di vyhlaskou 244/2013 Sb., o bliZ&i dprave
nékterych pravidel zdkona o investinich spoleénostech a investi¢nich fondech.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi
v ptipadé, pro ktery plati hasledujici kritéria:
o existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZ4ada si odliv prostiedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfidemz , pravdépodobn&™ znamend pravd&podobnost
vy&8i nez 50%;
e je mozné provést pfiméiend spolehlivy odhad plnéni.

2.7 OPERACE V CIZI MENE
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V okamZiku pofizeni majetku &i vzniku zdvazku spolegnost pouZiva pro pfepotet majetku
a zavazk® v cizi ménd na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ziraty se
v pritb&hu tdetniho obdobi G&tuji do finanénich vynost, resp. ndklad(t béZného roku.

K datu sestaveni udetni zav&rky se majetek a zavazky v cizi méné pfepocitavaji aktudlnim
kursem CNB a vzniklé lrzové rozdily se rovng? Gétuji na vrub piisluinych Gdth
finanénich naklad nebo ve prospéch finanénich vinosi.

2.8 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se adtuf na piislufnych Gdtech nakladovych a vynosovych druht
tasoveé rozliSené, tj. do obdobi, s nimz v&cng i Easové souvisejl. Vynosy se ntuji veetné
slev a bez dan® zpfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykézdny vzijemné
neziictované (nekompenzovane).

V souladu s principem opatrmosti se do vysledku hospodafeni zahrnujf jen zisky, které
byly dosaZeny. V tvahu se berou viechna predvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
znamy do okamZiku sestaveni Gdetn{ zdvérky; v Getni zAvérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi poloZzkami nebo odpisy.

2.9 DAN Z PRITMU

Splatn4 dafi z p¥i{jmil se pogitd vyndsobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z pifjmb. Zéklad dang je tvofeny uéetnim vysledkem hospodateni, ktery se
zvy$uje nebo sniZuje o trvale nebo dofasng daiiov& neuznatelné néklady a nezdafiované
vynosy (napf. tvorba a ziftovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na
reprezentaci, rozdil mezi idetnimi a dafiovymi odpisy).

OdloZzend datiovd povinnost vyplyvd zrozdill, které nastdvaji v moment€ docasné
odlisného pohledu ugetniho a dafiového na urdité poloZky v idetnictvi. Vypodet odloZené
dan& je zaloZen na zdvazkové metodg, kterd vychdzi z rozvahového pifstupu. Zjisti se
jako soudin vysledného pfechodného rozditu a sazby dané stanovené zdkonem o danich
z pHjmti, kterd bude platnd pro obdobi, ve kterém bude odloZend dail uplatnéna.
Piechodné rozdily vznikaj{ mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a
jejich dafiovou hodnotou (napf. pi pfecensni majetku jako investiéni pifleZitost na
redlnou hodnotu, rezervy tvofené nad rdmec dafiovych zakoni), ale i dal8ich rozdilt
(napf. pfi nerealizované ztr&t® z pfedchozich let). OdloZend dafiovd pohledavka je
zaudtovéana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim moZzném datiovém uplatnéni
v nasledujicich idetnich obdobich.

3. ZMENY UCETNICH METOD

V uéetnim obdobi roku 2015 nedoslo k Zddnym zmé&nam vzhledem k pfedeslému obdobi.
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4. POUZITE FINANCNI NASTROJE

Spoleénost je vystavena trZnim rizikiim, kterd vyplyvaji u otevienych pozic transakei
s irokovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Ugetni jednotka uklddala své prostiedky prozatim na b&Zné uty u bank. Vzhledem
k splatnosti svych soutasnych a ofekévanych zavazkl v blizké budoucnosti a vzhledem
k vy& pfechodn& volnych disponibilnich zdroji nevolila spole€nost jiné formy investic.
Z tohoto diivodu je popis trZnich rizik pouze obecnym pfehledem piijatych postupd.

4.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vzniké ze zpisobu financovani aktivit spoleénosti a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finantni situaci tifetni
jednotky ve sledovanem obdob1 od 1.1.2015 do 31 12. 2015 nebylo riziko likvidity

-----

4.2 UROKOVE RIZIKO

Spolegnost nevykazovala v daném obdobi vyznamnd Grokové citliva aktiva a v prib&hu
sledovaného obdobi nem&la #4dné tGirokové citliva pasiva. Udetni jednotka tedy ve
sledovaném obdobi nepouZivala Zadné finantni néstroje.

4.3 MENOVE RIZIKO

Spolegnost nevykazovala v daném obdob{ Zadna aktiva ani pasiva podléhajici m&novému
riziku. Riziko mé&nové bylo vyhodnoceno jako nevyznamné.

5. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spolegnost ve sledovaném obdobi nemé&la 24dné majetkové dasti.

6. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spole&nost patfi do kategorie subjektt kolektivniho investovani a zabyva se trvalym
zhodnocovanim prostredku vloZenych akciondfi do spoletnosti, konkrétné pak zejména
poskytovani uvérd a pu_]cek zemedelskym spolecnostem a to jak na tzemi Ceské
republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadng v jejim sousedstvi.

7. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY
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7.2 POHLEDAVKY

7.1 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEEMOTNEHO A HMOTNEHO

MAIJETKU

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlovhodoby
nehmotny majetek —
Zitzovaci vydaje

Celkem

Pofizovaci cena

200

200

Znstatek k 1.1,2015

Précenigni na redlnou

s

ZruSeni oprévek k
piecenénému majetku

Zistatek k 1.1.2015

103

103

Prirastky

Opravky

Odpisy

ZruZeni opravek k
piecengnému majetku

Jiné zm€ny

Zistatele k 31.12.2015

57

57

Zist. hodn, k 31.12.2013

57

57

Spolegnost nema pohledavky po 1hiit¢ splatnosti.

7.3 POSKYTNUTE UVERY

Spoleénost eviduje ve svém uetnictvi poskytnuté Gvéry niZe nvedenym spoleénostem.

Hodnoty uvedené v tabulce jsou v tis. K&.

Jistina k Celkem k
Nazev 31.12.2015 Urok k 31.12.2015 |31.12.2015
Rolnicka Skalnd
5.r.0. 41 858 856 42 754
Biohovézi
s.1.0. 36471 746 37 217
PG-
Hazlov
a.s. 49 472 1011 50 483
SPO-ZEM
Navy
Kostel
5.r.0. 25973 531 26 504
Naturland
5.1.0. 37 605 769 38374
Celkem 191 419 3913 195 332

7.4 ZAVAZKY

Spoleénost nemd zavazky po Ihité splatnosti.
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7.4.1 Pfepolet cizich mén na ¢eskou ménu

Spoletnost nema zavazky vyjadiené v cizi meéne.

7.5 BANKOVNI UVERY

Spolefnost nema.

7.6 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Spoleénost nema4.

7.7 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVi A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

7.8 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Nebyly vymeéfeny.

7.9 OSTATNI AKTIVA
Ostatni aktiva spoletnost vykazuje ve vysi 2 057 tis. K& a pfedstavuji pohledavku viici

finandnimu Gfadu z titulu nadmérného odpodtu DPH ( 10 tis. K&) a zéloh na DPPO ve
vydi 2 047 tis. K¢&.

7.10 OSTATNI PASIVA

Ostatn{ pasiva spolenosti ve vy$i 1 294 tis. K& tvoti zévazky z obchodnich vztaht (1 158
tis. K&), ostatni zdvazky (97 tis. K&) a dohadné poloZzky pasivni (39 tis. Ké&).

7.11 VYNOSY

7.11.1 Vynosy z b&Zné &innosti

Vynosy tvofi:
13 743 tis. K& vynosy z trokd z poskytnutych uveérh
17 tis. K& vynosy z titulu podnajmu ostatnich prostor
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505 tis. K& ostatni vynosy

7.11.2 V¥nosy z mimofadné innosti
Spoleénost nema.

7.12 SPRAVNI NAKLADY

Sledované obdobi Minulé obdobi
Primérny poéet zaméstnanci 0
Primé&rny podet &lentl statutdrniho orgnu
Primérny podet &lend spravni rady
Mzdové ndklady

Niklady na socidlnf zabezpedeni

Socidlni naklady

Osobni néklady celkem

QIO | OO
o |o|locjo|—]—|=

7.12.2 Odmeény osobédm, které jsou statutdrnim orgénem, Elenlim statutarnich a
dozor&ich organdl, jakoZ i vySe vzniklych nebo sjednanych penzijnich zavazka
byvalych ¢lenti vyjmenovanych orgénii:

V pritbghu Getniho obdobi nebyly poskytnuty odmény osobdm, které jsou statutdrnim
organem Zadné odmény.

7.12.3 Paj&ky, tivéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni formé)
akcionaitim, spolednikiim nebo &leniim statutdrnich, dozordich a fdicich organi,
viéetng byvalych ¢lend.

Ubetni jednotka neposkytla #4dné véry nebo jind naturdlni, & pen&%ita plndni &lentim
statutarnfho organu ani ¢lentim dozoréi rady, ani zamé€stnanclim a ani byvalym Elenfim
organt spolednosti. Zaroveil za tyto osoby nebyly spoleénosti vydany Zddné zdruky.

7.12.4 Odmény vazané na vlastn{ kapital (napiiklad zaméstnanecké poZitky, na jejichz
zdklad® mohou zaméstnanci obdrZet finanéni prostifedky vézané na vlastni
kapital nebo riizné dalsi obdobné zdvazky viigi zaméstnanclim jako jsou zejména
opce na akcie apod.)

V prithéhu ti¢etniho obdobi Zadné takové odmény nebyly poskytnuty.
7.12.5 Ostatn{ sprévnf naklady

Ostatni spravni naklady predstavovaly za obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 celkove
hodnotu 10 083 tis. K&.

Mezi nejvyznamngjsi poloZky ostatnich spravnich nékladd patfily zejména: nédklady na
obhospodafovani a sluZby depozitidfe (celkem 600 tis. K&}, ndklady na externi audit
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(celkem 40 tis. K&), néklady na poskytnuti daru (8 750 tis. K&), pravni a notafské sluzby
(15 tis. K&), najemné pozemky (587 tis. K¢&), poradenska a konzultadni 8innost (56 tis.
K¢) a ostatni spravnf naklady (celkem 35 tis. K¢&).

VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Uketni jednotka méd uzavienou ndjemni smlouvu s &lenem statutdrniho organu a eviduje
k 31.12.2015 zavazky z titulu vyrovnant za ndgjemni smlouviL

Jedn4 se o nasledujici akcionafe a &stku:

“Petr Krogman 83 fs. K& T

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovani Gdetni zAvérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udélostem majici dopad
na G&etni zavérku roku 2015

10. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA

VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi spoleénost realizovala opravy chyb minulych let ve vysi 584 tis.
K¢ z titulu oprav nijemného za rok 2014 a dplaty z vé€cnych biemen za rok 2014.

Sestaveno dne 30. 3. 2016

Podpis statutarniho zéstupee:

..................................

Ing. Petr Krogman
statutarni feditel
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Piiloha &. 3 —Zpréva o vztazich za itetni obdobf (§82 ZOK}

Zprava o vztazich za Ucetnf obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015

1) Vztahy mezi osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) &Z ¢} ZOK)

03soba ovlddand

Oviidané osoba: 757 investiéni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem a.s.
e e 24307467
Sidlo: Rohanské nabre? 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahd mezi osobami die § 82 odst. 1 ZOK
Spolegnost bya celé GEetniho obdobi obhospodafovana spolegnost! AVANT Investitni spolenost, a.5. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF, resp. byla

samospravnim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 ZISiF. Ovlddand osoba tak byla zcela autonomni va vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1
ZOK. Cilern ovlddané osoby fe wyluéné napliiovani investiéni strategie urfené ve statutu oviddané osoby.

Qsoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. Petr Krogman

Bydlisté: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6

Datum narozenf: 5.6.1973

Zplsob ovladdani 100% podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu ovladané osoby

Osoby ovlddané steinou ovlddaiici osobou, se vztahem k oviddané psobé

Nenf

1) Prehled jednani ugindnych v Géetnim obdobl, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob
dle § 82 adst. 1 ZOK {§ 82 odst. 2 pism. d) ZOX)

Protistrana Smluyni typ Datum Pinéni PInéni obhdriené
uzavieni poskytované

Neni

2) Pfehled vzajemnych smiuv mezi ovlddanou oschou a osobami die § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) Z0K)

Protistrana Smluvnityp Datum Plnéni PInéni ohdriené
uzavFen! poskytovang

Nen
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3) Posouzen(, zda vznikla ovlddané oscbé djma (§ 82 odst. 2 pism. f} ZOK)

Ovlddané osobé nevznikia ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
Ujma.
4) Hodnocenf vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou oviddajici, resp. esobamidle § 82 odst. 1
ZOK {§ 82 odst. 4 Z0K) '
Ovladaijic] a ovladana osoba mezi sebou neginily #3dna jednani a z jejich vztahu tak nevyplyvaji pro
ovlddanou spolednost #4dné ztrdty nebo nadstandardnf rizika,

Prohlaseni statutérniho organu

PFedstavenstvo spoletnosti timto prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ginnosti pfedstavenstva ovlddané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovlddané
osoby pro tento Géel opatfilo z veFejnych zdroj anebo ad jinych osob; a
o pFedstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy ¥&dné skuteénosti, které by mély byt soucésti
zprévy o vztazich ovliddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman

Funkce: Statutarn{ Feditel

Dne: 30.3.2016
Ll

Podpis: SRR A (m\
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Ptiloha & 4 — Identifikace majetku fondu, jeho# hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu {Pfiloha L.
2 pism. &) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovact hodnota ftis. CZK) | | rm:;:\';;tc’:;"(i?s_ -

Uvér - Rolnicka Skalna s.r.0. - jistina 41898 41 898
Uvér - Biohov&zl s.1.0. - jistina 36 471 36 471
Uvér - PG-Hazlov a.s. - jistina 48472 49 472
Uvér - SPC-ZEM Novy Kostel s.r.0. - jistina 25973 25 873
Uvér - Naturland s.r.o. - jistina 37 605 378605
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