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1) Zéakladni udaje o fondu a i¢etnim obdobi

Nazev fondu: 75Z investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

ICO: 243 07 467

Sidlo: Rohanské nabredi 671/15, Karlin, 185 00 Praha 8

Typ fondu: - Fond kvalifikovanych investori dle § 95 adst. 1 pism. a) ZISIF v prévni formé
akciové spoleénosti s proménnym zakladnim kapitdlem .

Obhospodarovatel: ZS7 investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem a.s.

ICO: 243 07 467 "

Samospravnost: Od 17.8.2015 se Fond na zakladé povoleni obhospodafuje samostatné

Pozndmka: Obhospodafovatel neni opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Administrator: AVANT investi¢ni spolednost, a.s.

IC: ; 27590241

Sidlo: Rohanské nab¥ezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznambka: Administrator vykonava pro fond sluiby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIE.

Uéetni obdobi: 1.1.2016 - 31.12.2016

2) 7Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V pribéhu G¢etniho obdobi fond vykondval béZnou &innost v souladu se svym statutem. Vynosy
plynouci z aktiv fondu byly pouzity k financovéni b&Znych nakladovych poloZek a k investicni ¢innosti.
K 31.12.2016 mél fond celkova aktiva ve vydi 199 825 tis. K&. Vlastni kapital fondu Cinil ke dni
31.12.2016 &astku 198 930 tis. K& Hospodéisky vysledek za déetni obdobi byl uzavien ziskem ve vy
2 307 tis. K&. Hodnota jedné akcie fondu €ini 1,9963 K¢.

3) Udaje o skutenostech, které nastaly a% po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
tiéelu vyrodni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skuteénosti vyznamné pro naplnéni Gelu vyro&ni zpravy.
4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2017 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu.

5) Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v itetnim obdobi {§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodaiovatel vykonaval v priib&hu aéetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni cinnost dle
statutu fondu.

6) Udaje o podstatnych zménéach statutu fondu, ke kterym doSlo v priibéhu dcetnfho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prib&hu Géetniho obdobi doslo dne 21.3.2016 k aktualizaci statutu s dil&i zménou limitd pro omezeni
a rozlofeni rizika investiéni strategie. Tyto zmény viak nemély dopad na préva a povinnosti akcionafl
fondu, ani nedoslo k podstatné zméné investi¢ni strategie fondu. '
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7) Udaje 0 odméhovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF)

a) Udaje o mzdach Gplatach a obdobnych p¥jmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 0CZK
Pohybliva sloik‘a odmén: 0 CZK
Pocet pfijemci: 0

Odmény za zhadnoceni kapitdlu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach tplatich a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 0 CZK
Padet piijemci: 0
Odmény ostatnich zaméstnanci: 0 CZK
Poéet pFijemc: 0

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo abhospodafovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 7adna pravnickd osoba.

9) Identifikacni ddaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v icetnim obdobf a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti (P¥{loha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméne a pfijmeni: Ing. Petr Toman
Dalsi identifikaéni Gdaje: Datum narozeni 14.6.1973, bytem K Lizku 855, Dolnf lirtany, 252 44,
Psary

Vykon &innosti portfolic manaZera pro fond: celé Géetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera
InZenyrsky titul na Fakulté financi a Géetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze —obor Finance. Tfingct let zkuSenosti s asset managementern
zamé&fenym na nemovitosti, pohleddvky a majetkové uéasti.

10) Identifikaéni ddaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval {Pfloha & 2 pism. b} VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

I€0: 45244782

sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Vykon Einnosti depazitafe pro fond: celé uéetnf obdobi

11} Identifikaéni idaje osoby povérené depozitdfem fondu dschovou a opatrovanim vice ne?
1% hodnoty majetku fondu (P¥{loha & 2 pism. c) VoBUP)

V Oetnim obdobim nebyla takové osoba depozitéfem povérena.
12) Identifikaéni udaje hlavniho podpirce (P¥{loha & 2 pism. d} VoBUP)

Fond nevyuZziva sluzeb hlavniho podpirce
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13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha & 2 pism. e) VeBUP)

‘Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Pf{loha & 2 pism. f) VoBUP)

ZSZ SICAV - Vlyvoj hodnoty akcie/investiéni akcie v roce 2016
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykajf majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirii vydavanych fondem jestliZze hodnota
predmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pifloha &
pism. g) VoBUP)

fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhadéi spory.

16) Hodnota v8ech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investié¢ni akcii
{P¥iloha & 2 pism. h) VoBUP)

Fond v uetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku,

17) Udaje o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodatovéni fondu, s
rozlifenim na idaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitife, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a udaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢. 2 pism. i) VoBUP

Odmeéna obhospodafovateli: 300 tis. CZK

Uplata depozitaFi: 180 tis. CZK

Uplata hlavnimu podptirci: 0CZK

Odména auditora: 33 tis.CZK

Udaje o dal3ich nakladech & danich:  Pravni a notafské sluzby 0 CZK
Poradenstvi a konzultace 28 tis. CZK
Ostatni spravni naklady 23 tis.CZK
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Ostatni dané a poplatky 0 CZK

18) Ostatni informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ) a¥ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji &innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovndpravnich vztahi

Fond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zédvodu v zahraniti

Zpracoval: ing. Petr Krogman
Funkce: Finanénf feditel fondu
Dne: 5,4, 2017

0 /Il
Podpis: \/JL/ W -—--




Pfiloha & 1 - Zprava auditora
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. Priloha & 2 - Uéetni zavérka fondu ovéfens auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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P¥{loha ¢. 3 - Zprava o vztazich za tietni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za G¢etni obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a} aZ c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: Z5Z investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 243 07 467
Sidlo: Rohanské nabre?i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vziahu k ostatnim osohdm dle § 82 pdst. 1 ZOK. Jejim cilem Je naplfiovant investiéni strategie uréené ve |
statutu ovlddané osoby. Spolenost je samospravnym fondem ve smyslu § 8 odst, 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladaiici: Ing. Petr Krogman

Bydlisté: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6

Datum narozeni: 5.6.1973

Zplsob ovladani: 100% podil na zapisovaném zikladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

Neni

2) Prehled jednani uéinénych v Géetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK) :

Protistrana Smiuvni typ Datum Plnéni Pinéni cbdriené
uzavieni poskytované

Neni

3) Pfehled vzijemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

uzav¥eni poskytované

Protistrana Smluvni typ Datum Pinéni Pinéni obdriené 118
Nenf

4) Posouzenf, zda vznikla ovlddané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovlidané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlédajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
ujma.




VYROCNI ZPRAVA Z5Z SICAV

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladajici a ovladana osoba mezi sebou nedinily Zadnd jednani a z jejich vztahu tak nevyplyvaji pro
ovladanou spoleénost Zadné ztraty nebo nadstandardni rizika.

Prohlaieni statutarniho orgdnu

Statutarni organ spolecnosti timto prohladuje, Ze:
¢ informace uvedené v této zpravé o vrtazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ginnosti statutarniho feditele ovladané asoby anebo které si statutarni feditel
ovlddané osoby pro tento {cel opatfil z veFejnych zdrojd anebo od jinych osob; a
o statutdrnimu fediteli ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skuteénosti, které by mély byt
souédsti zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: Statutaghi feditel
Dne: 31.3.2017

Podpis:
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Pifloha & 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(P¥iloha €. 2 pism. €) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota (tis. CZK} | Redina hodnota
k razvahovému dni (tis. CZK)
Bankovni tget - 2336
Uvér - Rolnicka Skalna s.r.o. - jistina 41 898 41 898
Uvér - Biohovézi s.r.o. - jistina 36471 36471
Uvér - PG-Hazlov a.s. - jistina 48 472 49 472
;| Uvér - SPO-ZEM Novy Kostel s.r.o. - jistina 25973 25973
Uvér - Naturland s.r.o. - jistina 37 605 37 605




Subjekt: Z8Z investiéni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Sidio: Praha 8 - Karlin, Rohanske nabfezi 671415, FSC 18600
Identifikatni &islo: 24307467
Pradmét podnikani: Sinnost podle zakona &. 24012013 Sb., o investitnich
spoleénostech a fondech vykonavand na zakladé rozhodnuti
Ceskeé narodni banky
Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 31. prosinec 2016

: ( ROZVAHA
ke dni: 31.12.2016

{v tisicich K&)

Posledni den
minuléhc
rozhodného
obdebi-netto
Aktiva cellem (2] o L c - C o go0doel -183 199 825 198 226

1 |Pokiadni hotovost a vklady u centralnich bank
Staini bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
- 2 |bankou k refinancovéani {£)
v tom: a) vydané vladnimi instifucemi
b} ostatni _
3 |Pohledévky za bankam & druzstevaimi zalognami (%) 2336 ’ 2336 780
Y torn: a) Spiatné na pozadani ! 2335 2336 780
1} ostatni pohiedavky
" 4 |Pehladavky na nebankovnimi subjekty (£} 195 332 195 332 165 322
v tom: a} splatné na pozédéani
b} ostatni pohledéviy 195332 195 332 195 332
5 |Dluhove cenng papiry {5} ' ' ' ) :
v form: a) wydané viadnimi instiucemi
b vydané ostatnimi osebami
6 {Akcig, podilové listy a osiaini podily (2}
v tom: a) akeis

Poslgdni den Posledni den
AKTIVA Poznamia | rozhodného Korekee rozhodného
chdobi-brutto obdobi-netto

i) padilové listy

¢) ostatni pogily

7 |Utasti s podsiatnym viivem (£)
Z foho: v bankach

8 [Utast s rozhodulicim viivem ()
Z {oho: v bankach

Dipuhodoby nehmotny majatek (£ 200 -183 17 57
z ohe; a) zfizovaci vidaje 200 -183 17 57

w

B guciwill

_ g ogtatnl dlouhodoby nshmotny majetek

10_{Dlounodoby hvoiny maeiek (2)

Ztoho: &) pozemiy 2 Hudoyy pro provozni &innost

b ariainl diouhodoby himotny majetek

14 {Ostaini akiive 2139 2139 2057
12 IPohlediuby 7 upsanéhe zakadnino kepitlu

13 |Nékiady a sfip pristich obdobi

ZSZIF_20'1612317\;7\",1.515-77 3K {004} Rozvaha 122




Posledni den rozhodného Posledni den mimuého
PASIVA obdobi rozhodného olbdebi
' Pasiva celkem (5)- - i 199 825 ' 198 9226
1 |Zéavazky viidi bankam a druzstevnim zaioznam {Z) 2
i -_|vtom: &) splatné na pozadani 3
b) ostatni zévaziy 4
2 _|Zavazky vdi nebankounim subiekkim (E) 5
v tom: &) splatné na poZadani 5
b} cstatni zavazky 7
3 _[Zavazky z dishovyeh cennych papiri: ()
v fom: &) emitovane diuhové cenné papiry
b} ostatni zavazky z dluhovych cennych papird
Ostatni pasiva : 8 298 1204
5 __IVynosy a vydaje piistich obdobi 4 308
6 [Rezerwy (%) : ' 10 800
v tom: a} na ddchody a podobng zévazky 11
b} na dand 12 600
¢} ostatni 13
7 _[Podiizené zavazky . 14
8 |Z&Kladani kapital () 15 2000 2000
Z toho: a) splaceny zakladni kapital 18 2000 2000
9 |Emisni a¥io 18
10_jRezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%) . : 19 803 803
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 603 603
bj ostatni rezervni fondy 21
c) ostatni fondy ze zisku 22
11 {Rezervni fond na nové ocenén 23 )
12 [Kapitalové fondy 24 97724 97 724
13 {Qceficvaci rozdily () . 25
Z1icho: a) z majetku a zavazk() 26
b) ze zaji$tovacich derivatd 27
c) z piepoéty Uéasti 28
d} ostatni 29
14 [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 30 98 297 92 914
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Gdetni obdobi 31
15_{Zisk nebo ztréta za (Setni obdobi . 32y - 2307 . 3382
16 | Viastni kapital {15+ 78+ 19423+ 24+25+30+27) : - . 188930 198 23,
Zakladatelské akeie: 2 000 000 ks hednota akeic 1,9963 K& ;
Investiéni akcie: 97 647 545 ks podetakeii 99647 549  nominaini h, TKE
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamihc organu uetni jednotky:

05.04.2017

X oy
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Subjekt: ZSZ investiéni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfei £71/15, PSC 18600
Identifikaéni ¢islo; 24307467
Pfedmét podnikani

&innost podie zékona ¢. 240/2013 Sb.. o investiénich
spoletnostech a fondech vykondvana na zékiadé
rozhodnui Ceské narodni banky

Ckamzik sestaveni Udetni zavdrky: 31. prosinec 2016

PODROZVAHOVE POLOZILY
ke dni: 31.12.2016

{v tislcich Kg)

Posledni den rozhodnéhe | Bosledn! den minulého
Poznamka obdobi rozhcdného chdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky
Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci j

Pohledavky z pevaych terminovich operac
Pohledavky z opci f
Odepsané pohledavky E ‘

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty predané k obhospodarovani

Ol Wit ] —

Prijate pfisliny a zaruky i

—_
L]

Prijate z&stavy a zajidténi

—_
—_

’Zavazky 2¢ spotovych operac

—_
[p]

Zavarky z pavnych termincvyeh operaci i

—_
L%

Lavazky z opci

—
.

Hodnoty prevzaté do dschovy, do spravy a k ulozen :
Heanoty prevzaté k obhospodalovani ; 19¢ 825 198 226§

i

/
/l‘mv e

Sestaveno dne: Podpjsgyy zéiznam statufariho orgénu Uéeini jednotky:
05.04.2017 m
Sestavi!; J

|
|

O
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Subjekt: 257 investién! fond s proménngm zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfesi 671115, PSC 18600
[dentifikatni Gislo; 24307467
Prigdmét podnikani: &innost podle zakona & 240/2013 Sb., & investicnich
spoleénostech a fondech vykonévana na zaklads
rozhodnuti Caské nérodni banky
Okamzik sestaveni (3etni zavérky: 31. prosineg 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ]
ke dni: 31.12.2016

(v tisicich K¢)

Od zatatku do konce Od zadatku do konce
: rozhodného abdobi minuléhe rozhodného obdobi
1 |Mynosy z 0ok a podobné vinosy (F) ' ' 15 568 13 743
2 toho: &) (roky z diuhovych cennyeh papirG
b} tiroky z ostatnich akiiv 15 569 13743
2 __iN&klady.na troky & podobné naklady (=) i
z toho: &) naklady roky z diuhovych cennych papirh
3 " {Vynosy z akcii a podild {Z)
v tarn: &) vinosy 7 (ash s podstatnym viivem
b} vinosy z uZasti s rozhodujicim vivem
<} ostatni vynosy z akcii a podild
Vynesy z poplatkli a provizi _
Naklady na noplatky a provize i 1
Zisk nebo zirdta z finanénich operac] i ]
Ostatni provozni vinosy 2 522
Ostatni provozni néklady . 63 188
Spréwni néklady (%) 11814 10 083
v tom: &) ndklagy na zaméastnance {Z)
Z toho: aa) mzdy 5 plaly

ab} socigini a zdravolni pojigtan

ac) ostatni socigini naklady
h) ostatni spravnf naklady 11814 10 083
ROZPUSIENT TAzerv a opravnyeh polozek K dichodotemi hmarmemy 3
nehmotnénmiu majetky
VTISY, WOME @ POTZI 16287y & OpTaviyah polizeK R drotncdoremy
Amatnginy & nehrmotému majetiu () 40 40
Qdpisy dlouhodohého hmaineho majatku '
12 Rozpu_éiéni ainavinveh aoloZek 2 rezerv k pehledavkam a zérukam, vynosy
z dfive odepeanyel poniladavek
Qdpisy, tverba a pouri opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
2k :
Roziusen noravnyeh polorek K O%astem 3 roznodujieim a podstaingm
viiver
15 iy z prevadtl Odast 5 vozhadujicim a podstnym vivem, worba & pouziti”

Spravnyeh polciek k (dastam & rozhodujicim 2 podstatnym viivem

16 |Rozpuiteni setainioh IaTery

Poznamka

ool mionfs

17 {Twroba & POUZiti ostatrich razery 500
'1 5 Podil 1ia zissich neho Zirdtach CRasti o rezhodujicim nebo podstatnym '
wiluam .

19_|Zisk nelic 7021 7 Tiany oudoil z béZné Ginnost pred zdanenim ' ' 3052 3954
_ 20 v S winosy :

21 |Mimnfag naklady

22 |7 nebo shaie za Uobdebi z mimof Snnost pied zdan&nim

23 1Dar 7 i 745 572

24_|Zisk nebo 2t 24 0 8T obgonT 10 zdandn 2307 3382
Sestaveny drie. Podpisovy za:mam statutamiho orgénu Ucetni jednotky:

05.04.2017 /
Sestavi: 1 '
A

.-_-_-'——__.___
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257 invesatiéni fond s proménnym zékladnim
Subjekt: kapitalem, a5,
Sidlo: Praha 8 - Kadin, Rohanské nabfe3j 571415, PSC 18600
identifikacni &islo: 24307467
Predmét podnikani: éinnost podle zdkona &. 240/2013 S2.. o investiénich
spolednostech a fondech vykondvana na zakladé rozhodnuti
feské nérodni banky
Okaméik sestaveni Géeini zavérky: 31 prosinec 2015

[ PREHLED Q ZMENACH VE VLASTNIM RAFITALY ]
ke dri: 31.12.2018

{v tisicich K&}

: R . Zakladni Viestnf ¥ Emisni | Rezery _ Kapital.- Oceriovaci Zigk Celkem
\ i K s . Lanital asie afip. fondh - fandy - rozdily {zhrada) |-
Ziistatek ik 1.1.2015 39643 0 0 603 76 0 82914 163241
Zmény Uetnich metod 0 0 0 0 4 0 G 0
Opravy zasadnich chyb Y 0 0 0 U 3J 0 3
Kursové rozdily a ocefovaci razdily nazahruté do HY 0 0 0 0 n ] 7
Cisty zisk/ztrata za (fetni ohdohi 0 0 0 Y 0 i 2332 32382
Podily na zisku 0 U 0 ¢ 0 2 o 0
Prevody vo fondu 07648 0 0 0 07 648 Iy € 0
PouZitl fondl 0 0 0 0 4 0 ] 0
Emise akeii 0 0 0 0 a G ]
Snizent zakladnino kapital i G 0 0 0 by G s ]
Nakupy vlastnich akeii 0 0 0 5 G 0 o 0
Ostatnl zrnény 0 4 0 ¢ 'C! G G
Zistatek K 31.12.2015 2000 G ] 503 97 724 [H 36296 196623
Zistatelck 1.1.2016 2000 i 0 803 - 97724 4 95285 196623
Zmény Geetnich metod 0 ¢ 0 4 3 3 J
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 o ¢ M ! 3
Kursové rozdily % aceliovaci rozdily nszahrruté do HY ¢ 0 0 o G Y - N
Cisly zisk/zlrata za i3etni obdobl 0 4 0 G i 5 2507 230
Padily na zisku 4 0 0 il s 7 z 2
Plevody da fTonds 0 2 0 o o 0 U o
Poui fond( 0 0 0 0 ¢ ¢

Emize akel 0 o 0 r 2 -
SniZgni zékladniho kapitalu 0 0 3 G o )
Nakupy viasinicn akgit 0 0 4 o ¢ 5 i 8
Ostatai zmany 0 0 0 e € 7 J
Zusiatek 22015 2000 [ 0 603 87 V24 4 58403| 158 93¢
Seslavens dre. Podpisovy zaznam statulamino organry Heetni adnotky:

05.04.2017
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ZSZ investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha Fadné dicetni zavérky k 31. 12, 2016

(v celych tis. K&)

. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

ZS7 investicni fond s proménnym zikladnim kapitdlem, a.s. (,Investini Fond“ nebo Sond® nebo
»Spoletnost™) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 18. 01. 2012, v souladu se zikonem &
240/2013 Sb., o investitnich spoletnostech a investidnich fondech. Investiéni Fond byl zapsan do
obchedniho rejstitku dne 283. 05. 2012.

Investitni fond vykenaval &innost ve smyslu ustanoveni § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, na zdklad& rozhodnuti Ceské nirodni banky ¢&. j. 2012/3274/570 ze dne 10.4.2012, které nabylo
pravni moci dne 11.4.2012, Zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani byl priibéhu rozhodného
obdobi zruden a nahrazen zdkonem &. 240/2013 Sb., o investidnich spole¢nostech a investi&nich fondech.
Investiéni fond pokraduje ve své &innosti na zaklade § 651 odst. 4 ve spojeni s § 95 odst. | pism. a) zékona
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech jako fond kvalifikovanych investord.
{nvestiZn{ fond byl zaloZen jako specialni fond kvalifikovanych investorii ve smyslu ustanoveni §56a§57
zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Cinnost investi¢niho fondu se Fidi zdkonem &. 240/2013
Sb., o investidnich spole€nostech a investi¢nich fondech.

Povolent k ¢innosti investiéniho fondu udélené Fondu dne 6. 8. 2015 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona &.
240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a fondech (déle jako ,,ZISIF*), a to dnem, kdy Ceska narodni
banka zapiSe investiéni fond s pravn{ osobnost{ podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje
za investi¢ni fond, ktery je obhospodafovan investidni spoletnosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism. a)
ZISIF.

Predmé&t podnikdni spolednosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolegnostech a investiénich fondech.

Fond svefil obhospodafovani svého majetku od 18. 08. 2015 spoletnosti AVANT investiéni spoleénost,
a.s., 1C: 275 90 241 dle Smiouvy o vykonu funkee individudiniho statutarniho organu akciové spole&nosti.
Obhospodatovate! vykonavé pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1ZISIE.
Sidlo nvestiéniko Fondu:

Rohanské nabiezi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové pfedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2016:

Statutdrni organ:

Statutarni fedite] Ing. Petr Krogman

den vzniku ¢lenstvi: 19.11.2015
Spravani rada:

Clen spravni rady Mgr. Martin Rotta
den vzniku &lenstvi: 19. 11. 2015

Ptiloha k agemni zavérce ZSZ investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. 1




ZSZ investicui fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
ICO: 243 07 467

Ptiloha ¥adné Gdetni zavérky k 31. 12. 2016

(v celych tis, K&) :

V rozhodném obdobi nedoslo k 2adnym zmé&nam v obchodnim rejstiiku.

Uketni zavérka byla piipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem &, 563/1991 Sb.,
o uCetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami plainymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech &asového rozliseni nakladi a vynosti a historickych cei,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocetiovanych redlnou hodnotou.

Tato OCetni zdvérka je ptipravend v souladu s vyhlaskou & 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Bdetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisi, pro adetni jednotky, které
Jsou bankami a jinymi finanénirmi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znén{ pozdé&jsich predpisi, kterou
s¢ stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ugetni zaverky a rozsah idajit ke zvefejnini pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné tidetni zdsady, predeviim pak zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech majetkovych tdasti — obecn majetku jako investiéni p¥lezitost — na jejich
realnou hodnoty), zésadu Gdtovani ve vicné a Sasové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti G¢etni jednotky pokradovat ve svych aktivitach,

Akeie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory,

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné vici od vice kvalifikovanych investord vydavanim Ggastnickych cernych
papiri a provadi spoleéné investovani shroméazdénych pendznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci
na zakiadé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovéni prostiedkl vlozenych akcionafi Fondu, a to na zaklads
investic do aktiv s pfedpoklddanym nadstandardnim vynosem a rizikem béz sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Gasti v kapitalovych obchodnich spolednostech a poskytovani uvéri jakozto aktiva
dlouhodobé piekonavajici vynosy, s tim, e vynosy investic Fondu budou pfevaing opatfovany pfijmem z
aroki z poskytnutych averd, dile pak ve formg pohledavek z poskytnutych (ivért a pljéek. Prevazna &ast
ziskil plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investidnim cilem strategii uvedenou v dle piedchozi
vEte dale re-investovana,

Ceské spotitelna, as. vykonava funkei depozitéfe a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, jejiz

posledni znéni je u¢inné od 22. 7. 2014 (dale jen depozitai*).
V pribéhu roku 2016 Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle zakona &.
240/2013 Sb., o investinich spolednostech a investignich fondech, ve zn&¢ni pozdgj¥ich predpist a v souladu

s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu prib&zné naplitoval tuto investiéni strategii.

Tato ﬁéetpi zavérka je nckonsolidovana za Ggetni obdobi 01. 01. 2016 do 31. 12. 2016 (dale téZ , 0&eini
obdobi). Ugetni zdvérka byla sestavena dne 5. 4. 2017.

Pfiloha k ugetni zavérce ZSZ investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s, 2




ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha Fddné utetni zavérky k 31. 12. 2016

(v celych tis. K&)

2. DPULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a Zasové neomezeného trvdni O&etn{
jednotky a byla pFipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi udetnimi metodam-

(2)  Den uskutefnéni i.éetniho pFipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutenéni aéetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych vapird, den provedeni platby, popf.
inkasa z 4¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy doslé od banky, den sjednan{ a den
vipofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového pFislibu, den
pievzeti hodnot do uschovy.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace Jsou od okamziku sjednani obchody do okamziku vypofddani obchodu
zanctovany na podrozvahowich G&tech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v piipads, e ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
K tomuto finanénimu aktivy nebo jeho &asti. Spolednost tuto kontroly ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda,

(b} Dluhové cenné papiry, akeie, podilevé listy a ostatni podily

Dluhoptsy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vietné podilovych listd a ostatnich podilli jsou klasifikovany
podle ziméru Fondu do portfolia;

a) cennyzh papiri ocefiovanyeh red!nou hodnotou proti 4étiim nakladt nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) ceanyeh papird drzenych do splaznosti,

) dluhovych cennych papirti pofizenych v priméamich emisich neur€enych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

P& potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovény v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
Yst diskontu nebo a%ia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou tStovany v pofizovaci cend.

Naslzdng jsou dluhové cenné papiry a akeie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlrd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi Jako trini cena vyhlésens ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spolecnost prokdze, Je za tréni cenu Je moZné cenny papir prodat.

V pFivads vefejns obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirti jsou rediné
hodroty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii spinény poZadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako tr¥ni cenu (napf. spolecnost neprokaze, #e za tr#ni cenu je

moiny cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravenz hodnota cenného papiru (metoda
ekvivalence),

Piloha k ugetni zavérce 787 investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitdfem, a.s. 3



ZSZ investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitalem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha fadné ddetni zavérky k 31. 12, 2016
(v celych tis. K&}

Upravend hodnota cenného papiru se rovné mife 0¢asti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jednz
o akcie, mife U¢asti na vlastnim kapitalu podflového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soudasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Precenéni na redlnou hodnotu se provadi minimalng k datu G3emi zaverky. Toto pfecenéni je zachvesno
podle klasifikace cennych papirt: a to do ndkladdi & vynosti v piipadé cennych papird uréenych k prodeji
v blizké budoucnosti nebo do vlastniho kapitalu v pipadé realizovatelnych cennych papirt.

K dluhovym cennym papiriim dizenym do splatnosti se tvoti opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvoteny v &astoe, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych tirokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(c) Dlouhodeby nehmotny a hmotny majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poioZkami s dobou pouZiteinosti delsi
neZ jeden rok a v ocenéni pievysujicim 60 tis. K& Ocefiuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvyiuji jeho
potizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok Je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadfuji dotasné snizeni hodnoty aktiva.
cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZzkami s dobou pouzitelnosti delgi
nez jeden rok a v ocenéni pfevyiujicim 40 tis, K¢&.

Diouhodoby hmotny majetek se ocetiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek

pofizen a naklady s jeho poiizenim souvisejici, Majetek vytvofeny vlastnf &innosti se oceiluje vlastnimi
naklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a adrzba se Gtujf do nakladi.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti del$f nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne &astku 40 tis. K&,

Opravné poloZky vyjadiuji docasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvéri a plj¢ek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souddsti finanénich
ngkladi a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zplisob sestaveni odpisového planu:

V plipad€, ze majetek nenf ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.

Odpisy jsou vypolteny z ceny, ve které je majetek ocendn v tdetnictvi, a to na zaklads pfedpokladané doby
Zivotnosti.

Ptiloha k tdetni zavérce ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 4

ﬁ




Z57. investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 243 07 467

Ptiloha Fadné dcetni zavérky k 31. 12. 2016

(v celych tis. K&)

Dlouhodoby nehinotny majetek je odpisovan do nékladii na z4klade predpokladané doby Zivotnosti
Jednotiivycn polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a doboy pouzitelnosti del¥f nez 1 rok je evidovan Jjako drobny
(jiny} dlouhodoby nehmotny majetek a Je odepisovan rovnomérné do nikladi po dobu 24 mésfci od data
pofizeni.

Dlouhodeby hmotny majetek je odpisovan do nakladii na zéklads predpokladané doby Zivotnosti
Jednotitvyeh polozek majetku.

Konkretné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevySujicim 40 tis. K& je odepisovén rovnomeérnymi
mesi¢nimi odpisy do-nakladi po dobu 36 mésict.

ce) Majetek jako investicni piilezitost

Majetek jako Investiéni prileZitost Jsou pfedeviim nemovitosti dryené spole¢nosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

;
Prvotni ocenén{ investice je na zaklads pofizovacich nékladt véetnd transakénich nakladi. Pro ocenéni
k datu eetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, 1j. investice Je vrozvaze vykézéna
vreding hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlng hodnoty v dobé mezi Jednotlivymi
cozvabami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
»  Nemovitost za (¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
¢ Neinoviiost za Géelem dosazeni zisky z prondjmu nebo prodeje
& Pohledavek, zapajeek a Gvéru za gielem dosaZeni drokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

« Je pravdipodobné, e udem: Jednoika ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemeovitosi
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéatedni ocendni
Investice se prvotné oceni na drovn svych pofizovacich nakladi. Do pocateéniho ocenéni se zahrnouy i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nisledné ocefiovani
Nasledné ocefiovani Je provedeno:

® K rozvahovému dni

©  Zdbvodu trvalého snizeni hodnoty
Deeovaii (e feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb,, ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlowhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi tiprave
nékterych pravidei zékona o investidnich spole¢nostech a investiénich fondech.
(1) Investicni spolegnosti za jimi obhospodatované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuii neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu.

Zmény ocengni tohoto majetku se eviduji v pifslugné poloZee pasiv. Pfi Gibytku tohoto majetku se vysledna

zména vykéze v pislugngé polozee vykazu zisku a ztraty.

Friloha k d2eti zavarce 257 investiéni fond s preménnym zakladnim kapitdlem, a.s. 5
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Priloha Fadné Gdetni zavérky k 31. 12. 2016

{v celych tis. K&)

(2) V piipad¢, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovoznine diouhodobého hmotného majethu, vykaze
se toto sniZeni hodnoty v pfisiuéné polozce vykazu zisku a Ztraty.

Fond pro urCeni reainé hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na z4k lads
vySe popsanych principi.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se realng hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

{d) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva obsahuje zejména ostatni pohledavky ke tietim osobam, kladnou realnou hodnoty derivati
véetné kladné realné hodnoty vioZenych derivati oddélenych od hostitelského néstroje podle § 6 odst, 2,
marZe burzovnich derivatd, odloZenou dafiovou pohledavku, ostatni pokladni hodnoty, zlato, Jiné drahé
kovy, pohledavky z obchodovani s cennymi papiry. Dale se zde vykazuji zejména zasoby ziétovani se
statnim rozpoétem, poskytnuté provozni zalohy, ostatni neidentifikované pohledavky za klienty, ¢leny
druZstevnich zdloZzen, dohadné udty aktivni. Pologka obsahuje opravnou polozku, kterd se vztahuje k
pohledavkam za tietimi osobami a poskytnutym provoznim zéloham.,

Zaklad pro stanoveni redné hodroty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dnf, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 350 dni, se snizi o 66 %,
d}) déle nez 360 dni, se snizf o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledivek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahijeno insolvencni fizenf, které dosud neskongilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku. anebo hyla vydana obdobné rozhednuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozka obsahuje zejména poskytnuté Wvery osobdm, které nejsou bankou nebo druZstevni zaloZnoy, vietnd
repo obchodi, zalohy na pofizeni cennych papirt s odkiadem splatnosti prodejni ceny na dobu del§i nez
tricet kalendainich dnd, pohleddvky vzniklé z prodeje cennych papiri nevypofadanych do tficeti dnil Do
stanoveném dni vypoiadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych cennych
papiri. Pohledavky jsou vykazovany véetng nab&hlého prislusenstvi,

Pohleddvky jsou posuzovany z hiediska ndvratnosti Na zaklade toho jsou vytvéfeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi jsou vykadzany v polozce
»Qdpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm® v analytické evidenci pro potfebu
vypottu datiové povinnosti.
Zaklad pro stanoven| realné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zikladé pfedpokiadu vymozeni

a) plné vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b} tastetn& vymozitelns, se snizi o 70 %,

¢} v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se sui¥i o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledévky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjidténi redlné hodnoty znalecky
posudek.

Priloha k G€etni zaverce ZSZ investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. 6
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(v celych tis. K&)

Administrator ocenil pohledavky ve vysi 100% nebot’ neshledal, dle své interni metodiky a platnych
l préavnich piedpisi, Zadné faktory snizujici hodnotu pohledavek oproti stavu v Géetnictvi. Subjekty maji
- dostateény majetek na splaceni piijéek. Déle subjekty prokazaly svou dobrou platebni moralku, nebof v roce
2016 platily splatné {iroky. Udaje o spole¢nostech z registru Cribis nenasvédéuji o vyrazném riziku splaceni
] phjiek.

i S odkazem na interni metodiku a plamné pravni predpisy povaZuje administrator hodnotu pohledavek
véfitele k 31.12.2016 za hodnotu redtnou a neshledal divody pro jejich snizeni.

i Zasady pro A¢tovani naldadd a vinosi

S

Naklady a vynosy se uCtuji zasadné do obdobi, s nim¥ Sasové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady fond nemohl podat véry a poctivy obraz pfedmétu (etnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozlifeni neni nutno pouZivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jeiich zadtovanim do
nakladi nebo do vynosii bez ¢asového neni dotéen G8el 8asového rozliden; a fond tim prokazatelné nesleduje
zémérnou tpravu vysledki hospodateni, nebo Jde-li 0 pravidelng se opakujici vydaje popiipadé pijmy.

Nakladové a vynosové droky se G&tuji do icetniho obdobi, s nimz &asové a viens souviseji.

(g Lachyceni operaci v cizieh m¥ndeh

Trensakee vyéislené v ciz{ méné jsou Gétoviny v tuzemské méné pfepoltené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyéisiend v cizi méng spolené s devizovymi spotovymi transakeemi pred
driem splatnosti jsou pfepoéitavana do wzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu aéetni
zéverky. Vysledny zisk nebo zirdta 7 pfenodir aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazdn ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

2

{h) Zdanéni

i

Datovy zaklad pro dan z pFijmd se nropodte 7 vysledku hospodateni bizného iéetniho obdobi pFipoétenim
danové neuznatelnych nakladi a odedtenim vynosd, které nepodléhaji dani z pifjmil, ktery je déle upraven
o slevy na dani a piipadné zapodty.

OdioZena dafi vychazi z veikerych dozasnyeh rozdilt mezi detni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkn
3 pouZitin ofekdvané dafiové sazby platé pro nasledujici obdobi. O odlofené dalové pohledavee se Gétuje
pouze v pivadé. kdy neexistuie pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich cetnich obdobich.

-

V podmirkich Fondu vaniks odiozend dan z tituly zmény ocenénf nuéasti.

) Tviarba revery

Rezerva predstavije pravddpodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vy§i. Rezerva se tvoii v piipadé, :

pro kiery plati nasiedujici kritéria: |
existuje povinnost (pravni nebo véena) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti
Iz pravdépodobné. ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky prospéch,

npiitemyz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si, nez 50 |
Jemoind provést piiméiend spolzhlivy odhad plnéni. '

{H Polofky # jiného ufetnihe shdobi 2 zmény Gletnich metod |
PHloha & Gézini zavirce Z8Z investidni fond s promennym zéldadnim kapitalem, a.s. 7 |
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Priloha Fadné tfetni zaverky k 31, 12. 2016
(v celych tis. K&)

V pribehu d¢etnilio obdobi nebyly d¢ioviny zmény ddetnich merod ani spravy minulych ler

E9] Kategorie spolecnosti

Spoleénost patfi do kategorie subjektt kolektivniho investovéri 1 sabiv se trvalvm zhod ani
wpolecnost patit do kalegarie subjektd kolektivniho investovéri 2 zabiva se trvalym zhodnocovanim
prostredkil vlozenych akcionaii do spoletnosti, konkrétng pek zejména pHmymi investicemi do
nemovitostl, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v rame Cvropske unie, piipadné v jejim sousedsivi,
() Ideniifikovana hiavni rizika die statutu

Uvérové riziko, ij. riziko spojené s piipadnym nedodrienim zavazkit protisirany Fondu

Lmitent investi¢aiho rdstioje v majetku Fondu & protistrana smiuvniho vztahu (pi1 realizaci Lonkrétni
investice) nedoc i svilj zavazel, piipadnd dluznik pohlediviky iwta pebleddvku véas a v plné »vi nesplati.
Vzhledem ke skutzinesti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkevor expozici z fituhi poshyiraiyeh
Gverd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako tnirné.

Riziko nedostatedné Hkvidity

Kiziko nedodtatzZné likvidity obecng spodivd v tom, e urdité aktivum Fondu nebude Zpengzeno véas za
piiméfenou cenu a Ze Fond z ichoto diivodu nebude schopen dustal svim zévazkiim v dobé, kdy s¢ stanou
splatnymi.

Riziko vyporddini

Riziko vypotadani spojené s tim, z2 vyporadani transakce neprobehne wk, jak se predpoktadalo, » diivody,

Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovend thie,

Riziko ztraty majethu svéfento do dschovy (nebo jiného spatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfenéhio do tschovy (nebo jiného opatrovani; miize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnost!, nedbalostnim nebe umyslnym jednanim csoby, kiera ma v ischové nebo v jiném opatrovani
imajetek Fondu. :

Ve sledovaném obdobi neméf “ond zidny majetek svéten do tschovy (nebo jingho opatrovani) jind osobg,
toto riziko bylo ve sledovaném obidobi vyhodnoceno jako nizks.

Riziko zru$eni Fondu
Fond mizZe byt ze zékonem stancvenych divodii zruden, a to zejm. 7 divodu:
i rozhodnuil o preméné Fondu;
ii. adneét! povoleni k €imnosti Fondu, napf. v pfipade, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k &innosti Fondu vlastai kapital Fondu nedosahl vyie 1.250.000
£EUR; resp. v piipade, ze Fond mé po dobu deidl ner ¢ mésicn jet jednoho
akcionéke;
iii. “adosti o odndti povoleni, zruSeni Iuvestidni spoleCnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska ndrodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydéno rozhodnut! o jeno upsdku
nebo jestlize byl insolvenénf adveh zamitnut proto, Ze majetek Fordu nebude postatovat k {ihradé nakladi
insolvenéniho fizeni, resp. v piipads, kdy Fond nema déle nez ti mésice depozitafe.

Riziko spojené s investicemi do dvéra a phjéek

Fond miZe poskytovat (ivéry nebo zapiijéky, a to do souhrmné vyse 100% hodnoty majetku Fondu.
Uvéry a zaptijeky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let,

Stav Gvert k 31. 12, 2016 je ve vy&i 195 332 tis. K&,

Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitaie

Priloha k u¢etni zavérce ZSZ investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem. a.s. 8
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{vcelych tis. K¢&) -

oty F 1 PR : :
majetku Fondu a zda postup p#i ocefiovan; majetku Fondu jsou v souiady se Zakonem a timto Statutem
. oo . . L W . . >
jako? i kontxolf)m zda pokyny opravnéne 0soby nejsou v fozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitat. _Tato kontrola a &innost Je zajistovana piimo Investidni spole¢nosti pomoci internich
kontrainich mechanizmg,
vV c:_-,us:cd!m smezent kontrolni Cinnosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdob vyhodnoceno jako

Priloha k uietni zaverce ZSZ investiéni fond s promeénnym zékladnim kapitdlem, a.s.
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Priloha Fadné udeini zavérky ik 31. 12. 2016

(v celych tis. iK¢)

3. POPIS VYZNAMNYCH POLOZEK V ROZYAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

1. CISTY URDKOVY VYNOS

tis. K& 201¢ 2015
Yynosy z diroki

z vkladi ( 0
z (véri a zapajsek 15569 3743
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni (} 0
Naklady na troky

z vklada G 0
z Gvéri a zaphjeek 0 0
z dluhovych cefnych papirt: {J 0
Ostatni 0 0
Cisty iirokovy vinos 15 569 13 743

Fond realizoval vynosy z (irokdl z poskytnutych tvéri. pijcek a zaptij¢ek vidi nebankovnim subiektiim.
Fond nerealizoval naklady z placenych trokd bankovnich ani jinych Gvésu,

2. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, K¢& 2016 2015
Vynosy z poplatii a provizi '

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 ]
za zprostiedkovateliou &innost 0 0
Ostatni 0 0

Naklady na popiatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou &innost 0 0
Ostatni . 1 i
Celkem -] -1
3. OSTATNIPROVOZNI NAKLADY A VYNOSY
tis. K& 2016 2015
Ostatni provozni vynosy 2 522
Ostatni provozni naklady 63 188
Celkem “ -6 234

Ptiloha Kk icetni zdvéree ZS7 investicni fond s proménnym zakladnim ka italem, a.s.
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Pifloha Fadné tletni zavérky k 31. 12, 2016

(v celych tis. K€)

(Ostatni piovozm vynosy ve vysi 2 tis. K& (2015: 522 tis. K&) jsou tvofeny zejména trzbami z podnajmu .
Ostatni provozni nakiady ve vy§i 63 tis. IK (2015; 188 tis. K&) jsou tvofeny zejména naklady na pronajem
pozemki a naklady na z0¢tovani koeficientu DPH.

4. SPRAVNINAXKILADY

Fond evidoval ve svém etnictvi za stedované acetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni ndklady .

tis. K& 2016 2015
Néakiacy na odmény statutarniiio auditu 39 39
z toho:
néldady na povinny audit 0¢etnf zavérky 39 39
- ndklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Nakiady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notaiské sluzby 0 i5
Odmeéna za vykon funkce 300 420
Sluzby depozitare 130 180
Ostaln! spravni néklady 11295 9429
_Ceikem 11814 10 083

Udména za cbhospodafovani majetku Fondu spoleénosti AVANT investidni spolecnost, a.s., Cinila za
piedmétné aéetni obdobi celkem 300 tis, K&.

Fond nema! v (i%einim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je famestnancam AVANT investiéni
spofednost. a.s, individudlniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkci
obhespodarovatele fondu.

Y mulmu s depozitafskou smlouvou, kterou za (iGetni obdobi vykondavala Ceské spofitelna, a.s. platil Fond
popiatek, kery Einil 15 tis. K& za kazdy zapodaty mésic. Celkové nakl ady Fondu na Cinnost depozitafe
mn.]‘ za Géetni obdobi d4stku 180 tis. K&,

Fonzi posi\ytl vroee 2016 dar ve vysi 11 250 tis. K& (v roce 2015 ve vy&i 8 750 tis. K&) nadaci Martina
Al

5. PUICKY 4 UVERY POSE{YTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNEN] (v PENEZITE 1
NATURALNE FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGAND Z pUVODU
JEJICH FUNKCE

Fongd Vposl\vtl Zadné iviry nebo jin naturdlni, ¢i penézita plnéni €lentim statutdrniho orgénu ani ¢ienom
dozordi rady. ani zaméstaanzCm a ani byvalym $lenGm organil spolecnosii. Zarovei za tyto osoby nebyly
vydany zadad zaivky.

Prilona x Geini zavéree £S7 investiénf fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Priloha Fadné adetni zavirky k 31, 12. 2016

{v celych tis. K&

SEREC_—-

6. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoiddné nakiady a vinosy oetni jednotka neeviduje.

7. POHLEDAVKY 7ZA BANKAMI

tis. K¢ 2016 2015
Zistatky na b&#nych aétech 2336 780
Terminované vkiady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem ] Z 336 780
& POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 201¢ 2015
Poskytnuté uveéry a zapijeky
z toho:
3platné na pozadani { 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do § let 0 0
Splatné nad S fet 195332 195 332
Ostatni pohledéviy 0 Q
Celkem

195332 195 332

Spole¢nost poskytla zapljiky nebankovnich subjektlim v souladu se svym statutem v celkové vyii 195 332
tis. K&. Tyto zapiijéky isou trodeny 8% arokem a jsou splatné 4. 1, 2025.

V8echny pohleddvky jsou pied datem Jejich splamosti.

9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nevlastni zidné dluhové cenné papiry.
10. AKCIE, FODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Fond neeviduje ve svém Gletnictvi 2adné akcie, podilové listy ani ostatni podily.

11, UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastni zadné (casti s rozhodujicim a podstatnym viivem.
12. DLOUHOBOBY NEHMOTNY MAJETEK

Priloha k ucetni zdvérce ZSZ investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
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787, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
[CO: 243 07 467

Piiloha Padné dfetni zdvérky k 31. 12. 2016

(v celyeh tis. K&)

Fond eviduje ostaini dlouhodoby nehmotny majetek — zFizovaci vydaje ve vy&i 200 tis. K¢&. Jeho
odpis v roce 2016 Cinti 40 ois, K&,

13. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Fond neeviduje zadny dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost ani dlouhodoby

hmotny majetek pro investi¢ni ¢innost,

14, OSTATKI AKTIVA

tis. K& 2016 2015
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy . 0 0
Pohledavicy vaci sidtnima rospodtu 2139 2057
Odlozena datiova pohledavka 0 0
Dokadné polozky aktivni o 0
Sladnd realna hocnota derivath G 0
Ostatni O 0
Celivern 2139 2 087

Fohledavky vaci statniniu rozpoétu obsahuji zejména zaplacené zalohy na daii z pifjmi.

o - My .
Hh NAKEADY A PRIGMY PRISTICH OBDOBI

Fond k 31, 12, 2016 neeviduje zadne nakiady ani pf{jmy pristich obdobi.

i, ZAVAZKY VUCT BANKAM
Fond k30, 12,2016 nema z4dné zavazku vaél bankam.
17 BAYVALIY ZA NEBANKOVNIME SUBJEKTY

s LM A

sonc x 31122016 neeviduje Zadne piijaté Gvéry a zaplijéky od nebankovnich subjekta.

S LAY AZEY D DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fone nemd k3112, 2016 zidné zavazky z diuhovych ceanych papirti.

Prilona k ACeini zavéree Y57 investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
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ZSZ investicni fond s proménnym zakladuim kapitalem, a.s.
1C0: 243 97 467

Priloha fadné fidetnf zavérky k 31, 12. 2016

{v celyeh ds. K&)

19, USTATNI PASIVA

R

N

tis. K& 2014 201¢
Zavazky vidi dodavate!im 258 255
Prijaté zalchy 2
Zévazky vici akciond®m. podilnikdam ; .
ZéavazKy vaéi statnimu rozpodry ) J
OdloZeny dafiovy zavazek {: 0
Dohadné polozky pasivni 35 39
Zavazky z obchodovan’ s cennymi papirv £ &
Zipornd redlnd hodneta derivan & 0
Ostatni O 0
Celkem 205 i294

Osiatni pasiva v roce 2016 predstavu)i predevsim zavazky z dodavatelskych faktur a dohadnou voloZku na

audit. V roce®2016 ostatni pasiva obsahovaly také zavazky vyplyvajici » nafemnich vztaht.

20. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDORS

Fond k31, 712. 2016 nevykazuje 2adné vynosy ani vydaje piistich obdobi.

21, REZERVY A OPRAVYE POLOZKY

tis, K& 201¢ 2013
Rezetva na opravy majetku ' f Y
Rezerva na dané 600 f)
Rezervy na rizika a ziraty 0 0
Rezervy ostatn{ ] 0
Opravné polozky k pohledévkém ke tfetim osobim 0 0
Celkem 608 0

Fond k 31.12.2016 vytvofil rezervu na dodatetnon dap » pHjml na zéklade podani dodatecnéhe piiznani
k DPPO za ~ok 2014. Dodatedns dai z piijmd Cinni 500 tis. K¢ zbvick tvoi oekdvans plistusenstvi

k dodateéné dani.
Fond ve sledovaném (&etnim ohdobi netvoril Zadné opravré polozky,

22. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném G&etnim obdobi neevidoval $adné podfizené zdvazky.

Priloha k 0¢etni zavéree Z87 investiéni fond s proménnym zaliadnim kapitdlem, a.s.
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767 investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1O 243 07 467

Piitoha Fadné adetni zaveérky k 31. 12. 2016

(v celych tis. Ke)

33, ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném uéetnim obdobi nevydal zadné akeie,

Stav k 31. 12, 2016:

Splaceny zaxladai kapitdi

2 000 000 1¢, vedane 2 000 000 ks akeil o nominalni hodnoté 1,00 K¢

investiéni akoie

Poiel vydanveh akeif 97 647 549 ks
Fondovy Xapitédl na 1akeii &iei 1,9963 K&
e, NEROZDELENY ZISK NERO NEUHRAZENA ZTRATA 7 PREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVRI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk béiného obdobi je we vysi 2 307 tis. K&,

25, PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

o " Viast Kapital
Zakladni i Emisni Rezerv : Oceil. Zisk Celkem
rozdil {zirata
Y tis, K Kopitg! akeie A%io fondy fondy v }
Zisiatek k
[ NATIT ALY ] 0 003 97 734 & 96 296 196 623
Zmeény Ocetnich .
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich
chyb o U 0 0 i 0 0 0
[ursové rozdily a
oceftovact rozdily
nezatnuig do iV i { 0 0 O 0 ] 0
Cisty zisk/ziréta za
Gcetn! obdol 0 4] 0 0 0 ) 2307 2307
Fooilv va zisku 0 G 0 0 ¢ 0 0
Prevady do fondn ] { 0 0 O 0 0 0
Pouzit] fondd 4 Y O { v G 0
Emise akei! 0 G 0 0 0 0 0 0
S G 0 0 ¢ v ] ¢
n & 0 0 £ o n 0
o -0 ¢ 0 0 i 0 0
206D i 602 0 97 724 & 98 603 198 930

Priloha k Géeini zavérce Z87 investitni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, as.
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ZSZ. investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 243 67 457

Piiloha Fddné fifeini zaverky k 31. 12. 2016

(v celych tis. K¢}

26, SPLATNA DAN 7. PRIIMU

Splatné dai 7 piiined

_tis. K& o ) _ 32016
Zisk nebo zt74ta za G&etnf obdohi pred zdanénim TNns2
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Dafiove neuzratelné nalady Y1850
PouZité slevy na dani a TAPOE o ) o

Zaldad dand feong
~ARAAG — —_— A e
Zohlednéni dafiové ztraty minylych let o _ il
Zaklad dani oo defien] dufiové siraty ¢
Ban vypoftena pii pondits sarhy 5 % N B

3

7. ODLOZENA DANGYY ZAVAZEK/POHLEDAVICA

Odlozené dang z piijmu jsou poéitiny ze viech dodasnych rozdilii za pouZiti dafiové sazby plainé pro
obdobi, ve kterém budou dafovy zdvazek nebo pohledavica upiatnény, ¢, 5 %,

Fond k 31. 12, 2016 nems dotasné rozdily mezi idetnimj a daitovyini naklagy a z tohoto divedy odioZenou
dail neeviduje.

28 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVYV AN

ke T TS T
Aktiva B 199825 198326
Celkem 199 825 198 226

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyie uvedené hodnotv pfedané &k obhospodafovani spolesnosti
AVANT investi¢ni spoletnost. a.8., & to ve stejném ocendni. v jakém jsou vykazanv v alaivech,

29. YZTAHY SE SPREZNENYMI OSOBAMI

V roce 2016 spolednost evidovaia zavazek vici statutarnimu fediteli ve v ¥5i 83 tis. K& (v roce 2015 ve
vy8i 83 tis. K&). Tento zdvazek byl vyporadan v tinoru 2017.

Pfiloha k O&etni zdvérce ZSZ investidni fond s proménnym zakiadnim kKapitdlem, a.s.
)
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£57, investicn fond s proménnym zékladnim kapitdicimn, a.s.
100 243 97 467

Piiloha fadné detni zavirky k 31, 12, 2016

{v celvch tis. Kg)

3o ¥ VENAMNE UDALOSTI PO DATY UCETNE ZAVERIKY

Diie 2202, 2017 byvlo poddno na Specializovany finanéni Gfad v Praze dodatedne Piiznan K DPPO 22 rok
20M 4 danového zakladu k 31, 12,2014 byla vyjmuta ¢astka 10 000 000 K¢, kters byta poskvtnuta 2 titulu
dary. Ule zakona o dani z pifjmu platného pro rok 2014, nelze tuto polozku uplainit jako danovy niklad.
Vyrediiarg qan e ve vyel S00 ts. [KX Ne wto vysi dané a Uroky z prodleni bvia ve sicdovaném rremi
ohdobr vyrvoiena rezerva. Jiné ostaini vyznamné udélosti majici vliv na Géemni zaverky nenastaly.

31 ZAVAZKY NEUVEDERS v eRiLOZE

bpolednost se nezidastituje zadného soudniho sporu, neposkytla zdruky a nemd 74d.aé budouc zavarhy z
vl leasiagovyel smiav.
v

mestaveno dner 5.4, 2017

\J \/h R e
N

Ing. Petr Krogman -~/
statutarni feditel

Pritoha k Géetni zavéree 787 investizni fond s proménnym zékladnim kapitalem. a.5.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolednosti
Z8Z investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a. s.

Se sidlem: Rdhanské nabfei 671/15, 186 00 Praha 8
Identifikaéni ¢islo: 24307467

Vyrok auditora

Provedla jsem audit piiloZené tdetnf zavarky spolegnosti ZSZ investidni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a. s, (dile
take ,,spolednost™) sestavend na zakladé Seskych ncetnich predpisit, kterd se sklads z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu
zisku a ztraty, ptehledu o zménich viastntho kapitahy k tomuto datu a piilohy této Géetni zaveérky, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych tetnich metod a dal3f vysvétlujic informage.

Podle mého ndzoru pfilo¥ens téetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice spolednosti ZSZ investidni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem a. s, 31, prosinci 2016 a jeji finanén{ vykonnosti za rok kondicl k tomuto datu v souladu
§ Ceskymi udetnimi pFedpisy. :

Zaklad pro vyrok

Audit jsem provedla v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorni Ceské tepubliky pro audit, kterymi
Jjsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), piipadng doplnéné a upraveng souvisejicimi aplikatnimi doloZkami. Moje
odpov&dnost stanovens t&mito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovidnost auditora za audit Gdetni zavérky. V
souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsem na spolesnosti
nezavisld a splnila jsem i dal§f etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivam se¢, Ze dikazni informace,
kieré jsem shromazdiia, poskytuji dostatedny a vhodny zéklad pro vyjadieni mého vyroku,

Ostatni informace nvedend ve vyroéni zprave

Ostatnimi informacemi Jjsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zprivé mimo Geetn
zaverku a mou zpravu auditora. Za ostatn] informace odpovida statutérni feditel spolednosti.

MU vyrok k Géetnf zdveree se k ostatnim informacim nevziahuje. Plesto je viak songast] mych povinnosti souvisejicich s
ovéfenim Getnf zévérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s Gigetni zavérkou & mymi znalostmi o Gicetni jednotee ziskanymi bshem ovefovan{ tidetn] zdvérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamng (materidIng) nespréavné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve
viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozuini, zda ostatnf informace splituji poZadavky pravnich pfedpisit na formalni nilefitosti a postup vypracovan{ ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit
tsudek Einény na zékladé ostatnich informaci.

Na zdkladg provedenych postupy, do miry, jeZ dokazy posoudit, uvadim, Fe
* ostatni informace, které popisuji skuteSnosti, jez jsou téz pfedmétemn zobrazeni v (detnd zdvéree, jsou ve viech

vyznamnych (materidinich) ohiedech v souladu s Gdetni zavérkou a
¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy,

.Odpovédnost statutdrniho feditele a spravni rady za uietni zévérku

Statutarni Feditel spoleénosti odpovida za sestaveni tetni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
Uetnimi pYedpisy a za takovy vnitinf kontroln{ systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni fidetn{ zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materi4Ini} nespréavnosti zpusobené podvodem nebo chybou,

£

Pfi sestavovén{ uéetni zaverky je statutdrn{ feditel spoletnosti povinen posoudit, zda Je spoletnost schopna nepietriité trvat, a




pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Geetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti ptedpokiadu
neptetrzitého trvani pti sestaveni tetni zavérky, s vyjimkou pFipadi, kdy statutarni feditel plénuje zruleni spolednosti nebo
ukondent jeji Sinnosti, resp. kdy nemd jinou reélnou moznost neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem ngetniho vykaznictvi ve spoletnosti odpovida spravni rada,

Qdpovédnost auditora za audit figetni zdverky

Pti provadénf auditu v souladu s vy8e uvedenymi predpisy Je moji povinnosti uplatiovat béhem celcho auditu odborny
isudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je moji povinnost{;

*  Identifikovat a vvhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Giéetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a zigkat dostatetné a vhodné ditkazni informace, abych
na jejich zdklad® mohla vyjédiit vyrok, Riziko, %¢ neodhalim vyznamnou (maierisln) nespravnost, k ni? dodlo v
disledku podvodu, je v&tsi nes riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpiisobens chybou, protoze
soucast! podvodu mohou byt tajngé dohody (koluze), falSovéani, ttmysing opomenuti, nepravdivd prohidSeni nebo
obchazent vnittnich kontrol,

*  Sezndmit se s vnitin{m kontrolnim systémem spoletnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abych mohla
navrhnout auditorské bostupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abych mohia vyjadtit ndzor na uinnost jeitho
vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimefenost provedenych tdetnich odhadii a informace, které v této
souvislosti statutami feditel uved v piiloze Gidetni zdvirky.

*  Posoudit vhodnost pousitf piedpokladu nepfetr#itého trvdnf pli sestaveni tigetni zaverky statutdmim feditelem a to, zda s
ohledem na shromazdené diikazni informace existuje vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo

*  Vyhodnotit celkovou prezentact, Slenéni a obsah Gitetni zavérky, vietng pfilohy, a dale 1o, zda Géetni zdvirka zobrazuje
podkladové transakee a udélosti zpisobem, ktety vede k vérnému zobrazenf. .

Mou povinnosti je informovat statutarntho feditele a spravni rady mimo jiné o planovaném rozsahy a nafasovani audity a o
vyznamnych zjisténich, kterd Jjsem v jeho prithehuy udinila, vdetng zjigtanych vyznamnych nedostatkii ve vnittnim kontrolnim
systému.

V Litomséficich dne 5. dubna 2017

Ing. Romana Pojslova
Husova 1454/18

412 00 Litoméfice

Evidenéni &islo auditora 1693




