ASHCNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava fondu

DS investi¢ni fond SICAV a.s.
za obdobiod 1. 1.2019 do 31. 12. 2019
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢&. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Praha 8, Pobrezni
620/3, PSC 186 00

AIFMR

AMISTA IS

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabrezi

AVANT IS 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska ndrodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobf

DS investiéni fond SICAV a.s., ICO: 057 75 787, se sidlem Pobrezni 620/3, Karlin,
Fond 186 00 Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci

o
O o
prd
N¢
w =
(D~
N
=
P
o
=~
<

S]IN . !
cennych papird
Proton investiéni spoleénost a.s., ICO: 070 07 841, se sidlem Klimentska 1216/46,
PROTON'IS Praha 1, PSC 110 00
0z Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1.2019 do 31. 12. 2019
VoBl Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o
oBUP . L . . o
investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech
Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
Z0A Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl
70K Zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

obchodnich korporacich)

ZoU Zakon 6. 563/1991 Sbh., o U&etnictvi

Srovnavacim obdobim ve vykazu zisku a ztraty a ve vykazu zmén vlastniho kapitalu je obdobi koncici
31.12.2018.

Vysveétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor radné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyro¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.
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1.

Z3akladni Udaje o Fondu

DS investi¢ni fond SICAV a.s.
IC

poerni 620 Kar, 19600 Prana

. zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace
22201
Vznik Fondu 2.2.2017
Doba trvani Fondu doba neurcita
Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
pravni forma akciové spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem
Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice.
Zemé sidla Fondu Ceska republika
ISR 120 267 997 795, avantfunds.cz
webove stranky

AMISTA IS (v obdobiod 1. 1. 2079 do 5. 8. 2019)
Obhospodarovatel PROTON IS (v obdobi od 6. 8. 2019 do 31. 3. 2020)

AVANT IS (od 1. 4. 2020)

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zékladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 45857 786 K& (k poslednimu dni U¢etniho obdob)
z toho neinvesticni fondovy kapital: T0KE
(z toho 10 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 45857 776 K¢

b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma najmeéno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
PFevoditelnost pfevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi 10 ks

Zmény v Ugetnim obdobi
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Nové vydané
Odkoupené

Investiéni akcie tfidy A
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcii ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie tfidy B
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investiéni akcie tfidy Z
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcii ke konci Ugetniho obdobf
Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008042538
30 303 ks

8 807 ks v objemu 9 399 tis. KC
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusove

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043080
6 693 ks

193 ks v objemu 199 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008042546
4200ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢



VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

2. Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku Fondu
(§436 odst. 2 ZOK)

a) Cinnost Fondu v U&etnim obdobf

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vlozenych kvalifikovanymi investory. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval b&zné ¢innosti v souladu
se svym statutem. Investicni strategie Fondu je zamérena zejména na dosahovani zhodnocovani investic
nad Urovni vynosu Urokovych sazeb ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. Fond mize investovat
vice nez 49 % hodnoty svého investiéniho majetku do pohleddvek a uvér a zapujcek poskytnutych
Fondem. Fond je dale opravnén investovat pfedevsim do poskytovani financovani, investic do dluhopisd,
Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, stejné jako do likvidnich aktiv a doplnkovych aktiv
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

V Ucetnim obdobi doslo k postupnému rozvoji ¢innosti Fondu smérem k jeho planovanym ¢innostem
v souladu s dlouhodobou strategii, pfredevsim k investicim do aktiv v podobé poskytnutych tvérd firemnim
subjektlim s kvalitnimi, prevazné reziden¢nimi zastavami. Tyto Uvéry jsou poskytovany s vynosovou
urokovou sazbou znacné prevysujici bézné bankovni Urokové podminky komerénich uvérd. Investiéni
aktivity byly financovany novymi zdroji z fad stavajicich i novych investorl Fondu. Mdzeme s potéSenim
konstatovat, ze aktiva generuji ocekavany vynos a nedoslo k tvorbé opravnych polozek k zadnym z nich.
Obdobny vyvoj kvality pofizenych investic o¢ekdvame i v roce 2020, dosavadni pribéh inkasa vynos(
tomu nasvedcuje.

V Ugetnim obdobi vzrostla aktiva 0 23,8 %, coz korespondovalo s novymi Upisy investi¢nich akcil.

b) Hospodareni Fondu

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavend za Ugetni
obdobi a pfiloha k ucetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkovée
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni ¢ast Fondu") od svého ostatniho jméni (déle
jen ,neinvestiéni ¢ast Fondu“). Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spocivda pouze v drzeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni
¢asti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.
Hospodareni investiéni ¢asti Fondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem
ve vysi 2 688 tis. K¢ pfed zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z urokl a naklady vyplyvajicimi z této
ginnosti. Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni investiéni ¢asti Fondu v Ugetnim obdob,
byly investice do pohledavek ve vysi 32 348 tis. KE k 31. 12. 2019.

Neinvesti¢ni ¢asti Fondu v Ucetnim obdobi nevykdzala zadné vynosy ani naklady a jeji vysledek
hospodareni je nula

c) Stav majetku investi¢nf ¢asti Fondu

AKTIVA

Investicni ¢ast Fondu vykazala v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 52 640 tis. KC. Ta jsou
tvofena predevsim pohledavkami v hodnoté 32 348 tis. K& a majetkovymi Ucastmi ve vysi 4 900 tis. KC.
Konkrétni rozdéleni majetku prezentuje nasledujici graf, v tis. K¢.
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109: 4900;9,3%
0,2%

15283;
29,0%

B Pohledavky za bankami Pohledavky za nebank subjekty Ostatniaktiva ~ mUcasti

PASIVA

Celkova pasiva investicni ¢asti Fondu jsou ke Dni ocenéni ve vysi 52 640 tis. K&, jsou tvorena zejména
fondovym kapitalem investiéni ¢asti Fondu ve vysi 45 858 tis. K& a dale cizimi zdroji ve vysi 6 782 tis. K¢.

m Vlastni zdroje Cizi zdroje

d) Stav majetku neinvesti¢ni ¢asti Fondu

AKTIVA

Neinvesticni ¢ast Fondu vykazala v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vySi 0 tis. KE. Jedna se o vklad
na pokladné ve vysi 10 K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 0 tis. K jsou tvofena zejména viastnim kapitalem 10 K¢.
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e) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(

Hlavni finan&ni ukazatelé

sSitew < Desleeninmy e Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho tav. X p . Zmena v %
Y . Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Fondu 33 696 tis. K¢ 45 858 tis. K& 36,09 %

Ostatni jmeéni = = =
Nové investice 32 399 tis. K& 9 598 tis. K& -70,6 %

Ukongené investice - . i

Gisty zisk 908 tis. K& 2551 tis. K& 180,95 %
;'%‘i”:ta IVESeT O | 5 genepes (¢ 1122,5292 K& 6,47 %
E%‘;”gta IEEiont QR | 5 gemmrio 10685475 K& 342 %
E%C;“Z‘“a IEEoT e | 5 o e 14 11166634 K& 867 %

Komentar k hlavnim finanénim ukazatellim

NAV Fondu — celkova hodnota Investicniho fondového kapitaly, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odeéteni vSech dluhl z investiéni ¢innosti. NAV Fondu je ze 74,17 % pfifazeno
investordm investujicim do investi¢nich akcii tfidy A, z 15,6 % investorlim investujicim do investi¢nich akcif
tfidy B a z 10,23 % investorim investujicim do investi¢nich akcii tfidy Z. Mira vyuziti pakového efektu je
dle statutu Fondu stanovena jako 20nasobek hodnoty fondového kapitalu investicni ¢asti Fondu.
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f)  Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investiéni akcie tfidy A
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tfidy Z
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

g) Informace, zda v Udetnim obdobi do3lo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism.
d) zoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

h) Popis v3ech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni U&etniho
obdobf, v€. informacf o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Géelu Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 30. 3. 2020 byl s ucinnosti od 31. 3. 2020 odvolan ¢len
pfedstavenstva, spoleénost Proton investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 070 07 841, sidlem Klimentska
1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 a s uCinnosti od 1. 4. 2020 byla spolecnost AVANT IS jmenovana
do funkce nového ¢lena predstavenstva.

S ucinnosti od 1. 4. 2020 je obhospodarovatelem Fondu ve smyslu § 6 odst. 1 a nasl. ZISIF AVANT IS,
ktery také vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatienimi na ucCetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na U¢etni zavérku Fondu. Lze vSak dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni
v prabéhu ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21
odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond dale realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titulll vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uveér(, pfipadné nakupem majetkovych Ucasti v kapitdlovych spole¢nostech a
cennych papir(. Fond bude naddle analyzovat trzni pfilezitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z vé&tsi ¢asti dale reinvestovany.

V nadchazejicim uc¢etnim obdobi hodla Fond naddle rozvijet své aktivity v souladu se schvalenym planem
a statutem Fondu. Vedle stabilnich vynost z drzenych pohledavek je Fond pfipraven i naddle vyhledavat
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atraktivni pfileZitosti v odvétvi uvérového byznysu. Fond planuje docilit zvySeni velikosti Fondu v rozsahu
030-50 % mezirocné tak, aby existujici naklady zejm. v podobé provoznich a regulacnich byly kryty vySSimi
vynosy z pofizenych investic a Fond tak nabidl investorlim atraktivnéjsi zhodnoceni viozenych prostredk
nad Uroven roku 2019. Konkrétnim vyhledem pro rok 2020 je pofizeni dalsiho vynosového logistického
centra v lokalité Olomoucka a pokracovani v ¢&innosti v oblasti poskytovani Uvérovych aktiv
podnikatelskym subjektdm.

Fond nadale planuje upisovat primarné investi¢ni akcie druhu A. V ramci dividendové politiky Fond planuje
v roce 2020 vyplatu dividendy u investi¢nich akcii druhu B v souladu se statutem Fondu.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho
investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténi poskytovanych tveérd.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mlze byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho majetkovych uc¢asti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalsich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mdze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ véemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vsak existuje
znatna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit oCekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhl Fondu.
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3. Textova Cast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond nevyvijel v Ugetnim obdobi z&4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (8 21
odst. 2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji cCinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.

c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (8 21
odst. 2 pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U&etnim obdobi (§ 291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Uéetnl’ho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu U¢etniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

e) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici sprédvu majetku (portfolio manazera), pfipadné
externiho sprévce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, veetné
struéného popisu jeho zkuenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF a PFilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub

datum narozenf: 25. 4. 1984
bytem: Rajmonova 1193/3, 182 00 Praha 8

Vykon ¢€innosti portfolio manazera pro Fond: od1.1.2019do 5.8.2019
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Radek Hub plsobil ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. na pozici portfolio manazera
od brezna 2016. Pred pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. pracoval pét let na pozici
privatniho bankéfe ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve sprave top affluent klientelu
se zaméfenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Predtim
sbiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investi¢ni specialista
pro affluent klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti BH Securities, a.s.

Dalsi identifikani Udaje

Jméno a pfijmeni Ing. Pavel TyleCek

Dal&{ identifika&nf Gdaie datum narozeni: 17. 11. 1973
) bytem: Osikova 137/33, Jundrov, 637 00 Brno
Vykon ¢&innosti portfolio manaZzera pro Fond: od 6. 8. 2019 do konce Ugetniho obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Pavel Tylecek plsobi jako spoleénik a jednatel ve spolecnosti EMOK s.r.o., jako predseda
predstavenstva spolec¢nosti CONSUS INVESTICNI FOND a.s. /zkracené CIF, a.s./ vlikvidaci a
v soucasné dobé je také likvidatorem spolec¢nosti Investi¢ni spole¢nost podnikateld, a.s. v likvidaci a
JIS investi¢ni fond, akciova spole¢nost v likvidaci.
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f) Identifikacni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

NEVZY Komeréni banka, a.s.
45317 054
Sidlo Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

g) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby povérené lschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je
u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

h) Identifikani (daje kaZdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonévala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF
a Piilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Vyro¢ni zpravy.

j)  Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo néroku vlastnikd cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaji o vSech statnich, soudnich nebo
rozhodgich fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny
vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova
fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v UCetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jednu investién( akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena 74dné dividenda.
V Ugetnim obdobi byla k investi¢nim akciim vyplacena dividenda ve vy$i 29,99 K& na akcii.

V U¢etnim obdobi pfedchazejicim Ucetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena 7adna dividenda.

V Ucetnim obdobi pfedchazejicim nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena zadna dividenda.
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Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim na udaje
0 Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Udaje o dalsich
nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. T pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i)
VoBUP).

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 195 tis. K¢&

Uplata depozitafi za sluzby depozitafe 332 tis. K¢
Uplata depozitafe za spravu cennych papird 46 tis. KC
Uplata administratora 355tis K&
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
Uplata auditora 145 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

) Udajeo podstatnych zménach Udajl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu U&etniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 22. 8. 2019 byl statut aktualizovan. Doslo ke zmeéné obhospodarovatele Fondu. Tim se stala
spolecnost Proton investicni spolecnost, a.s., ICO: 070 07 841, se sidlem Klimentska 1216/46, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1.

m) Udaje o mzdach, dplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypldcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v Uetnim obdobi, Glenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Gdaje o po&tu
pracovnik(l a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitdlu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i povéfeni zmocnénci statutarniho
organu jsou odmeénovani c¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odmeéna je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
pracovnika.

Fond nevyplatil v Ugetnim obdobi obhospodafovateli 7z4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

n) Udaje o mzdach, dplatéch a obdobnych piijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou
byt povaZovany za odmeény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovniki
nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplathuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
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nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji Fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajmda.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Jediny Clen predstavenstva a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za UcCetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.
Dne: 30. 4. 2020
/\—\

!

Podpis:
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5. Pfilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Priloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha . 2 pism. e) VoBUP)
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Priloha €. 1 — Zprava auditora



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu DS
investicni fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Géetni zavérky fondu DS investi¢ni fond SICAV a.s. (dale
také ,Fond“) sestavené na zakladé eskych Ucetnich predpist, které se skladé z rozvahy
k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v Ucetni zavérce, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych uéetnich metod a dal§i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v teto G&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladil a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k Gi¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky
pravnich pfedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.ro,, élen sité nezavislych &lenskych spolegnesti KPMG OCbchodni  rejstiik  vedeny IG0 49819187
pfidruzenych ke KPMG Intemational Cooperative (KPMG Intemational’), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIC C2692001996
organizaéni jednotce oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: Bhagtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

¢ ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou teéz pfedmétem zobrazeni
v (¢etni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zaverkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s eskymi u¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby necbsahovala vyznamneé
(materiélni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetnl zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v UCetni zaverce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou mozZnost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vdech pfipadech v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zaklade pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reaguijici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je veétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoze



soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl| v pfiloze
v Ucetni zavérce.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢ne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda ucéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naéasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu DS investiéni fond SICAV a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020

| £
WHP &;L? M—«EL}(—' M}L /IrEA.‘\"/éma Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195



VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

DS investi¢ni fond SICAV a.s.

Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
057 75787

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

30. dubna 2020

ROZVAHA
k 31.12.2019
(v tisfcich Ke)
Posledni den rozhodného obdobi Posledni den n;gy(l)%f;o rozhodneho
AKTIVA Poznamka
T <\,i | CELKEM T <\, | CELKEM
INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND
g | Peilcey 2 el 4 15283 0| 15283 3046 1| 3047
druzstevnimi zaloznami
viom: @) Splatnéna 15283 0| 15283 3046 1| 3047
pozadani
g | Utk Sy 2 2 DE T iy 5 32 348 0| 32348 33920 0| 33920
subjekty
viom; 2 ostatni 32348 0| 32348 33920 0| 33920
pohledavky
8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem 6 4900 0 4900 5297 0 5297
11 | Ostatni aktiva 7 109 0 109 254 346 246
Aktiva celkem 52 640 0 52 640 42 517 347 | 42510
Posledni den rozhodného obdob Postedni den minuicho rozhodného
PASIVA Pozndmka
INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND
5 Zav_azk;: v(c¢i nebankovnim 8 50 0 50 3505 0 3505
subjektdm
b) ostatn 52 0 52 3505 o| 3505
zavazky
4 | Ostatni pasiva 9 6730 0 6730 5316 50 5012
8 | Zakladni kapital 10 0 0 0 0 500 500
. a) splaceny
z toho: 23Kladni kapitél 0 0 0 0 500 500
12 | Kapitalové fondy 11 41997 0 41997 32399 0 32399
13 | Ocenovaci rozdily 12 399 0 399 185 0 185
)  prepoctu 399 0 399 195 0 195
Ucasti
d) Ostatni 0 0 0 10 0 10
ocenovaci rozdily
Nerozdéleny zisk nebo
14 | neuhrazena ztrata z 13 911 0 911 204 -203 1
predchozich obdobi
15 Zisk ne;bo ztrata za ucetni 13 2557 0 2551 908 0 908
obdobi
16 | Vlastni kapital 13 45 858 0| 45858 33696 297 | 33696
Pasiva celkem 52 640 0 52 640 42 517 347 | 42510

Sestaveno dne: 30. 4. 2020

Sestavil: D.S. Leasing, a.s., Eva Sovova

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Mgr. Ondfrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

1 “




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

Subjekt: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:  Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo: 057 75787
Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k31.12.2019
(v tisfcich Ke)
0d zacatku do konce rozhodného obdobi Od zacatku dolkonce m'”,”'eho
) rozhodného obdobi
Pozndmka
“nf <r7 | CELKEM “r 7 <7 | CELKEM
INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND
7 | Vynosy z urokii a podobne 3155 o] 3155 1705 ol 1705
vynosy
ztoho: D) Vynosy z drokd 3155 0| 3155 1705 0| 1705
z ostatnich aktiv
9 Naklady na droky a podobné 14 47 0 47 72 0 79
naklady
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 16 84 0 84 290 0 290
5 | Naklady na poplatky a provize 15 -30 0 -30 -23 0 -23
7 | Ostatni provozni vynosy 17 763 0 763 1 0 1
8 | Ostatni provozni naklady -87 0 -87 -90 0 -90
9 | Spravni naklady 18 -1150 0 -1150 -855 0 -855
viom; D) ostatnisprévni 1150 o| -1150 855 o| -8s5
naklady
Zisk nebo ztrata za ucetni
19 | obdobi z bézné ¢innosti pred 2 688 0 2688 956 0 956
zdanénim
23 | Dan z prijmu 19 -137 0 -137 -48 0 -48
) | AESiseva e bisy] 2551 o| 2551 908 0 908
obdobi po zdanéni
Sestaveno dne: 30. 4. 2020 Podpisovy zaznam statutdrniho organu dcetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondfrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec
Sestavil: D.S. Leasing, a.s., Eva Sovova AVANT investicni spolecnost, a.s.
1 L




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

Subjekt: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:  Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifika¢ni ¢islo: 057 75787
Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

k31.12.2019
(v tisfcich Ke)

Poznémka Posledni den ro;hodne’ho Posledni dgn minulého
obdobi rozhodného obdobi
Podrozvahova aktiva 52 640 42510
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 52 640 42510
Podrozvahova pasiva 4740 8532
11 | Prijaté zastavy a zajisténi 4740 8532

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondrej Pieran, CFA

povéreny zmocnénec

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Sestaveno dne: 30. 4. 2020

Sestavil: D.S. Leasing, a.s., Eva Sovova

1 “




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — DS INVESTICNI FOND SICAV A.S.

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

DS investicni fond SICAV a.s.

Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

05775787

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a fondech
vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské

narodni banky
30. dubna 2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k31.12.2019
(v tisicich K¢)

PREHLED O ZMENACH VLASTN/HO KAPITALU INVESTICNI CASTI

Vs, K& Zéklaqni Kapitalové Nero;déleny Oceﬁoyacf Zi§k Celkem
kapital fondy zisk rozdily (ztrata)
Zistatek k1.1.2018 0 8700 0 0 204 8904
Zisk/Ztrata za bézné obdobi 0 0 0 0 908 908
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 204 0 -204 0
Emise akcif 0 23699 0 0 0 23699
Ostatni zmeény 0 0 0 185 0 185
ZUstatek k 31.12.2018 0 32399 204 185 908 33696
Zlstatek k 1.1.2019 0 32399 204 185 908 33696
Zisk/Ztrata za bézné obdobi 0 0 0 0 2 551 2551
e | ¢ o o m| o
Vyplata akcionarim 0 -37 0 -164 -201
Emise akcif 0 9598 0 0 0 9598
Ostatni zmeény 0 0 0 214 0 214
Zistatek k 31.12. 2019 0 41997 911 399 2 551 45858
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU NEINVESTICNI CASTI
v tis. K& Zéklaqni Kapitalove Nero;déleny’ Ocehoyaci Zi§k Celkem
kapital fondy zisk rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1.2018 500 0 0 0 -203 297
Zisk/Ztrata za bézné obdobi 0 0 -203 0 203 0
Zistatek k 31.12. 2018 500 0 -203 0 0 297
Zistatek k1. 1.2019 500 0 -203 0 0 297
Snizeni zakladniho kapitalu -500 0 203 0 0 -297
ZUlstatek k 31. 12. 2019 0 0 0 0 0 0
Sestaveno dne: 30. 4. 2020 Podpisovy zéznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Ing.vl\VAgr.,OndFej E’ieran, CFA
povéfeny zmocnénec
Sestavil: D.S. Leasing, a.s., Eva Sovova AVANT investicni spolecnost, a.s.
1 \




DS investi¢ni fond SICAV a.s.
ICO: 057 75 787

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

Pro Gcely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

Ceskd ndrodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

DS investiéni fond SICAV a.s., ICO: 057 75 787 se sidlem Pobfezni 620/3,
Fond Praha 8, 186 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

U&etni obdobi obdobiod 1.1.2079 do 31. 12. 2019

Pro Ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o
zlepSeni dodrzovani danovych predpisl v mezinarodnim méfitku a
Dohoda FATCA s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

) : zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zakond (zékon
Zakon o auditorech . 2 N
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon o danich z prijmu zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o Ucetnictvi zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
ZISIF - e
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon ¢. 164/2013 Sb.,, o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a

AviSsD 0 zmeéné dalsich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0K

zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl




DS investi¢ni fond SICAV a.s.
ICO: 057 75 787

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 30. 11. 2016 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 22201. Dne 2. 2. 2017 byl Fond
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 2. 1. 2017.

IdentifikaCni Udaje:

ICO: 057 75 787

DIC: CZ05775787

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 222071

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Sidlo Fondu

Pobrezni 620/3, Praha, 186 00,

Ceska republika

Statutarni organ Fondu

PREDSTAVENSTVO k 31.12. 2019

Clen pFedstavenstva: Proton investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 6. 8.2019)
ICO 070 07 841
Sidlo: Klimentska 1216/46, Nové Mésto
110 00 Praha 1

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Pavel Fuchs (od 6. 8.2019)

DOZORCI RADA

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Jifi Janas (0od2.2.2017)
Clen dozor&f rady: Eva Sovova (od 2.2.2017)

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi a
dalsimi obecné& zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna
na principech nepretrzitého trvani Ucetni jednotky, ¢asového rozliseni nakladt a vynosU a historickych
cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich ndstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znénf
pozdéjsich predpis(, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah
Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.



DS investi¢ni fond SICAV a.s.
ICO: 057 75 787

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

Investiénim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani investic nad urovni vynosu Urokovych sazeb
ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. Fond mUzZe investovat vice nez 49 % hodnoty svého
investi¢niho majetku do pohleddvek a Uvérd a zapuljcek poskytnutych Fondem. Fond je dale opravnén
investovat predevsim do poskytovani financovani, investic do dluhopist, uéasti v kapitalovych obchodnich
spolecnostech, stejné jako do likvidnich aktiv a doplnkovych aktiv tvorenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finanénich trha.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za Ucetni obdobi.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (déle jen ,investiéni ¢dst Fondu“) od svého ostatniho jméni (dale
jen ,neinvestiéni ¢ast Fondu"). Hospodareni neinvestiéni ¢asti Fondu spociva pouze v drzeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni
¢asti Fondu neprobiha zadna cinnost. K investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného trvani icetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@lezitymi ucetnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNEN| UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zprévy doslé od banky, den sjedndni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uUctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY A JEJICH OCENENI

Stanovenirealné hodnoty dlouhodobych pohledavek se splatnosti nad 1 rok vychazi primarné z trzni ceny,
pokud je kdispozici. Trzni cena mUze byt reprezentovana i prostfednictvim tzv. float ujednani
v jednotlivych uveérovych a zapUjckovych smlouvach Pokud neni trzni cena k dispozici, jsou redlné
hodnoty zjistovény znaleckym posudkem, neni-li déle uvedeno jinak.

Pro investicni pohledavky nabyté za trznich podminek od tretich stran, nebo pfimo poskytnutych ve formé
uverl ¢i zapujcek se zohledni zajisténi a vyse pohledavky ve vztahu k odhadovanym ndkladdm na zjisténi
aktualizace realné hodnoty prostfednictvim znaleckého posudku. Pokud by ocenénim prostrednictvim
znaleckého posudku bylo neekonomické, je za trzni hodnotu k rozvahovému dni povazovana nabyvaci
cena upravena o jeji pfirlistky (napf. urok) ¢i ubytky (napf. splacent).

Pro pohledavky se splatnosti do 1 roku od rozvahového dne je za realnou hodnotu povazovana ucetni
zUstatkova hodnota sniZzena pfipadné o opravné polozky v souladu se zavaznymi predpisy.
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2.3 MAJETKOVE UCASTI

Pfi prvotnim zachyceni je UCast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnot€, ktera zahrnuje cenu
pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné je Ucast ve spolec¢nosti vykazana v realné hodnoté.

Majetkové Ucasti ve spolecnostech jsou vykazany vredlné hodnoté v poloZzce rozvahy Ucasti
s rozhodujicim vlivem.

Precenéni UcCasti ve spolecnostech vCetné prepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti.

V pripadé trvalého snizeni hodnoty Ucasti ve spole¢nosti je snizeni vCetné prepoctu cizich mén vykazano
ve vykazu zisku a ztraty Fondu na Fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

2.4 PREPOCET CIZl MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.5 ZDANEN(

Danovy zaklad pro dan z prijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim dafiové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a dafilovou hodnotou aktiv a zdvazki
s pouzitim ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohledavce
se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni investicniho majetku.

2.6 SPRIZNENE STRANY
Fond definoval své spfiznéné strany ndsledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pri splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovlddana Ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Uc¢etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podnikuy;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) stranaje Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovliddédna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo v dané
strané ma pfimo nebo neprimo takovyto jednotlivec.
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Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami

bez ohledu na to, zda je Uétovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se v U&etnim obdobi nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Investi¢ni stfedisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Z(statky na béznych bankovnich ucétech 15283 3046
Celkem 15283 3046
Neinvesti¢ni stfedisko
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
ZUstatky na béZznych bankovnich uctech 0 1
Celkem 0 1
Bankovni ¢ty Fondu jsou vedeny u Komercni banky, a.s.
5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Investi¢ni stfedisko
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Kratkodobé poskytnuté Uvéry a zapQjcky 9942 10373
Dlouhodobé poskytnuté uvéry a zapljcky 17 790 16 070
Kratkodobé pohledavky nabyté postoupenim 3473 3065
Dlouhodobé pohledavky nabyté postoupenim 1143 4412
Celkem 32 348 33920
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6. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Fond v roce 2019 prodal na zakladé Smlouvy o pfevodu obchodniho podilu 51% podil ve spolecnosti
REDHILL Viladomy s.r.o., ICO: 068 57 124 se sidlem Krenova 524/69, 602 00 Brno.

Fond k31. 12. 2019 pfecenil majetkovy podil ve spolecnosti nc1 s.r.o, ICO: 076 88083 se sidlem
Sochorova 3221/1, Zabovresky, 616 00 Brno. Precenéni bylo provedeno dle znaleckého posudku ¢. 4879-
059-2020 spolecnosti STATIKUM s.r.o., znalecky Ustav zapsany Ministerstvem spravedinosti CR.

RV - Vy&e ZK v obchodnim Vlastni kapital
Investi¢ni stredisko Redlna hodnota rejstiiku k 31.12.2019 k31122019
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Sj@pod|lvREDHILL 0 296 . 1 n/ar 054
Viladomy s.r.o.
100% podil v ncl s.r.o. 4900 4501 1 1 4105 4421
Celkem 4900 5297 2 2 4105 4675

*Spolecnost k 31.12.2019 jiz nebyla ve vlastnictvi Fondu.

7. OSTATNI AKTIVA

Investiéni stfedisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky z poplatkl za poskytnuti Uvérd a zapujcek 109 246
Pohledavka za neinvesticnim stfediskem 0 7
Zaokrouhlovaci rozdily 0 1
Celkem 109 254

Neinvesti¢ni stfedisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavka za investicnim strediskem 0 346
Celkem 0 346
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8. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Investiéni stredisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Prijaté uvery a nezaplacené uroky 52 3505
Celkem 52 3505
9. OSTATNI PASIVA

Investiéni stfedisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky za vydanim investicnich akcii 6200 4600
Zavazek vici investicnimu stredisku 0 346
Ostatni zavazky 75 149
Odlozeny danovy zavazek 0 10
Pasivni dohadné ucty 455 211
Celkem 6 730 5316
Neinvesti¢ni stredisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Pasivni dohadné ucty 0 0
Ostatni zavazky 0 50
Celkem 0 50
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10.  ZAKLADNI KAPITAL

Neinvesti¢ni stredisko

Jméno

Dimension, a.s.
Ilvo Hlozanek
Ing. Jifi Zalesky

Celkem

ICO/datum
narozeni

44992 211
26.06.1962

14.03.1975

Udaje k 31.12.2019 z(istaly nezménény od stavu k 31.12.2018.

11. KAPITALOVE FONDY

Pocet akcif

10

Podil na Fondu (%)

80
10
10

100

Fond vydava investi¢ni akcie. Tridu A (ISIN:CZ0008042538) a tridu B (ISIN:CZ0008043080) mize nabyvat
kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF. Tridu Z (ISIN: CZ0008042546) muze nabyvat pouze vlastnik

fondu.

Investi¢ni stfedisko

k31.12.2019

Emitované investicni akcie tfidy A
Emitované investicni akcie tfidy B
Emitované investicni akcie tfidy Z

Zlstatek k 31.12. 2019

Pocet
investi¢nich
akeif

30303

6 693

4200

41196

Podil emise na
kapitdlovém
fondu
30892
6 823
4282

41997

Emisni
azio/disazio
0
0
0
0
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Investi¢ni stfedisko

. Po&?et Podil-emise na Emisni
k31.12.2018 mvestlc“?rn'oh kapitalovém &%io/disézio
akci fondu
Emitované investi¢ni akcie tfidy A 21 496 21 699 0
Emitované investi¢ni akcie tfidy B 6 500 6 500 0
Emitované investi¢ni akcie tfidy Z 4200 4200 0
ZUstatek k 31.12.2018 32196 32399 0
12.  OCENOVACI ROZDILY

Investi¢ni stiedisko

tis. K& Majetkové ucasti Celkem
Z(statek k 1.1.2018 0 0
Snizeni 0 0
Zvysen| 195 195
Vliv odlozené dané -10 -10
Zlstatek k 31.12.2018 185 185
ZUstatek k 1.1.2019 185 185
Snizeni -185 -185
Zvyseni 399 399
Vliv odlozené dané 0 0
Zlstatek k 31.12.2019 399 399

13. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podrobné informace o pohybu slozek fondového kapitalu podavaji vySe uvedené prehledy o zménach

vlastniho kapitalu.
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14.  CISTY UROKOVY VYNOS

Investiéni stredisko

tis. K& 2019 2018

Vynosy z urokl 3155 1705

Naklady na uroky -47 -72

Cisty arokovy vynos 3108 1633
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Investi¢ni stfedisko

tis. K& 2019 2018

Provize za zprostredkovani -16 -9

Bankovni poplatky -14 -14

Celkem -30 -23
16.  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Investi¢ni stfedisko

tis. K& 2019 2018

Vynosy z provizi 84 290

Celkem 84 290

17.  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy ve vysi 763 tis. K¢. (2018: 0) vznikly v ddsledku prodeje majetkové Ucasti

s rozhodujicim vlivem REDHILL Viladomy s.r.o.
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18.  SPRAVNI NAKLADY

Investiéni stredisko

tis. K& 2019 2018
Ugetni a danové sluzby 26 -60
Naklady na administraci -355 -204
Naklady na obhospodarovani -195 -68
Naklady na audit -145 -145
Naklady na depozitare -378 -378
Ostatni -51 0
Celkem -1150 -855

19.  DAN Z PRiuMU

19.1 SPLATNA DAN Z PRiUMU

Fond ukongil svoji ¢innost se zdanitelnym ziskem ve vysSi 2 688 tis. K&. (2018: 956 tis. K&.). Cely tento zisk
pfipada vyhradné investicni ¢asti Fondu. Fond splnuje podminku zakladniho investicniho fondu dle §17b
Zakona o danich z pfijm0, a proto je sazba dané Fondu 5 % a dariovd povinnost Fondu pripadajici
na investicni ¢ast Fondu za zdanovaci a Ugetni obdobi 2019 je 137 tis. K& (2018: 48 tis. K&).

19.2 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozeny danovy zavazek nebyl tvoren.

20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K31. 12. 2019 obhospodafovala majetek Fondu spolecnost Proton investi¢ni spoleCnost, a.s.
ve spolupraci s odbornym poradcem Dimension, a.s.

21. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V roce 2018 probéhly nasledujici transakce se spfiznénymi osobami:

e 31.8.2018 doslo ke splaceni zapujcky poskytnuté Fondu ve vysi 2 500 tis. K& D.S. Leasing, a.s.,
ICO: 489 09 238.

e 20.12.20718doslok pfijeti zapUjcky ve vysi 3 500 tis. K& s Urokovou sazbou 4,47 % p.a. poskytnuté
Fondu D.S. Leasing, a.s., ICO: 489 09 238, splatné ve splatkach ke dni 20. 7. 2019.

e Celkové trokové néklady z vyse uvedenych zaplijéek od D.S. Leasing, a.s. &inily v Uéetnim obdobi

72 tis. K&.
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e Fond poskytl uvér REDHILL Viladomy s.r.o. ve vysi 2 500 tis. K&. Z tohoto uvéru v roce 2018
plynuly Urokoveé vynosy ve vysi 204 tis. K. a vynosy z poplatkd a provizi ve vysi 100 tis. K.

e Fond poskytl uvér nc1 s.r.o. ve vysi 6 300 tis. KE. Z tohoto Uvéru v roce 2018 plynuly Urokové
vynosy ve vysSi 12 tis. K&. a vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 63 tis. K¢.

V roce 2019 probéhly nasledujici transakce se spriznénymi osobami:

e Fond poskytl v roce 2018 uvér nc1 s.r.o. ve vysi 6 300 tis. KC. Z tohoto Uvéru v roce 2019 plynuly
urokové vynosy ve vysi 429 tis. K¢.

e Fond vroce 2019 splatil jistinu pljcky od spole¢nosti D.S. leasing, a.s. K31.12.2019 eviduje
nesplacené uroky ve vysi 52 tis. KC.

e Fondvroce 2019 prodal spole¢nosti PUX invest s.r.o. na zakladé Smlouvy o pfevodu obchodniho
podilu 51% podil ve spole¢nosti REDHILL Viladomy s.r.o., IC: 068 57 124 se sidlem KFenova
524/69, 602 00 Brno.

22.  FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné
oSetrenarizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich
a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trzni rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord,
zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast
investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely
moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz v Ugetnim obdobi
nedoslo k vyznamnym dopadidm expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem
na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti
budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostrednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli
okamzik schopen pInit vSechny svoje aktualnia pfedvidatelné zavazky. Fond drzi nasleduijici likvidni aktiva,
kterd je schopny v kratkodobém ¢asovém horizontu pfeménit na penézni prostiedky: Zlstatky na béznych
Uctech ve vysi 15 283 tis. K¢ (2018: 3 046), kratkodobé pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi
13 415 tis. K¢ (2018: 13 438) a ostatni aktiva ve vysi 109 tis. K¢ (2018: 254 tis. K¢). Zbyla aktiva jsou
splatna az v dlouhodobém Casovém horizontu. Pasiva jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem ve vysi
42 858 tis. K¢. V rdmci ostatnich pasiv ve vysi 6 730 tis. K¢ (2018: 5 316), je ¢ast ve vysi 6 200 tis. K¢
(2018: 4 600 tis. K¢) tvorena zdvazky akcionartim, které budou prevedeny do kapitalovych fondd béhem
roku 2020 a ¢ast 455 tis. K¢ (2018: 211 tis. K&) dohadnych Ucétl splatnych v kratkodobém ¢asovém
horizontu.

Fond ma ke konci sledovaného obdobi nasledujici Urokoveé citliva aktiva: zdstatky na béznych uctech ve
vysi 15283 tis. K¢ (2018 3 047 tis. K¢). Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 32 348 tis. K&

36
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(33920 tis. K&). 16 237 tis. K& (2018: 18 987 tis. K¢) z téchto aktiv je Uro¢enou fixni sazbou a 16 111 tis.
K¢ (2018: 14 933 tis. KE) je Uroceno fixni sazbou, kterou Ize na zékladé rozhodnuti Fondu upravit o pohyb
sazby PRIBOR. Ke konci sledovaného obdobi nema Fond uroCeny zavazek kromé zbylého uroku z jiz
zaplacené pUijcky ve vysi 52 tis. K¢ (2018: 3 505 tis. K¢&). Fond tak neni vystaven riziku z rozdilu splatnosti
a Urokového zatizeni mezi pohledavkami a zavazky.

Riziko protistran je osetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.

Fond v uplynulém obdobi v cizich ménach neinvestoval ani nepfijimal Uvéry, a proto neni a nebyl vystaven
menoveému riziku

23.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatienimi na ucCetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Fondu k 31. 12. 2019. Lze vSak divodné ocekdvat, Ze vyse uvedena
situace ovlivni v pribéhu tc¢etniho obdobi roku 2020 redinou hodnotu majetku a dluh Fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, ze situace nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani
Fondu. Vzhledem k tomu byla UcCetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze Fond bude
naddle schopen pokracovat ve své cinnosti. Nem(zeme vSak vyloucit eventualitu, ze del$i obdobi
uzavirek, zprisnéni danych opatfeni nebo nasledny negativni dopad téchto opatieni na ekonomicke
prostredi, v némz plsobime, bude mit negativni vliv na Fond, jeji finanéni situaci a vysledek hospodareni
ve strednédobém a dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadale peclivé sledujeme a budeme reagovat
tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a okolnosti dle aktualniho vyvoje.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 30. 3. 2020 byl s ucinnosti od 31. 3. 2020 odvolan c¢len
pfedstavenstva, spolednost Proton investicéni spole¢nost, a.s., ICO: 070 07 841, sidlem Klimentska
1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 a s U¢innosti od 1. 4. 2020 byla spolecnost AVANT IS jmenovana
do funkce nového ¢lena predstavenstva.

S ucinnosti od 1. 4. 2020 je obhospodarovatelem Fondu ve smyslu § 6 odst. 1 a nasl. ZISIF AVANT IS,
ktery také vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Kromé vySe uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély
vliv na Ucetni zavérku Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2020

/L

Mgr. Ing. On'dFej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec jediného ¢lena
predstavenstva spole¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Pfiloha &. 3 — Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi (§82 ZOK)



Zprava o vztazich

Fond DS investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 057 75 787 se sidlem Pobfiezni
620/3, Praha 8, 186 00 obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22201

Ucetni obdobi obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019

1. UvoD
Tuto zprdvu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a

osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen , Propojené osoby*) za U&etni obdobi
vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: DS investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

ICO 057 75 787

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22201
Ovladana osoba vlastni podil v nasledujicich majetkovych ucastech:

ncls.r.o.

Sochorova 3221/1, Zaboviesky, 616 00 Brno

ICO: 07688083

Den zapisu do OR: 30. listopadu 2018

Spisova znacka: C 109585 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 31.12.2019 — 100%

Ovladajici osoba

Jméno: Ing. IVO HLOZANEK
Bydlisté:

Ulice: Loosova 573/4, Lesna
Obec: Brno

PSC: 638 00

Dat. nar.: 26. Cervna 1962

(spolecné déle jen , ovladajici osoba“)



Vyde uvedend osoba byla po celé U&etni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondavala nepfimy
rozhoduijici vliv na Fizeni ovladané osoby, jakoZto akcionar a statutdrni organ spolecnosti Dimension
Financial Services, N.V., kterd ovlada prosttednictvim drzeni 100% akcii spole¢nosti Dimension, a.s.
ICO: 449 92 211 se sidlem: Prazdkova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno, kdyz podil ve vysi 8,- K& &inil 80 %

zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Né&zev spoleénosti ICo Sidlo
FlexiLease, s.r.o. 26231158 Vyskocilova 1461/2a, 140 00 Praha 4 - Michle
Dimension, a.s. 44992211 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
D.S. Leasing, a.s. 48909238 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
Nadace Sophia 26273853 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
D.S. Leasing Finance, s.r.o. 05440751 Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
D.S. Pojisténi, s.r.o. 29286336 Prazakova 1008/69, StyFice, 639 00 Brno
Dimension Financial Services, 34234132 Naritaweg 165, 1043BW Amsterdam, Nizozemské
Dimension Capital s.r.o. 08601054 Bulharska 2553/22, Kralovo Pole, 612 00 Brno

Ovladajici osoba v Uletnim obdobi vykondvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti
Dimension, a.s. kdyz v rozhodném obdobi vlastnila 99,62 % akcii ve spolec¢nosti prostfednictvim
spole¢nosti Dimension Financial Services, N.V., i¢: 34234132 se sidlem Naritaweg 165, 1043BW
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykondvala nep¥imy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti FlexiLease,
s.r.o. a to prostrednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil
ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ucetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti D.S.
Leasing, a.s. a to prostfednictvim spole¢nosti Dimension, a.s., jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 %
akcii spolec¢nosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spole¢nosti Nadace
Sophia, a to prostrednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jez je zakladatelem nadace.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala nep¥imy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti D.S.
Leasing Finance, s.r.o. a to prostrednictvim spole¢nosti Dimension, a.s., jeZ v rozhodném obdobi
vlastnila 100 % podil ve spole¢nosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala nep¥imy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti D.S.
Pojisténi, s.r.o. a to prostfednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jez v rozhodném obdobi vilastnila 100
% podil ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykondavala nepfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti Dimension
Capital s.r.o. a to prostrednictvim spolecnosti Dimension, a.s., jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 %
podil ve spole¢nosti.



3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladand osoba dcefinou obchodni spolec¢nosti ovladajici osoby, ktera se zaméruje pfedevsim na
nakup pohledavek.

4. zPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANIi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB

V U¢etnim obdobi nebylo u¢inéno 7a4dné jednéni v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovladané osoby zjisténého podle
posledni ucetni zavérky. V souladu s ¢l 4.2. statutem fondu povéril obhospodarovatel spoleé¢nost
Dimension a.s., jako odborného poradce, vykonem jednotlivych ¢innosti pfi obhospodarovani fondu.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V U¢etnim obdobi byly mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou, piipadné mezi osobou ovladanou
a osobou ovlddanou stejnou ovlddajici osobou uzavieny ndsledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovlddajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
e Ve sledovaném obdobi nebyly mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou uzavieny zadné
smlouvy

Smlouvy uzaviené v predeslych tucetnich obdobich
o Ve predeslém obdobi nebyly mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami
uzavieny zadné smlouvy

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
e Ve sledovaném nebyly mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami uzavieny
zadné smlouvy

Smlouvy uzaviené v predeslych tucetnich obdobich
eV predeslém obdobi byla mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou uzaviena Smlouva o
zapUljéce mezi D.S. Leasing, a.s. a DS investicni fond SICAV a.s. ze dne 20. prosince 2018

Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla
ovladané osobé 7zadna uUjma.



7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v disledku smluv, jinych prdvnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych
ovladanou osobou v Uéetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé zadna Ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahl mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztah
neplynou Zadn4 rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpraveé jsou Uplné, prikazné a spravné.

Fond timto jako ovladand osoba prohlasuje, Ze pro zjisténi potfebnych informaci pro vypracovani
zpravy o vztazich s ucinil vSe nezbytné, a to s péci radného hospodare. S ohledem na skutec¢nost, Ze
ovladana osoba je osoba odlisSnd od osoby ovladajici, neni mozné vzhledem k absenci relevantnich
pravnich nastroju zarucit, Ze pfi vypracovani této zpravy o vztazich disponoval Fond, resp. jeho
statutarni organ Uplnymi a spravnymi informacemi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 31.3. 2020

DS investiénifongfsy/a. .
Povéreny zmocnénec Pavel Fuchs

Jediny ¢len predst v
Proton i cni spolecnost,
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Priloha €. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j)

ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni
J (v tis. CZK) Ucetniho obdobi
(v tis. CZK)
Penézni prostredky na uctech 15283 15283
Obchodni podily a Ucasti 4500 4900



	Výroční zpráva DS investiční fond SICAV_final
	Audit Report_DS

