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HODNOTA PRIORITNI INVESTICN{ AKCIE K 30. 9. 2020:

1,1639 K¢

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: DEPOZITAR FONDU:
CZ0008043163 Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR:

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésicné 1 mil. K&

Investicni strategie

Investi¢nim strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vlozenych akcionafi vlastnicimi Investi¢ni akcie
vydané k podfondu na zakladé investic zejména do investi¢nich cennych papirti, ale i dluhopisti, nastrojii penézniho
trhu, finan¢nich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuZziva stop pokynt, ¢imz si miize dovolit, aby portfolio podfondu
mélo vyssi az vysoky stupei koncentrovanosti. Podfond muze a nemusi byt pIné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi
byt zainvestovan, tak v dob& ekonomické nestability nebo ekonomické recese miize byt hodnota majetku podfondu
nedot¢ena trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci predevsim trzni propady a stres, aby
pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentdlné silnych spole¢nosti, jejichz akcie jsou pravé diky
kratkodobému nebo sttednédobému trznimu stresu na nizkych arovnich. Dalsi zpisob investovani v ramci strategické
alokace je vybér fundamentalné silnych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé
udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v daném odvétvi. Déle podfond muze vyuzivat kratkodobé investi¢ni
prilezitosti a to bud’ (i) na likvidnich a fundamentalné zdravych akcii nebo (ii) prostfednictvim ETF zaméfenych na
hlavni tiidy aktiv (napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do
pozic je zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Vyvoj hodnoty prioritni investi¢ni akcie
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Finanéni ukazatele fondu k 30. 9. 2020

Vlastni kapital
Objem majetku 409 720 668 K&
Zhodnoceni za posledni 3 mésice 6,65 %
20,69 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl

Investi¢ni horizont

3 roky

Manazersky komentar

Ve 3. étvrtleti jsme pokracovali v nasi investiéni strategii, kdy nakoupené akcie v portfoliu posilovaly
a fond si tak mohl pripsat ke své vykonnosti vice jak 6 %. V prubéhu Ctvrtleti jsme drzeli akcie,
napiiklad spole¢nosti - Boeing, banku JP Morgan, Microsoft, Arista Networks nebo spole¢nost
WestRock, ktera se zaméfuje na vyrobu balicich materiali a shodou okolnosti jednu ze svych tovaren
mé i v Ceské republice ve Svitavach.

Na zacatku zafi jsme vSak vySe uvedené akcie postupné prodavali, jelikoz se akciové trhy velmi rychle
a prudce zotavily z bfeznovych poklest, aniz by makroekonomické ukazatele vykazovaly vyrazné
zlepSeni. To se ukazalo jako spravny krok, jelikoz v zafi akciové trhy klesaly. Volnou hotovost jsme
vyuzili ke zvySeni podilu tézaiti zlata v nagem portfoliu. Jedna se totiZ o jeden z mala sektort, ktery
muze pozitivné tézit ze soucasné situace, kdy kvili velmi uvolnéné (az bezprecedentni) monetarni
a fiskalni politice ofekavame v nasledujicich letech zvySenou miru inflace a zaroven téméf
permanentni prostiedi nulovych trokovych sazeb. Navic tézafsky sektor si prosel oddluzenim

a ziskovost nejvétsich svétovych tézatt piesahuje 30 %.
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Disclaimer: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. je spravcem fondi kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013 Sb. a jejich

akcionafem nebo podilnikem se muize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdéleni kliovych
informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé 1ze uvedené
informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nébiezi
671/15 (recepce B), 186 00, Praha 8. Dalsi dilezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-

informace/.
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