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V Praze dne 23.7.2020

Oprava a doplnéni Vyroéni zpravy fondu véetné podfondu TUTAMEN SICAV, a.s., TUTAMEN podfond
MASTER za Gcetni obdobi od 1.1.2019 - 31.12.2019

Statutarni reditel spole¢nosti TUTAMEN SICAV, a.s. (dale jen ,Fond"”) a TUTAMEN podfond MASTER (déle
jen ,Podfond”) informuije, Ze ke dne$nimu dni doslo na zékladé vyzvy Ceské narodni banky k doplnéni a
opravé Vyroéni zpravy Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019.

Na z&kladé kontroly ze strany Ceské nérodni banky byla vyroéni zprava oprava v nize uvedeném rozsahu,
konkrétné se jednalo o doplnéni ndzvu vSech Ucetnich vykazd pouZitych pfi zpracovani vyro¢ni zpravy
v ¢asti Vyrok auditora u Fondu i Podfondu. Dale bylo opraveno &islovani stranek.

Zmény a opravy byly provedeny na téchto strankach:

Strana | Kapitola Popis
1-61 Oprava &islovani stranek Oprava Cislovani stranek
18 Vyrok auditora Doplnény nazvy vSech ucetnich vykazl
37 Vyrok auditora Doplnény nazvy vSech ucetnich vykazl
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Pouzité zkratky:

Alternativni investi¢ni fond ve smyslu Smérnice Evropského parlamentu a Rady

AIFMD 2074/65/EU

VoBUP

spole¢nostech a investi¢nich fondech
ZISIF Zdakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zdkon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon

20K 0 obchodnich korporacich)

ZoU Z&kon &. 563/1991 Sh., o U&etnictvi
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UVODNI SLOVO

Rok 2019 byl pro fond pomérné naroénym rokem. Za velmi ddleZitou vSak povazujeme skutecnost, Ze se
opét potvrdila spravnost strategie v roviné diversifikace do mnoha tfid, ¢imz fond zajistuje vysokou miru
bezpecnosti a nizké volatility.

Rok 2019 byl pro finanénf trhy rokem plnym velkych vyzev a rizik. Eskalovala obchodni véalka mezi Cinou
a USA, centralni banky agresivné snizovaly urokové sazby a v neposledni fadé stale probihala nekonec¢na
jednani o Brexitu doprovazena vseobecnymi volbami ve Velké Britanii. | pres tyto okolnosti vSak americké
akciové trhy dosahovaly rekordnich Urovni a ani evropské a ostatni trhy nezlstavaly pozadu.

Trh fondU kvalifikovanych investor( pokracoval i v roce 2019 v masivnim ristu. Celkovy objem majetku
spravovaného témito fondy vzrostl o 34 mlid. na 189 mld. K¢, coz je rlst o0 22 %. AVANT Investi¢ni
spolecnost, ktera spravuje také nas fond, s 23% trznim podilem drzel druhé misto mezi ostatnimi
investi¢nimi spole¢nosti. Jsme radi, Ze patfime do této rodiny fondd kvalifikovanych investor( a radi
bychom podékovali také spole¢nosti AVANT za velmi dobrou spolupraci v roce 2019.

K'31.12.2019 jsme spravovali 201 mil. CZK, coz je o 38 mil. CZK vice nez k poslednimu dni predchoziho
roku, a to i pfes lednovy, vice jak 2% propad hodnoty akcii. Této dlvéry klientd a obchodnich partnerd si
velice vazime a véfime, ze stejné jako letosni rok pro nové klienty, tak i rok 2020 jiz pro vSechny klienty,
pfinese zajimaveéjsi zhodnoceni.

V roce 2019 se nam i pres neprizen tridy Private Equity podafilo vytvofit hruby vynos 4,14 %, od kterého
jsme odecetli provozni naklady ve vysi 1,28 %. Tim se nové investice klientll z tohoto roku dostanou ke
zhodnoceni necelych 3 %. Predchazela tomu vSak lednova korekce vyporadani dluhopisu ZOOT, ve kterém
jsme odepsali zbyvajicich 2,3 %, a tak pro investory let pfedchozich &inil pfirtstek jen 0,51 %. Prosincovy
rst 0 0,76 % posunul hodnotu akcii PIA na finalnich 1,0320 za kus.

Pokud pudjdeme po jednotlivych tfidach aktiv, pak dluhopisova tfida nam i pfes prosincové znalecké
pfecenéni o — 0,35 % pfidala 4,3 %, a to je pres velky podil likvidnich prostfedkd dobry vysledek. TFida
realitni pfipsala v primeéru 8,1 % a portfolio fondu vyrazné podrzela. Komoditni tfida po tfech letech korekci
poprvé pulsobila neutrdlné s vysledkem 0,2 %, alternativam se mnoho nedafilo a dosahly 2,2 %.
NejvyraznéjsSim zasahem do vykonu byla kromé pribéhu ZOOTu tfida Private Equity, ktera oproti
ocekdvanym 6-7 % rlstu pfinesla ztratu ve vysi 3,9 %, ¢imz ponizila hruby vynos fondu o vice nez 1 %.

Za rok 2019 jsme zrealizovali 10 novych investic a 15x jsme ménili pozici u stavajicich investic, a to jak
navysenim, ¢i ponizenim, prfedevsim v tfidé likvidnich dluhopist. Finalni podoba portfolia je 27 investic v
5-ti tfidach aktiv a celkovou hodnotou 200 mil. CZK. Predevsim diky fixné Urocenym uvérdm, které jsme v
Il. poloviné roku 2019 realizovali, se nam podafilo ocekavanou hrubou vykonost posunout nad 6,5 % a
véfime tudiz, ze i pres aktualni, investicné velmi nejistou situaci kolem pandemie, budeme schopni
dosahnout kladnych vysledkd.

Dékujeme za dlvéru a ,chranime Vase investice".

Ing. Jan Krejsa a Mgr. Pavel Némec, zakladatelé a Clenové spravni rady.
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Zakladni udaje o fondu, podfondu a Ucetnim obdobi

Nazev fondu: TUTAMEN SICAV, a.s.
ICO: 059 79 528
LEI: 315700YH573I8VIBW286

Misto registrace: Méstsky soud v Praze, vlozka B 22370

Datum vzniku
zapisem do OR:

Sidlo: Véclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

1.4.2017

WEB: www.tutamen.cz

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

Typ fondu: akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Podfond: TUTAMEN SICAV, a.s., TUTAMEN podfond MASTER

Obhospodarovatel: AVANT investicni spolec¢nost, a.s.

27590 241

Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika, tel: +420 267 997

Sidlo a kontakt: 795

ICO:

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel

PRATETIE: vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

2. Zpréva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu a podfondu (§436 odst. 2
ZOK)

TUTAMEN SICAV, a.s. byl zalozen notarskym zapisem dne 16. 3. 2017 v souladu se zakonem ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech (déle jen ,ZISIF"). Dne 24. 3. 2017 zapsala CNB
fond do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti a dne 1.4.2017 byla spole¢nost zapsana
do obchodniho rejstriku.

K datu 13. dubna 2017 byl do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism.
a) ZISIF zapsan k vyse uvedenému investicnimu fondu s proménnym zakladnim kapitdlem Udaj o
podfondu s nazvem TUTAMEN podfond MASTER.

V pribéhu Ucetniho obdobi spole¢nost realizovala ¢innosti nutné k naplfiovani investi¢ni strategie
a vykonavala béznou ¢innost v souladu se svym statutem.

Vyroéni zprava fidiciho fondu v€etné podfondu je k dispozici na webovych strankach fondu na adrese
www.tutamen.cz.

K 31.12.2019 mél tedy podfond celkova aktiva ve vysi 207 008 tis. K&, coz predstavuje navyseni o 40 536
mil. K& oproti pfedchozimu obdobi. Vlastni kapital podfondu ¢inil ke dni 31. 12. 2019 vysi 200 715 tis. K&.
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien ztratou ve vysi 2 575 tis. KC.
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Fond na ucet podfondu MASTER emitoval od svého zalozeni az ke konci sledovaného Ucetniho obdobi
celkem 194075 331 kusu investi¢nich akcii. V samotném ucetnim obdobi byl pocet emitovanych
investi¢nich akcii celkem 77 676 698 kus.

Podfond ve sledovaném obdobi investoval celkem 128 mil. K&, a to do akcii, podilovych listd, dluhopist a
formou poskytnuti Gvéru.

Hodnota jedné prioritni investicni akcie ¢inila ke konci u¢etniho obdobi vysi 1,0320 K&, coz predstavuje
narlst o 0,51 % za celé sledované Ucetni obdobi. Hodnota jedné vykonnostni investi¢ni akcie ¢inila ke
konci Ucetniho obdobi vysi 1,4493 K&. Tato hodnota reprezentuje narlist 0 42,77 %.

Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V pribéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfic vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluhd fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje zna¢na mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekavany
dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluhd fondu.

3. Udaje o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Ucelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by mély vliv na naplnéni ucelu vyrocni
zpravy.

Obhospodarovatel nicméné posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zaverku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vsak dlvodné ocekavat, ze vyse uvedena situace ovlivni
v pribéhu ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluht fondu.

4, Informace o predpokladaném vyvoji fondu a podfondu (§ 21 odst. 2 pism. b)
ZoU)

Aktivity fondu budou v roce 2020 nadale zaméreny pfedevsim na naplnéni ristové strategie podfondu
MASTER.

5. Udaje o ¢innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu a podfondu
v Ucetnim obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu tcetniho obdobi ve vztahu k fondu a podfondu standardni ¢innost
dle statutu fondu, resp. statutu podfondu.

6. Udaje o podstatnych zméndach statutu fondu a statutu podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

Ve sledovaném obdobi doslo v rémci konani fadné valné hromady ke schvaleni Upravy stanov fondu, a to
voblasti Upravy distribu¢niho mechanismu a nasledné potom kUpravé statutu podfondu jak
v distribuénim mechanismu, tak jesté co se tyka ¢lanku o poskytovani a pfijimani Gverd a ¢lanku o Uplaté
za zprostredkovavani investor(.
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7. Udaje o odmé&novani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a &lanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvoril systém pro odménovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou sloZkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
zameéstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnancUtm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné
a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozoréi rady,

b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odmeéna musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnancim,
nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé
fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdéch, Gplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 230465 CzZK

Pohybliva slozka odmeén: 0 CzK

Pocet prijemc: 46

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzZK

b) Udaje o mzdach, Uplatéch a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodafovatelem podfondu
celkem

Pevna slozka odmén: 404705 CZK

Pohybliva slozka odmeén: 0 CzK

Pocet prijemcu: 46

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzZK
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c) Udaje o mzdach, Gplatéch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu
osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

Odmeény vedoucich osob: 25255 CZK
Pocet prijemct: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 205210CZK
Pocet prijemct: 42
d) Udaje o mzdéch, uplatéch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem podfondu
osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil podfondu celkem
Odmeény vedoucich osob: 44 348 CZK
Pocet prijemct: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 360 357 CZK
Pocet prijemct: 42

8. Udaje o kontrolovanych osobdch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodafovateli nesplfuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnicka osoba.
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9. Identifikacni (daje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
podfondu v GCetnim obdobi a informace odobg, po kterou tuto &innost
vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism.
a) VoBUP)

Jméno a prijment: Ing. Milan Novotny

.. L datum narazeni 8.3.1970
alStidentifikacni ddaje: trvale bytem UZice, Cekanov 38, 285 06 Sazava

Vykon &innosti portfolio manaZera pro fond: 0d 1.1.2019 do 31.3.2019

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Vysokeé skole ekonomické v Praze, v oboru finance, nasledna mnohaleta praxe
v bankovnictvi a finanénich institucich tykajici se zejména spravy majetkovych Ucasti, feSeni
pohledavek a poskytovani iverl, véetné spravy fondd kvalifikovanych investor( od roku 2017.

Jméno a pifjment: Ing. Martin Krajicek
datum narazeni 14.4.1970

Dalsi identifikaéni idaje: trvale bytem Pod vodarenskou vézi 2336/26, 182
00 Praha 8

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: 0d 1.4.2019 do 31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Inzenyrsky titul ziskal na Vysoké Skole ekonomické v Praze, v oboru Podnikova ekonomika
a Bankovnictvi. Vice nez 20 let zkusenosti v korporatnim bankovnictvi se zamérenim na financovani
stfedné velkych spolecnosti vyrobniho a obchodniho charakteru, nemovitostni a specialni projekty,
financovani provozniho kapitalu a investi¢nich zamérd. Od roku 2017 zkuSenosti se spravou fondd
kvalifikovanych investord.

10.  Identifikacni Udaje depozitare fondu a podfondu a informace o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval (Pfiloha €. 2 pism. b) VoBUP)

ICO: 452 44782

Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

Vykon Cinnosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11.  Identifikani udaje osoby povéfené depozitafem fondu uschovou a opatrovanim
vice nez 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafrem povérena.
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12.  ldentifikacni Gdaje hlavntho podptirce (PFiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpUrce.

13.  Identifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 6 této vyrocni zpravy.

14. Vyvoj hodnoty investicnich akeif podfondu v grafické podobé (Priloha &. 2 pism.
f) VoBUP)

TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii PIA v roce 2019
1,0350
1,0300
1,0250
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050
1,0000
0,9950

0,9900
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TUTAMEN podfond MASTER
vyvoj hodnoty akcii VIA v roce 2019

1,5000
1,4000
1,3000
1,2000
1,1000

1,0000

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15.  Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku viastnik{
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem nebo
podfondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku
fondu v rozhodném obdobi (PFiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

16.  Hodnota vSech vyplacenych pogflﬁ na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akcii (Pfiloha ¢. 2 plsm. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.
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17.  Udaje o skuteéné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, srozliSen'm na Udaje o Uplaté za vykon c¢innosti depozitare,
administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢&i
danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Fond
Odména obhospodarovateli: 360 000 CZK
Uplata depozitafi: 145200 CZK
Uplata hlavnimu podpdirci: 0 CzZK
Odména auditora: 18 150 CzK

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarskeé sluzby 9220 CzZK

Najemné a souvisejici ndklady 243 079 CZK
Ostatni spravni naklady 2220 CZK

TUTAMEN podfond MASTER

Odména obhospodarovateli: 690 349 CZK
Uplata depozitéFi: 269 662 CZK
Uplata hlavnimu podptirci: 0 CZK
Odména auditora: 157 300 CZK

Udaje o dal$ich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 34941 CZK

Ostatni spravni naklady 82 891 CZK
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18.  Ostatniinformace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az ) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho reditele

Dne: 20. 4. 2020
Z /\—\
Podpis: 1
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Pfiloha &. 1 — Zprava auditora k Uc¢etni zavérce fondu



Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2019

TUTAMEN SICAV, a.s.

Praha, duben 2020
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Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1C0:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1C0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

TUTAMEN SICAV, a.s.

Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo viozky 22370

059 79 528

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuje:
Mgr. Ing. Ondrej Pieran nebo Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zadk. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech
a investicnich fondech

1. ledna 2019 az 31. prosince 2019
akcionafi spoleCnosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 14203

481 17 013

CzZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora
akcionariim investicniho fondu TUTAMEN SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky investicniho fondu TUTAMEN SICAV, a.s. (dale také ,ucetni
jednotka" ¢i ,investicni fond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich pfedpisl, kterd se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty, podrozvahovych poloZek, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a ptilohy
této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu TUTAMEN
SICAV, a.s. k31. 12. 2019 a nakladd a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za Gcetni obdobi kondici
31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpis@. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s naSimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materiélnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpis@ na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho ieditele a spravni rady za Ucetni zavérku
Statutarni feditel odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi

Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetnl zaveyky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. '
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Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel povinen posoudit, zda je Gcetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripad{, kdy statutarni reditel
planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech piipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dsledku podvod@ nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gletni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2020

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096

Str.5/5



OPRAVNA VYROCNI| ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Pfiloha ¢. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a)
ZISIF)



Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

TUTAMEN SICAV, a.s.

Vdaclavské nameésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

05979 528

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zakladé rozhodnutf

Ceské nérodni banky
31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Ke)

Posledni den Posledni den P?:Eighdc?n
AKTIVA Poznédmka| rozhodného Korekce rozhodného .
. . rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto .

obdobi-netto
Aktiva celkem (%) 111 111 124
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami (%) 8 111 111 100
v tom: a) splatné na pozadani 111 111 100
11 |Ostatni aktiva 9 24

PASIVA Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobf

Pasiva celkem (Y) 111 124

4 |Ostatni pasiva 10 273 191
Cizi zdroje celkem 273 191
8 |Zakladani kapital (%) 1 10 10
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 10 10
12 |Kapitalové fondy 12 2350 1650
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi E -1727 -867
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 13 -795 -860
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = -162 -67

Sestaveno dne: 20.04.2020

Sestavil: Eliska Koncelova

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.
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Predmét podnikani:

Subjekt: TUTAMEN SICAV, a.s.

Sidlo: Vaclavské ndmésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Prahal
Identifikacni ¢islo: 059 79 528

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich

spole¢nostech a fondech vykondvana na zéklade

rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢&)

Poznamka 0d zacatku do konce 0d zacatku do konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
5 [Naklady na poplatky a provize 4 T4
6 [Zisk nebo ztrata z financnich operaci ) &S -6
9 [Spravni naklady (%) 6 778 837
b) ostatni spravni naklady 778 837
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
zdanénim 13 -795 -860
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 13 -795 -860
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
. Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA /
Sestavil: Eliska Koncelova l povéreny zmocnénec
! LP AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.
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Subjekt: TUTAMEN SICAV, a.s.

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifika¢ni Cislo: 059 79 528
Predmét podnikani €innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K&)

Posledni den rozhodného
Poznamka obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

14 111

124

Ol [(N|o|a|d|w|N]|—~

Prijaté prisliby a zaruky

0 |PFijaté zastavy a zajiSténi

ala
-

Zavazky ze spotovych operaci

-
N

Zavazky z pevnych terminovych operaci

-
w

Zavazky z opci

N
>

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

-
(&)]

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 20.04.2020

Sestavil: ESka Kontelova | k{) (
(G g

Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec
AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.




Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

TUTAMEN SICAV, a.s.

Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
059 79 528

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

spolec¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti

Ceské narodni banky
31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocerovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2018 10 0 0 0 1000 0 -867 143
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdil
nezahrnuté doyHV Y 0 0 0 0 ° 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -860 0
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 650 0 0 0
Zustatek k 31.12.2018 10 0 0 0 1650 0 -1727 -67
Zistatek k 1.1.2019 10 0 0 0 1650 0 -1727 -67
Zmeény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdil
rlezahrnute' doyHV ’ 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -795 -795
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 700 0 0 700
Zustatek k 31.12.2019 10 0 0 0 2 350 0 -2 522 -162
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcéetni jednotky: 4

1 Mar. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Sestavil: Eliska Koncelova Lp [ povéieny zmocnénec
! AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.
(G g, “




TUTAMEN SICAYV, a.s.
ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN SICAV, a.s. (,investi¢ni fond" nebo ,fond" nebo ,spole¢nost”) byl zaloZzen v souladu se
zékonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF").
Investicni fond byl dne 24. 3. 2017 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b),c) ae) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Investi¢ni fond byl zapsan do
obchodniho rejstiiku dne 1. 4. 2017.

Predmeét podnikani spolecnosti:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

- Fond vytvari podfondy dle § 165 ZISIF.

Obhospodarovatelem investi¢niho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem

investicniho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) jeod 1. 4. 2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,

ICO: 27590 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatell investi¢niho fondu ze dne

16. 3. 2017 jmenovana individualnim statutarnim organem investi¢niho fondu, tj. investicni fond je

opravnen se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Sidlo investicniho fondu:

Vaclavské namésti 834/17

11000 — Praha 1

Ceska republika

Clenové statutdrniho orgénu a spravni rady fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investicni spole¢nost, a.s., od 1. dubna 2017
ICO: 27590 241

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 31. cervence 2017
povéreny zmocnéenec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéreny zmocnéenec

Spravni rada:

Predseda spravni rady Ing. Jan Krejsa od 9. fijna 2018
Clen spravni rady Lubos Vidensky od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Vojtéch Vojacek od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Mgr. Pavel Némec od 14. zari 2017

Clen spravni rady Ales Kreidl od 31.fijna 2017




TUTAMEN SICAYV, a.s.
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku:

Investicni strategie fondu

Akcie fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim ucastnickych
cennych papir( a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urCené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investory a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vlozenych akcionafi fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového
a geografického omezeni jako jsou: investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni
derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, Uc¢asti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a poskytovani Uvérl jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, ze
vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z Urokl z poskytnutych Uvérd, dale pak
ve formé pohledavek z poskytnutych uvérl a pujcek. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia
fondu bude v souladu s investicnim cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

V priibéhu roku 2019 fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investicnimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné naplioval tuto
investicni strategii.

Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znéni je uc¢inné od 27. 04. 2017 (dale jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zaverka fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2019, za Ucetni obdobi
od 01.01.2019 do 31. 12. 2019.

USetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena vsouladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb,, o UcCetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
rocni Ucetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢.
244/2013 Sb., o blizsi upraveé néekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢éniho fondu a o zplsobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zésadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema Zadné zamestnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti

fondu provadi dodavatelskym zpldsobem investi¢ni spolecnost. PACAL IV
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz
,Ucetni obdobi).

3. DULEZITE UCETNi METODY

Pro zpracovani Ucetni zavérky za obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil fond nasledujicich
Ucetnich metod, zplsobU ocenovani a zplsobl odepisovani.

Ugetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani icetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

(@) Den uskute¢néni Ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, popf. inkasa z Uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostifedk( podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popfr.
uveroveho prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami jsou vykazany ve jmenovité hodnoteé.
(c) Cenné papiry vyddvané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé
na jmeno.

Investicni akcie

Akcie fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. Investi¢ni akcie vydava
fond k jednotlivym podfondim. Specifikace investi¢nich akcii podfondd obsahuji statuty a ucetni
zavérky jednotlivych podfondu.

(d)  Zasady pro Uctovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a veécné souvisi. Pokud by pfi pouziti
této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmeétu ucetnictvi fondu, postupuje
odchylné. Casové rozlieni neni nutno pouZivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy
jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynost bez ¢asoveého neni dotCen ucel Casoveho rozliseni-a,
fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodareni, nebo jde- I,L o\praV|de|r|°. \\
se opakujici vydaje, popfipadé prijmy. ; i A




TUTAMEN SICAYV, a.s.
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méne jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemske meny v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych
v cizi méneé je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

" Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmda,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

(9  Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz znamena pravdépodobnost vy$si, nez 50%,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(h) Polozky z jiného Gc¢etnfho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmeény ucetnich metod ani opravy minulych let.

(i) Regulaéni pozadavky

Fond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitéf — Ceska spofitelna, a.s.

dohlizi v souladu se ZISIF na to, zda ¢innost fondu probiha v souladu se ZISIF.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE a VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na poplatky a provize -14 -17
za zprostredkovatelkou ¢innost 0
ostatni 14 17
Celkem -14 -17

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval naklady na bankovni poplatky ve vysi 14 tis. K.
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2019 2018
Zisk/ztrata z devizovych operaci -3 -6
Celkem -3 -6

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi vznikla ztrata vlivem kurzovych rozdild ve vysi 3 tis. K.
6. SPRAVNINAKLADY

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Néklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucCetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu
spojenou s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spoleénost.

Spravni naklady

tis. K& 2019 2018
Naklady na odmeény statutarniho auditu 18 36
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni 18 36

zaverky

Pravni a notarské sluzby 9 19
Odmeéna za vykon 360 360
obhospodarovani/administrace
Sluzby depozitare 145 145
Ostatni spravni naklady 246 277
Celkem 778 837

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodafovatele, kterou vykondva spolec¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce
individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti.

Fond platil poplatek depozitari za kazdy zapoCaty mesic v souladu s depozitarskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceska spofitelna, a.s.

Ostatni spravni naklady fondu tvori zejména najemné kancelarskych prostor potfebnych pro vykon
predmétu podnikani (243 tis. K¢).

7. PUJCKY A UVERY, POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI (V PENEZITE
| NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézita plnéni ¢leniim statutarniho organu ani
¢lendm dozoréi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lendm organ( spolecnostl ZProven A tyn
osoby nebyly vydany zadné zaruky. Ve \
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2019 2018
Z(statky na béznych uctech - neinvesticni 103 91
Z(statky na kapitalovych Uctech - neinvesticni 8 9
Celkem 111 100

9. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky vici podfondu 0 0
Poskytnuté zalohy 0 24
Celkem 0 24
10. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2019 2018
Zavazky za dodavateli 30 51
Dohadné polozky pasivni 67 121
Ostatni zavazky 176 19
Celkem 273 191

Dohadné polozky pasivni jsou tvoreny dohadem ve vySi 48 tis. KE na sluzby depozitare a 18 tis. K¢
na audit.
Ostatni zavazky predstavuji zavazek vici podfondu za Uhradu depozitarskych sluzeb.

11. ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2019 2018
Splaceny zakladni kapital 10 10
Celkem 10 10

Zakladni kapital ve vysi 10 tis. K¢ je tvoren 10 000 ks akcii na jmeéno v listinné podobé.
12. KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval na kapitalovych fondech pfiplatek mimo zakladni
kapital v celkové vysi 2 350 tis. K¢, z Cehoz vklad 700 tis. KE byl uskutecnén v roce 2019.

13. NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI a VYSLEDEK HOSPODARENI
BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje ztratu ve vySi 795 tis. K€ a neuhrazenou ztratu
z minulého ucetniho obdobi ve vysi 1 727 tis. KC.
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018
Aktiva 111 124
Celkem 111 124

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

15. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vyporadani ztraty za Ucetni obdobi rozhodne valna hromada, ktera by mela probéhnout v terminu
do 30. 6. 2020.

16. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2019, VYJADRENI KE GOING CONCERN

Z&akladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. KC Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zlstatek k
01.01.2019 10 0 0 0 1650 0 -1727 -67
Cisty
zisk/ztrata
za ucetni
obdobi 0 0 0 0 0 0 -795 -795
Ostatni
zmeny 10 0 0 0 700 0 0 700
Z(statek k
31.12.2019 10 0 0 0 2 350 0 -2 522 -162

Ve sledovaném ucetnim obdobi spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 795 tis. K¢ a byl uskutecnén
priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 700 tis. K¢.

K 31. 12. 2019 spolecnost eviduje zaporny vlastni kapital, v souvislosti s touto skute¢nosti byl
proveden 21. ledna 2020 priplatek mimo zakladni kapital ve vySi
200 tis. K&. Vzhledem k provedenému priplatku mimo zakladni kapital nepfedstavuje zaporna
hodnota vlastniho kapitalu k 31. 12. 2019 ohrozeni principu nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

17. ZMENY UCETNICH METOD
Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem Ucetniho obdobi nezménily.
18. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investicni ¢innost, hlavnirizika spojena s investovanim jsou obsazena v priloze ucetni
zaveérky podfondu.

19. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI COAAPIN

/-8

Vztahy se spriznénymi osobami jsou popsany ve zpravé o vztazich za sledované obdo}ﬂi.

i
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

20. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich
meésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi.
Obhospodarovatel fondu peclivé monitoruje situaci a hleda zpUsoby, jak minimalizovat dopad této
pandemie na ¢innost fondu.

Do data schvaleni této vyrocni zpravy a Ucetni zavérky nedoslo k zadnym zasadnim negativnim
skutecnostem, které by mély vliv na hospodareni fondu ve vyznamném rozsahu

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zaverku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil,
ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na predpoklad neomezené doby trvani fondu. Vzhledem
k tomu byla ucetni zavérka k 31.12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze fond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti. Lze vSak divodné ocekavat, ze vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu
Ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluhd podfondu.

Z4dné dalsi vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky nenastaly.

Sestaveno dne: 20. dubna 2020

Mgr.ling Ondrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec statutarniho reditele
spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2019

TUTAMEN SICAV, a.s., TUTAMEN SICAV
podfond

Praha, duben 2020
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Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:

1CO fondu:

NID podfondu:
Statutarni organ:

Predmét Cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1C0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

TUTAMEN podfond MASTER, TUTAMEN SICAV, a.s.
Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

059 79 528
751 60 170

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing.

Ondrej Pieran nebo Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech

a investi¢nich fondech

1. ledna 2019 az 31. prosince 2019

akcionafi ucetni jednotky

Udaje o auditorské spolecnosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin

Méstského soudu v Praze
oddil B, Cislo vlozky 14203
481 17 013

Cz48117013

+420 221 584 302

nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar
¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora
investoriim podfondu TUTAMEN podfond MASTER,
TUTAMEN SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu TUTAMEN podfond MASTER, TUTAMEN SICAV, a.s.
(dale také ,ucetni jednotka" ¢i ,podfond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty, podrozvahovych polozek, prehledu o zménach vlastniho kapitalu
a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu TUTAMEN podfond
MASTER, TUTAMEN SICAV, a.s. k 31. 12. 2019 a nakladl a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za Ucetni
obdobi koncici 31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpis@. Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zplsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady za ucetni zavérku

Statutarni feditel odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni feditel povinen posoudit, zda je UCetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze UCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a poutziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni reditel
planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit Gicetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech piipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dsledku podvod@ nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zptisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je VétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dbkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2020

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096
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OPRAVNA VYROCNI| ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Priloha &. 4 — Ugetni zavérka TUTAMEN podfond MASTER ovéfen4 auditorem
(§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

TUTAMEN podfond MASTER

Vaclavské ndam. 834/17,110 00 Praha 1

75160170

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonédvana na zakladé rozhodnuti

Ceské narodni banky
31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den POS!edﬂ,I' den
AKTIVA Pozndmka| rozhodného Korekce rozhodného mlnulel'jo
obdobi-brutto obdobi-netto rozthneho
obdobi-netto
Aktiva celkem (%) 212376 -5 368 207 008 166 472
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 12 10792 10792 15766
v tom: a) splatné na pozadani 10792 10792 15766
4 |Pohledédvky na nebankovnimi subjekty () 13 33959 33959 41817
b) ostatni pohledavky 33959 33959 41817
5 |Dluhové cenné papiry (%) 14 17157 -5 368 11789 10 404
b) vydané ostatnimi osobami 17157 -5 368 11789 10 404
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily (2) 15 142 576 142 576 87151
v tom: a) akcie 110130 110130 61115
b) podilové listy 32 446 32 446 26 036
11 |Ostatni aktiva 16 7892 7892 11334
Pasiva celkem (3) 207 008 166 472
4 |Ostatni pasiva 17 6227 46913
Rezervy (2) 18 66 47
b) na dané 66 47
Cizi zdroje celkem 6293
12 |Kapitdlové fondy 19 196 954 117 741
13 |Ocefovaci rozdily () 20 6038 1473
z toho: @) z majetku a zavazkl -38
c) z pfepoctu Ucasti 6396 1501
d) ostatni -320 -28
14 [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 21 298 212
15 |Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi 21 -2 575 86
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 200715 119512
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mar. Ing. Ondfej Pieran, CFA /
Sestavil: Eliska Konc¢elova l povéFeny zmggnénec )
/ LP AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.
\,@‘«\Q g “




Subjekt: TUTAMEN podfond MASTER
Sidlo: Véaclavské nam. 834/17,110 00 Praha 1
Identifikaéni ¢islo: 751 60 170
Predmét podnikani: ¢innost podle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonévana na zéklade

rozhodnuti Ceské narodnf bankv
Okamzik sestaveni Ucetni zévérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2019
(v tisicich K¢)

"y 0d zac¢atku do konce
, 0d zacatku do konce N .
Pozndmka ) . minulého rozhodného
rozhodného obdobi .
obdobi
1 [Vynosy z trokd a podobné vynosy (2) 4 2 437 2006
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 873 487
b) Uroky z ostatnich aktiv 1564 1519
3 |Vynosy z akcii a podilti (3) 5 1099
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 1099
4 |Vynosy z poplatkl a provizi 6 751 1673
5 |Néklady na poplatky a provize 6 1882 2277
6 |Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 767 98
7 |Ostatni provozni vynosy 8 21900
8 |Ostatni provozni ndklady 8 21784
9 |Spravni néklady (3) 9 1234 562
b) ostatni spravni ndklady 1234 562
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkdm a zarukdm 10 4 563 805
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19 [zdanénim -2 509 133
23 |Dan z prijmu 11 66 47
24 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2579 86
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA /
Sestavil: Eliska Koncelova povéreny zmocnénec
‘ \P l AVANT investicni spole¢nost, a. s. )
(G g “




Subjekt:

Sidlo:

Identifika¢ni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

TUTAMEN podfond MASTER

Vaclavské nam. 834/17,110 00 Praha 1

75160170

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zékladé
rozhodnuti Ceské nérodni banky

31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Ke)

Pozndmka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 [Poskytnuté prisliby a zaruky
2 |Poskytnuté zastavy
3 |Pohledavky ze spotovych operaci
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 22 5804
5 [Pohledavky z opci
6 |Odepsané pohledavky
7 |Hodnoty prfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni
8 |Hodnoty predané k obhospodarovani 23 207 008 166 472
9 |Prijaté prisliby a zaruky
10 |Prijaté zastavy a zajisteni 22 72000 25000
11 |Zavazky ze spotovych operaci
12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci 22 5590
13 |Zavazky z opci
14 |Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15 |Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA g
Sestavil: Eliska Koncelova l povéreny zmocnénec
/ (@ AVANT investi¢ni spolecnost, a. s.
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

TUTAMEN podfond MASTER
Véclavské ndm. 834/17,110 00 Praha 1

75160170

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti

Ceské néarodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

Z&akladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fond fondy. rozdily (ztrata)
Zlstatek k 1.1.2018 0 0 0 0 53100 329 212 53 641
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
s;rj?/ve rozdily a ocerovaci rozdily nezahrnuté 0 0 0 0 0 1144 0 1144
Cisty zisk/ztréta za U¢etni obdobi 0 0 0 0 0 0 86 86
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondt 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 64 641 0 0 64 641
Snizeni zékladniho kapitédlu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek k 31.12.2018 0 0 0 0 117741 1473 298 119512
Zlstatek k 1.1.2019 0 0 0 0 117741 1473 298 119512
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
s(;u:(\)/ve rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté 0 0 0 0 0 4603 0 4603
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 -2 575 -2 575
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 79213 0 0 79213
Snizeni zékladniho kapitdlu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 -38 0 -38
Zlstatek k 31.12.2019 0 0 0 0 196 954 6038 2277 200715
Sestaveno dne: 20.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetni jednotky:
N Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA /
Sestavil: Eliska Koncelova \ povéreny zmocnénec
f AVANT investi¢ni spolecnost, a. s.
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TUTAMEN SICAV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

TUTAMEN podfond MASTER (,podfond") je podfond investi¢niho fondu TUTAMEN SICAV a.s. (,spole¢nost”
anebo ,fond"), byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (ddle jako ,ZISIF").

Povoleni k ¢innosti spolecnosti bylo udéleno dne 24. 3. 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513 ZISIF, a timto dnem
se fond povazuje za investicni fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan v seznamu
podle § 597 pism. a) ZISIF. Podfond byl do seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF zapsén dne 13. 4. 2017.

Predmét podnikani spole¢nosti a podfondu

- ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech.

Fond sveril obhospodarovani majetku podfondu od 25. 04. 2017 spolecnosti AVANT investicni spolecnost,
a.s., IC0O: 27590 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti.
Obhospodarovatel vykonava pro podfond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo investi¢niho fondu:

Véclavské namésti 834/17

11000 — Praha 1

Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 1. dubna 2017
ICO: 275 90 241

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 31. Cervence 2017
povéreny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 6. listopadu 2017
povéreny zmocnénec

Spravni rada:

Predseda spravni rady Ing. Jan Krejsa od 9. fijna 2018
Clen spravni rady Lubo$ Vidensky od 1. dubna 2017
Clen spravni rady Vojtéch Vojacek od 1. dubna 2017
Clen sprévni rady Mgr. Pavel Némec od 14. zar 2017
Clen sprévni rady Ales Kreidl od 31.fijna2017

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.
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Investi¢ni strategie podfondu

Akcie fondu vydané k podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim uc¢astnickych cennych
papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento
majetek.

Investicnim cilem podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi podfondu,
a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového
a geografického omezeni jako jsou: investic¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné
papiry vydané fondem nebo zahranicnim fondem, UCasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech
a poskytovani uverll jakozto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, Zze vynosy investic podfondu
budou pfevazné opatfovany pfijmem z urokd z poskytnutych uveér(, dale pak ve formé pohleddvek
z poskytnutych uvérl a puljcek. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu
s investicnim cilem strategii uvedenou v pfedchozi vété dale re-investovana.

V priibéhu roku 2019 podfond podnikal v souladu s préavnimi pfedpisy Ceské republiky, a to podle ZISIF
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné naplfioval tuto investi¢ni strategii.

Depozitar

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitéfe a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, jejiz posledni
znéni je Uc¢inné od 27. 04. 2017 (dale jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka podfondu byla zpracovana jako Fadna k datu 31. 12. 2019, za Ucetni obdobi
od 01.01.2019 do 31. 12. 2019. Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani roéni Ucetni zavérky
respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upraveé
nékterych pravidel ZISIF, resp. o zplsobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zameéstnance, vesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti podfondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téz ,ucetni
obdobi).
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3. DULEZITE UCETNIi METODY

Pro zpracovani Ucetni zaverky za obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil podfond nasledujicich
Ucetnich metod, zplsobl ocenovani a zplsobl odepisovani.

Ucetni zavérka podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi ucetnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popr. Uverového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opc¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zdméru podfondu do portfolia:

cennych papirli ocefovanych redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosd,
realizovatelnych cennych papird,

cennych papir drzenych do splatnosti,

dluhovych cennych papirll pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

o O O o
N NN Nt

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri porizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast
diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu podfondu
ocenovany realnou hodnotou.

RedIna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Zze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirll a majetkovych cennych papir jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolec¢nost neprokdze, ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.
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Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového podfondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné poloZzky. Opravné polozky k témto
cennym papirlm jsou tvofeny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirC.

Podfond mUze na zakladé investi¢ni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv ndsledujiciho druhu:

- Investicni cenné papiry;

- Cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem (obchodované
i neobchodované na regulovaném trhu);

- Ugasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech;

- Nastroje penézniho trhu;

- Financ¢ni derivaty podle ZISIF;

- Prava vyplyvajici ze zapisu véci uvedenych v pfedchozich bodech v evidenci a umoznujici podfondu
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alesporn obdobnym zplsobem jako opravnény drzitel;

- Pohledavky na vyplatu penéznich prostfedk( z U¢tu u osob podle § 72 odst. 2 ZISIF;

- Uvéry a zapUjcky poskytnuté podfondem;

- Sménky;

- Nemovitosti a majetkova prava k nemovitostem;

- Ostatni derivaty mimo finanénich derivatd podle Zdkona, movité véci.

(c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce ,0dpisy, tvorba opravnych polozek arezerv
k pohledavkam a zarukam” v analytické evidenci pro potiebu vypocCtu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti:

a) nedélenez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) délenez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize ddvodné predpokladat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vyse neodpovida cené,
za kterou Ize predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zpldsobem, ktery ve smyslu mezindrodnich Ucetnich standardl upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(d) Cenné papiry vydavané podfondem
Podfond vydava zakladatelské akcie a investicni akcie prioritni a vykonnostni. Investicni akcie prioritni maji

podobu zaknihovanych cennych papirl. Investicni akcie vykonnostni maji podobu cennych papiri a j’sOLL\
vydany ve formeé na jméno. S 2, \
/ « ¥ Im
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Investi¢ni akcie

Akcie podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. S investicni akcif je spojeno pravo
na jeji odkoupeni na zadost jejiho vliastnika na Ucet podfondu. Investicni akcie predstavuji podil akcionare na
podfondovém kapitalu pfipadajici na investicni akcie. Nabyvani investi¢nich akcii podfondu, postupy a
podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedeny ve Statutu podfondu.

(e) Zasady pro Uc¢tovani nakladd a vynosd

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Uéetnictvi podfondu, postupuje odchylné. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné cCastky, kdy jejich zUctovanim do
nakladd nebo do vynosl bez ¢asového rozliSeni neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje,
popfipadé prijmy.

) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi meéneé jsou uctovany v tuzemské mené prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(@) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni béZzného ucetniho obdobi pfipoctenim
dafiové neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je dale upraven
0 slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim oCekavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach podfondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Ucasti.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pripadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50 %,

- jemozné provést pfimérene spolehlivy odhad plnéni.

0) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly Uétovany zmeény ucetnich metod ani opravy minulych let.
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() Regulagni poZadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceské spofitelna, a.s. dohlizi
v souladu se ZISIF na to, zda ¢innost podfondu probiha v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE a VYKAZU ZISKU A ZTRATY
4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2019 2018
Vynosy z troki

z vkladl 0 0
z Uvérl a zapUjcek 1564 1519
z dluhovych cennych papirt 873 487
Ostatni 0 0
Ndklady na aroky

z vkladl 0 0
Z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty rokovy vynos 2 437 2006

Podfond ve sledovaném uUcetnim obdobi realizoval vynosy z poskytnutych tvéert ve vysi 1 564 tis. K& a vynosy
z dluhovych cennych papird ve vysi 873 tis. K¢.

5. VYNOSY Z AKCIf A PODILU

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto vynosy z akcii a podill:

tis. K& 2019 2018
Vynosy z akcii a podild — dividendy CZ 975 0
Vynosy z akcii a podill - dividendy ze zahrani¢i 124 0
Celkem 1099 0

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi 751 1673
Néklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize 1866 2261
Ostatni 16 16
Celkem -1 131 -604

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z poplatkdl za emise investi¢nich akcii ve vysi
757 tis. K&, naklady na provize ve vysi 1 866 tis. K¢ a ndklady na bankovni poplatky z vedeni béznych uctl ve
vysi 16 tis. K&.
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7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Viynosy z prodanych cennych papirti 35166 6399
Hodnota prodanych cennych papir(i 34 351 6253
Vynosy z pfecenéni dluhovych cennych papir 43 0
Né&klady z pfecenéni dluhovych cennych papir( 114 0
Vynosy z devizovych operaci/nevypofadanych forwardu 28 0
Naklady z devizovych operaci/nevyporadanych forward( S 48
Celkem 767 98

8. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Ve sledovaném Ucetnim obdobi doslo k postoupeni pohledavky za spole¢nosti Kosife Office park a.s.

vyplyvajici ze smlouvy o Uveéru.

tis. K& 2019 2018
Naklady z postoupenych pohledavek 21784 0
Vynosy z postoupenych pohledavek 21900 0
Celkem 0

9. SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Uc¢etni obdobi tyto spravni naklady:

a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou

s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

b)  Spravni ndklady

tis. K& 2019 2018
Né&klady na odmény statutarniho auditu 157 97
z toho:

- néklady na povinny audit Ucetni zavérky 157 97
Prévni a notarské sluzby 35 20
Sluzby depozitare 270 136
Odména za vykonavani funkce 690 304
Ostatni spravni naklady 82 5
Celkem 1234 562

Ostatni spravni naklady tvori zejména odmeéna za spravu majetku ve vysi 70 tis. K¢ a nadklady za znalecké

posudky ve vysi 12 tis. K.
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10. ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi tvofil opravnou polozku ve vysi 4 563 tis. K¢ k dluhopisu ZOOT I
6,50/21.

11. SPLATNA DAN Z PRiJMU a ODLOZENA DAN

Dan z pfijmd - danova analyza

tis. K¢ 2019
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim -2 509
Pricitatelné polozky 4563
Prijmy nezahrnované do zakladu dané -1 100
Z3aklad dané 954
Zdaklad dané po Upravé 954
Dan z pfijmd ve vysi 5 % 48
Dan celkem 48

Ve sledovaném ucetnim obdobi byla vypoctena rezerva na dan z pfijmu pravnickych osob v celkové vysi
66 tis. K¢, z toho rezerva ve vysi 18 tis. KC je tvofena ze samostatného zakladu dan€, na ktery je uplatnéna
srazkova dan 15 %.

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmU je pocitana ze vSech docasnych rozdilll za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou darnovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Ve sledovaném obdobi byla vypoctena odlozena dan ve vysi 260 tis. KE. V minulém ucetnim obdobi byla
vypoctena odlozena dan ve vysi 65 tis. K.

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
ZUstatky na béZnych Uétech 10792 15766
Celkem 10 792 15766

K 31.12.2019 fond eviduje kone¢ny zlstatek na bankovnim U¢tu ve vysi 10 792 tis. K.
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13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2019 2018
Poskytnuté uvery a zapUjcky 33959 42 017
z toho:

Splatné do 1 roku 0 20 269
Splatné od 1 roku do 5 let 33959 21748
Celkem 33959 42 017

Ve sledovaném ucetnim obdobi doslo ke splaceni poskytnutych Gvérd ve vysi 40 mil. K& a nacerpani novych
Uverl ve vysi 33 340 tis. KE.

Podfond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni ¢leniim statutarniho organu ani ¢lendm
dozoréi rady, ani zaméstnanctm a ani byvalym ¢lendm organd spolecnosti. Zaroven za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2019 2018
Dluhopisy ZOOT 11 6,50/21 4 940 ks 0 4195
Dluhopisy PPF FH 4,5/2027 30 ks 2918 3060
Dluhopis J&T SEC 5,00/23 1 ks 3048 3005
Dluhopis PENTA CZ 111/2019 5772

AUV - dluhopisy 51 144
Celkem 11789 10 404

Podfond ve sledovaném obdobi poridil 116 ks dluhopisu Penta CZ 111/2019 v pofizovaci hodnoté 5800 tis. K&.
K dluhopisu ZOOT 11 6,50/21 byla k 31. 12. 2019 vytvorena opravna polozka v celkové vysi hodnoty dluhopisu.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATN/| PODILY

tis. K& 2019 2018
Akcie realizovatelné 110130 61115
Ostatni podily 32 446 26 037
Celkem 142 576 87 152

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi pofidil investi¢ni akcie a podilové listy v celkové pofizovaci hodnoté
84 558 tis. K¢ a prodal akcie v celkové hodnoté 34 290 tis. K¢.

K 31.12. 2019 podfond eviduje ocefiovaci rozdil k drzenym akciim a podilovym listdm ve vysi 6 396 tis. K&.

16. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2019 2018
Ostatni aktiva 7 892 11 334
Celkem 7 892 11334

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku z titulu nakupu cennych papird ve vysi 7 mil. K¢, viozené prostiedky
na klientsky bankovni ucet ve vysi 480 tis. K¢, pohledavky za fondem ve vysi 176 tis. KC, pohledavku z titulu_
dividend ve vysi 149 tis. K&, dohadné polozky na provize ve vysi 43 tis. K¢ a ostatni pohled;é\/‘ky‘vv"'e VS N
44 1is. K8. F Ll
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TUTAMEN SICAV, a.s.

TUTAMEN podfond MASTER
ICO: 059 79 528
Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

(v tis. K¢)

17. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zavazky za dodavateli 195 385
Dohadné polozky pasivni 674 386
Ostatni zavazky 44
Odlozeny danovy zavazek 320 65
Splatna dan 0 0
Zavazky z upsani investicnich akcii 5038 46 033
Celkem 6 227 46 913

Podfond eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora ve vysi 157 tis. K&, na provize
investicnim zprostredkovatellim ve vysi 367 tis. K&, na depozitare ve vysi 94 tis. K¢, za obhospodarovani
ve vySi 50 tis. K& a na spravu a Uschovu investi¢nich nastrojd ve vysi 6 tis. KE.

18. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Podfond ve sledovaném uc¢etnim obdobi tvofil opravnou polozku ve vysi 4 563 tis. K¢ k dluhopisu ZOOT I
6,50/21 a rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 66 tis. KC.

19. KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Vydavani investi¢nich akcii podfondu bylo zahajeno dne
1. 5. 2017. K prvnimu Upisu investi¢nich akcii doslo v mésici kvéten 2017. Podfond k datu Ucetni zavérky
eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 196 954 tis. K¢.

20. OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby Realizovatelné  Zajistovaci  Cisté investice

tis. K¢ hmotny majetek cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zlstatek k 1. lednu 2019 0 1501 0 0 -28
Snizeni -1388 -358
Zvyseni 6 283 28
Zlstatek k31. prosinci

2019 6 396 -358

Ostatni ocenovaci rozdily jsou tvofeny Upravou ocenovaciho rozdilu o odlozenou dan z precenéni
realizovatelnych cennych papird ve vysi 320 tis. K¢ a dohadnou poloZzkou na nevydané akcie ve vysi
38 tis. Ke.

21. NEROZDELENY ZISK Z PREDCHOZICH OBDOBI

Podfond eviduje nerozdéleny zisk z predchozich obdobi ve vysi 298 tis. K¢ a za sledované Ucetni obdobi ztratu
ve vysi- 2 575 tis. K&. e AP
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TUTAMEN SICAV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER

ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

22.ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE VUCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje v podrozvaze zdstavy nemovitosti k uvéru ve vysi
72 000 tis. K&, pohledavku z terminovych operaci ve vysi 5804 tis. K& a zavazek z terminovych operaci ve
vysSi 5 590 tis. K.

23. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019
Aktiva 207 008
Celkem 207 008

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

24. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozdéleni zisku za sledované obdobi rozhodne Valna hromada v pribéhu roku 2020.

25. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Spole¢nosti se béhem Ucetniho obdobi nezménily.

26. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizenf rizik

Soucasti vnitfniho fidictho a kontrolniho systému obhospodarovatele fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutec¢nénim
transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel
vyhodnocuije rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia
a sbhér udalosti operac¢niho rizika. Rizika, jimz je podfond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu podfondu. V prabéhu ucéetniho obdobi nedoslo k Zadnym
zdsadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finaneni
situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku podfondu.

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
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TUTAMEN SICAYV, a.s.
TUTAMEN podfond MASTER
ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zdvazk( protistrany podfondu
Emitent investiéniho nastroje v majetku podfondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sv(ij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v piné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum podfondu nebude zpenézeno vcas
za pfimérenou cenu a Ze podfond ztohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zdvazkim v dobg,
kdy se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobé&hne tak, jak se predpokladalo, z divody,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mdze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschoveé nebo v jiném opatrovani
majetek podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél podfond Zadny majetek svéren do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni podfondu
podfond mdze byt ze zékonem stanovenych dlvodl zrusen, a to zejm. z dlvodu:

a) rozhodnuti o pfeméné podfondu,

b) odnéti povoleni k ¢innosti podfondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni povoleni
k ¢innosti podfondu vlastni kapital podfondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp. v pfipade, Ze podfond
ma po dobu delsi nez 6 mésicl jen jednoho akcionare,

c) zadosti o odnéti povoleni, zruseni investi¢ni spolec¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k innosti podfondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek podfondu nebude postacovat k Uhradé nakladu
insolvenc¢niho Fizeni, resp. v pfipadé, kdy podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti
jsou vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni
spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizke.

27.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spriznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy fondu za sledované obdobi. Odména
za obhospodarovani majetku podfondu spolenosti  AVANT investicni spolecnost, a.s. Cinila__
za uvedené obdobi 690 tis K¢. Provize za zprostfedkovani spolecnosti I-CM s.r.o. Cinila za uvederté o‘bd’obi’,““\
1186 tis K¢. /< \
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TUTAMEN podfond MASTER

ICO: 059 79 528

Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v tis. K¢)

28. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodarovatel fondu peclivé
monitoruje situaci a hleda zplsoby, jak minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost fondu.

Do data schvaleni této vyroCni zpravy a ucetni zavérky nedoslo k zadnym zasadnim negativnim
skutec¢nostem, které by mély vliv na hospodareni fondu ve vyznamném rozsahu.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku fondu. Obhospodarovatel
na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil, Zze tyto udalosti nemaji
vyznamny vliv na predpoklad neomezené doby trvani fondu. Vzhledem k tomu byla UCetni zavérka
k 31.12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti. Lze vSak
dlvodné ocekavat, ze vySe uvedena situace ovlivni v priibéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu
majetku a dluhd podfondu.

Z&dné dalsi vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky nenastaly.

Sestaveno dne: 20. dubna 2020

Mgr. ing Ondrej Pieran, CFA
povereny zmocnénec statutarniho reditele
spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha ¢. 5 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)



OPRAVNA VYROCNI| ZPRAVA - TUTAMEN SICAV

Zprava o vztazich za ucCetni obdobi od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ ¢) ZOK)

Osoba ovladana

Néazev fondu: TUTAMEN SICAYV, a.s.
ICO: 059 79 528
Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(l mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplfiovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Spole¢nost je obhospodarovana
spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajict: Jan Krejsa

Bytem Tikovska 2688/41, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9
Datum narozen: 9. unora 1979

Zpusob ovladani nepfimo, prostrednictvim 30 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Pavel Némec

Bytem Platanova 933, 252 42 Jesenice

Datum narozen: 8. bfezna 1970

ZpUsob ovladanf nepfimo, prostfednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.o.
Osoba ovladajici: Lubo$ Vidensky

Bytem Vrdovicka 334/60, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Datum narozeni: 2. Cervence 1965

Zpusob ovladani nepfimo, prostrednictvim 35 % podilu v I-CM s.r.0.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k oviadané osobé

Osoba: I-CM s.r.o. (dfive I. Ceskd maklérska, s.r.o.)

ICO: 496 84 141

Sidlo: Vaclavské namésti 834/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ZpUsob ovladanf: pfimo ovladajicimi osobami
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2. Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo
v z&jmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna takova jednani.

3. Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

Provizni smlouva mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a |. ¢eska maklérska, s.r.o. ze dne 1.5.2017.

Smlouva o spolupraci na pfedavani kontakt( na IZ (provizni smlouva) mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a I-CM
s.r.o.zedne 1.10.2018.

Smlouva o spolupraci pfi nabizeni investic (provizni smlouva) mezi TUTAMEN SICAV, a.s. a I-CM s.r.0. ze
dne 1.10.2018.

4. Posouzent, zda vznikla ovlddané osobé Gjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna ujma.

5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spoleCnost jako statutarni
organ nemUze byt pfimo vazana pokyny akciondrll ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.

Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze
nepfima prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu
pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnénf jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutdrniho organu
Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené vtéto zprave o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu rediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. OndFej Pieran
Funkce: povéfeny zmocnénec statutdrniho feditele
Dne: 27.3. 2320
Il
Podpis:
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Pfiloha €. 6 - Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku podfondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace majetku Porizovaci hodnota K rozvahovému dni
TUTAMEN podfond MASTER (tis. CZK) (tis. CZK)
Penézni prostredky 10792 10792
Poskytnuté uvery 33340 33959
Dluhové cenné papiry 16749 11789
Akcie 136 179 110130
Podilové listy 31644 32 446



