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Pouzité zkratky:

Narizeni komise v prenesené pravomoci (EU) ¢ 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech

AIFMR

VoBUP

AN IS Zdakon 6. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich)

ZOK

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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Zakladni Udaje o fondu a Ucetnim obdobi

Nazev fondu: VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem. a.s.
ICO: 055 74 005
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Investicni fond byl dne 8. 11. 2016 na zékladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1
pism.b), c) a e) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni banky. Investiéni fond
byl zapsan do obchodniho rejstriku dne 16. 11. 2016.

Typ fondu:

Vznik a zalozeni
fondu:

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pri vykonu funkce

- Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA a Mgr. Robert Robek, povéfeni zmocnénci
zastupuje:

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019
Zakladni kapital: 100 tis. KC je v celé vysi splaceny

VA EREICIN GG 100 000 ks; kusové akcie na jméno v listinné podobé

218 233 160 ks; kusové akcie na jméno v listinné podobg, s investicni akcii nenf

Investicni akcie: . S g y
spojeno hlasovaci pravo na Valné hromadé

Spravni rada: Ing. Jifi Mares, Ing. Petr Kincel a Ing. Filip Otruba, ¢lenové spravni rady

2. Investicni cile fondu

Investi¢nim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZenych akcionafi fondu, a to zejména na
zakladé investic do Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech, spolecnostech, které se zaméruji na
energetiku a technologie, pohledavek a poskytovani Gvérd s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné
opatfovany z dividend, z Urok( a z odprodeje Ucasti.

3. Zprava o podnikatelske Cinnosti a stavu majetku fondu (8436 odst. 2 ZOK, § 21
odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)
a) Prehled investi¢nich ¢innosti

Fond v pribéhu ucetniho realizoval investici do fondu FKI registrovaného na Malté, Meridon Innovative
Technologies Fund, investice byla ve vysi 406.100 EUR.
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b) Prehled portfolia fondu na konci u¢etniho obdobi

Predchozi ucetni N C s o . . o
Celkova aktiva fondu 516 309 501 663 100,0 -2,8
Penézni prostredky 1401 14 452 2,9 931,0
Invest|gn| cenné papiry 10 045 10148 21 10
dluhové
Investi¢ni cenné papiry
majetkové a ostatni 415821 405015 80,7 -2,6
majetkové podily
Poslyiinite trisiy @ 88 943 71770 143 193

zapujcky

Komentar k pfehledu portfolia

Fond zaznamenal v tomto U¢etnim obdobi mirny pokles v objemu aktiv. Pokles objemu aktiv je zplisobem
prevazné splacenim poskytnutého uvéru spole¢nosti REASONER CORP., a.s.

c) Prehled vysledk fondu
Hlavni financni ukazatele

Ukazatel \F/);iesdcgéom Lt eloeel Uetni obdobi v tis. K&

Celkové NAV fondu

) . ) 480 681 500 346 4,1
z investiéni ¢innosti
Pakovy efekt 107 97 9,3
Cisty zisk 25339 28 744 13,4
PRSIV 218233160 ks 218 233160 ks 0,0
investicnich akcii
Hodnota investiéni akcie 2,021 Ké 2,2927 K& 13,4

Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

Celkové NAV fondu (jmeéni z investicni ¢innosti) je ze 100 % pfifazeno investordm investi¢nich akcii. Mira
vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu fondu stanovena na 800 %.

d) Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V priibéhu roku 2020 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu formou investic
do investi¢nich cennych papir(, investic do U¢asti v nemovitostnich spole¢nostech, spole¢nostech, které
se zaméruji na energetiku a technologie, pohledavek a poskytovani uvér. Pro fond je pro rok 2020
pfipraveno nékolik investi¢nich pfilezitosti. V prvni poloviné roku 2020 mdze byt dokonéen ndkup
investi¢nich cennych papirt v hodnoté investice 5 mil K.

V pribéhu roku 2020 bude fond ¢elit zejména riziku zmény zakon( v energetice, které zavisi na mistnich
podminkach i situaci a trendech v nasem okoli i celé Evropé. Vzhledem ke skutecnosti, ze fond nepouziva
ve vétsim rozsahu cizich zdroj, nemél by takovy vyvoj vyustit ve vyrazny pokles hodnoty investi¢ni akcie.
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4, Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyro&ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodarovatel fondu
peclivé monitoruje situaci a hledd zplsoby, jak minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost fondu.

Do data schvaleni této vyroCni zpravy a ucetni zavérky nedoslo k zadnym zasadnim negativnim
skutecnostem, které by mély vliv na hospodareni fondu ve vyznamném rozsahu. Fond je ve vynikajici
ekonomické kondici, neCerpa vysoké uvéry od bankovniho sektoru a k financovani své ¢innosti vyuziva
zejména vlastni zdroje a zdroje akciondfl. Vysledky za uplynulé obdobi roku 2020 jsou srovnatelné s
vysledky roku 2019. | pfes tuto skutecnost jsou pfijimana opatfeni souvisejici s ochranou pred COVID-19.
Byly pozastaveny na pfechodnou dobu nové investice a téz nebudou Cerpany zadné nové uvery, které v
soucCasné dobé za stavajici situace nejsou ani potfeba. Protoze se situace neustale vyviji,
obhospodarovatel neni v soucasné dobé schopné spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto
udalosti na fond a jeho dcefiné spole¢nosti. Pfesnéjsi dopady COVID-19 na bude mozné identifikovat az
ve druhé poloviné roku 2020, a to pfedevsim jako dUsledky statnich zasahd vyplyvajicich z nouzového
stavu. Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne fond do Ucéetni zavérky v roce 2020.

S ohledem i na vySe uvedené obhospodarovatel zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a
dospél k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem k
tomu byla Ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze fond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti. Lze vSak dlvodné océekavat, Ze vySe uvedend situace ovlivni v pribéhu
Ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluhd fondu.

5. Udaje o podstatnych zmé&nach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu Géetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu fondu.

6.  Udaje o odmé&fiovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancu, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodarfeni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnancUlm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZze byt vystaven obhospodarfovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmda.

Vedouci osoby a zaméstnanci, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady,
b) Tfeditelé spréavy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejhovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investic¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomeérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnancim,
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nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fondiim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé
fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.

1. Udaje o mzdach uplatdch a obdobnych pifjmech vypldcené obhospodafovatelem fondu celkem
v pomérné vysi prifaditelné fondu

Pevna slozka odmeén: 338 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet prijemc: 46

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K&

2. Udaje o mzdéch Uplatach a obdobnych pFjmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomérné vysi pfifaditelné fondu

Odmeény vedoucich osob: 37 tis. K&
Pocet prijemcd: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 301 tis. K¢
Pocet pfijemcd: 42
7. Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v Uéetnim obdobi vyplacena. Udaje

o kontrolovanych osobdach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnicka osoba.

8. Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a pakovém efektu
(8241 odst. 3 a 4 ZISIF, Cldnky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepod|éhaji zvlastnim opatienim v disledku jejich nelikvidnosti ve smyslu Clanku
108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu Ucetniho obdobi nezaved! zvlastni opatfeni k Fizeni
likvidity fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu
fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V pribéhu uUcetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zmeénam v rizikovém profilu fondu ani k prekroceni limitd pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména na
limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici spravu majetku fondu
neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo vrozporu slimity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpoveédné za
fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodafovatel pfi své Cinnosti Cel,
zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro
diverzifikaci rizik a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik.
V prébéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zmeénam v systému fizeni rizik uplatiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu vyuziva pfi obhospodarovani fondu pakového efektu. Maximalni mozna mira
vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu / ¢ini 800 %. Na zakladé udajd k 31.12.2018 ¢&inila
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mira vyuziti pakového efektu hodnotu 97 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv) / 100 % (dle zdvazkové
metody).

9. Identifikani Udaje kazdé osoby provadeéjici sprdvu majetku (portfolio manazera)
fondu v dcetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval,
v&etné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijment: Ing. Martin Satanek

Datum narozeni 26. 4. 1979

PR e e bytermn Husova 1165, 75701 Valagské Mezif(&i

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Podnikatelské fakulté - Vysoké uceni technické v Brnég, obor Rizeni a
ekonomika podniku. Ctyfi roky zkugenosti se spravou fondd kvalifikovanych investor(i se zamétenim
na nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti a cenné papiry.

10.  Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykondval (Priloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350

Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11.  Identifikadni Udaje osoby povérené depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim
vice neZ 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitarem povérena.

12.  Identifikaéni Gdaje hlavniho podptirce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpdrce.
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13.  Identifikace majetku fonduy, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
(Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

. ) Hodnota k 31. 12. 2019
Identifikace majetku

(v tis. K¢)
Pohleddvka va¢&i spole¢nosti Solar area s.r.o., IC0: 272 63 151 71770
100 % podil ve spolednosti Solar area s.r.o., IC0: 272 63 151 235000
100 % podil ve spole¢nosti Dark Sky s.r.o., ICO: 273 83 172 65000
100 % akcif ve spolecnosti Rodvinov Solar Energy, a.s., ICO: 274 515 26 70 000
36 % akcii ve spolecnosti REASONER CORP., a.s. 24 696
Dluhopis vydany spole¢nosti AmBeat BH a.s. 10148
Akcie Meridon fund SICAV 10319

14.  Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha &. 2 pism. f)
VoBUP)

VALOUR SICAV - Vyvoj hodnoty investiéni akcie
3,0000 K&

2,5000 K&
2,0000 K&

1,5000 K¢

1,0000 K¢

0,5000 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15.  Soudni nebo rozhodgi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych
papirli nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi
(Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

16.  Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investicni
akcif (Priloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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17.  Udaje o skute&né zaplacené Uplat& obhospodarovateli za obhospodaiovéani fondu,
s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon c&innosti depozitarfe, administratora,
hlavniho  podplrce a auditora, a Udaje odalSich ndkladech
&i danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 528 tis. KC
Uplata depozitéfi: 334 tis. K&
Uplata hlavnimu podpdirci: Otis. K¢

Odmeéna auditora: 1217 tis. K¢

Udaje o dalsich n&kladech &i danich:

Pravni a notarské sluzby 0 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 39 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 27 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 13 tis. K¢

18.  Ostatni informace vyZzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) azZ f) ZoU)

Fond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.
Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocneénec statutarniho reditele spolecnosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 14.4.2020

Podpis:
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Pfiloha &. 1 — Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

0 Oovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2019

VALOUR investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Praha, duben 2020

NEXIA AP a.s. Tel.: +420 221 584 301, +420 221 584 302 ICO/ID No.: 48117013
Clen Nexia International Fax: +420 221 584 319 DIC/Tax No.: CZ 481170 13

Sokolovska 5/49 E-mail: nexiaprague@nexiaprague.cz Obchodni rejstiik/Commercial register:
186 00 Praha 8 http:/www.nexiaprague.cz Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 14203
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Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Pfedmét ¢innosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spoleCnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1C0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Méstského soudu v Praze

oddil B, cislo vlozky 22016

055 74 005

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., pii vykonu funkce zastupuje:
Mgr. Ing. Ondrej Pieran nebo Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

1. ledna 2019 az 31. prosince 2019
akcionafi spolecnosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo viozky 14203

481 17 013

CzZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora

akcionartim investicniho fondu VALOUR investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky investicniho fondu VALOUR investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,ucetni jednotka" Ci ,investicni fond") sestavené na zakladé Ceskych
Ucetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty a pfilohy této Gcetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu VALOUR
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2019 a nakladd a vynosd a vysledku jeho
hospodareni za Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit UCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroCni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splriuji poZzadavky pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady za ucetni zavérku

Statutarni feditel odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Cetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni feditel povinen posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni feditel
planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dtkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze UCetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze UCetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrZité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk

ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 21. dubna 2020

RAVRT~ Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096

Str.5/5



VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A S.

Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A S.

Subjekt: VALOUR investi¢ni fond s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 055 74 005
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech

Predmét podnikanf: ) , . < X - p
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

Posledni Posledni Posledni | Posledni Posledni
den den den den den
AKTIVA Poznamka | rozhodné | Korekce | rozhodné . . | minulého
. .| rozhodné | rozhodné !
ho obdobi ho obdobi ho obdobi | ho obdobi rozhodné
(brutto) (netto) ho obdobf
/NVEST/C /NVEST/C /NVEST/C NEINVEST | CELKEM | CELKEM
NI NI NI ICNI FOND FOND
Aktiva celkem () 501 563 501 563 100 501663 | 516309
Pohledavky za bankami a 10
3 | druzZstevnimi zéloZznami (%) 14352 14352 100 14 452 1401
v tom: a) splatné na pozadani 852 852 100 952 1401
b) ostatni pohledavky 13 500 13 500 13 500 0
Pohledavky na nebankovnimi 1
4 | subjekty (%) 71770 71770 71770 88943
b) ostatni pohledavky 71770 71770 71770 88943
5 | Dluhové cenné papiry (%) 12 10148 10148 10148 10 045
b) vydané ostatnimi
osobami 10148 10148 10148 10045
Akcie, podilové listy a ostatni 13
6 | podily (%) 10319 10319 10319
v tom: a) akcie 10319 10319 10319
7 | Ugasti s podstatnym vlivem () 14 24 696 24 696 24 696
8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 14 370 000 370000 370000 415821
11 _| Ostatni aktiva 15 278 278 278 99
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Posledni den | Posledni den | Posledni den Porﬁilre]glrghdoen
PASIVA Pozndmka rozhodného | rozhodného | rozhodného rozhodného

obdobi obdobi obdobi f

obdobi

INVESTICNI NEINKI?ST/C Cgé};l%M CELKEM

= —= FOND
Pasiva celkem (%) 501 563 100 501 663 516 309
4 | Ostatni pasiva 16 872 872 35104
6 | Rezervy (%) 17 345 345 524
b) na dané 345 345 524
Cizi zdroje celkem 1217 1217 35628
8 | Zakladni kapital (%) 18 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100 100
12 | Kapitalové fondy 18 219 070 219070 219070
13 | Ocenovaci rozdily (%) 19 223107 223107 232 086
c) z pfepoctu Ucasti 223176 223176 244 301
d) ostatni -69 -69 -12 215
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z

14 | pfedchozich obdobi 20 29 425 29 425 4086
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 20 28 744 28 744 25339
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 500 346 100 500 446 480 681

Sestaveno dne: 14. 04. 2020

Sestavil: Jana Uhrova

/

/g/?%ﬂ? A

v

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Statutarni feditel spolecnosti, AVANT investicni spolecnost, a.s.
Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA, povéreny zmocnénec

ey
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VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
Subjekt: a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha
Sidlo: 8
Identifikacni ¢islo: 055 74 005
Predmét podnikani: Cinnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Ke)

Od zac¢atku | Od zacatku | Od zacatku Oéjozfgséiu
. do konce do konce do konce L
Poznamka ) X . minulého
rozhodného | rozhodného | rozhodného rozhodného
obdobi obdobi obdobi obdobi
<7 | NEINVESTI CELKEM CELKEM
[NVESTICH] CNI FOND FOND
1 | Vynosy z urokUd a podobné vynosy (2) 4 7880 7880 6960
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirli 652 652 45
b) uroky z ostatnich aktiv 7228 7228 6915
Naklady na poplatky a provize 5 13 13 15
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 90 90
Spravni néklady (2) 7 1049 1049 1082
v tom: a) ndklady na zaméstnance (2) 102
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 102
b) ostatni spravni naklady 1049 1049 980
18 | Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 8 22 000 22 000 20000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti
19 | pred zdanénim 28908 28908 25863
23 | Dan z prijmu 9 164 164 524
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 28 744 28 744 25339
Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni
Sestaveno dne: 14. 04. 2020 jednotky:
Sestavil: Jana Uhrova statutarni feditel spolecnosti, AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Vs Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
//// . povéreny zmocnénec
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VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 055 74 005
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich

Predmét podnikani: spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

Subjekt:

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12. 2019

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den minulého
Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1 | Poskytnuté prisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 | Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledavky
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k
7 | ulozeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 21 501 663 516 309
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k
14 | ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: 14. 04. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Sestavil: Jana Uhrové statutarni feditel spolec¢nosti, AVANT investicni spole¢nost, a.s.

.//
Lok s
r L

/" | Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA, povéfeny zmocnénec

oy
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Subjekt: VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 055 74 005
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019
Rozhodné obdobi: 1.1.2019 - 31.12.2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K&)

Z&akladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Pogétedni stav k1.1.2018 100 0 0 0 214070 14191 4387 232748
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursoveé rozdily a ocenovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 217895 0 217895
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 25339 25339
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 -300 -300
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 5000 0 0 5000
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek k 31. 12. 2018 100 0 0 0 219070 232086 29 425 480681

Z&akladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Pocatecni stavk1.1.2019 100 0 0 0 219070 232086 29 425 480 681
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 8979 0 979
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 28 744 28 744
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek k 31.12. 2019 100 0 0 0 219070 223107 58169 500 446

Sestaveno dne: 14. 4. 2020

Magr. Ing. Ondrej Pieran, povéreny zmocnénec

Sestavil:  Jana Uhrova
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Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

statutarni feditel spole¢nosti, AVANT investic¢ni spolecnost, a.s.
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (,Investi¢ni Fond" nebo ,Fond” nebo
,Spole¢nost”) byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF"). Investi¢ni fond byl dne 8. 11. 2016 na zakladé § 514 ve spojeni s §
513 odst. 1 pism. b), ¢) a ) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle také ,CNB") podle § 597
pism. a) ZISIF. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 16. 11. 2016.

Predmét podnikani Spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

Spole¢nost patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostredkl vlozenych akciondfi do spolecnosti, konkrétné pak zejména prfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Uzemi Ceskeé republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

Obhospodarovatelem Investiéniho fondu (ve smyslu § 5 odst. T ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 7. 12. 2016 AVANT investiéni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatel( Investiéniho fondu ze dne 7. 12.
2016 jmenovana individualnim statutarnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén se
v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

Nazev Fondu: VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 055 74 005

Zakladni kapital: 100 tis. K¢ je v celé vysi splaceny.

Akcie: 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé

K prevodu zakladatelskych akcii je nezbytny souhlas statutarniho feditele spolecnosti.

Statutarnf feditel a spravni rada k 31. prosinci 2019:
Statutarni organ:

Statutarni reditel AVANT investicni spolecnost, a.s., od 16. listopadu 2016
IC0O: 27590 241

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 13. Cervna 2018
povéreny zmocnénec

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 13. ¢ervna 2018

povereny zmocnénec

Spole¢nost zastupuje statutarni reditel. Je-li statutarnim Feditelem pravnicka osoba, uréi povéreného
zmocnénce, ktery bude statutarniho rfeditele a tim i spolecnost zastupovat.

Kazdy povéreny zmocnénec zastupuje spolecnost samostatné.

Spravni rada:

Clen spravni rady Jifi Mare$ od 16. listopadu 2016
Clen spravni rady Ing. Petr Kincel od 16. listopadu 2016

Clen spravni rady Ing. Filip Otruba od 16. listopadu 2016

<3 A AP

Ve sledovaném obdobi nebyly provedeny zmény v Obchodnim rejstriku.
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K 31.12. 2019 byli pfimymi vlastniky spole¢nosti:
Ing. Petr Kincel (34 % akcii), Ing Filip Otruba (33 % akcii) a Ing. Jifi Mares$ (33 % akcif).

Fond nemé&l v Uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. individualniho statutarnino organu akciové spole¢nosti, ktery sou¢asné vykonava funkci
obhospodarovatele fondu.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosU a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi s U¢innosti od 1. 1. 2003, ve znéni pozdéjsich predpisy,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaja ke zverejnéni
pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zésadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zdkladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akciondfi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Uéasti v kapitalovych obchodnich spoleé¢nostech a poskytovani Uvérd jakoZto aktiva
dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem z
urokl z poskytnutych uvér(, dale pak ve formeé pohledavek z poskytnutych uvér( a pdjcek. Pfevazna ¢ast
ziskU plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem strategii uvedenou v dle pfedchozi
vété dale re-investovana.

Depozitar Fondu:
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, uzavfené dne 15. 12. 2016 (dale jen ,depozitar).

VprL"Jbéhu Ucetniho obdobi Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zdkona ¢. 240/2013 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisl a v souladu s investi¢énimi cili definovanymi ve
statutu fondu prabézné naplhoval tuto investiéni strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz ,ucetni
obdobi”).

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dllezitymi U¢etnimi metodami:

(@) Den uskutecnéni Gcéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni piipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadam vykazuji
rovnéz na rozvahovych a vysledkovych uctech. : A ADb
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripad€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirll ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tiim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

c) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli porizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v porizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir( jsou redlné
hodnoty rovny cendam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splinény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoleénost neprokaze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako ¢astka, kterd se rovna mire Ucasti na vliastnim
kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se
jedna o podilové listy, a jako castka odpovidajici souc¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o
dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvofeny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

() Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizio 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(d) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné poloZzky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam"” v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu danové povinnosti.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urCenych kinvestovani na zakladé predpokladu
vymozeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize divodné predpoklddat, ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vyse neodpovidd cené, za
kterou Ize pfedmétny majetek s vynaloZzenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(e) Zasady pro Gctovani nakladd a vynosd

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu detnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do
nakladd nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popfipadé
prijmy.

) Zachyceni operacfi v cizich ménéch

Transakce vycCislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
mimoradné ucetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(9) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfjmd se propocte z vysledku hospodafeni bé&zného Ucetniho obdobi
pfipoétenim danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdlozZena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi U¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ocekadvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

(h) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti
je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
- ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.




VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A S.

(i) Majetkové Ucasti

Prvotni ocenéni podill (investice) je na zakladé pofizovacich ndkladd veetné transakénich nékladd. Pro
ocenéni k datu ucetni zavérky je provedeno ocenéni na zakladé znaleckého posudku metodou stanoveni
realné hodnoty, 1j. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré
zmény redlné hodnoty (veetné kurzovych rozdill) v dobé mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou
vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Investice jsou pfecenény na realnou hodnotu vzdy
k datu sestaveni Ucetni zaverky.

() Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény Gcetnich metod
V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze a vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z trok

z Uvérl a zapUjcek 7228 6915
z dluhovych cennych papir( 652 45
Cisty rokovy vynos 7880 6 960

Fond realizoval ve sledovaném obdobi vynosy z Urokd ztitulu poskytnuté pujcky a vynosy z AUV
dluhopist. Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢innosti fondu.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018
Néklady na poplatky a provize

ostatni 13 15
Celkem 13 15

Naklady na poplatky a provize jsou tvoreny ve sledovaném obdobi zejména bankovnimi poplatky. Jedna
se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢innosti fondu.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2019 2018
Zisk nebo ztrata financnich operaci

Operace s cennymi papiry 90 15
Celkem 90 15

PoloZka je tvofena pfedevsim precenénim dluhopisu ve vysi 94 tis. K¢ a nakladem z dewzovych operaci
ve vySi — 12 tis. K&. Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢innosti fondu.

1]
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7. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval v UCetni zavérce za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Pravni a notarské sluzby 0 3
Odmeéna za vykon funkce 528 528
Sluzby depozitare 334 334
Auditorské sluzby 127 97
Ostatni spravni naklady 66 120
Celkem 1049 1082

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢innosti fondu.

Jako ostatni spravni naklady jsou vykazany pfedevsim naklady na poradenské a konzultacni sluzby ve
vySi 39 tis. KC a ostatni sluzby ve vysi 27 tis. K¢.

8. VYNOSY Z AKCIf A PODILU

Fond evidoval ve sledovaném ucetnim obdobi prijaté podily na ziscich z ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem v celkové ¢astce 22 000 tis. K& (od spolecnosti Solar area, s.r.o. ve vysi 14 000 tis. K¢
a od spole¢nosti Rodvinov Soral Energy a.s. ve vysi 8 000 tis. K¢.).

9. DAN Z PRIJMU

Splatna dan
tis. K¢ 2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 28908
Vynosy nepodléhajici zdanéni — podily na zisku 22 000

Danove neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -

Zaklad dané 6908
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 345
Celkem dari 345

Fond uhradil v u¢etnim obdobi zalohy na DPPO ve vysi 271 tis. KE.
Fond ve sledovaném obdobi vypocetl rezervu na DPPO ve vysi 345 tis. KC a zrusil rezervu za minulé obdobi
ve vysi 524 tis. K.

OdloZend dan
Fond nevykazuje k 31. 12. 2019 odlozeny danovy zavazek ani pohledavku.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
Z(statky na bé&Znych Uctech — investi¢ni ¢innost 14352 1301
ZUstatky na béZnych U¢tech — neinvestiéni ¢innost 100 100
Celkem 14 452 1401

Fond evidoval ve sledovaném obdobi pohledavky za bankami (zlstatky na Uctech).
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V réamci pohledavek za bankamiv investi¢ni ¢innosti je ve sledovaném obdobi evidovan terminovany vklad
ve vySi 13 500 tis. K¢, splatny 20. 1. 2020.

11. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné od 1 roku do 5 let 71770 88 943
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 71770 88 943

Fond eviduje ve sledovaném obdobi poskytnuty Uvér za nebankovnim subjektem ve vysi 71 770 tis. K¢
v(¢i spfiznéné osobé Solar area s.r.o. se splatnosti dne 31. 12. 2022 a sjednanym Urokem ve vysi 8 %.
Poskytnuty Uvér za nebankovnim subjektem — spfiznénou spole¢nosti REASONER CORP., a.s. ve vySi
16 000 tis. K& byl v u¢etnim obdobi splacen vé. pfislusenstvi. Detailné jsou vztahy se spfiznénymi
osobami popsany v bodu 23. této pfilohy k ucetni zavérce.

Fond neposkytl zadné uvéry nebo jind naturaini pinéni ¢lenim statutdrniho organu ani ¢lendm dozor¢i
rady, ani zaméstnanctm a ani byvalym ¢lendm orgdnd spolecnosti. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany
zadné zaruky.

12. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2019 2018
dluhové cenné papiry dlouhodobé kuponové 10148 10045
Celkem 10148 10 045

V minulém ucéetnim obdobi Fond poridil 20 ks dlouhodobych dluhopist, kazdy o jmenovité hodnoté 500
tis. K&, spolecnosti Ambeat BH a.s. s pevnou Urokovou sazbou 6,5 % rocné. Datum emise 1. 6. 2018,
koneéna splatnost k datu 1. 6. 2023. K 31. 12. 2019 zauétovano do vynost AUV ve vysSi 652 tis. K¢ a
pfecenéni ve vysi 94 tis. KC.

13. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2019 2018
Ostatni podily 10319 0
Celkem 10319 0

Fond v priibéhu ucetniho realizoval investici do fondu FKI registrovaného na Malté, Meridon Innovative
Technologies Fund, investice byla ve vysi 406 100 EUR a k 31. 12. 2019 zauctovano devizové precenéni
ve vysSi 69 tis. K& Meridon Innovative Technologies Fund usiluje o dosazeni absolutniho vynosu
prostrednictvim dlouhodobé investice do Private Equity projektu, jehoz podkladovym aktivem je investice
do vystavby separaéni linky na separaci vicevrstvych plosnych material( v arealu chemického zavodu
Synthomer a.s. v Sokolové spole¢nosti Plastigram Industries a.s.

14. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond vlastnil k 31. 12. 2019 podily s rozhodujicim vlivem ve tfech spolecnostech. VSechny piisobiv Ceské
republice.
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v iis. K¢
Né&zev spole¢nosti Sidlo ICO Vlastnicky Datum Cena Ocenovaci Celkem
podil v % pofizeni pofizeni rozdil

Prazska

Solar area s.r.o. 636 Dolnf 27263 151 100 % 9.2.2017 88 635 146 365 235000
Brezany 1
Prazska

Dark Sky s.r.o. 636 Dolni 27383172 100 % 9.2.2017 70796 -5796 65000
Brezany 1

Rodvinov Solar Prazska
636 Dolnf 274 51 526 100 % 9.2.2017 11369 58 631 70000

Energy s.r.o. L
Brezany 1

Hlasovaci prava v % odpovidaji vlastnickym podilim.

Fond vlastnil k 31. 12. 2019 podil s podstatnym vlivem v jedné spolecnosti pisobici v Ceské republice.

v tis. K¢
Néazev Sidlo ICO Vlastnicky Datum Cena Ocenovaci Celkem
spole¢nosti podil v % pofizeni pofizeni rozdil
Reasoner Antala Staska o
Corp, as. 1859/34 Praha 4 067 25503 36% 2442018 720 23976 24 696
15. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2019 2018
Poskytnuté zalohy na DPPO 271 0
Ostatni 7 4200
Celkem 278 4200

Ostatni aktiva ve vysi 7 tis. K¢ tvori pohledavka z uroku k terminovanému vkladu.

16. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2019 2018
Zavazky za dodavateli 72 72
Zavazky v0ci akcionardm 720 22720
Dohadné polozky pasivni 73 97
Odlozeny danovy zavazek 0 12215
Ostatni pasiva 7

Celkem 872 35104

17. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2019 2018
Rezerva na dan z prijmd 345 524
Celkem 345 524

18. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje zakladatelské akcie v poctu 100 000 kusovych akcii na
jméno v listinné podobé. K 31. 12. 2019 vykazoval Fond splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis-K¢.

S kazdou zakladatelskou akcif je pfi hlasovani na valné hromadeé spojen 1 (jeden) hlaé. :
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Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii fondu bylo zahajeno na
zakladé verfejné vyzvy ze dne 19. 12. 2016. K prvnimu Upisu investi¢nich akcii doslo dne 28. 12. 2016. Fond
k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 219 070 tis. K¢.

Pocet vydanych investi¢nich akcif: 218233 160 ks

S investicni akcii neni spojeno hlasovaci pravo na Valné hromade, nestanovi-li obecné zavazny pravni
predpis néco jiného. V takové pripadé je s kazdou investi¢ni akcii spojen 1 (jeden) hlas. Hlasovani se
provadi aklamaci.

19. OCENOVACI ROZDILY

tis. K& 2019
Zlstatek k 1. 1. 2019 232086
Snizeni -8 979
ZUstatek k 31. prosinci 2019 223107

Ocenovaci rozdily jsou tvoreny precenénim obchodnich podild na redlnou hodnotu. Ocenovaci rozdily
z prepoctu Ucasti tvori Castku 223 176 tis. KC a ostatni ocenovaci rozdily jsou ve vysi - 69 tis. KC.

20. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI
Fond vykazuje k rozvahovému dni nerozdéleny zisk ve vySi 29 425 tis. K¢ z pfedchozich obdobi.

Fond ve sledovaném obdobi vykazal zisk ve vysi 28 744 tis. K¢, ktery navrhuje pfevést do nerozdéleného
zisku minulych obdobi. Zisk se vztahuje k investi¢ni ¢innosti fondu.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu je tvoren samostatnym vykazem ucetni zaverky.

21. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

tis. K& 2019 2018
Aktiva — investiéni ¢ast 501 563 516209
Aktiva — neinvesticni ¢ast 100 100
Celkem 501 663 516 309

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

22. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimzZ je fond vystaven
z dlvodu svych aktivit a fizenf pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu fondu. V pribéhu
Ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zdsadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro
posouzeni soucasné a budouci financni situace fondu maji nejvetsi vyznam rizika: -7\ o
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Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pifpadnym nedodrzenim z&vazka protistrany Fondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlj zdvazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu. Trzni riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné az stredni.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkdm v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z dlvodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihiité.

Riziko vyporadani bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterda ma v dschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:
i rozhodnuti o pfeméné Fondu;
i odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, Ze Fond ma po dobu del&i nez 6 mésicl jen
jednoho akcionare;
iil. zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k Uhradé nakladd
insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

23. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroc¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.
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tis. K¢ Pohledavky Zavazky Naklady Vynosy
Solar area s.r.0. 71770 - - 19742
REASONER CORP., a.s. - - - 1440
Rodvinov Solar Energy, a.s. - - - 8 000

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konciroku 2019 se poprvé objevily zprévy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodarovatel fondu
peclivé monitoruje situaci a hleda zplsoby, jak minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost fondu.

Do data schvaleni této vyrocni zpravy a Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym zdsadnim negativnim
skutec¢nostem, které by mély vliv na hospodareni fondu ve vyznamném rozsahu. Fond je ve vynikajici
ekonomické kondici, necerpa vysoké uvery od bankovniho sektoru a k financovani své ¢innosti vyuziva
zejména vlastni zdroje a zdroje akciondr(. Vysledky za uplynulé obdobi roku 2020 jsou srovnatelné s
vysledky roku 2019. | pfes tuto skutecnost jsou pfijimana opatieni souvisejici s ochranou pred COVID-19.
Byly pozastaveny na prechodnou dobu nové investice a téz nebudou Cerpany zadné nové Uvéry, které v
soucasné dobé za stavajici situace nejsou ani potreba. Protoze se situace neustadle vyviji,
obhospodarovatel neni v souc¢asné dobé schopné spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto
udalosti na fond a jeho dcefiné spole¢nosti. Pfesnéjsi dopady COVID-19 na bude mozné identifikovat az
ve druhé poloviné roku 2020, a to predevsim jako disledky statnich zasah( vyplyvajicich z nouzového
stavu. Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne fond do Ucetni zavérky v roce 2020. S ohledem i
na vySe uvedené obhospodarovatel zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a dospél k zavéru,
ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni
zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, Ze fond bude nadale schopen pokracovat ve své
¢innosti. Lze vsak dlvodné ocekavat, Ze vyse uvedend situace ovlivni v priibéhu ucetniho obdobi roku
2020 redlnou hodnotu majetku a dluhd fondu.

Z&dné dalsi vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky nenastaly.

Sestaveno dne: 14. 4. 2020

Mgr. Ing.IOndrej Pieran
povéreny zmocnénec statutarniho feditele
spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Priloha ¢. 3 — Zprdva o vztazich za Géetni obdobi (§ 82 ZOK)
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Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Osoba ovladand

Nazev fondu: VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
05574 005
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Spole¢nost je obhospodarovana
spole¢nosti AVANT investicni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Mgr. Petr Kincel

Bydlisté: 5. Kvétna 660, 252 41 Dolni Brezany
Datum narozeni: 26.5. 1961
ZpUlsob ovladani: 34% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti

Osoba ovladajici: Ing. Filip Otruba

Bydlisté: K rovinam 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5

Datum narozeni: 16.4.1969

ZpUsob ovladanf: 33% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti
Jifi Mares

Osoba ovladajici:
Bydlisté: Centralni 409, 252 45 Zvole

Datum narozeni: 12.1.1973

Zpisob ovladant: 33% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti

Osoby ovladané ovladanou osobou

Osoba: Solar area s.r.o.
ICO: 272 63 1571
Sidlo: Dolni Bfezany, Prazska 636, okres Praha-zadpad, PSC 25241

Zptisob propojent: 100% primy podil ovladané osob
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Osoba: Rodvinov Solar Energy, a.s.
1GO: 274 51 526
Sidlo: Dolni Bfezany, Prazska 636, PSC 25241

Zpiisob propojent: 100% primy podil ovladané osoby

Osoba: Dark Sky s.r.o.
1CO: 27383172
Sidlo: Dolni Bfezany, Prazska 636, okres Praha-zépad, PSC 25241

Zpiisob propojent: 100% pfimy podil ovladané osoby

REASONER CORP., a.s.

Osoba:
1G0: 067 25 503
Sl Chrastavska 273/30, Liberec II-Nové Mésto, 460 01 Liberec

Zpiisob propojent: 36% primy podil ovladané osoby

2. Prehled jednani ucinénych v d¢etnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo
v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V préibéhu minulého U¢etniho obdobi byla dne 23. 5. 2018 uzaviena smlouva o Uvéru mezi ovladanou
osobou a spolecnosti REASONER CORP., a.s., na zakladé které méla spolecnost REASONER CORP,, a. s.
narok na poskytnuti penéznich prostredkd formou Uvéru ve vysi 16.000.000,- K¢ a ovladana osoba pravo
na urok z poskytnutého Uvéru za standardnich podminek.

Dne 23. 12. 2016 byla uzavfena smlouva o Uveéru mezi ovladanou osobou a spolecnosti Solar area s.r.o.,
na zdakladé které méla spolec¢nost Solara area s.r.o. narok na poskytnuti penéznich prostfedkd formou
uveru ve vysi 71.770.310, - K¢ a ovladana osoba pravo na urok z poskytnutého Uvéru za standardnich
podminek.

Dne 23. 12. 2016 byla uzaviena smlouva o zapocteni vzajemnych pohledavek mezi ovladanou osobou a
spolecnosti Solara area s.r.o., na zakladé které byla mezi obéma spolecnosti vyporadana pohledavka
ovlddané osoby vic¢i spolec¢nosti Solar area s.r.o. vic¢i zdvazku ovladané osoby poskytnout Uveér
spolecnosti Solar area s.r.o z vySe uvedené smlouvy o Uvéru.

3. Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle
§ 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

V pribéhu minulého U¢etniho obdobi byla dne 23. 5. 2018 uzavfena smlouva o Uvéru mezi ovladanou
osobou a spolecnosti REASONER CORP,, a.s., na zakladé které méla spolec¢nost REASONER CORP,, a. s.
narok na poskytnuti penéznich prostfedkd formou Uvéru ve vysi 16.000.000,- K¢ a ovladand osoba pravo
na urok z poskytnutého Uvéru za standardnich podminek.

Dne 23. 12. 2016 byla uzaviena smlouva o Uvéru mezi ovladanou osobou a spole¢nosti Solar area s.r.o.,
na zakladé které méla spolec¢nost Solara area s.r.o. narok na poskytnuti penéznich prostfedk( formou
uvéru ve vysi 71.770.310, - KC a ovladana osoba pravo na urok z poskytnutého Uvéru za standardnich

podminek.
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Dne 23. 12. 2016 byla uzaviena smlouva o zapocteni vzajemnych pohledavek mezi ovladanou osobou
a spolecnosti Solara area s.r.o., na zakladé které byla mezi obéma spolecnosti vyporadana pohledavka
ovladané osoby vic¢i spoleénosti Solar area s.r.o. vic¢i zdvazku ovlddané osoby poskytnout Uveér
spole¢nosti Solar area s.r.o z vySe uvedené smlouvy o Uvéru.

4. Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé Ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna ujma.

5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle
§ 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spoleCnost jako statutarni
organ nemuUze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim,
ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti,
kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostfednictvim
vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika.
Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi
k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSenf statutérniho organu
Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel oviadané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by meély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocneénec statutarniho reditele spolecnosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 27.3.2020
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