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PouZzité zkratky:
AVANT IS
LEI

VoBUP

ZISIF

ZOK

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Legal Entity Identifier  (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.,, o blizSi Upravé nékterych pravidel zdkona o
investi¢nich spoleé¢nostech a investiénich fondech

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Y

Zakladni udaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu: Natland Finance investicni fond, a.s.
ICO: 030 73 866

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

LEL 315700ZBQ7IW04C4KP73

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
19802

Vznik fondu: 4.6.2014

Misto registrace:

Doba trvani fondu: doba neurcita

Typ fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
pravni forma: akciové spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem

Fond se pfi své &innosti Fidi pravnimi pfedpisy véeobecné zédvaznymi v Ceské

Pravni rezim: i
republice

Zemeé sidla fondu: Ceska republika

Telefonni ¢islo a

RN +420 267 997 795, avantfunds.cz
weboveé stranky:

Obhospodarovatel: AVANT IS.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

2. Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (ust. § 436 odst. 2 ZOK)

V priibéhu ucéetniho obdobi spole¢nost vykonavala béZznou ¢innost v souladu se svym statutem. Fond
v souladu se svou investiéni strategii primarné poskytoval Uvéry a zapUijcky, pfip. nakupoval pohledavky
za UCelem jejich pfemény na uvér s cilem budouciho zhodnoceni majetku. Primarnim zdrojem vynosu
fondu byly uroky z poskytnutych zapUjcek a Uplata za postoupené Uvéry a pohledavky.

K'31.12. 2019 mél fond celkova aktiva ve vysi 1 937 570 tis. K&. Vlastni kapital fondu ¢inil ke dni 31. 12.
2019 castku 660 156 tis. KC. Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavren se ziskem ve vysi 71
915tis. K& Hodnota jedné akcie fondu v nominalni hodnoté 10.000 K¢ ¢ini k 31. 12. 2019 ¢astku
3300 780,00 Ké.

w

Udaje o skutenostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamne pro
napInéni Ucelu vyroéni zpravy (ust. § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dale pfi ocenovani majetku Fondu a stanoveni hodnoty jim vydavanych akcii k 31. 12. 2019 doslo ke
zpozdéni ve zpracovani a ovéfovani znaleckych posudkl na aktiva Fondu a tim i k oddaleni vydani Vyro¢ni
zpravy Fondu oproti terminu dle § 290 odst. 1 ZISIF.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku fondu.
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Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vSak dlivodné o&ekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni
v priibéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhl fondu.

4. Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (ust. § 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prabéhu roku 2020 bude fond pokracovat v naplfiovani investi¢ni strategie vymezené ve statutu fondu.

V pribéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s roz&ifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfic vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluht fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomikuy,
nebot neustéle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s poZzadovanou presnosti stanovit ocekavany
dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluht fondu.

5. Udaje o &innosti obhospodaFovatele ve vztahu k majetku fondu v Uéetnim obdobi
(ust. § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prdbéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle statutu
fondu.

6. Udaje o podstatnych zmé&néch statutu fondu, ke kterym doslo v priib&hu Géetniho
obdobi (ust. § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdobi doslo k vydani nového statutu fondu, v némz byla aktualizovdna obchodni
firma fondu, oznacen aktualni depozitar fondu, upfesnén rozsah cinnosti administrace, v€. moznosti
delegace ¢asti ¢innosti administratora na tfeti osobu, upfesnény zplsoby a moznosti ocenovani majetku
fondu a upravena Uplata za obhospodarovani majetku fondu.

Predmétnymi zménami nedoslo ke zméné investi¢nich cild, investiéni politiky ani strategie fondu.

7. Udaje o odmé&novani (ust. § 234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel fondu vytvoril systém pro odménovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
zameéstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodafovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmda.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozorci rady,
b) reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vysSe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Vzhledem
ke skute¢nosti, Ze obhospodafovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomeérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanctim,
nebot zameéstnanci obhospodarovatele zajiStuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla
ve vztahu k vice fondlim. Obhospodafovatel zavedl metodu vypoétu pomérné c¢astky pfipadajici
na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych pFijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 345697 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0CzZK

Pocet prijemc: 46

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzK

b) Udaje o mzdéch Uplatdch a obdobnych pfijmech vyplédcenych obhospodafovatelem fondu
osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

Odmény vedoucich osob: 37882 CzZK
Pocet prijemc: 4

Odmény ostatnich zaméstnancu: 307 815 CzK
Pocet prijemc: 42

8. Udaje o kontrolovanych osobéch dle ust. § 34 odst. 2 ZISIF (ust. § 234 odst. 2
pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nesplnuje definici kontrolované osoby dle ust. § 34 odst. 5 ZISIF zadna pravnicka
osoba.

9. Identifikaéni (daje kaZzdé osoby provadéjici spréavu majetku (portfolio manazera)
fondu v dcetnim obdobi a informace o dob€, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
vCetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: JUDr. Petr Kratky

datum narozeni: 4. 1. 1975,
bytem: Svabinského 816/46, 149 00 Praha 4

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo
Irsko/Kunovice;

2003 - titul: bakaldr (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice;

2005 - titul: magistr prav: Zakarpatska statni univerzita, Uzhorod/Praha;

2013 - titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha.

Pred nastupem funkce portfolio manazera pUsobil déle nez 10 let ve sféfe finanénich instituci. M,;.
Ceskd pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni fond (Fizeni provozné fin. odd. a odd. operacnich
rizik); Ceska spofitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r. 2014
plsobi v AVANT IS, kde ved! pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-2016) aod r. 2017 se zabyva
spravou fond kvalifikovanych investor( se zamérenim zejm. na Uvéry, majetkové Ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech a nemovitosti.

Dalsi identifikacni Udaje:
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10.  Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval (Priloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11.  Identifikagni Udaje osoby povérené depozitafem fondu uschovou a opatrovanim
vice nez 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitarem povérena.

12.  ldentifikadni Udaje hlavniho podptirce (PFiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

V ucetnim obdobim nevyuzival fond sluzeb hlavniho podplrce.

13.  Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
(Priloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 této vyrocni zpravy

14.  Vyvoj hodnoty akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha &. 2 pism. f) VoBUP)
Vyvoj hodnoty kmenove akcie fondu
3380 000 K&
3280 000 K&
3180 000 K&
3080 000 K&
2 980 000 K&
2 880 000 K&

2780000 K&

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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15, Ostatnfinformace vyZadované pravnimi pfedpisy (ust. § 21 odst. 2 pism. ¢) aZ €)
ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

16.  Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik{
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhodcich spord, které by se tykaly
majetku nebo narok viastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku fondu v t¢etnim obdobi.

V U¢etnim obdobi nebyl fond u¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost fondu.

17.  Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akcif (Priloha €. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

18. Udaje o skute&n& zaplacené Uplatd obhospodafovateli za obhospodafovéni
fondu, s rozliSenim na Uudaje o uplaté za vykon d&innosti depozitare,

administratora, hlavniho podpt‘Jr,ce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech di
danich (Pfiloha ¢. 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovani: 1750 tis. K&

Uplata depozitéfi za sluzby depozitare: 363 tis. K&
Uplata depozitafe za spréavu cennych papirQ: 144 tis. K¢
Uplata administrétora: zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavnimu podpirci: 0 K&

Uplata auditora: 175 tis. K&
Udaje o dal$ich n&kladech &i danich:

Nakladové uroky 47 248 tis. K¢
Naklady devizovych operaci 551 tis. K¢
Naklady na poplatky a provize 9 757 tis. K&
Poradenskeé sluzby 237 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 3613 tis. K&
Ostatni provozni naklady 0 Ke
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Tvorba opravné polozky k pohledavkam 25 046 tis. K&
Dan z prijmu splatna 0 Ke
Dan z prijmu odlozena 0 Ke

19.  Prohlaseni opravnénych osob fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze tato vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé Ucetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povérfeny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 4.6.2020

Podpis: SIS S,
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Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

Natland Finance
investicni fond, a.s.

za ovérované obdobi
od 1.1.2019 do 31.12.2019

Identifikace ucetni jednotky

Firma: Natland Finance investi¢ni fond, a.s.

IC: 030 73 866

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Karlin
Pravni forma: Akciova spole€nost

Spisova znacka: B.19802, rejstfikovy soud v Praze

TPA Audit s.r.o.
140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79
1€:602 03 480; C 25463, Méstsky soud Praha
Tel.: +420 222 826 311, www.tpa-group.cz
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Zprava je uréena akcionarim spole¢nosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Natland Finance investi¢ni fond, a.s. (dale také
"Spole€nost") sestavené na zakladé Ceskych uCetnich predpisl, kterd se skladd z rozvahy k
31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a vykazu podrozvahovych
poloZzek za rok kon€ici 31.12.2019 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych U&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti Natland Finance
investi¢ni fond, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
Natland Finance investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2019 a nakladii a vynost a vysledku jejiho
hospodareni a podrozvahovych polozek za rok kon¢ici 31.12.2019 v souladu s éeskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobné&ji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Ucéetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni
organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou i
s naSimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovény v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpistd na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G€etni zavérce jsou

ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U&etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole€nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady spole¢nosti za Ucetni zavérku

Statutarni organ odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinnen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole€nosti nebo ukonc&eni jeji €innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodu nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize reélné prfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

+ lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doSlo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZze souc¢asti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gc€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze Ucetni zavérky.

 Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromézdéné dukazni informace existuje vyznamna (materidlni)
nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Spole¢nost
ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

NasSi povinnosti je informovat statutarni organ a dozoréi radu spole¢nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 10.6.2020

i
Auehitor:
Ing. Radek Stein TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 2193 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR
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Pfiloha &. 2 — U&etni zavérka fondu ové&fend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Natland Finance investi¢ni fond, a.s.
Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

030 73 866

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

ROZVAHA

k31.12.2019
(v tisicich K&)

Posledni den Posledni den Posledn/\’ den
AKTIVA Poznadmka rozhogného Korekce rozhodného obdobi- ron;;wnoﬂiZﬁO
obdobi-brutto netto obdobi-netto
Aktiva celkem (2) 1986 648 -49 078 1937570 1520339
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Stétni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centréini bankou
2 k refinancovani (%)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
8 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 72095 72095 209 476
v tom: a) splatné na pozadani 72095 72095 209 476
b) ostatni pohledavk
4 Pohledavky na nebankovnimi subjekty () 1269 400 -24 032 1245368 1150721
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohleddvk: 1269 400 -24 032 1245368 1150721
5 Dluhové cenné papiry (%) 3277 3277 3277
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 3277 3277 3277
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily (%) 40 000 40 000
v tom: a) akcie 40 000 40 000
b) podilové listy
¢) ostatni podily
7 Utasti s podstatnym vlivem (5) 36156 36 156 41388
z toho: v bankach
8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 397 356 397 356
z toho: v bankach
9 Dlouhodoby nehmotny majetek (%)
z toho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill
c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek
10 | Dlouhodoby hmotny majetek (%)
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
11 Ostatni aktiva 168 364 -25046 143318 115470
12 | Pohleddvky z upsaného zakladniho kapitalu
13 [ Néklady a prijmy pfistich obdobi 7
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PASIVA Posledni den rozhodného obdobi | Posledni den minulého rozhodného obdobi
Pasiva celkem (3) 1 1937570 1520339
1 Zavazky vici bankdm a druzstevnim zélozndm (&) 2 200 000 150 000
v tom: a) splatné na pozadani 3
b) ostatni zavazky 4 200 000 150 000
2 Zavazky vici nebankovnim subjektdm (%) 5] 918 295 713376
v tom: a) splatné na pozadani 6
b) ostatni zadvazky 7 918 295 713376
3 Zavazky z dluhovych cennych papird (%) 72472 70 436
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 72472 70436
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papir(i
4 Ostatni pasiva 8 82484 19 329
] Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 0
6 Rezervy (%) 10 4163 735
v tom: a) na diichody a podobné zdvazk 11
b) na dané 12 3645 217
c) ostatni 13 518 518
7 Podfizené zavazky 14
Cizi zdroje 1277414 953 876
8 | Zakladni kapital (%) 15 2000 2000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 16 2 000 2 000
9 Emisni aZio 18
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%) 19
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
b) ostatni rezervni fondy 21
¢) ostatni fondy ze zisku 22
11 Rezervni fond na nové ocenéni 23
12 | Kapitalové fondy 24 347 424 347 424
13 | Ocenovaci rozdily (¥) 25 56 867 35088
z toho: a) z majetku a zévazkd 26
b) ze zajistovacich derivatd 27
¢) z prepoctu ucasti 28 56 867 35088
d) ostatni 29
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30 181950 179 260
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za ucetni obdobi 31
15 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 32 71915 2691
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 660 156 566 463
Podpisovy zdznam statutdrniho orgénu ucetni jednotky
Sestaveno dne: —
04.06.2020 | Mgr. Robert Robek
) povéreny zmocnénec
Sestavil Y A
Kamila Mandikova | AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. \
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Natland Finance investicni fond, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
030 73 866

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zékladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTATY

k31.12.2019
(v tisicich K&)

Poznamka Od zac¢&tku do konce 0d za¢étku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi
1 Vynosy z Uroki a podobné vynosy (%) 85354 56 722
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirti 224 224
b) Uroky z ostatnich aktiv 85130 56 498
2 Néklady na uroky a podobné néklady (%) 41248 34936
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papir(i 2 036 1525
8 Vynosy z akcif a podilt () 3048 3048
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 3048 3048
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilli
4 Vynosy z poplatk a provizi 276
5 Naklady na poplatky a provize 9757 7064
6 Zisk nebo ztréta z financnich operaci -551 -41
7 Ostatni provozni vynosy 123 065 200 652
8 Ostatni provozni naklady 0 56 467
9 Sprévni naklady (%) 6304 3478
v tom: a) néklady na zaméstnance (%)
z toho: aa) mzdy a plat
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni naklady
b) ostatni spravni naklad 6304 3478
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
1 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku (¥)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
19 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkédm a zérukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohleddvek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 77 940 155 527
14 Rozpusténi opravnych polozek k Ui¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba a pouZiti
opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 Rozpusténi ostatnich rezerv
17 Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Udasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
19 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 75943 2909
20 Mimoradné vynosy
21 Mimoradné naklad
22 Zisk nebo ztréta za U¢.obdobi z mimofr.¢innosti pred zdanénim
28 Dan z pfijmu 4028 218
24 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi po zdanéni 71915 2691
Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Ucetni jednotky
Sestaveno dne:
Mgr. Robert Robek o S
04.06.2020 o
i povéreny zmocnénec
Sestavil o
Kamila Mandikové AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.




VYROCNI ZPRAVA 2019 — NATLAND FINANCE INVESTICNi FOND, A.S.

Subjekt: Natland Finance investi¢ni fond, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 030 73 866
Predmét podnikani; Cinnost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

k31.12.2019
(v tisicich Ke)

Posledni
den
Posledni den rozhodného obdobi | minulého
rozhodného
Pozndmka obdobi
1 | Poskytnuté prisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 | Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledavky
7 | Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1937570 1520339
9 | Prijaté pfisliby a zaruky 212123 606 002
10 | Prijaté zastavy a zajisténi 402 421 21302
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci
14 | Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
Sestaveno dne:
Mgr. Robert Robek
04.06.2020 o he———

. povéreny zmocnénec
Sestavil:

) o AVANT investicni spolecnost, a.s.
Kamila Mandikova
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Subjekt:

Sidlo:

Identifika¢ni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Natland Finance investi¢ni fond, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

030 73 866

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

k31.12.2019
(v tisicich K¢)

Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocerovaci Zisk Celkem
Vtis. K& kapital akcie azio fond fond rozdily (ztrdta)
Zistatek k 1.1.2018 2000 0 0 0 347 424 28823 179 260 557 507
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
El\J/rsové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do 0 0 0 0 0 6265 0 6265
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 0 2 690 2690
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akci 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k31.12.2018 2000 0 0 0 347 424 35088 181 950 566 462
Zistatek k 1.1.2019 2000 0 0 0 347 424 35088 181 950 566 462
Zmeény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Ekj/rsové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do 0 0 0 0 0 21779 0 21779
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 0 71915 71915
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondt 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akci 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2019 2000 0 0 0 347 424 56 867 253 865 660 156
Podpisovy zaznam statutarniho organu
Sestaveno dne: ucetni jednotky
04062020 | Foner " Ry, T
Sestavil povéreny zmocnénec
i Kamila | AVANT investiéni
Mandikové [ spolecnost, a.s

21




Natland Finance investi¢ni fond, a.s.
ICO: 03073866
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Natland Finance investi¢ni fond, a.s. (,Investi¢ni Fond" nebo ,Fond" nebo ,Spole¢nost”) byl zalozen
podle zakladatelské listiny ze dne 30. 4. 2014, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolec¢nostech a investicnich fondech. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstriku dne 4. 6.
2014.

Povoleni k ¢innosti investicniho fondu udélené Fondu dne 2. 6. 2014 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF"), a to dnem, kdy
Ceska narodni banka zapide investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto
dnem se Fond povazuje za investi¢ni fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a zapsan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Predmeét podnikani spolecnosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢.
240/2013 Sh,, o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

Fond sveéril obhospodarovani sveho majetku od 30 6. 2014 spolecnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu
akciové spolecnosti. Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst.1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabrezi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2019:

Organy spolecnosti k datu 31.12.2019:

Predstavenstvo:
Clen predstavenstva: AVANT investicni spoleCnost, a.s.
IC: 27590 241 (od 4.6.2014)

Zastoupeni pravnické osoby: Mgr. Ing. Ondfej Pieran (od 22. 12. 2017)
Povereny zmocnénec

Mgr. Robert Robek (od 22. 12.2017)

Povéreny zmocnénec

Dozorci rada:
Clen dozorci rady: Tomas Raska, MBA, LL.M. (vznik funkce: 4. 6. 2014)
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¢len dozor¢i rady: Ing. David Manych (vznik funkce: 4. 6. 2014)
V rozhodném obdobi mély kvalifikovanou ucast na investi¢nim fondu tyto pravnické
osoby:
Nazev spole¢nosti Natland Group, SE
Sidlo Rohanskeé nabreZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
IC 029 36 992
VysSe a typ Ucasti 90 % podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby
Obdobi k31.12.2019

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstriku.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je
zaméstnancem AVANT investicni spolecnost, a.s. individualniho statutarniho organu akcioveé
spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkci obhospodarovatele fondu.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991
Sh., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynost a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato UcCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni
jednotky,  které  jsou  bankami a jinymi  finan¢nimi  institucemi ze  dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisU, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné Usetni zdsady, predevsim pak zasadu ocerovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech majetkovych Ucasti — obecné majetku jako investi¢ni
prilezitosti — na jejich realnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim
Ucastnickych cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd viozenych akcionafi Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového
a geografického omezeni jako jsou: Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani
uvérd jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou
pfevazneé opatfovany pfijmem z urokl z poskytnutych uvert, dale pak ve formé pohledavek z
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poskytnutych Uverl a pujcek. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s
investicnim cilem Fondu uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

V prib&hu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné naplioval tuto
investicni strategii.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje
sluzby dle depozitafské smlouvy od 1. 7. 2016 (déle jen ,depozitar).

Dne 19. 12. 2019 doslo k vypovédi depozitarské smlouvy s vypovédni dobou 6 mésicl. Z toho
ddvodu by smlouva s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. méla byt ukonéena dne 30. 6. 2020.
Vyjednavani s depozitari nadale pobiha a bude vyreSeno v prvni poloviné roku 2020.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz
,2Ucetni obdobi”). Za skupinu NATLAND sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku matefska
spolecnost NatlandGroup, SE a je zvefejnéna na webovych strankach www.natland.cz a
v obchodnim rejstriku.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Ucéetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi U¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostredkd podle zprévy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popfr.
uveroveho prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho
vyporadani vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahovych Uctl v pripadeé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listl a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirll ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papird,
c¢) cennych papirli drzenych do splatnosti,
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d) dluhovych cennych papirll pofizenych v primarnich emisich neur¢enych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri porizeni jsou dluhopisy a jiné dluhove cenné papiry UcCtovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomeérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v porizovaci
cene.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

RedIna hodnota pouzivanad pro ocenéni cennych papirtl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanovenirealné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papir( jsou
realné hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redinou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uzndvanych
ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mdze pro
Ucely stanoveni realné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo
posudkem znalce.

K dluhovym cennym papirm drzenym do splatnosti se v pfipadé potfeby tvofi opravné polozky.
Opravné polozky k témto cennym papirim jsou tvoreny v ¢astce, ktera odrazi pouze zmenu
rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych
papird.

(c) Majetek jako Investicni prileZitost

Majetek jako Investicni pfilezitost mohou byt predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl veetné transakcnich nakladd. Pro
ocenéni k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realne hodnoty, tj. investice je v rozvaze
vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeény realné hodnoty v dobé mezi
jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond muze investovat do aktiv nasledujiciho typu:

e Nemovitost za ucelem dlouhodobého kapitaloveho zhodnoceni
e Nemovitost za Ucelem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohledavek, zapujcek, uveru, dluhopist a U¢asti za Ucelem dosazeni Urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
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e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomickeé uzitky spojené s investici
do nemovitosti

e Naklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni svych pofizovacich nakladl. Do poc¢ate¢niho ocenéni se
zahrnou i vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Z ddvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb.
o blizsi upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

(1) Investiéni spole¢nosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni
Fondy ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu.

Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri ubytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principu.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna
hodnota stanovi jako porizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva

Hodnota ostatnich pohledavek byla snizena pouze tehdy, kdyz existuje objektivni dikaz snizeni
hodnoty v dusledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doSlo po prvotnim zauctovani aktiva
(,ztratova udalost”) s vlivem na odhadované budouci penézni toky finan¢niho aktiva nebo skupiny
financnich aktiv a Ize je spolehlivé odhadnout. Opravna polozka se UcCtuje ve vysi nejlepsiho
mozného odhadu ocekavanych ztrat.

(e) Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu daroveé povinnosti.
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Pro stanoveni realné hodnoty uvérovych pohledavek, tvofi spolecnost vseobecné a specifické
opravneé polozky na zakladé individualniho posouzeni rizika splatnosti.

Hodnota uvérovych pohledavek byla snizena pouze tehdy, kdyz existuje objektivni dikaz snizeni
hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym do$lo po prvotnim zaucétovani aktiva
(,ztratova udalost”) s vlivem na odhadované budouci penézni toky finan¢niho aktiva nebo skupiny
financnich aktiv a Ize je spolehlivé odhadnout. Opravna polozka se Uctuje ve vysi nejlepsiho
mozneho odhadu oCekavanych ztrat.

Nad ramec téchto specifickych opravnych polozek Spolecnost tvori vSeobecnou opravnou polozku
k poskytnutym uvérlim ve vysi 2 % dle rizikovosti.

Pokud Ize divodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vySe neodpovida
ceng, za kterou |ze pfedmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator
Fondu hodnotu takového majetku zplisobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd
upravenych pravem Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

) Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti
této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi fondu, postupuje
odchyIné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy
jejich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel casového rozliseni a
fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou uUpravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné
se opakuijici vydaje, popfipadé prijmy.

@ Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych
v cizi méneé je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim darnové neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové
pohledavce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény
ocenéni Ucasti.
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(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori

v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jemozné provéest primérené spolehlivy odhad plnéni.

)] PolozZky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

V priibéhu Uc¢etniho obdobi nebyly uctovany zmeény ucetnich metod. Nedoslo k opravam minulych
let.

3. ZMENY UCETNICH METOD
Ugetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.
Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2019 2018
Vynosy z Urok(

z Uverl a zapUjcek 85130 56 498
z dluhovych cennych papirt 224 224
Néklady na uroky

z Uverl a zapUjcek 39212 33411
z dluhovych cennych papirt 2 036 1525
Cisty Urokovy vynos 44106 21786

Fond realizoval vynosy poskytnutych Uverd a zapuajcek. Fond realizoval naklady z placenych urokd
z Uvért od bankovnich i nebankovnich subjektl a z dluhovych cennych papira.

d. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KC 2019 2018
Vynosy z poplatkl a provizi

ostatni 276 0
Néklady na poplatky a provize

ostatni 9757 7 064
Celkem 9 481 7 064
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Fond realizoval bankovni poplatky ve vysi 335 tis. K& (2018: 824 tis. K&), poplatky burze ve vysi 8 tis.
K& (rok 2018: 10 tis. K&) a poplatky dle dohody o ruc¢eni ve vysi 9 414 tis. K& (2018: 6 230 tis. K¢).

Fond realizoval vynos z poplatku za poskytnuti Uvéru ve vysi 276 tis. K&

6. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 3048 3048
Celkem 3048 3048
Jedna se o vynosy z pfijatych dividend ve vysi 3 048 tis. KC.

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/ztrata z devizovych operaci -551 -4
Celkem -551 -4

Jedna se o kurzové rozdily z pfecenéni postoupenych pohledavek a Uvéru v cizi méné a bézného

bankovniho Uc¢tu vedeného v cizi méné.

8. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni provozni vynosy 123065 200 652
Ostatni provozni naklady 0 56 467
Celkem 123 065 144185

Ostatni provozni vynosy ve vysi 117 207 tis. K& tvofi vynosy z postoupenych pohledavek (2018:

600 tis. K¢&), 5 782 tis. K& je smluvni pokuta vyplyvajici z poruseni tvérové smlouvy (2018: 200 000
tis. K&), 70 tis. K& tvofi vynosy z poskytnuti ruceni (2018: 52 tis. K&) a dalSich 6 tis. K& jsou vynosy
z bezuplatného prevodu zaruky Uvéru. Ostatni provozni naklady v roce 2018 ve vysi 56 467 tis. K&

byly tvoreny naklady z postoupenych pohledavek.
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0. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledovane ucetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmeény statutarniho auditu 175 149
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zaverky 175 149
Naklady na danové poradenstvi 61 60
Pravni a notarske sluzby 105 72
Odmeéna za vykon funkce 1750 2 425
Sluzby depozitare 363 365
Poradenskeé sluzby 237 34
Srazkova dan 0 0
Ostatni spravni naklady 3613 373
Celkem 6 304 3478

Odména za obhospodarovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Cinila
za predmeétné Ucetni obdobi celkem 1 750 tis. K¢.

Ve sledovaném ucetnim obdobi vykonavala funkci depozitare Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
V souladu s depozitarskou smlouvou platil Fond poplatek 30 tis. K¢ za kazdy zapocaty meésic.
Celkové naklady Fondu na Cinnost depozitare Cinily za Ucetni obdobi ¢astku 363 tis. KC.

Z ostatnich spravnich nakladd ¢ini nejvyznamnéjsi polozku ve vysi 2 929 tis. K& pravni naklady
vynalozené na projekty v oblasti Distressed assets (problémova aktiva) dale pak tvorba dohadné
polozky na komisionaiskou smlouvu ve vysi 522 tis. K& (2018: 253 tis. K&). Castku 144 tis. K& tvofi
naklady na uschovu cennych papirli a zbyvajicich 18 tis. K& pfipada na pojisténi a ostatni poplatky.

10.  ZAPUJCKY A UVERY, POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNEN| (V PENEZITE |
NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenlim statutarniho organu ani
¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnancdm a ani byvalym ¢lendm organ( spole¢nosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany zadné zaruky.

11.  POKLADNA

Fond finan¢ni operace provadi jen pres bankovni Ucet. Platby v hotovosti evidované pres pokladnu
nema.
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12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
Z(statky na béznych uctech 72 095 209 476
Celkem 72 095 209 476

13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVN[MI SUBJEKTY

tis. K¢ 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapUjcky

z toho:

Splatné do 1 roku 584724 412 011
Splatné od 1 roku do 5 let 455537 572 345
Splatné nad 5 let 229139 207 268
Opravné polozky k zaputjckam -24 032 - 40903
Celkem 1245368 1150721

Ke konci Uc¢etniho obdobi jsou evidovany pohledavky po splatnosti ve vysi 360 688 tis. K¢ (2018:
124900 tis. K¢&). Z této celkové ¢astky bylo uhrazeno v obdobi do 31. 03. 2020 za uvéry celkem
280 603 tis. K&. V obdobi do konce mésice dubna 2020 probéhne uhrada dluznych pohledavek
z titulu averl ve vysi 50 471 tis. KE. Pro zbyvajici ¢ast uvérd ve vysi 29 614 tis. K¢ bylo sjednano
prodlouzeni splatnosti.

Ve sledovaném obdobi byly vytvofeny opravné polozky k poskytnutym dvérdm a zapujckam ve vysi
24 032 tis. K¢ (v roce 2018 ¢inily opravné polozky 40 903 tis. K¢)

14.  DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2019 2018
Drzené do splatnosti 3277 3277
Celkem 3277 3277

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2019 2018
Akcie ocenované realnou hodnotou proti Uétdm nakladld a vynost 0 0
Akcie realizovatelné 40000 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 40 000 0

Fond ve sledovaném obdobi realizoval nakup cennych papirli fondu kolektivniho investovani
CREDITAS Nemovitostni |, podfond SICAV.
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16.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Prehled rozhoduijiciho vlivu:

Datum « . N : Ve“k?St Porizovaci Ocenovaci Hodnota
I ICO Nazev spolecnosti podilu )
porizeni [%] cena rozdil celkem
(0]
20.02.2019 07709137 Natland Pohledavkova s.r.o. 100 % 270138 27 211 297 349
27.05.2019 07558040 Natland Pohledavkova ll. s.r.o. 100 % 200 -200 0
06.06.2019 06122108 Energo Pfibram, s.r.o. 99,99 % 100 007 0 100 007

Z hodnoty podilu Energo Pribram, s.r.o. nebylo ke konci sledovaného obdobi splaceno 50 000 tis.
KE.

Prehled podstatného vlivu:

Datum « . y : Vehkgst Porizovaci Ocenovaci Hodnota
e ICO Nazev spolecnosti podilu ]
pofizeni [%] cena rozdil celkem
31.07.2014 24130249 Natland rezidenéni IF 10,16 % 6 300 29 856 36 156

17. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2019 2018
Postoupené pohledavky 138 568 107 884
Jiné pohledavky 23 500 154 082
Pohledavky vaci statnimu rozpoctu 874 5290
Dohadné polozky aktivni 5422 0
Opravneé polozky k pohledavkam -25 046 -1571 786
Celkem 143 318 115470

Jiné pohledavky tvori predevSim vyfakturované neuhrazené smluvni pokuty, ke kterym jsou
vytvorené opravné polozky ve stejné vysi.

Pohledavku vaci statnimu rozpoctu tvori hrazené zalohy na dan z pfijmd pravnickych osob.

Dohadné polozky aktivni predstavuji odhad na urokoveé vynosy souvisejici se sledovanym obdobim.
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18.  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2019 2018
Prijaté uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné do 1 roku 80 000 0
Splatné od 1 roku do 5 let 120 000 150 000
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 200 000 150 000

Pfijaty uvér ve vysi 150 000 tis. K¢ je tvofen pUjckou od véfitele Banky CREDITAS a.s. Zajisténi ivéru
je ve formeé ruceni materskou spolecnosti a akcionari. Dalsi uvér ve vysi 50 000 tis. K¢ je poskytnut
bankou EQUA Bank a.s. V soucasnosti probiha jednani s cilem prodlouzit splatnost toho uvéru.
Zajisténi tohoto Uvéru je ve formeé zastavniho prava k pohledavkam az do vyse 75 000 tis. K¢C.

19.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2019 2018
Prijaté Uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné do 1 roku 700 561 500 000
Splatné od 1 roku do 5 let 150 035 146 227
Splatné nad 5 let 67 699 67 149
Celkem 918 295 713376

Zajisténi uverl je ve formeé poskytnutého ruceni od spolec¢nosti mimo skupinu NATLAND.

20. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. KC 2019 2018
Emitované dluhové cenné papiry 72472 /70436
Celkem 72 472 70 436

Jedna se o dva druhy neverejnych dluhopist. Dluhopisy s ozna¢enim NGF 01/2015 s variabilnim
vynosem tvorici emisi v ¢astce 32 890 tis. K¢ splatné v obdobi nad 5 let. Dluhopisy s oznacenim
NGF 02/2015 s pevnym vynosem jsou emitovany v ¢astce 32 890 tis. KC a jsou splatné v obdobi
1-5 let. Nabéhlé uroky jsou ve vysi 6 692 tis. K.
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21.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2019 2018
Zavazky vici dodavatellim 28 448 18969
Zavazky vaci podilnikdm 50 000 0
Dohadné polozky pasivni 4036 360
Celkem 82 484 19 329

Fond eviduje z ostatnich pasiv nejvyznamnéjsi zavazek vici dodavatellim dle dohody o ruceni za
spolecnosti mimo skupinu NATLAND ve vysi 25 351 tis. KC.

Zavazek ve vysi 50 000 tis. K¢ vznikl z titulu prevzeti vkladové povinnosti na splaceni vkladu do
spolecnosti Energo Pribram, s.r.o.

Nejvyznamnéjsi castky z dohadnych polozek pasivnich jsou tvoreny dohady na projektové naklady
ve vysi 2 933 tis. K&, na komisionarskou smlouvu ve vySi 775 tis. K¢, dale pak na ocenéni dcerinych
spolecnosti ve vysi 209 tis. KC.

22. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2019 2018
Rezervy na dané 3645 217
Rezervy ostatni 518 518
Opravneé polozky k pohledavkam ke tretim osobam 49 087 192 689
Celkem 53 480 193 242

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval tvorbu opravnych polozek k poskytnutym pdjckam a
ostatnim pohledavkam ve vysi 49 087 tis. K¢. Jedna se o danové neucinny naklad.

23.  PODROZVAHOVE UCTY

Fond na podrozvahovych Uctech vede evidenci pfijatych zaruk na poskytnuté uvery ve vysi 212 123
tis. K¢, za prijaté zastavy ve vysi 402 421 tis. KE a postoupené a vymahané pohledavky v celkové
vysi 530 875 tis. Ke.

24.  ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nevydal zadné akcie.

Upsany kapital 2 000 tis. K¢

Splaceny kapital 2 000 tis. K¢

Investicni akcie

Pocet vydanych akcif 200 ks
Fondovy kapital na 1 akci 3300 780,- K&
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25.  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z BEZNEHO OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézneho obdobi ve vys 71 915 tis. KE. Na valne hromadé bude navrzeno prevést hospodarsky
vysledek za sledované ucetni obdobi na ucet nerozdéleny zisk minulych let.

26. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Z(statek k
1.1.2019 2 000 0 0 0 347 424 35088 181950 566 462
Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 21779 0 21779
Cisty zisk/ztréta
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 71915 71915
Z(statek k
31.12.2019 2 000 0 0 0 347 424 56 867 253 865 660 156

27.  OCENOVACIi ROZDIiLY

Dlouhodoby 5
hmotny  Realizovatelné  Zajistovaci  Cisté investice
V tis. KC majetek cenné papiry derivaty do Ucasti  Ostatni
Zlstatek k 1. lednu 2019 0 0 35088 0
Zvyseni - - 21779 -
Zlstatek k 31. prosinci 2019 0 0 56 867 0

Majetek jako investicni prilezitost jsou pfedevsim investice s rozhodujicim a podstatnym vlivem
drzene spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni. Tento neprovozni majetek je
ocenén realnou hodnotou platnou k rozvahovému dni, ktera byla zjisténa na zaklade znaleckého
posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a
obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2019 je vykazan jako ocenovaci rozdil.

28.  ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdill za pouziti dafiové sazby platné
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Tituly pro odlozenou dan jsou predevsim vyfakturované neuhrazené smluvni pokuty a k tomu
vytvorené opravné polozky ve stejné vysi. Nulovy dopad v ramci vypoctu odlozené dané.
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29.  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018
Aktiva 1937570 1520339
Celkem 1937570 1520339

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

30.  IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizenf rizik

Soucasti vnitfniho ridiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méeri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické
vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-
ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacéniho rizika. Rizika, jimz
je Fond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve
Statutu Fondu. V prdbéhu Uc¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci
financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace fondu maji
nejvetsi vyznam rizika:

Uvérové riziko, 1j. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zavazkil protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svlij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a
v plné vysi nesplati.

Vzhledem ke skutecnosti, ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych uveérq, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stredni.

TrZni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno
véas za pfimérenou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlvodu, ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.
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Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
Vv jiném opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0s0bg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou.
Z kontrolni ¢innosti jsou vylouceny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost
je zajistovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

31.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.

32. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V roce 2020 se v Cing, Evropé i dal$ich mistech svéta zacal masivné rozsifovat virus COVID-19, diky
kterému se jednotlivé staty rozhodly zavést nejrliznéjsi restriktivni opatfeni, fada odvétvi je nasledky
pandemie velmi ochromena a v soucasné dobé neni zfejmé, jak dlouho bude pandemie trvat.
Rovnéz neni jisté, jake konkrétni dopady na ekonomiku bude pandemie mit.

Posoudili jsme vySe zminéné udalosti a neidentifikovali jsme skutecnosti, které by mély mit vliv na
tuto ucetni zaverku z titulu naslednych udalosti.

Z charakteru podnikatelské ¢innosti spolecnosti se nedomnivame, Ze by existovala vyznamna
nejistota ohroZujici going concern spole¢nosti.

33. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nedoslo k opravam chyb minulych let.

Sestaveno dne: 4. 6. 2020

'\ﬁ\i e
‘\.

Mgr. Robert Robek
Povéreny zmocnénec
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Priloha ¢. 3 — Zpréva o vztazich za Ucéetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: Natland Finance investi¢ni fond, a.s.
030 73 866
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplnovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajict: Natland Group, SE
ICO: 029 36 992
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
ZpUsob ovladani pfimo prostrednictvim 90% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
Osoba ovladajict: Raska Family Assets s.r.o.
ICO: 078 20 381
Sidlo: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4
Zpulsob ovladani: neprimo prostrednictvim 91,5% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti

Natland Group, SE

Osoba ovladajici: Tomd&s Raska, MBA, LL.M.

Dat. nar.: 23.5.1978

Bytem: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4

ZpUlsob ovladani: nepfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

spolecnosti Raska Family Assets s.r.o.

Osoba: Natland Management, s.r.o.

ICO: 030 18 164

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ZpUsob ovladani pfimo prostrednictvim 10% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Koutnikova 171/2, Plotisté nad
Labem, 503 01 Hradec Kralové
Rimsk& 103/12, Vinohrady, 120 00
Praha 2

AZ TOWER a.s. (po rozvahovém dni zménén 291 92 854 Prazakova 1008/69, Styrice, 639

ndzev na Natland Property |, a.s.) 00 Brno

A.S.l. s.r.o. 252 96 906

Arespo, S.r.o. 07795475
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Praha - Staré Mésto, Vézenska

BELLO spol. s.r.o. 631 49 061 912/6, PSC 11000
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
BESODEIA, s.r.o. 03211771 186 00 Praha 8
, Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
BP Veleslavin, a.s. 27393 283 186 00, Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Company New a.s. 08111979 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
CPCFS a.s. 059 21 287 186 00 Praha 8
CPCN a.s. (po rozvahovém dni zménén nazev na 058 58 194 Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Energo Holding, a.s.) 186 00 Praha 8
VI¢ie hrdlo 90, Bratislava - mestska
Do.NABU. s.r. 0. 52 504 182 c¢ast Ruzinov 821 07, Slovenska
republika
EC Financial Services, a. s. 242 43 744 Prazska 636, 252 41 Dolni Bfezany
ENCOPIA, s.r.o. (po rozvahovém dni zménén 013 96 397 Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
ndzev na Natland Energo Management s.r.o.) 186 00 Praha 8
Most, Zdenka Fibicha 2825/47,
GOLF MOST s.r.o. 25428 161 PSC 43401
IFISEKO s.1 0. 082 08 077 Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00
Brno
KLIKA-BP, a.s. 25555316 8. brezna 4812/2a, 586 01 Jihlava
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Manconata, a.s. 076 21 337 186 00 Praha 8
Politickych vézid 912/10, Nové
MEEIT B 28369955 \1xsi0, 110 00 Praha 1
MIND FORGE Group, SE 051 01 603 gLi\gakova 27T, VEEl, 607 B
Natland Energy, a.s. (po rozvahovém dni zménén 042 60 732 Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
ndzev na NatEn, a.s.) 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Bonds s.r.o. 083 27 343 186 00 Praha 8
) ) Y Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Finance investi¢ni fond, a.s. 030 73 866 186 00 Praha 8
) , Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Majetkova, a.s. 290 53 455 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Management, s.r.o. 03018 164 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Real Estate, a.s. 031 36 949 186 00 Praha 8
Praha 6 - Bubene¢, Rooseveltova
ORION 001, a.s. 279 60 021 166, PSG 16000
Prague City Golf, s.r.o. 014 84 397 K Radotinui1s, Zbrasiay, 156100
Praha 5
Prague City Golf — Service, s.r.0. i ) i) | N neeieil T, Aol 196 0

c) Zpusob a prostiedky ovladani

Praha 5

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz prfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.
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d) Prehled jednani u¢inénych v Géetnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zéjmu osob dle
ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nebyla uc¢inéna zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle
ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovliddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust.
§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

CPCFS as.

EC Financial
Services, a.s.

EC Financial
Services, a.s.

EC Financial
Services, a.s.
EC Financial
Services, a.s.
EC Financial
Services, a.s.
EC Financial
Services, a.s.
MIND FORGE
Group, SE

Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE
Natland Group, SE

Natland Group, SE

Natland
majetkova, a.s.
Natland
majetkova, a.s.
Natland
Management,
S.r.o.

Smlouva o Uvéru +
dodatek

Smlouva o Uvéru

Smlouva o
revolvingovém uveéru +
dodatky

Ramcova smlouva o
aveéru

Smlouva o Uvéru +
dodatky

Smlouva o Uvéru +
nasledné dodatky

Smlouva o Uvéru

Smlouva o uvéru +
dodatky

Smlouva o postoupeni
pohledavek

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢. 1 ke smlouvée
o Uveru

Smlouva o postoupeni
pohledavek

Smlouva o postoupeni
pohledavek
Smlouva o
podilu
Smlouva o postoupeni
pohledavek

Smlouva o postoupeni
pohledavek

Smlouva o postoupeni
pohledavky

Smlouva o postoupeni
pohledavky

prevodu

Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru +
dodatek
Smlouva o uvéru +
dodatek
Smlouva o uUvéru +
dodatek

22.5.2017

3.10.2014

26.11.2014

4.12.2014

1.1.2076

31.12. 2017

19.12.2019

15.6.2017

24.4.2015

16.1.2017

2.10.2017

16.11.2017

30.11.2018

20.2.2019

9.4.2019

14.8.2019

5.12.2019

31.12.2019

31.12.2019

27.5.2016

19.12.2016

14.7.2014

uver

uver

uver

uver

uver

uver

urok

uver
pohledavky
uver

uver
pohledavky
pohledavky
kupni cena
pohledavky
pohledavky
Uplata
pohledavka
uver

uver

uver

aveér

urok

urok

urok

urok
urok
urok
aver
urok
Uplata
urok
urok
Uplata
Uplata
podil
Uplata
uplata
pohledavka
uplata
urok
urok

urok

urok
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Natland

rezidencni,
investiéni fond
S promennym
zakladnim
kapitalem, a.s.
Natland

rezidencni,
investiéni fond
S promennym
zakladnim
kapitalem, a.s.

Smlouva o Uvéru 17.12.2015 aveér urok

Smlouva o Uvéru 12.12.2019 urok aveér

f) Posouzeni, zda vznikla ovliddané osobé (jma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgadn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionarll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovliadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSeni statutérniho organu
Predstavenstvo spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené vtéto zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti pfedstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovladané osoby
pro tento Ucel opatfilo z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 29. 3. 2020

Podpis:
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Pfiloha €. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu (Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

o . Realna hodnota
i . Porizovaci hodnota ) .
Identifikace majetku R k rozvahovému dni
(v tis. KS) N
(v tis. K&)

Penézni prostredky na uUctech = 72 095
Uvéry, zaptjcky 1269 400 1245368
Ostatni pohledavky 168 364 143318
Obchodni podily a Uc¢asti 376 645 433512

VysSe uvedené hodnoty predstavuji jak realnou hodnotu, tak hodnotu nominaini.





