Cornerstone Investments SICAYV, a.s.

Cornerstone Investments podfond Opportunity

HODNOTA VYKONNOSTNI INVESTICNI AKCIE K 30. 6. 2020:

1,1767 Ké

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: DEPOZITAR FONDU:

CZ0008043635 Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.
DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR

12. 06. 2017 APOGEO Audit, s.r.o.

UPIS: MIN. PRIMY UPIS:

Mésicné 1 mil. K¢

INVESTICNI HORIZONT:
4 roky

Investicni strategie

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredkd investorl prostrednictvim investic do
alternativnich aktiv a dluhovych cennych papird. Cilem fondu neni rychly zisk, ale stabilnf rist i v
dobach poklesu kapitalovych trhd. Vétsinu portfolia podfondu tvofi specializované fondy
kvalifikovanych investoru s redlnou ekvitou, které pro investory predstavuji vysoké bezpeéi vioZzenych
prostiedkd. Aktiva, do kterych Cornerstone Opportunity prostrednictvim jinych fond( investuje, jsou
navzajem velmi malo provazana (orna plida, pohledavky zajisténé nemovitostmi, pramyslové parky,
obrazy, kancelarské budovy, zdravotni kliniky, private equity a jiné), zaroven vykazuji i malou korelaci
s vyvojem tradinich aktiv finanéniho trhu. Korporétni dluhopisy predstavuji dopinék portfolia
podfondu, vhodny jako likvidni rezerva.

Vyvoj hodnoty vykonnostni investi¢ni akcie

Finanéni ukazatele fondu k 30. 6. 2020

Vlastni kapital 237 512 910

Objem majetku 239 585 836 K&

Zhodnoceni za posledni 3 mésice 2,03 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu 3,90 %

Pomér VIA/PIA (fondovy kapital v mil. K&) 233/4,7

Manazersky komentar

V druhém kvartélu roku 2020 posilil podfond Opportunity o +2,03 %, a to presto, ze
jsme pokracovali v trendu zvySovani ,nic nevydéldvajici” hotovosti na Ukor high
yield korporatnich dluhopist a vybranych fond( kvalifikovanych investor(. Nejvétsi
ménou bylo radikalnf snizeni nasi pozice ve fondu investujicim do obchodnich
center, kdy se ndm podarilo odejit jesté predtim, nez se v NAV projevil dopad
koronakrize na OC. Ke konci brezna jsme zarover odesli z fondu alternativnich
aktiv, jenz mél nejnizsi vykonnost z celého naseho portfolia. Viyraznou zménou bylo
taktéZz snizeni zastoupeni eurovych aktiv v portfoliu fondu, k éemuz jsme pristoupili
zejména z divodu snizeného Urokového diferencidlu mezi EUR a CZK (vyhoda
eurovych aktiv pominula). Na kladném rdstu podfondu Opportunity méla nejvétsi
z4sluhu investice do private equity fondu, jenz dokdzal za jediny rok zdvojnasobit
hodnotu jednoho ze svych primyslovych podnikd, coz se na hodnoté akcie fondu
projevilo nartistem o 70 %. Na poli korporéatnich dluhopist jsme snizovali pozice v
jednotlivych titulech, tak aby nejvétsi pozice byla max na urovni 3 % NAV celého
fondu. Podil korpordtnich dluhopist na NAV fondu klesl na 21 % (ke konci prvniho
Ctvrtleti byl 24 %).
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Rizikovy profil fondu

12345“7

Ukazatel SRI predpoklada, ze si produkt ponechate 4 roky. Skute¢né riziko se
muze podstatné lisit, pokud pozadate o odkup produktu pred¢asné. Muzete tak
ziskat zpét méné. Za piedcasny odkup produktu budete mozna muset zaplatit
zna¢né dodatecné naklady. Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven
rizika tohoto produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v diisledku pohybui na trzich, nebo
protoze Vam nejsme schopni zaplatit. Zaradili jsme tento produkt do tfidy 6

Disclaimer: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. je spravecem fondu kvalifikovanych investort dle zdkona 240/2013 Sb. a jejich

informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé& lze uvedené
informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabiezi

akcionafem nebo podilnikem se mize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zdkona. Sdéleni klicovych Sales@avantfu ndS.CZ A t

671/15 (recepce B), 186 00, Praha 8. Dalsi dilezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite- www.avantfunds.cz INVESTICNi SPOLECNOST

informace/.



