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V pololetni zpravé pouzité zkratky zakladnich pravnich pfedpisd, kterymi se
emitent Fidi pfi své ¢innosti:

VgLl investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich

ZISIF fondech

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech

20 (zékon o obchodnich korporacich)

NOZ Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
Nafrizeni 809/2004 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Nafrizeni 231/2013 Narizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

Tato pololetni zprava emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen ,Zakon").

Mezitimni UcCetni zavérka, pfilozena k pololetni zpravé, byla sestavena v souladu se standardem IAS 34
Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve
znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci je 31.12.2019 a ve vykazu vysledku hospodareni
a ostatniho UplIného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je to obdobi
0od 1.11.2018 az 30.4.2019.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumeél veskerym
vyznamnym zméndam v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dot¢eném pdlrocnim obdobi, jez odrazi tyto
vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

ProtoZe je emitent soucasné fondem kvalifikovanych investorll ve smyslu ZISIF, vyskytuje se dale
v pololetni zpravé pod oznacenim Fond, nebo emitent.
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Zakladni udaje o emitentovi

PILSENINVEST SICAV, a.s.

315700RV3QNNR7MD6AS2

Antala Stagka 1670/80, Kr&, 140 00 Praha 4
Tvo fondu: Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
yp ' formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
Misto registrace: ;ip;a1n5y1\ilgbchodmm rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, sp.

Cislo registrace: B 15143

VR Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi
Pravni rezim: * . .
v Ceské republice

JROASUCECE RO ., 1)) 267 997 795, avantfunds.cz
stranky:

1.1.2020 - 30.6.2020

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstsky soud v Praze

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu §
38 odst. 1 ZISIF.

a) Fondovy kapital Fondu dle ZISIF k poslednimu dni Ugetniho obdobi:

VysSe fondového kapitalu: 147 396 tis. K&

e 7z toho neinvesticni

i 5 (%
fondovy kapital: 967 tis. K& (*)

e tohoto investiéni

fondovy kapitél: 146 429 tis. KC

(*) zapisovany zakladni kapital k 30.6.2020 ¢inil 2 120 tis. K&
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:
Pocet akcif: 2.120 ks

Druh, forma, podoba: zakladatelska akcie, kusova akcie na jméno v listinné podobé

Zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné. Prevoditelnost

SpTeeevaiEinesi: zakladatelskych akcii je omezena.

Investi¢ni akcie s prdvem na odkup (vykazané dle IFRS jako zavazek):

Pocet akecif: 210.617 ks
Druh, forma, podoba: investicni akcie, kusova akcie na jméno v zaknihované podobé
ISIN: CZ0008042470

Investicni akcie jsou volné prevoditelné a od 2. 1. 2017 jsou vefejné
Obchodovatelnost: obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych papirll Praha,
a.s. pod nazvem PILSENINVEST SICAV

ve stanovach a ve statutu vydanych Fondem.
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B Popis podnikatelské ¢innosti emitenta

Cinnost emitenta za obdobi od 1. ledna 2020 do 30. &ervna 2020:

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti od svého Ostatniho jméni. Hospodareni s Ostatnim jménim
spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské
akcie.

V priibéhu sledovaného obdobi Fond vykonaval béZnou ¢innost v souladu se svym statutem.

Dne 9. ledna 2020 doslo k ukonéeni Ramcové dohody mezi Fondem a spole¢nostmi Raiffeisen — Leasing,
s.r.o. a Patronus ¢trnacty a.s., na jejimz zakladé doslo ke splaceni financovani poskytnutého na zakladé
Ramcové dohody ze dne 28. Cervna 2017.

Dne 10. ledna 2020 pak doslo k zapocteni vzajemnych pohledavek mezi Fondem a spole¢nosti BARDAL
Solution a.s. (od 13. ledna 2020 prejmenovanou na Pilsen apartments a.s.) v celkové vysi 107.342.766 K¢.
Pohledavky za spole¢nosti BARDAL Solution a.s. byly tvofeny souborem nedoplatkd kupnich cen za nakup
nemovitosti od Fondu v KU Bolevec, Dy$ina, Lobzy, Plzen, Rokycany a Skvrfiany. Pohleddvka za Fondem
vznikla na zakladé postoupeni pohledavky mezi Fondem, jako dluznikem a panem Robertem
Schneiderem, jako vefitelem, ktery pohledavku postoupil na spole¢nost Prazsky bytovy fond a.s., ktera
nasledné dne 10. ledna 2020 postoupila tuto pohledavku na spole¢nosti BARDAL Solution, a.s.

Vlednu 2020 se spolecnost Patronus ¢trnacty a.s. stala vlastnikem spolec¢nosti In6 Property, s.r.o.
a Niobé Property, s.r.o., které ovladaji Fond (viz pozndmka 7.5 a 7.14 pfilozené prilohy Ucetni zavérky).

Dne 11. unora 2020 podepsal Fond Smlouvu o auditu Ucetni zavérky se spolec¢nosti 22HLAV s.r.o.
Na zakladé této smlouvy auditor proved| audit ucetni zavérky Fondu sestavene k 31. prosinci 2019.

Na vyvoj podnikatelské ¢innosti a na hospodafské vysledky Fondu v tomto Ugetnim obdobi mély vliv
zejména dve udalosti. Byl to vySe uvedeny prodej podstatné ¢asti nemovitosti drzenych Fondem, ktery
ved| k podstatnému snizeni vynosl z ndjmu a skutec¢nost, Ze v prvnim pololeti nedochdzelo k prodejdm
bytovych jednotek, jako tomu bylo v pfedchozich obdobich.

Druhou vyznamnou udalosti bylo rozsiteni choroby COVID-19 do Ceské republiky. Disledky tohoto
rozSifeni a opatieni vliady Ceské republiky i dalSich zemi k zamezeni jeho Sifeni mély negativni dopad na
hospodareni Fondu.

Tento dopad na Fond nebyl ale vyznamny a zasadnim zptsobem neovlivnil jeho rentabilitu, likviditu ani
hodnotu jeho aktiv. Fond dosahl v obdobi od 1. ledna do 30. Cervna 2020 Cistého zisku ve vysi 1 546 tis.
K¢, coz je ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku o 5 043 tis. KE méné. Tento pokles ale souvisi
s vySe popsanym prodejem portfolia bytd, nikoliv s dopadem pandemie COVID-19.

V prvnim pololeti roku 2020 tak vlivem dopadu pandemie COVID-19 doslo pouze kratkodobé ke snizeni
vynosu z najmu a to z dlvodu preruseni ¢innosti pracovnich agentur, které ubytovavaji své pracovniky
v bytech vlastnénych Fondem, situace se vSak jiz stabilizovala. Fondu dale vznikly naklady z Upravy
urcitych bytl k pronajmu fyzickym osobam, tyto naklady ale nepfesahly 100 tis. K¢&.

Nucené omezeni ¢innosti nékterych najemnikt dale vedlo ke zpozdéni plateb najmu, toto zpozdéni ale
nepresahlo cca 150 tis. KE. Kratkodobé pohledavky naopak ve srovnani s 31.12.2019 vyrazné poklesly
vlivem uhrady kupni ceny za prodané byty a vlivem mensiho rozsahu prondjmu (viz pozndmka 7.3
priloZzené prilohy Ucetni zaverky).

Fond priibézné jedna se svymi ndjemniky a v fadé pfipadl se dohodl na odkladu plateb &i platebnim
kalendafi. Vzhledem ke struktufe a zaméfeni najemct se ale Fond domniva, Ze problémy s placenim
najemného najemniky jsou pouze docasné a nepovedou k vyznamnym ztratam pro Fond.

Z vyse uvedenych dlvodd se Fond domniva, Ze pandemie COVID-19 doposud nevedla ke sniZeni redlné
hodnoty hlavnich aktiv Fondu - vlastnénych bytovych dom klasifikovanych jako investice do nemovitosti
(viz poznédmka 7.2 pfiloZené pfilohy Ucetni zavérky). Aktualizace redlné hodnoty investice do nemovitostf
na zakladé posudku nezavislého znalce bude zohlednéna v pravidelné ro¢ni Ucetni zavérce Fondu.

Fond po celé prvni pololeti roku 2020 drzel dostatek likvidnich prostfedkd a véas hradil své splatné
zavazky. Vyse likvidnich prostfedkd k 30. ¢ervnu 2020 Ginila 2 830 tis. K& (viz poznamka 7.4 pfiloZzené

prilohy Ucetni zavérky).
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Celkové naklady Fondu souvisejici s pandemii COVID-19 tak Cinily priblizné 100 tis. K¢.

Vzhledem k pouze omezenému negativnimu dopadu na hospodareni Fondu v prvni poloviné roku 2020
Fond podstatnym zplsobem nezménil svoji obchodni strategii, kterd spociva v drzeni a spravé 64
bytovych jednotek v katastralnim Uzemi Plzen — Vinice a dvou nebytovych jednotek v katastralnim tzemi
Bolevec a Rokycany.

Fond nezadal o verejnou podporu v souvislosti s pandemii COVID-19.

Vedeni Fondu situaci souvisejici s pandemii COVID-19 pribézné sleduje a je pfipraveno reagovat
na aktualni situaci.

Zdrojem pijmG Fondu v U¢etnim obdobi byly pfedevsim pfijmy z prondmu nemovitosti. Na rozdil
od minulych obdobich, v prvnim pololeti roku 2020 nedoslo k prodeji zadnych bytovych jednotek.

V pribéhu obdobi, za nézZ je vypracovana tato zprava, emitent vykondval béznou ¢innost v souladu
se svym statutem. Vynosy plynouci z aktiv Fondu byly pouzity k financovani béznych nakladovych polozek
a drobnéjsim upravam existujicich bytovych jednotek.

Transakce se spriznénymi stranami byly realizovany za béznych obchodnich podminek. Transakce
se spfiznénymi stranami jsou detailné popsany v priloze mezitimni uCetni zaverky.

V souCasné dobé plati, ze fidici organy Fondu nezavazaly Fond k dalsim vyznamnym investicim.
V prabéhu Ucetniho obdobi Fond nezaved! zadné nové vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje
Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz
Fondu jako emitenta, a to ani nepfrimo.

0d 2. ledna 2017 jsou investicni akcie Fondu coby emitenta pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
Burzy cennych papirli Praha, a.s. (ddle ,BCPP") pod nazvem PILSENINVEST SICAV. Smyslem listingu
investicnich akcii Fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investicnich
investicnich akcii nad ramec pravidel odkupu investic¢nich akcii Fondem a zaroven bez negativniho
dopadu na penézni likviditu Fondu pro stavajici investory.

V pribéhu dalSiho Ucetniho obdobi bude Fond pokracovat ve spravé soucasného nemovitostniho
portfolia a disponibilni vynosy budou déle reinvestovény a pouZity na Uhradu zavazk( Fondu. Fond
neplanuje vyplatu podilu na zisku.

0d 30.6.2020 do sestaveni této pololetni zpravy nenastaly zadné vyznamné &i neobvyklé transakce, ktere
by mohly zésadné ovlivnit pohled na finanéni a majetkovou situaci emitenta.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2,
jim vyvolané pandemie nemoci COVID-19 a s pandemii spojenymi opatienimi na mezitimni Ucetni zavérku
Fondu. Obhospodafovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zaverky
vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na mezitimni ucetni zaveérku Fondu. Lze vSak dvodné ocekavat, Zze
vySe uvedena situace ovlivni v prabéhu uc¢etniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluh(
Fondu.

C Vysledky hospodareni emitenta k 30.6.2020

Kromé dopadu rozsiteni choroby COVID-19 a opatfeni viady Ceské republiky i dalsich zemi k zamezeni
jeho sifeni, které je detailné popsano v bodé B vySe, nenastaly v prvnim pololeti roku 2020 zadné dalsi
negativni udalosti, které by vyrazné ovlivnily vysledky hospodafeni a finanéni situaci emitenta.

Hospodarské vysledky v prvnim pololeti roku 2020 byly ovlivnény predevsim prodejem podstatné casti
portfolia ndjemnich byt v roce 2019 a splacenim vétsiny pfijatych uveérd.

Uplny hospodafsky vysledek pfed zménou hodnoty Sistych aktiv pfipadajicich drziteltim investi¢nich akcii
s pravem na odkup za obdobi od 1. ledna 2020 do 30. ¢ervna 2020 Cinil 1 546 tis. K¢, coz je 0 5043 tis.
KE méné, nez v obdobi od 1. listopadu 2018 do 30. dubna 2019, kdy dosahl vyse 6 589 tis. KC. Zisk na
jednu investi¢ni akcii za obdobi 1-6/2020 ¢inil 7,34 K¢, za obdobi 11/2018-4/2019 pak 31,39 K¢.
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Ugetni hodnota investi¢nich akcii Fondu dle IFRS k 30.6.2020 ¢inila 695 K&. Tyto akcie s pravem na odkup
jsou podle IFRS vykazany jako zavazky. Oproti hodnoté akcie k 31.12.2019, ktera byla dle IFRS ve vySi 688
K¢, se jedna o narlst ve vysi 1,02 %. Tento narlst hodnoty investicni akcie byl zplsoben zejména kladnym
hospodarskym vysledkem Fondu.

Nizsi hospodarsky vysledek byl zplsobeny predevsim nizsimi vynosy z investice do nemovitosti, které
poklesly z 35 448 tis. K& v obdobi 11/2018-4/2019 na 4 460 tis. K¢ v obdobi 1-6/2020. Tento pokles byl
zpUsobeny prodejem podstatné ¢asti najemnich bytd v prosinci 2019,

Obdobné doslo i k poklesu pfimych ndklad( spojenych s pronajatou nemovitosti, které poklesly z 24 733
tis. K€ v obdobi 11/2018-4/2019 na 1 862 tis. KC v obdobi 1-6/2020. Ostatni provozni ndklady se v prvnim
pololeti roku 2020 zvysily o 51 tis. KE na 1 005 tis. K¢.

Vzhledem ke splaceni a zapoc¢teni podstatné ¢asti Uvérd v prosinci 2019 a v lednu 2020 doslo ke snizeni
urokovych nakladt z 2 694 tis. K& v obdobi 11/2018-4/2019 na 37 tis. K& v obdobi 1- 6/2020.

Jak vynosy, tak naklady emitenta pochazi z tuzemska.

K 30.6 2020 mél Fond celkova aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii s pravem na odkup ve vysi
164 471 tis. K&, ke dni 31.12.2019 pak ve vysi 281 038 tis. K&. Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investicnich akcif s pravem na odkup Cinila k 30.6.2020 celkem 146 429 tis. K¢, ke dni 31.12.2019 celkem
144 883 tis. K¢. Ostatni vlastni kapital Fondu Cinil ke dni 30.6.2020 i ke dni 31.12.2019 ¢astku 967 tis. KC.

Investice do nemovitosti Cinily k 30.6.2020 i k 31.12.2020 celkem 157 548 tis. K¢, protoze v obdobi
1- 6/2020 nedoslo na rozdil od minulych obdobi k Zadnym prodejlim byt(.

Kratkodobé pohledavky se k 30.6.2020 snizily na 4 093 tis. K¢, tj. 0 112 702 tis. K¢ a to zejména diky
zapocCteni vzajemnych pohledavek mezi Fondem a spolecnosti BARDAL Solution a.s. v celkové vysi 107
343 tis. K¢, viz ¢ast B této Zpravy.

Disponibilni penézni prostredky Fondu k 30.6.2020 Cinily 2 830 tis. K&. Fond v celém prvnim pololeti roku
2020 drzel dostate¢nou likviditu k Uhradé svych splatnych zavazkd.

Kratkodobé zavazky Fondu se podstatnym zplsobem snizily z 120 920 tis. K& k 31.12.2019 na 2 428 tis.
K¢ k30.6.2020 a to predevsim diky zapocteni vzajemnych pohledavek mezi Fondem a spolecnosti
BARDAL Solution a.s. v celkové vySi 107 343 tis. K¢, viz ¢ast B této Zpravy. Kratkodobé zavazky
k 30.6.2020 predstavuji zejména bézné provozni zavazky Fondu.

Odlozeny danovy zavazek k 30.6.2020 ¢inil 6 943 tis. K a zvySil se oproti 31.12.2019 0 81 tis. K¢ vzhledem
k aktualizaci rozdilu mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv Fondu.

Dlouhodobé zavazky Fondu se zvysily z 8 373 tis. K& k31.12.2019 na 8 671 tis. K¢ k 30.6.2020 vlivem
nabéhlych drokl za obdobi 1-6/2020.

V priibéhu dalsiho ucetniho obdobi bude Fond pokracovat ve spravé sou¢asného portfolia nemovitosti a
disponibilni vynosy budou dale reinvestovany.

Kromé dopadu pandemie COVID-19, viz ¢ast B této Zpravy, nebyly financni vykazy vyznamné ovlivnény
jinymi sezénnimi nebo cyklickymi faktory.

V pribéhu prvniho pololeti roku 2020 nedoslo k zadnym zmeénam ve struktufe emitenta.
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Viykaz o finanéni pozici (neauditovany)
k 30. ervnu 2020

(v tis. K¢)

Pozndmka 30/06/2020 31/12/2019
AKTIVA
Aktiva - neinvestiéni
Penize a penézni ekvivalenty 7.4 967 967
Aktiva celkem pfiraditelna drZiteldim zakladatelskych akcif 967 967
Aktiva - investi¢nf
Investice do nemovitosti 7.2 157 548 157 548
Kratkodobé pohledavky 7.3 4093 116 795
Penize a penézni ekvivalenty 7.4 2830 6 695
Aktiva celkem pfiraditelna drzitelim
i ., . 164 471 281038
investi¢nich akcif
AKTIVA celkem 165438 282 005
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapitél — neinvestiéni
Zakladni kapitél (zapisovany) 7.5 2120 2120
Kumulované ztraty -1 153 -1 153
Vlastni kapital celkem 967 967
Vlastni kapital a zavazky pfifaditelné k zakladatelskym akciim 067 967
celkem
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky 7.7 2428 120920
Kratkodobé zavazky celkem 2428 120920
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek 7.13 6943 6 862
Dlouhodobé zavazky 7.8 8671 8373
Dlouhodobé zévazky celkem 15614 15235
Zavazky investiéni celkem (mimo Gistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akeii s prdvem na odkup) 18042 136155
Cistd aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii s prdvem 146 429 144 883
na odkup
Zavazky celkem 164 471 281038
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY celkem 165 438 282 005
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Vykaz o UpIném vysledku (neauditovany)

za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2020

(v tis. K&)

Poznédmka 1-6/2020 11/2018-4/2019

Vynosy z investice do nemovitosti 7.2 4460 35448
—  najemné a prefakturace sluzeb 4 460 11 499

—  prodej bytd 23949
Primé naklady souvisejici s pronajatou nemovitosti 7.2 -1 862 -24733
—  ostatni pfimé naklady -1 862 -5 647

—  zUstatkova cena prodanych byt -19 086
Ostatni provozni naklady 7.2 -1 005 -862
Zmeny realné hodnoty 7.1 152 -92
Ostatni vynosy 12 12
Provozni vysledek hospodareni 1757 9773
Nékladové / vynosoveé uroky 7.12 -37 -2 694
Ostatni finanéni naklady / vynosy 7.12 -11 -10
Finanéni vysledek hospodarenf -48 -2704
Vysledek hospodareni pfed zdan&nim 1709 7069
Dan z pfijmu za béznou ¢innost 7.13 -163 -480

Vysledek hospodareni za Géetni obdobi pfed zménou
hodnoty Gistych aktiv pfipadajicich drziteldm 1546 6 589
investi¢nich akcii s prdvem na odkup

Uplny hospodéfsky vysledek celkem pred zménou
hodnoty Gistych aktiv pfipadajicich drziteldm 1546 6 589
investicnich akcii s prdvem na odkup

—  Prirlistek ¢isté hodnoty aktiv pfipadajici

drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcif 1546 6589

—  Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych
akcif 0 0
Zvyseni Cistych aktiv na 1 investicni akcii 734 Ke 31,39 Ke
Zakladni zisk na 1 zakladatelskou akcii oKe oKe
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu (neauditovany)

k 30. &ervnu 2020

(v tis. K&)
Uplny vysledek
Zakladni kapital Kumulované ztraty hospodarent Celkem
za Ucetni obdobf
Zlstatek k 1. listopadu 2018 (*) 2120 -1153 0 967
Uplny hospodafsky vysledek
za obdobi od 1. listopadu 2018 0 0
do 30. dubna 2019 pfipadajici
na zakladatelské akcie
ZUstatek k 30. dubnu 2019 (*) 2120 -1 153 0 967
ZUstatek k 31. prosinci 2019 2120 -1153 0 967
Uplny hospodéFsky vysledek
za obdobi od 1. ledna do 30. dubna 0 0
2020 pfipadajici na zakladatelské
akcie
ZUstatek k 30. ¢ervnu 2020 2120 -1153 0 967

(*) po vykazani gistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s pravem na odkup jako zévazek v souladu s poZzadavky
IFRS
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Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem
na odkup (neauditovany)

k 30. Gervnu 2020

(vtis. K&)
Poznédmka 1-6/2020 11/2018-4/2019
Cistd aktiva pfipadajici na drZitele
investicnich akcii s prdvem na odkup
k 1. lednu 2020 resp. k 1. listopadu 7.6 144883 164881

2018

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
na drzitele investi¢nich akcif 1546 6 589
s pravem na odkup

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele

investicnich akcii s prdvem na odkup

k 30. Gervnu 2020 resp. k 30. dubnu 76 146429 171470
2019
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Vykaz zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drzitelim investi¢nich akcii
s pravem na odkup (neauditovany)

k 30. Gervnu 2020

(vtis. K&)
30/06/2020 31/12/2019
Pocet investicnich akcif (ks) 210617 210617
e
Cista aktiva pfipadajici na jednu investiéni akcii (v 695 688

Ke)
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Vykaz penéznich tokd (neauditovany)

(v tis. K&)

Pozndmka 1-6/2020 11/2018-4/2019
Prirlistek Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drZiteldm vyplatitelnych
: o p . 1709 7069
investi€nich akcif za obdobi
Upravy o nepenézni operace -162 -1 554
Odpis pohledavek 92
Cisty zisk z finanénich operaci — nepenézni 712 11 10
Uprava o nakladové a vynosové uroky 712 37 2 694
Zisk z prodeje nemovitosti -4.863
Ostatni nepenézni operace -210 513
Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitélu 1547 5515
Zména stavu pracovniho kapitalu 5322 -17918
Zmeéna stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv 112702 -3105
Zména stavu zdvazkd a asového rozliseni pasiv -107 380 -14 813
Cisty provozni pen&zni tok pfed zdan&nim 6 869 -12 403
Zaplacené uroky -2 896
Zaplacend dan z prijm0 za béZnou ginnost -11 031 -1 538
Cisty penéZni tok z provozni innosti -4162 -16 837
Prijmy z prodeje bytl 23775
Cisty pen&Zni tok z investiéni &innosti 23775
Zména stavu zdvazkd z financovani 297 -8073
Emise investicnich akcii
Cisty pen&zni tok z finan&ni ginnosti 297 -8 073
Cistd zmé&na penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentd -3 865 -1135
Pocdtecni stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalent( 7.4 7662 43438
Konecny stav penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalent 7.4 3797 42 303
z toho penézni prostredky vztazené k zakladnimu kapitalu 7.4 967 967
z toho penézni prostredky zahrnuté mezi aktiva priraditelna 74 2830 41336

drzitellm vyplatitelnych investi¢nich akcif
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Komentare k mezitimnim ucetnim vykazim (neauditované)

1. Vykazujici jednotka

PILSENINVEST SICAV, a.s., investi¢ni fond kvalifikovanych investor( (ddle jen ,Fond" nebo ,Spole¢nost”)
byl zalozen zakladatelskou listinou ze dne 20. fijna 2008, v souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sb,,
obchodniho zakoniku a se zakonem €. 248/1992 Sb., o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech.
Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 18. brezna 2009.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu udélené Fondu dne 26. ledna 2009 dle § 64a zruSeného zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, zanika na zakladé § 651 odst. 4 zakona ¢. 240/2013 Sb,,
o investiénich spolednostech a investiénich fondech (dale jako ,ZISIF"), a to dnem, kdy Ceskd narodni
banka za¢ne vést seznam investi¢nich fondd s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem
se Fond povazuje za investicni fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a zapsan v seznamu
podle § 597 pism. a) ZISIF.

Predmét podnikani Spole€nosti:

Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF Spole¢nost vykondvand na
zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky Sp 2008/2274/571 ze dne 26.ledna 2009. Fond svéfil
obhospodafovéani svého majetku spole¢nosti AVANT investi¢ni spolegnost, a.s., 1C: 275 90 241
dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spolec¢nosti. Obhospodarovatel
vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Odstépeni spoleénosti OSTROV PROPERTY a.s.:

Ke dni 1. listopadu 2018 doslo krozdéleni Spolecnosti formou odstépeni stim, ze vyclenéna
(odstépovand) ¢ast Spolecnosti, pfestavovala 6 bytovych jednotek véetné vsech souvisejicich prav,
povinnosti a dluh( v lokalité Ostrov nad Ohfi a pfesla na nové vzniklou ndstupnickou spole¢nost OSTROV
PROPERTY a.s. se sidlem v Praze.

Sidlo Spolegnosti:

Antala Staska 1670/80
Praha 4, Kr¢

PSC 140 00

Ceska republika

Statutarni organy Spole&nosti:

K 30. Cervnu 2020:

Jméno Funkce

AVANT investicni spolecnost, a.s. Predstavenstvo

Pri vykonu funkce zastupuije:

Jméno Funkce
Mgr. Robert Robek Povéreny zmocnénec
Mgr. Ing. Ondrej Pieran Povéreny zmocnénec
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K 30. ¢ervnu 2020:

Jméno Funkce

Robert Schneider Predseda dozor¢i rady (od 20.5.2020)
Robert Schneider ml. Clen dozor¢i rady (od 20.5.2020)
David Polanecky Clen dozor¢i rady (od 20.5.2020)

Do 20. kvétna 2020:

Jméno Funkce

Mag. Alois Lanegger Predseda dozorc¢i rady
Robert Schneider Clen dozor¢i rady
Jana Schneiderova Clen dozor¢i rady

2. Prohlaseni o shodé s uc¢etnimi pravidly

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni uCetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

3. Vyznamné udalosti ve vykazovaném obdobi

Na sklonku roku 2019 se v Ciné objevil novy typ nebezpe&né choroby COVID-19, ktery se v roce 2020
postupné rozsifil do dal$ich zemi véetné Ceské republiky. Disledky tohoto rozsifeni a opatieni viady Ceské
republiky i dalsich zemi k zamezeni jeho Sifeni mély negativni dopad na hospodareni Spole¢nosti v prvnim
pololeti roku 2020.

Tento dopad na Spole¢nost nebyl ale vyznamny a zésadnim zpdsobem neovlivnil jeji rentabilitu, likviditu
ani hodnotu jejich aktiv. Spolecnost dosahla v obdobi od 1. ledna do 30. Cervna 2020 Cistého zisku ve vySi
1 546 tis. K¢, coz je ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku o 5 043 tis. KE méné. Tento pokles
ale souvisi s prodejem portfolia byt( v prosinci 2019, nikoliv s dopadem pandemie COVID-19.

Nucené omezeni ¢innosti nékterych najemnikl vedlo ke zpozdéni plateb najmu, toto zpozdéni
ale nepresahlo cca 150 tis. KE. Kratkodobé pohledavky naopak ve srovnani's 31.12.2019 vyrazné poklesly
vlivem Uhrady kupni ceny za prodané byty a vlivem mensiho rozsahu pronajmu (viz poznédmka 7.3).

Spole¢nost priibézné jedna se svymi ndjemniky avrfadé pfipadl se dohodla na odkladu plateb
Ci platebnim kalendafi. Vzhledem ke struktufe a zaméfeni ndjemct se Spole¢nost domniva, Ze problémy
s placenim najemného najemniky jsou pouze do¢asné a nepovedou k vyznamnym ztratam.

Z vyse uvedenych dlvodld se Spole¢nost také domniva, Ze pandemie COVID-19 doposud nevedla
ke snizeni rediné hodnoty hlavnich aktiv Spole¢nosti — vlastnénych bytovych dom klasifikovanych jako
investice do nemovitosti (viz poznamka 7.2). Aktualizace realné hodnoty investice do nemovitosti
na zakladé posudku nezavislého znalce bude zohlednéna v pravidelné ro¢ni Ucetni zavérce Spole¢nosti.

Spole¢nost po celé prvni pololeti roku 2020 drzela dostatek likvidnich prostfedk( a véas hradila své
splatné zavazky. Vyse likvidnich prostredkd k 30. ¢ervnu 2020 ¢inila 2 830 tis. K& (viz pozndmka 7.4).
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Spolec¢nosti v prvnim pololeti roku 2020 vznikly také dodatec¢né naklady na hygienicka a obdobna opatfeni,
jejich celkova vySe za toto obdobi ale nepresahla 50 tis. K¢.

Celkové naklady Spolecnosti souvisejici s pandemii COVID-19 tak Cinily pfiblizné 50 tis. K¢.

Vzhledem k pouze omezenému negativnimu dopadu na hospodareni Spole¢nosti v prvni poloviné roku
2020 Spole¢nost podstatnym zplsobem nezménila svoji obchodni a investi¢ni strategii, ktera spociva
v drzeni a spravé 64 bytovych jednotek v katastralnim Uzemi Plzef — Vinice a dvou nebytovych jednotek
v katastralnim uzemi Bolevec a Rokycany.

Spolecnost nezadala o verejnou podporu v souvislosti s pandemii COVID-19.

Vedeni Spole¢nosti situaci souvisejici s pandemii COVID-19 priibézné sleduje a je pfipraveno reagovat
na aktualni situaci.

Zdrojem pfijm0 Spole¢nosti byly pfedevs§im pfijmy z prondjmu nemovitosti. Na rozdil od minulych
obdobich, v prvnim pololeti roku 2020 nedoslo k prodeji Zadnych bytovych jednotek.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2,
jim vyvolané pandemie nemoci COVID-19 a s pandemii spojenymi opatfenimi na mezitimni tcetni zavérku
Spolecnosti. Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni mezitimni ucetni
zaverky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na mezitimni U¢etni zavérku Spole¢nosti. Lze vsak dlivodné
ocekdvat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v pribéhu téetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku
a dluh( Spole¢nosti.

4. Podstatna Ucetni pravidla a zmeény v Ucetnich pravidlech

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni
Ucetni zavérce, v niz jsou blize popsdna. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k zadné
podstatné zmeéné v aplikovanych ucetnich pravidlech.

Mezitimni ucetni zavérka k 30. Cervnu 2020 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS
34.

Mezitimni UcCetni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované v ro¢ni Ucetni zavérce a méla
by byt, proto Ctena v uzké navaznosti na ucetni zavérku k 31. prosinci 2019.

Spole¢nost vykazuje finanéni Udaje v tisicich K& (dale jen tis. K¢), které jsou pro Spolec¢nost funkéni
ménou.

4.1. Zmény UCetnich metod

a) Novelizované standardy uplatfiované Spole¢nosti

Novelizace IFRS ucinné pro rocni obdobi zacinajici 1. ledna 2020:

e Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace,

e Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS17: Reforma referenc¢nich urokovych sazeb,

e Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani Ucetni zavérky a IAS 8 Uetni pravidla, zmény v Ucetnich
odhadech a chyby: Definice vyznamnosti,

e Novelizace odkaz( do Koncepéniho rdmce i IFRS standardech a

e Novelizace IFRS 16 Leasingy - Ulevy od ndjemného v souvislosti s COVID-19.

Novelizace IFRS popsané vySe nemély zadny vyznamny dopad na vykazani hodnot v souCasném
¢i minulych obdobich.
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b) Dopad vydanych standardu a interpretaci, které dosud nenabyly U¢innosti:

Spole¢nost zvazila vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni Ucetni obdobi

pouzity.

Mezitimni Ucetni zavérka tak byla sestavena za pouziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény
v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2019.

5. Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Spole¢nosti nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy. Dopad rozsifeni choroby
COVID-19 je popsan v poznamce 3.

6. Odhady

Pri sestaveni mezitimni ucetni zaverky pouziva vedeni Spolecnosti Usudky, predpoklady a odhady, které
mohou mit vliv na aplikaci U¢etnich metod a vykdzanou vysi aktiv, pasiv, vynosU a ndkladd, jez jsou
vykazovany v mezitimnich ucCetnich vykazech a souvisejicich komentarich.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribézné revidovany. Zmény Ucetnich odhadl jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale v dot¢enych budoucich obdobich

7. Komentare k mezitimni uéetni zavérce

7.1. Informace o segmentech
Spole¢nost vykazuje informace o segmentech prvotné podle geografickych segmentd.

Rozdéleni vynosU, nakladl a aktiv a zavazk( mezi jednotlivé segmenty je zalozeno na poméru vynosU
obou segmentl za rozhodné obdobi.

Vzhledem ke skutecnosti, ze Spolecnost v roce 2019 prodala vSechny nemovitosti v lokalitach mimo
Plzen — Vinice, viz ¢ast B této Zpravy, sleduje Spole¢nost od 1. ledna 2020 oddélené bytové komplexy
v lokalité Plzen — Vinice, Straznicka a Plzen — Vinice, Brnénska. Pro obdobi od 1.11.2018 do 30.4.2019 je
ponechano pdvodni ¢lenéni segmentd, protoze je relevantnéjsi.
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Informace o segmentech je mozné analyzovat takto:

Plzen, Vinice - Plzen, Vinice - Celkem
Obdobf od 1. ledna 2020 do 30. &ervna 2020 StréZnicka Brnénska
Vynosy z investice do nemovitosti, z toho: 3146 1314 4 460
- najemné a prefakturace sluzeb 3146 1314 4460
Primé naklady souvisejici s pronajatou nemovitosti, z toho: -1313 -549 -1 862
- ostatni prfimé naklady -1313 -549 -1 862
Ostatni provozni naklady -709 -296 -1 005
Zména redlné hodnoty 107 45 152
Ostatni vynosy 8 4 12
Provozni vysledek hospodareni 1239 518 1757
Nakladové / vynosové uroky -26 -11 -37
Ostatni finanéni naklady / vynosy -8 -3 -11
Finan&ni vysledek hospodareni -34 -14 -48
Vysledek hospodareni pred zdan&nim 1205 504 1709
Dani z pfijmd za béznou ¢innost -115 -48 -163
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi pfed zménou hodnoty
Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcii s pravem
na odkup 1090 456 1546
Uplny hospodéFsky vysledek celkem pred zmé&nou hodnoty
Cistych aktiv pfipadajicich drzitelim investi¢nich akcii s prédvem
na odkup 1090 456 1546
- Prirlstek Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelim
vyplatitelnych investicnich akcii 1090 456 1546
- Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych akcif 0 0 0
Aktiva celkem

116 702 48736 165438

Zavazky celkem (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii s prdvem na odkup) 12727 5315 18042
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Obdobi od 1. listopadu 2018 do 30. dubna 2019 Plzen Rokycany Ostatnl Celkem
Vynosy z investice do nemovitosti, z toho: 31730 2902 816 35448
- najemné a prefakturace sluzeb 10293 942 265 11 499
- prodej bytd 21437 1961 551 23949
Primé naklady souvisejici s pronajatou nemovitosti -22139 -2 025 -569 -24733
Ostatni provozni naklady -854 -78 -22 -954
Ostatni vynosy 11 1 12
Provozni vysledek hospodareni 8748 800 225 9773
Néakladové / vynosové uroky -2411 -221 -62 -2 694
Ostatni finanéni naklady / vynosy 9 -1 -10
Finanéni vysledek hospodareni -2 420 -222 -62 -2704
Vysledek hospodareni pred zdanénim 6328 578 163 7069
Dan z prijm0 za béznou ¢innost -430 -39 -11 -480

Vysledek hospodareni za G&etni obdobi pfed zménou
hodnoty €istych aktiv pfipadajicich drzitelGim 5898 539 152 6 589
investi¢nich akcii s prdvem na odkup

Uplny hospodéFsky vysledek celkem pred zmé&nou
hodnoty €istych aktiv pfipadajicich drziteltim 5898 539 152 6 589
investi¢nich akcii s prdvem na odkup

- Prirlstek Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelim

vyplatitelnych investicnich akcii 5898 539 152 6589
- Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych akcif 0 0 0 0
Aktiva

440173 40263 11316 491752
Zavazky celkem (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup) 285822 26145 7348 319315

Vzhledem k charakteru cinnosti  Spole¢nosti  (prondjem prostor tretim strandm), je objem
mezisegmentovych transakci minimalni. Tyto probihaji za obvyklych obchodnich podminek.

Vynosy Spolecnosti nejsou vyznamné ovlivnény sezénnosti. Spolecnost plsobi vyhradné v Ceské
republice.
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7.2. Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti jsou dlouhodobym majetkem precenovanym na realnou hodnotu.

v tis. K& 2020 2019
Pocgatecni stav k 1/1/2020, resp. k 1/11/2018 157 548 453 641
Ubytky — prodeje bytd v redlné hodnoté -303 804
Cisty zisk z pfecenéni na redlnou hodnotu 7711
Konecny stav k 30/6/2020, resp. k 31/12/2019 157 548 157 548
v tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019
Vynosy z investice do nemovitosti, z toho: 4 460 35448
- ndjemné a prefakturace sluzeb 4 460 11499
- prodej bytd 23949
Primé provozni naklady spojené s nemovitosti, které
souvisi s generovanym najmem, z toho: 1862 94733
- ostatni pfimé provozni naklady -1 862 -5 647
- zUstatkova cena prodanych byt -19 086
Primé provozni naklady spojené s nemovitosti, které
nesouvisi s generovanym najmem -1 005 -954
Celkem 1593 9761

V obdobi od 1. listopadu 2018 do 31. prosince 2019 Spolec¢nost prodala vSechny vlastnéné nemovitosti
v k.U. Bolevec, k.U. Lobzy, k.U. DySina, k.u. Rokycany, k.U. Skvriiany a ¢ast nemovitosti v k.U. Plzen.

Ocenéni nemovitosti k 30. Cervnu 2020 predstavuje ocenéni na zakladé znaleckého posudku pfipraveného
nezavislym znalcem k 31. prosinci 2019. Spole¢nost provadi pfecenéni v souladu s predpisy k datu
sestaveni rocni Ucetni zaverky. Znalecky posudek byl zalozeny zejména na porovnani s obdobnymi
nemovitostmi ve stejné lokalité a za stejnych nebo obdobnych podminek ndjma, které byly pfedmétem
trzni transakce, podplrné pak na o¢ekavanych najmech z investice do nemovitosti.

Spole¢nost se domniva, ze pandemie COVID-19 doposud nevedla ke snizeni redlné hodnoty vlastnénych
bytovych domd klasifikovanych jako investice do nemovitosti.

Smluvni zdvazky

Spole¢nost neeviduje vyznamné zavazky spojené s koupi, vystavbou nebo rozvojem investice
do nemovitosti.

Naklady souvisejici s opravou a udrzbou investice do nemovitosti od 1. ledna 2020 do 30. ¢ervna 2020
¢inily 130 tis. K¢ (11/2018-4/2019: 2 788 tis. KC) a Spolecnost ocekdva, ze v obdobné vysi budou
vynakladany i v pfistich letech.

N&ajemni smlouvy — leasing z pohledu pronajimatele

Investice do nemovitosti jsou pronajaty prevazné najemclm prostfednictvim dlouhodobych smluv
o operativnim najmu, ndjem je hrazen zpravidla mési¢né. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze portfolio bytd
je rozprodavano, Spolecnost neuvadi budouci minimalni leasingové splatky.
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7.3. Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky jsou finanénim aktivem ocefnovanym realnou hodnotou do vykazu zisk( nebo

ztraty.

Uvérova kvalita kratkodobych pohledavek mize byt znézornéna nasledovné:

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Obchodni pohledavky ve splatnosti — brutto 10 116 741
Obchodni pohledavky po splatnosti — brutto 6 358 6 985
hl\/loigtri(s):tﬁfeoenénf kratkodobych pohledavek na realnou 6207 6943
Obchodni pohledavky — v redlné hodnoté 76 116783
Ostatni kratkodobé pohledavky — v realné hodnoté 4017 12
Obchodni pohledévky — v redlné hodnoté celkem 4093 116795

Obchodni pohleddvky ve splatnosti k 31. prosinci 2019 obsahuji pohledavku vici spole¢nosti BARDAL
Solution a.s. ve vySi 107 343 tis. K¢ z prodeje nemovitosti realizovaného v prosinci 2019. Tato pohledavka

byla dne 9. ledna 2020 zapoctena proti pfijatym pdjckam (viz poznédmka 7.7).

Obchodni pohledavky po splatnosti mohou byt analyzovany nasledovné:

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Pohledavky po splatnosti — redlna hodnota

- do 30 dnf 58 45
- do 180 dnf 50 44
Celkem 108 89

Obchodni pohledavky po splatnosti se tykaji fady nezavislych najemcu, ktefi dosud uhrazovali své zévazky
vCas. Pohledavky po splatnosti vice nez 180 dni predstavuji vymahané pohledavky, které jsou c¢astecné

reSeny soudni cestou.

Maximalni mira uvérového rizika k datu ucetni zavérky je ucetni hodnota pohledavek uvedenych vyse.

SpoleCnost nema zadné pohledavky zastaveny za Ucelem zajisténi.

Redlna hodnota obchodnich a jinych pohledavek odpovida pfiblizné jejich Cisté zdstatkové hodnoté.

Vsechny obchodni a jiné pohledavky jsou denominovany v ¢eskych korunach.

7.4. Penize a penéZni ekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty mohou byt analyzovany takto:

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Pokladni hotovost 104

Penézni prostredky na bankovnich uctech 3693 7 662
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 3797 7 662
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Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, které pfipadaly drzitelim zakladatelskych akcii &inily
k 30. ¢ervnu 2020 celkem 967 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 967 tis. K¢&).

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, které pripadaly drzitellim investi¢nich akcii s pravem na odkup
¢inily k 30. ¢ervnu 2020 celkem 2 830 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 6 695 tis. K&).

7.5. Vlastni kapital
Zakladni kapital Spole¢nosti k 30.Cervnu 2020 a k 31. prosinci 2019 Cinil 2 120 tis. K¢.

Spolecnost vydala 2 120 ks zakladatelskych akcii, v listinné podobé s omezenou prevoditelnosti.
Zakladatelské akcie se ridi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi:

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na Fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidacnim zlstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akciondri drzici zakladatelské akcie se podili na fondovém kapitdlu Fondu ve vztahu k témto akciim
podileji zcela a vylu¢né v rozsahu Ostatniho jméni.

Podil na zisku a podil na likvida¢nim zdstatku véetné zdloh Ize akcionafim drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylu¢né na vrub Ostatniho jmeéni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spole¢nosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Zakladatelské akcie jsou drzeny nasledujicimi akcionari:

Akcionar Pocet akcii Podil na Hodnota
fondu v (%) zékladniho

kapitalu

In6 Property, s.r.o. 39 1,8 39
Niobé Property, s.r.o. 2 081 98,2 2 081
Celkem 2120 100,0 2120

7.6. Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcif

Drzitelé investi¢nich akcii mohou byt vyplaceni v navaznosti na jejich pozadavek. Analyza vyvoje Cistych
aktiv pripadajicich na drzitele téchto investi¢nich akcif je v samostatném vykazu uvedenym na zacatku
této mezitimni Ucetni zaverky.

7.7. Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zdvazky jsou finanénimi zavazky klasifikovanymi jako ocefované redlnou hodnotou
do vykazu ziskU a ztraty.
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V tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Obchodni zavazky 171 636
Dan z prijmu pravnickych osob 83 10 367
Ostatni zavazky 2174 2 574
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych pujcek 107 343
Kratkodobé zavazky v redlné hodnoté celkem 2428 120920

Snizeni kratkodobych zavazkl je zplsobeno predevsim zapoctenim ¢asti kupni ceny za prodané byty a
kratkodobych puljcek ve vysi 107 343 tis. K¢ dne 9. ledna 2020 (viz téZ poznamka 7.3) a uhrazenim dané
z pfijmu pravnickych osob za obdobi 11/2018-12/2019.

Ostatni zavazky pfedstavuji zejména ostatni danové zavazky, dohadné Ucty pasivni a ¢asové rozliseni.
Obchodnf ani jiné zavazky nebyly zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.

Z(statkova hodnota kratkodobych zavazkd odpovida jejich trzni hodnoté.

7.8. Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky jsou financnimi zavazky klasifikovanymi jako ocenované redlnou hodnotou
do vykazu zisk( a ztraty.

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Dlouhodobé zaplacené zalohy a kauce 750 490
Dlouhodoba pujcka véetné nabéhlych urokd 7921 7883
Dlouhodobé zdvazky v redlné hodnoté celkem 8671 8373

Zaplacené zalohy a kauce nejsou Uroceny.
Dlouhodoba ptijcka je Urocena efektivni Urokovou sazbou 1,5 % a je splatna do 31. ledna 2025.

Z(statkova hodnota dlouhodobych zavazkd odpovida jejich trzni hodnoté.

7.9. Podminéné zavazky

Spole¢nost ma podminéné zavazky z pravnich narokl vyplyvajicich z jeji bézné ¢innosti. Neocekava se,
Ze z téchto podminénych zavazkd vzniknou jiné vyznamné zavazky.

Finanéni Ufady v Ceské republice jsou opravnény provést kontrolu Uéetnich zaznam kdykoliv v priibéhu
IhGty pro stanoveni dané, ktera dle § 148 Darového fadu ¢ini 3 roky a pocind bézet dnem, v némz uplynula
IhGta pro podani fadného danového tvrzeni, nebo v némz se stala dan splatnou, pficemz konéi nejpozdéji
uplynutim 10 let od jejiho po¢atku. V navaznosti na to mohou finanéni Urfady dodatecné vymérit dan z
pfijmU, urok z prodleni a pendle. Vedeni Spole¢nosti si neni védomo zadnych okolnosti, které by v
budoucnosti mohly vést ke vzniku vyznamného potencialniho zavazku vyplyvajiciho z téchto kontrol.

7.10.  Smluvni a jiné budouci zavazky

a) Kapitalové zavazky

Spolecnost k 30. cervnu 2020 ani k 31. prosinci 2019 neméla nasmlouvané zadné podstatné vydaje
souvisejici s investici do nemovitosti.
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b) Zavazky z operativniho leasingu

Spole¢nost k 30. ¢ervnu 2020 ani k 31. prosinci 2019 neméla zadné zavazky z operativniho leasingu ¢i

najmu.

Spole¢nost si neni védoma zadnych dalSich skute¢nych nebo potencidlnich zavazka.

7.11.  Zmeéna redlné hodnoty

tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019

Zména realné hodnoty — kratkodobé pohledavky 152 -92

Zména readlné hodnoty celkem 152 -02
7.12.  Finanéni naklady

tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019

Urokové néklady 37 2 694

Ostatni financni naklady 11 10

Finan&ni ndklady celkem 48 2704
7.13.  Dan z pfijmu

v tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019

Splatna dan z prijmu za obdobi 83 1339

Splatna dan z pfijmé - preplatek -2

Odlozena dan 82 -859

Dan z pfijm0 celkem 163 480

Dan ze zisku Spole¢nosti pred zdanénim se lisi od teoretické ¢astky, ktera by vznikla pouzitim pfislusné

dafiové sazby Spole¢nosti, a to ndsledujicim zplsobem:

v tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019

Zisk pred zdanénim 1709 7 069

Aplikovana primérna dafova sazba 5% 5%

Dan vypoctena s pouzitim mistni danové sazby 85 353

Danovy efekt

- rozdilu mezi Ucetnimi a danovymi naklady 78 127

Dan z pfijm0 celkem 163 480
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Odlozeny danovy zavazek k 30. cervnu 2020 a 31. prosinci 2019 je mozno analyzovat nasledovné:

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019

Odlozeny dariovy zavazek

Rozdil mezi Ucetni a danovou hodnotou majetku 6 947 6873
Odlozena danova pohledavka
Precenéni pohledavek -4 -11

Odlozeny dariovy zavazek netto 6 943 6 862

7.14. Transakce se spfiznénymi stranami

Matefskd spole¢nost:

Spolecnost byla k 30. Cervnu 2020 a k 31. prosinci 2019 ovladana nasledujicimi osobami:

Akcionar Pocet zakladatelskych akcii Podil na Hodnota
fonduv  zdkladniho
(%) kapitalu

In6 Property, s.r.o. 39 1,8 39
Niobé Property, s.r.o. 2 081 98,2 2 081
Celkem 2120 100,0 2120

Jedinym vlastnikem obou spolec¢nosti k 30. Cervnu 2020 byla spole¢nost Patronus Ctrnacty a.s., ktera je
pak plné vlastnéna panem Karlem Maskem, ktery je tam konecnym vlastnikem Spole¢nosti.

Jedinym vlastnikem obou spole¢nostik 31. prosinci 2019 byla spole¢nost Raiffeisen - Leasing, s.r.o., ktera
je pak plné vlastnéna spolecnosti Raiffeisenbank a.s. Kone¢nou matefskou spolecnosti k 31. prosinci

2019 tak byla Raiffeisen Bank International AG, se sidlem v Rakousku.

Spolecnost v obdobi od 1. ledna 2020 do 30. ¢ervna 2020 ani v obdobi od 1. listopadu 2018 do 30. dubna
2019 nerealizovala zadné transakce s matefskymi spolec¢nostmi.

Dcefinné, pridruzené a spolec¢né podniky:

SpoleCnost nema zadné dcefing, pfidruzené nebo spolecné podniky.

Clenové klicového vedeni U&etni jednotky nebo jejiho matefského podniku:

Funkci predstavenstva Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2020 i k 31. prosinci 2019 vykonavala spolecnost AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s., prostfednictvim svych povéfenych zmocnéncd.

Spolecnost AVANT investicni spolecnost, a.s. je zaroven Obhospodarovatelem a realizuje investicni
strategii  definovanou  statutem  Fondu. Spole¢nost hradi  Obhospodarovateli  poplatek
za obhospodarovani.

Spolecnost nema zadné kmenoveé zaméstnance.
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Ostatni spriznéné strany:

Od ledna 2020 jsou ostatnimi spfiznénymi stranami spole¢nosti, které jsou pfimo nebo nepfimo ovladany
panem Karlem Maskem.

Do ledna 2020 byly ostatnimi spfiznénymi strany spole¢nosti ze skupiny Raiffeisenbank a.s., zejména
spole¢nost Raiffeisen FinCorp, s.r.o.

Ostatnimi spfiznénymi stranami jsou také spole¢nosti spfiznéné s Obhospodarovatelem Spole¢nosti, tj.
spole¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s.

Spole¢nost je fizena svym Obhospodarovatelem, ktery realizuje investi¢ni strategii definovanou statutem
Fondu.

Prehled transakci se sprfiznénymi stranami:

a) ZuUstatky vyplyvajici z ndkupu sluzeb ke konci roku

Spole¢nost vykazovala tyto zlstatky se spfiznénymi stranami:

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Pohledavky z obchodniho styku — ostatni spfiznéné strany 2
Pohledévky celkem 2
v tis. K¢ 30/06/2020 31/12/2019
Zavazky z obchodniho styku — ostatni spfiznéné strany 10
Zavazky z obchodniho styku — predstavenstvo 53 53
Zavazky celkem 295 63

Pohledavky za ostatnimi spfiznénymi stranami predstavovaly pohleddvky z prefakturace ndkladd
spojenych s poskytovanim sluzeb spolec¢nosti OSTROV PROPERTY a.s.

Zavazky vUCi pfedstavenstvu jsou zavazky vici spoleénosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. za poplatek
za obhospodarovani.

Zavazky v(ci spfiznénym stranam vznikaji zejména z nakupu sluzeb a jsou splatné do 14 dnd po dodani.
Tyto zavazky nejsou uroceny.

b) Vynosy a néklady realizované se spfiznénymi stranami

Se spriznénymi stranami se uskutecnily nasledujici transakce:

v tis. K& 1-6/2020 11/2018-4/2019
Urokové naklady — ostatni spfiznéné strany (do ledna 2020) 2155
Naklady na sluzby — poplatek za obhospodarovani a ostatni

. y 319 320
sluzby — predstavenstvo
Naklady na sluzby — ostatni spfiznéné strany (do ledna 2020) 43
Naklady na sluzby — odména Vyboru pro audit — ostatni 32
spfiznéné strany
Naklady celkem 356 2550

Urokové néklady — ostatni spfiznéné strany (do ledna 2020) — jednéa se o Uroky z dlouhodobého Gvéru
poskytnutého spolecnosti Raiffeisen FinCorp, s.r.o. Tento Uvér byl véetné nabéhlého uroku piné splacen v

prosinci 2019.
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Naklady na sluzky — ostatni spfiznéné strany (do ledna 2020) - tvori pfevazné poplatky spole¢nosti
Raiffeisen-Leasing, s.r.o.

Transakce se spfiznénymi stranami byly realizovany za béznych obchodnich podminek.
8. Hodnoceni rizik

8.1. Rizeni finan&nich rizik

Soucasti vnitfniho fidictho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou
popsana ve Statutu Fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci
finan¢nich rizik a v jejich fizeni.

8.2. Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Kapitalovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostredi podléhaji zménam makroekonomickych
veliCin, politickych zmén apod. Dané zmény jsou do znacné miry nepredvidatelné a maji vliv i na hodnotu
jednotlivych aktiv v portfoliu Fondu. Portfolio Fondu je slozeno z rliznych typl investic, jejichZ ¢asovy vyvoj
neni shodny. Vzhledem k zaméfeni Fondu (koncentrace investic v regionech, aktivech a ménach) jsou
moznosti diverzifikace z pohledu snizeni volatility omezené a dochazi k zvyseni rizika koncentrace.

Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko urokové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou vySe Urokovych sazeb
¢l zménou spotové bezrizikové vynosové krivky urcité mény. Jedna se o dopad na hodnotu urokove
citlivych aktiv a pasiv spolecnosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Nejvyznamnéjsi podstupované trzni riziko je riziko ceny nemovitosti. Riziko povazujeme za mirné.
A) Riziko ceny nemovitosti

Hodnota investice do nemovitosti, do niz Spole¢nost investuje, mdze stoupat nebo klesat v zavislosti
na zméndach ekonomickych podminek, Urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Trzniriziko je obecné riziko spojené s filozofil investice do investi¢niho Fondu, investor-akcionar v souladu
se statutem Fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptoval. S ohledem na povahu vyznamné
¢asti majetku Spolecnosti, jez je tvorena investicemi do nemovitosti, probiha jeho ocenovani v souladu se
Statutem vzdy jednou za rok. Ocenéni investice do nemovitosti je provadéno kazdorocné k rozvahovému
dni certifikovanym znalcem.

V pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu nemovitosti v majetku Spolecnosti by tak mohla nastat
situace, kdy aktualni hodnota akcie Spolecnosti stanovena na zakladé posledniho provedeného ocenéni,
nekoresponduje s realnou hodnotou nemovitosti v majetku Spolecnosti. Dojde-li k takovéto nahlé zménée
okolnosti ovliviujicich cenu nemovitosti v majetku Spolecnosti, postupuje Investi¢ni spolecnost v souladu
s platnym Statutem.

Fond se domniva, ze pandemie COVID-19 doposud nevedla ke snizeni realné hodnoty hlavnich aktiv
Fondu, tj. vlastnénych bytovych dom klasifikovanych jako investice do nemovitosti (viz pozndmka 7.2).
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Aktualizace redlné hodnoty investice do nemovitosti na zakladé posudku nezavislého znalce bude
zohlednéna v pravidelné ro¢ni Ucetni zavérce Fondu.

Analyza citlivosti:

Pokud by byla k 30. ¢ervnu 2020 hodnota investice do nemovitosti vyssi / nizsi o 1 tis. K¢ a ostatni
proménné by se nezmeénily, byl by zisk pfed zdanénim za dany rok o 1 tis. K& vyssi / nizsi (k 31. prosinci
2019: 1 tis. K&) z titulu zmény ocenéni této investice.

Pokud by se hodnota investice do nemovitosti k 30. Cervnu 2020 snizila o 15 %, snizil by se zisk
Spole¢nosti pfed zdanénim a zménou hodnoty Gistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcii
s pravem na odkup o 23 632 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 23 632 tis. K¢), ¢istd hodnota vlastniho kapitalu
0 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 0 tis. K&) a ¢istd hodnota aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif o
22 457 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 22 457 tis. K¢&).

B) Vyse ngimd

Najemci investice do nemovitosti jsou fyzické a pravnické osoby ve mésté Plzen, fada najemnich smluv
je na dlouhé obdobi. V soucasné dobé existuje v téchto lokalitach poptavka po ndjemnim bydleni. Byty,
které jsou uvolnéné, jsou prodavany, protoze Spolecnost vyuziva rostoucich cen nemovitosti na trhu.

Pfipadnym rizikem tedy mUZe byt znacny pokles poptavky po ndjemnim bydleni ve vySe uvedenych
lokalitach a s tim spojeny pokles najemného.

Pandemie COVID-19 a s ni spojena nucena omezeni nevedla doposud k vyznamné&jsimu snizeni vynos(
Spole¢nosti z ndjmU, ani k vétsimu zpozdéni plateb najmd. ZhorSeni zdravotnické situace ¢i dalsi
podstatné omezeni ¢innosti ndjemct mohou v pfistich obdobi predstavovat pro Spole¢nost zvysené
riziko.

C) Urokové riziko

Urokové riziko Spolecnosti vznikéd u dlouhodobych pdjcek. Dlouhodobé plijcky Spole¢nosti jsou
vykazovany v z(statkové hodnoté s Urokem asoveé rozliSenym na zakladé efektivni urokové sazby. Prijaté
dlouhodobé pUjcky jsou s pevnym i s variabilnim urokovym vynosem a z tohoto ddvodu je Urokové riziko
nizké. V pfipade, kdy by doslo ke zméné trznich Urokovych sazeb nebo referencnich urokovych sazeb,
nedoslo by k vyznamnému dopadu do zisku, vlastniho kapitalu Spole¢nosti ani na ¢istou hodnotu aktiv
pfipadajici na drzitele investicnich akci.

8.3. Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zévazk( protistrany Fondu, kdy emitent
investi¢niho ndstroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svdj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku veas a v pIné vysi nesplati.

Uvérové riziko vznika v souvislosti s penéznimi prostfedky a penéznimi ekvivalenty, vklady v bankach a
financ¢nich institucich, a rovnéz v disledku uvérového rizika plynouciho z obchodu s odbérateli véetné
neuhrazenych pohledéavek a budoucich dohodnutych transakci. U bank a finanénich instituci akceptuje
Spole¢nost pouze renomované banky a finan¢ni instituce.

Pro pfipady sjednavani novych najemnich vztahl u uvolnénych byt Spole¢nost vyuziva vysokou
poptavku zejména firemni klientely, souvisejici s ristem pracovniho trhu, jelikoZ tim dosahuje maximalni
efektivity vynost z najmU0 a zaroven tak ziskd solventni a spolehlivé ndjemce. Spole¢nost vyhodnoti
uvérovou kvalitu ndjemce, pficemz bere v Uvahu jeho finanéni pozici, zkusenost a dalsi faktory.

Kreditni riziko je vzhledem k nulovému objemu poskytnutych Uvérd v aktivech fondu a dobré
vymahatelnosti obchodnich pohledavek nizké.
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Kreditni kvalita portfolia k 30. ¢ervnu 2020:

L Pohledavky s
v tis. K¢ v reéiné hodnoté BéZné ucty Celkem
Standardni 4027 3797 7824
Po splatnosti 66 66
Celkem 4093 3797 7890

Kreditni kvalita portfolia k 31. prosinci 2019:

o Pohledavky s
v tis. K¢ v reéiné hodnoté BéZné ucty Celkem
Standardni 116 707 7 662 124 369
Po splatnosti 88 88
Celkem 116795 7 662 124 457

8.4. Riziko likvidity

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spoCiva v tom, zZe neni zaruCeno vCasné a pfimérené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji (napf. bytovych jednotek v residenénich projektech), nebo
vCasné a pfimérené obsazeni aktiv uré¢enych k pronajmu (napfiklad nebytovych prostor u neresidenc¢nich
projektd) dostate¢nym mnozstvim najemcu.

Spole¢nost monitoruje priibézné pfedpovédi pozadavk( na likviditu s cilem zajistit dostateéné penézni
prostfedky na pokryti provoznich potfeb a zaroven udrzet dostateCnou rezervu na neCerpané vazané
vypUjéni prostredky tak, aby Spole¢nost neporusovala pfipadné tvérové limity nebo smlouvy tykajici se
jejich vypujénich prostfedkd. Tyto progndzy zohlednuji plany Spoleénosti tykajici se financovani uvérl a
dodrzovani smiluv.

Okamzita likvidita Spole¢nosti je zajisténa predevSim volnymi penéznimi prostfedky vedenymi
na bankovnich uctech.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkd na béznych Uctech jako minimalni.

Nize uvedena tabulka analyzuje pohledavky a zavazky Spolecnosti, které budou vyporadany podle
zbytkové doby splatnosti na zakladé doby, ktera k rozvahovému dni zbyva do data smluvni splatnosti.

K 30. &ervnu 2020 Ménénez 30az180 180az360 1rokaz5  Vicenez Ostatni
30dni dni dni let 5let

Kratkodobé pohledévky 2587 833 673

Kratkodobé zavazky 290 313 1825

Dlouhodobé zavazky 8671

Cistd aktiva pFipadajici na drzitele

investicnich akcii s pravem na odkup 146 429

Netto 2297 520 -1152 -8671 146 429
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K 31. prosinci 2019 Méné nez 30az180 180 az 1rokaz5s Vice nez )
30dni dni ) let 5 let Ostatnf
360 dni
Kratkodobé pohledavky 115903 892
Kratkodobé zavazky 108133 11349 1438
Dlouhodobé zavazky 490 7883
Cisté aktiva pfipadajici na drzitele 144 883
investicnich akcii s pravem na odkup
Netto 7770 -10 457 -1438 -490 -7883 144883
8.5. Expozice a koncentrace rizik:
30. Cervnu 2020
) . ) Hodnota
Typ expozice Typ rizika Protistrana netto Koncentrace
Pokladna 104 0,06%
UniCredit
Kreditni Bank Czech
B&zny ucet reditni Republic and 3693 2.23%
Slovakia, a.s.
Kreditni Rlzné
Kratkodobé pohledavky redrntni subjekty 4093 2,47%
Tesni Rlzné
Investice do nemovitosti reni subjekty 157 548 95,24%
Celkem 165 438 100,00 %
31. prosince 2019
. . ) Hodnota
Typ expozice Typ rizika Protistrana netto Koncentrace
UniCredit
Lo Bank Czech o
B&Zny Udet Kreditni Republic and 7662 2,72 %
Slovakia, a.s.
Kreditni Rlzné
Kratkodobé pohledavky reditni subjekty 157 548 55,86 %
Tesni Rzné
Investice do nemovitosti rzni subjekty 116 795 41,42 %
Celkem 282 005 100,00 %

8.6. Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva
v majetku Fondu mohou byt vyjadrena v jinych ménach nez v ¢eskych korunach, zatimco aktualni hodnota
akcie Fondu a podil na zisku se stanovuje v ¢eskych korunach (zékladni ménova hodnota). Zmény
smeénného kurzu zakladni ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Fondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investicniho nastroje vyjadieného v této méné. Nepfiznivé
meénové vykyvy mohou vést ke ztrate.

Ménové riziko Fond eliminoval tim, ze vSechna jeho aktiva i zavazky jsou denominovany v Ceskych
korunach. Stejné tak vsechny vynosy i naklady jsou realizovany v ¢eskych korunach.
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8.7. Ostatnirizika — operacni, pravni a ostatni:

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitfnimi pfedpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost kvalifikovanych investor( dle zakona ¢. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, musi byt veskeré
investice Fondu realizovany v souladu s platnych Statutem Fondu a podléhaji kontrole ze strany
depozitare Fondu, kterym je UniCredit Bank Czech republik a.s., na zakladé smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitare.

8.8. Riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Obecné u investic do nemovitosti existuje riziko u téch nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina
prava tfetich osob, riziko nedostatecné infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici
z ocenovani nemovitosti. V prvnich 12 mésicich existence Fondu mUze byt s vyjimkou minimalni ¢astky
likvidnich prostfedk dle Clanku 8.1 pism. f) Statutu Fondu az 100 % majetku Fondu tvofeno jedinym
aktivem. Toto docasné snizeni diverzifikace rizik zvySuje zavislost hodnoty majetku Fondu na tomto
jediném aktivu.

S ohledem na povahu rozhodné ¢asti majetku Fondu, jez je tvofena nemovitostmi, probiha jeho ocenovani
v souladu se Statutem vzdy jednou za rok. V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu nemovitosti
v majetku Fondu by tak mohla nastat situace, kdy aktualni hodnota akcie Fondu stanovena na zaklade
posledniho provedeného ocenéni, nekoresponduje s realnou hodnotou nemovitosti v majetku Fondu.
Dojde-li k takovéto nahlé zméné okolnosti ovliviiujicich cenu nemovitosti v majetku Fondu, postupuje
Investicni spolecnost v souladu se Statutem Fondu.

Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného
pfip. pozdniho zhotoveni, v ddsledku ¢ehoz mize Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku

existuje rovnéz riziko zni¢eni takového aktiva, at jiz v disledku jednéni tfeti osoby ¢i v disledku vys$simoci.

S ohledem na moznost Fondu prijimat uvéry do souhrnné vysSe predstavujici dvacetinasobek Majetku
Fondu, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika nepfiznivého ekonomického dopadu
na Majetek Fondu v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v ddsledku jiného ddvodu vedouciho
ke snizeni hodnoty Majetku Fondu. Vzhledem k této mozné Uvérové angazovanosti Fondu existuje rovnéz
odpovidajici riziko jeho insolvence.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Fond vlastni diverzifikované portfolio nemovitosti, na kterém nevaznou
7adna prava tfetich osob, ani se nevyskytuji problémy s nedostate¢nou infrastrukturou, bylo toto riziko ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

8.9. Rizika spojena se stavebnimi vadami

Rizika spojena se stavebnimi vadami, spociva v tom, ze nemovitosti mohou byt dotceny stavebnimi
vadami, které mohou byt napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou az po delSim ¢asovém
obdobi. Eliminaci tohoto rizika je zajisténi kvalitniho stavebniho dozoru a smluvni odpoveédnost za vady.
Dlsledkem téchto vad m(Ze byt snizeni hodnoty nemovitosti a zvysené ndklady na opravy apod.

Ve sledovaném obdobi Spolecnost vlastnila stabilni portfolio nemovitosti nevykazujicich zadné zavazné
stavebni vady. Spole¢nost provadéla pouze béznou udrzbu nemovitosti. Toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

8.10. Rizika spojena s nabytim zahrani¢ni nemovitosti

Rizika spojena s nabytim zahranic¢ni nemovitosti spociva v tom, ze v pfipadé zahrani¢nich nemovitosti
existuje riziko politické, ekonomickeé ¢i pravni nestability. Ddsledkem tohoto rizika mize byt zejména vznik
nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) nemovitosti nebo U¢asti ve spolecnosti, napfiklad z ddvodu
devizovych ¢i pravnich omezenich, hospodarskeé recese Ci v krajnim pripadé znarodnéni.
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Fond nevlastni zadné nemovitosti v zahranici, proto bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

8.11. Rizika spojena s moznosti selhani spolecnosti

Rizika spojena s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond UcCast, spocCivajici v tom, ze takova
spole¢nost mlze byt dotéena podnikatelskym rizikem — Gvérové riziko, spocivajici v tom, Ze emitent nebo
protistrana nedodrzi svij dluh. V ddsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v pfislusné
spolecnosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v piipadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti
v takové spolecnosti.

Fond nevlastni zadnou dcefinou nebo pfidruzenou spolecnost, proto bylo toto riziko ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

8.12. Riziko spojené s financovanim vystavby nemovitosti

Riziko spojené s financovanim vystavby nemovitosti, spocivajici v tom, ze pfi financovani vystavby
nemovitosti existuje riziko vyplyvajici ze specifik realizace vystavby, napf. zasah vyssi moci ztézujici
¢i znemoznujici vystavbu, nedodrzeni harmonogramu praci apod. Toto riziko je mozné omezit ddslednym
vybérem renomovanych developerskych a stavebnich spolecnosti spolu s aplikaci kontrolni Cinnosti
stavebniho dozoru.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi nefinancovala vystavbu zadné nemovitosti, proto je riziko hodnoceno
jako nizké.

8.13. Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild Fondu

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovaniinvesti¢nich cilll Fondu spociva v zesileném vlivu
vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu akcie a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho
zisku, ale také vyssi ztraty.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Fondu a drziteli
investicnich akcii s pravem na odkup, a to na zakladé investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim
vynosem a rizikem, zejména ve formé primych ¢i nepfimych investic do nemovitosti, bytovych jednotek a
nebytovych prostor vcetné vystavby novych nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor.
Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu je v souladu s investi¢nim cilem dale reinvestovana.

Fond pfi téchto investicich vyuZziva vlastniho i ciziho kapitalu, bankovnich i nebankovnich uvért a zavazkd
z titulu vydanych investi¢nich akcii s pravem na odkup.

Rizen( zdrojt financovani

Cile Fondu pfi fizeni zdrojt financovani jsou nasledujici:
e spliovat zakonné pozadavky stanovené ceskou legislativou;

e zabezpecit schopnost Fondu splinit predpoklad nepretrzitého trvani tak, aby mohl pokracovat
v tvorbé zisku pro akcionare a ku prospéchu ostatnim zainteresovanym subjektim;

e udrzovat optimalni strukturu kapitalu definovaného podle ¢eskych Ucetnich pfedpist tak, aby byly
minimalizovany naklady na takto stanoveny kapitdl (stanoveny rozdiinym zplsobem nez dle
IFRS).

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk vioZzenych akcionafi Fondu a drziteli
investicnich akcii s pravem na odkup.
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Dostate¢na vyse Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup predstavuje
pro investory uréitou zaruku, Ze jim bude jejich investice v pofddku vyplacena zpét. Rizeni zdrojt
financovani Fondu je provadéno za Ucelem ochrany schopnosti pokracovat v ¢innosti Fondu po ¢asové
neomezenou dobu pfi maximalizaci vynost akcionar( a drzitel( odkupitelnych investi¢nich akcii. Déle za
Ucelem udrzovat optimalni pomér istych aktiv pfipadajicich na odkupitelné investi¢ni akcie ajinych cizich
zdroj(.

Fond sleduje zdroje financovani na zakladé poméru &istych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich
akcii s pravem na odkup a jinych zdrojd pocitanych jako pomér &istych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii a celkovych zdrojl financovani Spole¢nosti. Celkové zdroje financovani Spole¢nosti jsou
pocitany jako soucet celkovych zdvazk(l (véetné uvérl a pljcek, zdvazkl z obchodniho styku a Cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup, jeZ jsou vykazany ve vykazu finanéni
pozici) a vlastniho kapitalu snizené o stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd.

v tis. K& 30/06/2020 31/12/2019
Celkoyy dlqh bgz CIS’[XCI’} aktiv p}npadapmch na drzitele 18 042 136 155
odkupitelnych investi¢nich akci

minus penézni prostredky a penézni ekvivalenty 3797 7 662
Cisty qluh pez pistychvalftiv prip}adajlmch na drzitele 14945 198 493
odkupitelnych investi¢nich akci

Cistg aktiva pripadajici na drzitele investicnich akci 146 499 144 883
s pravem na odkup

Vlastni kapital 967 967
Celkové zdroje financovani Spole¢nosti 161 641 274 343
Pomeér Cistych aktiv pripadajici na drzitele investicnich akci 90,59% 5281 %

s pradvem na odkup a celkovych zdrojd financovani

8.14. Riziko vyporadani

Riziko vyporadani je spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlvodu, Ze protistrana nezaplati, nebo nedodad investiéni nastroje ve stanovené Ihité.

Ve sledovaném obdobi byly realizovany jen bézné provozni transakce, proto je riziko vyporadani nizké.

8.15. Riziko zvySeni investicnich nakladu jednotlivych projektl

Riziko zvyseni investicnich nakladl jednotlivych projektd je srovnavano proti mife predpokladané
obchodnim planem pfislusného projektu.

Spolecnost ve sledovaném obdobi nerealizovala zadné vyznamné investicni projekty, proto je toto riziko
nizké.

8.16. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisi s realizaci projektl, zejména opozdéné vydani
rozhodnuti nezbytnych k vystavbé (napfiklad Uzemni rozhodnuti, stavebni povoleni, vefejnopravni
smlouvy, kolaudaéni souhlasy apod.) oproti terminu pfedpoklddanému obchodnim planem pfislusného
projektu, pripadné stav, kdy realizace projektu je zcela znemoznéna pro nevydani nékterého z potfebnych
vefejnopravnich dokumentu.
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Vzhledem ke skutecnosti, Ze Spolecnost ve sledovaném obdobi nerealizovala zadné vyznamné investicni
projekty, je toto riziko nizké.

8.17. Riziko ztraty sveéfeného majetku

Riziko ztraty svéfeného majetku spociva v tom, ze je majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd muze byt zapfic¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

Toto riziko Spole¢nost minimalizuje peclivym vybérem uschovatele. Ve sledovaném obdobi neméla
Spole¢nost zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé, toto riziko bylo tedy
ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

8.18. Riziko nestalé aktualni hodnoty investi¢nich akcii s pravem na odkup vydanych Fondem

Riziko nestdlé aktudini hodnoty investi¢nich akcii (vykdzanych jako zdvazek) vydanych Fondem
v dlsledku zmén skladby ¢i hodnoty Majetku Fondu.

Jde o riziko nestalé aktudini hodnoty investicnich akcii s pravem na odkup (vykdzanych jako zavazek)
vydanych Fondem v disledku zmén skladby ¢i hodnoty Majetku Fondu.

Riziko nestalé hodnoty obecné existuje vzdy a u kazdé investice a je pfimo spojené s filozofii investice do
investicniho Fondu. Investor- drzitel investicnich akcii s pravem na odkup v souladu se Statutem Fondu
pfed svou investici do Fondu prokézal Cestnym prohlésenim, Ze je osobou uvedenou v ustanoveni § 56
Zakona a ze si je védom vS8ech rizik, které pro ného z této investice vyplyvaji. Svym rozhodnutim
investovat, riziko nestalé hodnoty investicnich akcii s pravem na odkup tohoto Fondu akceptoval.

8.19. Operaéni riziko

Operacéniriziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procesd, nebo lidského faktoru, anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které maze
byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v
uschoveé nebo jiném opatrovani Majetek Fondu nebo cenné papiry vydavané fondem.

Operacni riziko je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Spolecnosti. Pfi posuzovani operac¢niho

rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly Spole¢nosti a ¢innost depozitare. Toto
riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

8.20. Riziko vyporadani

Riziko vyporfadani znamena, Ze transakce s majetkem Fondu mUze byt zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym dluhdm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Vzhledem ke skutecnosti, Zze Spolecnost ve sledovaném obdobi neprovedla zadné dalsi transakce, toto
riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

8.21. Riziko pravnich vad nemovitosti

Hodnota majetku Fondu se mdze snizit v disledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

Spolecnost ve sledovaném obdobi neprovedla zadné dalSi transakce, a proto je toto riziko ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.
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8.22. Riziko zruseni Spole¢nosti (Fondu)
Fond mdze byt ze zakonem stanovenych divodU zrusen, a to zejména z dlvodu:

i. rozhodnuti o preméné Fondu;

ii.  odnéti povoleni k cinnosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu definovany dle ¢eské legislativy (definovaného
jinak nez dle IFRS) nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, ze Fond ma po dobu delsi nez
6 mésicl jen jednoho akcionare;

ii.  zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Spole¢nosti, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k uhradé
nakladl insolvencéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle neZ tfi mésice depozitare.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o preméné Fondu, nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni
k ¢innosti Fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut insolvencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢innosti
AVANT investicni spole¢nosti, a.s., ktery Fond obhospodaruje.

Vzhledem k vySe zminénym skutecnostem je toto riziko hodnoceno jako nizké.

8.23. Riziko odejmuti povolenik ¢innosti

Jde o riziko, ze CNB odejme povoleni k &innosti Investi¢ni spole¢nosti, jestlize bylo vydéno rozhodnuti
0 jejim upadku, nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Investi¢ni spolecnosti
nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho Fizeni.

Spoleénosti ve sledovaném obdobi Fadné plnila své povinnosti vi¢i CNB a nenachazela se v insolvenéni
situaci, z tohoto dlvodu je vyse uvedené riziko hodnoceno jako nizké.

8.24. Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Spole¢nosti ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie Fondu s pravem na odkup, zda pouZiti vynosu z
majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou
v souladu se Zakonem a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu
se Zakonem nebo timto Statutem, neni povéren depozitar. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafe v rozsahu vymezeném ustanovenim Statutu existuje
riziko spojené s absenci kontroly ze strany tfeti osoby (tj. napf. riziko selhani lidského faktoru).

Zadané obdobi Fond jednal v souladu se svymi stanovami a statutem prostrednictvim opravnénych osob.
Majetek Fondu byl oceriovan v souladu se Zdkonem a statutem Fondu. Veskeré kontroly provedené
depozitafem byly bez vyhrad a vysledky téchto kontrol potvrdily stav majetku Fondu evidovany
spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnosti, a.s. Toto riziko bylo tak ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizkeé.

8.25. Riziko ostatnich pravnich vad

Hodnota Majetku Fondu se mUze snizit v dUsledku pravnich vad ochranné znamky, obchodni firmy nebo
autorského prava, tedy napfiklad v dlsledku nespravné registrace, nedostate¢né ochrany Uzemni

Ci typové, existence sporu s jinym subjektem, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava.
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Fond eliminuje riziko pravnich vad spolupraci s externimi pravniky. Ve sledovaném obdobi Fond vlastnil
stabilni portfolio nemovitosti nevykazujicich zadné pravni vady. Toto riziko bylo tedy ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

9. Udalosti po konci tUcetniho obdobi

Po rozvahovém dni do doby sestaveni mezitimni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které
by mély vyznamny dopad na mezitimni U¢etni zavérku sestavenou k 30. ¢ervnu 2020.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané pandemie nemoci COVID-19 a s pandemii spojenymi opatfenimi na mezitimni Uc¢etni zavérku.
Obhospodarovatel ke dni vyhotoveni mezitimni Uéetni zavérky zhodnotil rizika negativniho dopadu COVID-
19 a nezjistil vliv na zménu hodnoty aktiv fondu, a to pfedevsim kvdli jejich zivotnosti a celkovému
poskytnutému uzitku.

D Informace o pfedpoklddaném vyvoji emitenta v dalSim
pololeti

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi bude Fond nadale realizovat investi¢ni strategii vymezenou
ve statutu Fondu. Sohledem na aktudlni situaci na trhu bude Fond realizovat pouze nutné opravy
a rekonstrukce a v roce 2020 neplanuje vyznamné prodeje jednotlivych bytd ¢i bytovych domd.

Pro pfipady sjednavani novych najemnich vztah( u uvolnénych bytd, tyka se pfevazné bytovych domu z
majetku spolecnosti Property Vinice, ktera presla do majetku Fondu fuzi slou¢enim, bude Fond vyuzivat
poptavku zejmeéna firemni klientely, jelikoZ tim se dosahne maximalni efektivity vynosu z najm( a zaroven
ziskani solventnich a spolehlivych ndjemcd.

Spole¢nost bude také dale sledovat pripadné nové investicni pfilezitosti v daném segmentu.
Fond nadale planuje upisovat investicni akcie, které budou i nadale verejné obchodovany.

V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2020 vyplatu dividendy.

Popis hlavnich rizik:

Vyznamnym rizikovym faktorem bude i nadale dopad mimoradnych opatfeni spojenych s rozsifenim viru
SARSCoV-2 a jim vyvolané pandemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit k vyznamnému
omezeni ekonomické aktivity napri¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a
dluhl Fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy existuje znacnd mira nejistoty ohledné intenzity a doby
zavedeni mimoradnych opatreni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale
dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse
uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Konkrétnim dopadem na aktudini hospodareni Fondu je mozné zhorseni platebni moralky najemc(
a zadosti o odklad ¢i sniZzeni placeného najemného. Fond v této situaci o¢ekava nardst obchodnich
pohledavek, vyssi naklady spojené s pfecenénim téchto pohleddvek a zhorseni provozniho cash flow.

Z pohledu dalsich o¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mze byt

rizikem potreba likvidity pro provozni a investicni ¢innost Fondu, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim
kapitalem, pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.
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E Udaje o podstatnych zménéch stanov nebo statutu fondu,
ke kterym doslo v priibéhu sledovaného obdobi

V priibéhu sledovaného obdobi nedoslo ani ke zméné stanov, ani ke zméné statutu.

F |dentifikaCni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po
kterou tuto ¢innost vykonaval

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242

Prana 4 -Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé sledované obdobi

G Prohlaseni emitenta

Statutarni feditel emitenta prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny a
poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé
pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
emitenta.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele spoleCnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 29.9.2020
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