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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym pocCateCnim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu a dale pak statutem Fondu.

Pro ugely tohoto statutu (dale jen ,Statut’} maji pojmy uvedené vtomto Statutu
s velkym poéateénim pismenem nasledujici vyznam:

,Administrator’ znamena osobu opravnénou provadét administraci spolecnosti dle
ust. § 38 ZISIF, kterd futo &innost vykonava pro Fond na zékladé smluvniho ujednan,
jak je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

,Akcionaf znamend kazdého akcionafe Fondu, ktery je vlastnikem zakladatelske
akcie Fondu.

JAuditor znamena spoleénost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v &lanku 3 tohoto Statutu.

LCNB* znamena Ceskou narodni banku, se sidiem Na Prikopé 28, PSC: 115 03,
Praha 1, Ceskd republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.

[

,Depozitai znamena spolednost vykonavajicl pro Fond &innost depozitéfe, jak je
definovan v &lanku 5 tohoto Statutu.

,Den pfipsani penéZni ¢astky na ticet Podfondu® znamena den pfipsani financnich
prostfedk(l poukéazanych investorem na udet Podfondu. Pfi spinéni zavazku
zépodtem na splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto
dnem den Gdinnosti smlouvy o zapodéteni vzajemnych pohledavek.

pgi3

,Distribuéni pomér‘ znamena vy3e podilu Tiidy investitnich akcii vydavane k
Podfondu na Fondovém kapitalu Podfondu, uréena na zakladé pravidel uvedenych
ve Stanovach a Statutu Podfondu.

LEUR" znamena Euro, ménu eurozény.

JFond“ znamena spoletnost 4 Gimel Investments SICAV, a.s., jak je definovana
v §lanku 2 tohoto Statutu.

,Fondovy kapital* znamena v souladu s ust. § 191 odst. 6 ZISIF hodnota majetku
v Podfondu sniZzena o hodnotu diuht v Podfondu.

JInvestiéni akcie® znamena investiéni akcie vydavané k Podfondu, jak jsou
definovany ve Stanovach a v &lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znénf tohoto
Statutu néco jiného.

Jnvestiéni spoleénost” znamena obhospodaiovatele a administratora Fondu, jak je
definovan v élanku 4 tohoto Statutu.

JInvestor znamena kazdého akcionare Podfondu, ktery je vlastnikem Investiéni
akcie.

JK&“ znamena korunu &eskou, zidkonnou ménu Ceské republiky.
JKvalifikovany investor znamena kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF.

JNafizeni“ znamena nafizeni viady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondu
a o technikdch k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdgj$ich predpisu.

.Nemovitost‘ znamena nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, v&cné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojend se zemi pevnym zakladem, ktera se uc¢innosti OZ nestala soucasti
pozemku, na kterém je zifizena).

,Nemovitostni spoleénost’ znamend kapitalova obchodni spoleénost ve smyslu
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ZOK nebo srovnatelna pravnicka osoba podle Eeského préava nebo prava ciziho statu,
jejimz pfedmétem &innosti je pevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
pronajem Nemovitosti a Uplatny pfevod viastnického préva k Nemovitostem, a to za
Ucelem dosazeni zisku.

.Obhospodafovatel* znamena osobu opravnénou obhospodafovat majetek
spolecnosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto &innost vykonavé pro Fond na zaklade
smluvniho ujednani, jak je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

,OZ' znamena zakon €. 89/2012 Sb., obdansky zakonlk, ve znéni pozdéjsich
predpisu.
JPracovni den“ znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zakonem uznanych
statnich svatkd), kdy jsou banky otevfeny pro b&Znou obchodn! &nnost v Ceské
republice.

.Podfond® znamena idetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni Fondu, do které Fond
zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni &innosti, s ndzvem Podfond Alfa 4 Gimel
Invesiments.

+Stanovy” znamena akiualni stanovy Fondu U&inné ke dni pfijeti Statutu.

,TFida“ znamena druh Investicnich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, {j. Investiéni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

,Uéast’ znamena majetkovou tdast Fondu & Podfondu a z nf plynouci prava a
povinnosti v kapitalovych obchodni spoleénostech ve smyslu ZOK nebo ve
srovnatelnych pravnickych osobach ¢eského prava nebo prava ciziho statu.

~Vyhlaska o oznamovani Gdajd" znamend vyhlaska &. 267/2020 Sb., o oznamovani
udaju obhospodafovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho
investiéniho fondu Ceské narodni bance.

LLIBIFY znamena zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investignich
fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

LOK" znamena zdkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
{zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich pledpisa.

.Zakon o pfeménach® znamena zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spoleénosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Fond a Podfond

Zakladni Gdaje:

a) Nazev: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

b) Zkraceny nazev: 4 Gimel Investments SICAV

c) ICO: 06961126

d) Sidlo: Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
)

e) Fond je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 23328

f} Podfond: Podfond Alfa 4 Gimel Investments
g) Zkraceny nazev: Podfond Alfa 4 Gimel Investments

Fond je ke dni vydani Statutu zapsan vseznamu investi¢nich fondli s pravni
osobnosti vedeném CNB podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF. Podfond je do vyse
uvedeného seznamu zapsan ode dne 6.3.2018.
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Podfond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych
investorl  vydavanim Investi¢nich akcii a provadi spoleéné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a dale
spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: https:/www.avantfunds.cz/cs/informacni-
povinnost/

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do Zzadného konsolidacniho celku.

Podfond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

Auditor

Zakladni udaje:

a) Nazev: APOGEO Audit, s.r.o

b) ICO: 27197310

c) Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
d) Cislo osvéd&eni Auditora: 451

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni uCetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyroéni zpravy Podfondu s jeho Ucetni zavérkou podle § 292
ZISIF.

Obhospodarovatel a Administrator Podfondu

Zakladni udaje:

a) Nazev: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

b) ICO: 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Doru¢ovaci €islo: 14078

Rozhodnuti o povoleni k &innosti je rozhodnuti CNB &j. 41/N/157/2006/5
2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci dne 4.4.2007.

Investiéni spoleénost je zapséana v seznamu investiénich spolednosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spolecnost je jedinym ¢lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investiéni spoleCnost zmocni bez zbyte¢ného odkladu fyzickou
osobu, ktera spliuje pozadavky a pfedpoklady pro vykon funkce stanovené zakonem
pro samotného ¢lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala.

Investicéni spoleénost je opravnéna pfesahnout rozhodny limit.

Oznaceni internetové adresy Investiéni spole¢nosti je:
https.//www.avantfunds.cz/cs/informacni-povinnost/. Na této adrese Fond uvefejiuje
povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu:

a) obhospodarovani Podfondu:
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a. sprava majetku Podfondu, vEetné investovani na (¢et Podfondu,
b. fizeni rizik spojenych s investovanim;
b) administrace Podfondu, zejména:
a. vedeni Géetnictvi;
poskytovani pravnich sluZeb;
compliance a vnitfni audit;
vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor(;
ocenovani majetku a diuh( Podfondu v rozsahu stanoveném timto Statutem;
vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni akcie;

@ =~ 0o a o v

zajistovani pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym pendzitym plnénim;

h. vedeni seznamu vlastniki Investiénich akcii;

i. rozdélovani a vyplaceni vynas( z majetku Podfondu;

j.  zajisfovani vydavani, vymeény a odkupovani Investiénich akcii;
k. vyhotoveni a akiualizace vyroéni zpravy Podfondu;

. vyhotoveni a aklualizace sdéleni kli¢ovych informaci Podfondu nebo
srovnatelného dokumentu podle préava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

m. vyhotoveni propagaéniho sdéleni tykajiciho se Podfondu;

n. uvefejiiovani, zpfistupnovani a poskytovani Udaji a dokumentl investorim
a jinym osobam;

0. oznamovani Gdajii a poskytovani dokument{l, zejména CNB nebo orgénu
dohledu jiného &lenského statu;

p. vykon jiné &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku
Podfondu; :

q. rozdélovani a vyplaceni penéZitych plnéni v souvislosti se zruSenim
Podfondu;

r.  vedeni evidence o vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii,
8. vykonavani nebo obstardvani:

i. uschovy cennych papir(i a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papira vydavanych Fondem, nebo
ii. nabizeni investic do Podfondu;
t.  dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s ginnostmi uvedenymi v pismenech a. aZ s.
u. plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpis( v oblasti AML/CFT;
v. vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Podfondu pro zajemce o
investovani do Podfondu v rozsahu stanoveném ZISIF.
Obhospodafovatel je opravn&n povéfit jiného vykonem jednotlivych Einnosti
uvedenych v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné pédée a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povéfena vykcnem jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Ukonl z této innosti

dalsi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Podfondu.

ObhospodaFovani Podfondu je provadéno pouze Investicni spoleénosti a neni, ani
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z&asti, svéfeno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péce a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povérfena vykonem jednotlivych &innosti uvedenych viomto Statutu je
opravnéna povéiit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Ukont z této Einnosti
dal$l osobu. Néaklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych viomto Statutu
zaji$tovanych povéfenim jinsého jsou hrazeny z majetku Podfondu.

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych
ginnosti, které zahrnuje administrace Podfondu, uvedenych v &l. 4.7 pism. b) Statutu,
a to po odsouhlaseni Obhospodafovatelem.

Administrace Podfondu je provadéna pouze Investiéni spolednosti a neni, ani z ¢asti,
svérena jiné osobé.

Depozitai

Zékladni Gdaje:

a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
b) 1CO: 00001350

c) Sidlo: Radlicka 333/150, 15057 Praha 5

DepozitaF je spolednosti zapsanou do seznamu depozitafa vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitare ve vztahu k Podfondu:
Depozitar pro Podfond provadi &innosti die § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Podfondu, umoziiuje-li to jeho povaha;

b) ziidl a vede pendzni Uity a eviduje pohyby vedkerych penéznich prostiedkd
nalezicich do majetku Podfondu;

¢) eviduje, umoZiiuje-li to jeho povaha, jiny majetek Podfondu, nez uvedeny
v pismenech a)a b).

Depozitdf pro Podfond provadi kontroini povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména
kontroluje, zda v souladu se ZISIF, pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie v
oblasti obhospodafovani investiénich fondl, timto Statutem a ujednanimi
depozitarske smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany Investiéni akcie,

b) byla vypoditavana aktualini hodnota Investiéni akcie,

c) byl ocefiovan majetek a dluhy Podfondu,

d) byla vyplacena protipinéni z obchod( s majetkem Podfondu v obvyklych Ihitach,
e) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond.

Depozital pro Podfond neprovadi Sinnosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.
Ujednani depozitaiské smlouvy neumoziiuje pievod nebo daldi pouziti majetku
Podfondu Depozitafem,

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitafem mizou byt svéfeny
jiné osobé.
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Zasady hospodarieni Podfondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem v Podfondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Podfondu se rozumi aktiva Podfondu.

Ugetni obdobi Podfondu je stanoveno jako kalendaini rok. PEipadné zmény v pribéhu
Ggetniho obdobi v souvislosti s pfeménou uskuteéfiovancu podle Zakona o
pfeménach nebo ZISIF, nebo zruSenim Podfondu, tim nejsou vyloudeny. Prvni Ggetni
obdobl je zahajeno dnem vytvofeni Podfondu. Schvéleni (&etni zévérky Podfondu
naleZi do pusobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Podfondu se ocefiuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypoditava
hodnota Investiéni akcie. Redlnou hodnotu majetku a diuh(l Podfondu (resp.
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investicni spolednost za podminek die § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Redlnou hodnotou cennych papird vydavanych investicnim fondem nebo
zahranidnim fondem, ktery je otevienym investiénim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhlaSena administratorem takového investi¢niho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota Investién{ akcie. V pfipadé, Ze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhladuje, pouZije se pro ocenéni hodnota cenného
papiru vyhlaSovana administratorem investi¢niho fondu nebo zahraniéniho fondu pro
zahraniCniho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému
se stanovuje akiualni hodnota Investiéni akcie, pouzije se pro ocenéni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem investiéniho fondu nebo
zahraniéniho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym
vypoc&tem, ktery zohledfiuje charakteristiku cennych papird a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investicniho fondu nebo zahraniéniho fondu. Administrator je
opravnén |hutu dle pfedchozi véty prodlouZit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném
vhodném zplsobu stanoveni redlné hodnoty takovych cennych papir(.

Redélnou hodnotu U&asti v majetku Podfondu, vietn reainé hodnoty cennych papirQ
vydavanych investicnim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym
investicnim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuzitim nezavislého
znaleckého stanoveni reéiné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefiované Ugasti anebo spolednosti, na které ma ocefiovana Ugast pfimou anebo
nepfimou uéast.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti
anebo pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek ZISIF. Timto acenénim
hodnoty Nemovitosti jsou Obhospodafovatel i Administrator vazani.

Obhospodafovatel jednou roéné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s &l.
6 aZ 11 nafizeni €. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani &innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisd.

V pfipadé nahlé zmény okolnost! ovlivitujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Podfondu, na zékladé doporuceni investiéniho vyboru Podfondu anebo na Zadost
v8ech akcionafll vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator
ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku Podfondu (dale jen
Jnimofradné ocenéni*). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator
rovnéz mimofadné stanoveni aktualni hodnoty Investitni akcie, kterou spolu s datem
mimofadného ocenénl bezodkladné zasdle viem akcionafim Podfondu dle pravidel
pro informovani akcionafd Podfondu.
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Pti pfepod&tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlaSeny CNB a platny v den, ke kterému se piepodet provadi.

Podfond je U&etné a majetkové odd&lenou &asti jméni Fondu.

O vytvofeni Podfondu rozhodlo pfedstavenstvo Fondu v souladu s platnym znénim
stanov Fondu.

Ke spinéni ¢i uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionare nebo Investora za
Fondem vzniklé v souvislosti s vytvofenim Podfondu, pinénim jeho investicni strategie
nebo jeho zrudenim lze pouZlt pouze majetek v tomto Podfondu. Majetek v Podfondu
nelze pouzit ke spinéni dluhu, ktery neni dluhem tohoto Podfondu.

Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroju

a) Hospodarisky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z Cinnosti
vykonavanych Podfondem a naklady na zajisténi &innosti Podfondu.

b) Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné
z&vazné pravni ptedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni
Podfondu za Géetni obdobi skonéi ziskem (pfebytek vynost nad naklady), nemusi
byt zisk pouzit k rozdé&leni, ale mliZe se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke
zvy$eni majetku Podfondu a ke zvyseni hodnoty jednotlivych InvestiCnich akeii.
Pokud hospodaieni Podfondu za Géetni obdobi skonéi ztratou (pfevydeni nakladu
nad vynosy), bude vznikla ztrata hrazena ze zdroju Podfondu. Ke kryti ztraty se
pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.

c¢) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce miZe valna hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorim, a to na zakladé navrhu
Obhospodarovatele a po pfedchozim vyjadfenl investiéniho vyboru. Podilem na
zisku Investorl je dividenda uréena pomérem Investorova podilu na Fondovem
kapitélu Podfondu pfipadajicim na jednotlivé Tridy Investiénich akcii podle tohoto
Statutu k rozhodnému dni pro uplatnéni prava na dividendu uréenému k takovému
uéelu Stanovami.

d) Vaina hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
&lend kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiem.

¢) Valnéd hromada Fondu muZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
élendl investi¢niho vyboru na vyplatu odmény.

Investiéni cile Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vioZzenych akcionafi
vlastnicimi Investiéni akcie vydané k Podfondu na zékladé investic zejmeéna do
investiénich cennych papird, ale i dluhopisi, nastroji pen&Zniho trhu, finanénich
derivatl.

Podfond je koncipovén se strategii absolutniho vynosu, to znamena, Ze cilem neni
kopirovat Zadny index nebo benchmark a pfinést nad timto ukazatelem nad-vynos.
Cilem podfondu je rUst kapitdlu za kazdého investiéniho pocasi se snahou
minimalizovat trzni propady. Jakékoliv piijaté platby (napf. dividendy, (roky) budou
reinvestovany.

Podfond je aktivné fizen a vyuZiva stop pokynd, éimz si mize dovolit, aby portfolio
Podfondu mélo vy88i aZ vysoky stupefi koncentrovanosti. Padfond mizZe a nemusi
byt plné zainvestovan. Tim, Ze Podfond nemusi byt zainvestovan, fak v dobe
ekonomické nestability nebo ekonomické recese mlZe byt hodnota majetku
Podfondu nedotéena trznimi propady.

Podfond mizZe vyuzivat kratkodobé investiéni pfilezitosti, a to bud (i) na likvidnich



7.5

7.6

7.7

8.2

8.3

8.4

8.5

akeiich nebo (i) prostfednictvim ETF zamé&fenych na hlavni t¥idy aktiv (napf. hlavni
akciove indexy, oborové indexy, zlato &i dluhopisy), kde investiéni strategie vstupu do
pozic je zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby
investiéni horizont.

Investice do Podfondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni
podstoupit vy8&i miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém aZ dlouhodobém
horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostredkd.

Podfond je svou investiéni politikou rdstovym investiénim fondem, coZ znamena, Ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku Investorim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investiéni strategil Podfondu a projevi se zvy$enim hodnoty
Investiénich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, Ze z drzby [nvestiénich akgii jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada
Fondu v8ak m{zZe rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Zména Statutu v tomto oddilu je podminéna predchozim souhlasem dozoréi rady
doru¢enym Obhospodaiovateli.

Investiéni strategie Podfondu

Zakladni investiCni universe Podfondu jsou akcie vefejné obchodovatelnych
spolecnosti, které jsou obsazeny v indexech S&P500 a Nasdaq100. Jedna se tedy o
spolegnosti, které jsou obchodovany na burzach NYSE a NASDAQ a které splfiujf
pfisnd kriteria pro jejich zafazeni do vySe uvedenych index(. Spoleénosti obsazené
v indexu S&P500 jsou vysoce likvidni, maji vysoky stupefi trzni kapitalizace, jsou
inkorporovany v USA, na &tviletnf bazi zvefejiiuji vysledky svého hospodareni a jsou
pod regulaci U.S. SEC (Securities and Exchange Commission). Jedna se tedy o
akcie, které jsou ocefiovany marked-to-market a jejichz vybér do indexu S&P500
podléha schvaleni investiéniho vyboru S&P500.

Z investiéniho universe definovaného v él. 8.1 Statutu vybira Podfond do svého
portfolia akcie spolegnosti na zakladé technické analyzy. V ramci technické analyzy
vyuziva Podfond fadu technickych indikatorl, coZz umoziuje zlepsit Casovani vstupu
do jednotlivych pozic. Podfond vyuziva kratkodobé (intradenni) indikatory, tak
dlouhodobé indikatory a jejich vyuzitim dochazi ke spusténi technického signalu
k nakupu &i prodeji.

Podfond mizZe také provadét kratkodobé investiéni piilezitosti, které jsou zaloZzeny
bud na nakupu a prodeji likvidnich akcii nebo prostfednictvim ETF (viz &l. 7.4
v pfedchozi kapitole). To znamena, Zze Podfond mUzZe provadét nakupy a prodeje
5 velmi kratkym investiénim horizontem (v fadech dnd aZ tydnd). Investiéni strategie
je zévisla na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investiénf horizont.

Diverzifikace: 0-10 investiCnich nastroju. Podfond muize byt plné zainvestovan
(vCetné pakoveho efektu) v jednom investiénim nastroji resp. v jednom investiénim
cenném papiru resp. v jednom ISINu. Diverzifikace tedy mize byt vyrazné omezena.

Investitni horizont se mGze pohybovat v rozmezi: intradenniho obchodovani az po
investiéni horizont n&kolika let.

Majetek Podfondu lze za ucelem dosazeni investiénich cild investovat do
nasledujicich druht majetkovych hodnot:

a) investiénich cennych papird
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8.6
8.7

8.8

8.9
8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

¢ tuzemskych akcii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem na Gzemi Ceské
republiky,

» zahraniénich akgii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem mimo Gzemi Ceské
republiky,

 dluhovych cennych papird,

b) cennych papird vydanych investitnim fondem nebo zahraninim investiénim
fondem,

¢) nastroj( penézniho trhu,
d) finanénich derivatq,

e} Prav vyplyvajicich ze zépisu vécl uvedenych v bodech a) az d) vevidenci a
umoznujicich Podfondu piimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespoi
obdobnym zpusobem jako opravnény drzitel,

f} pohledévek na vyplatu penéznich prostfedkl z Gétu,

g) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokiddanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropské unie jako jsou Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité véci, pohledavky ze sekundarné poskytnutych Oveérq,
sménky neobchodované na regulovaném trhu, komoditni derivaty, ostatni derivaty
mimo finan&nich derivatd podle ZISIF, pohledavky nespadajici do aktiv die ¢l. 8.5
f) Statutu, ocenitelna prava a prava spojend s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

Majetkové hodnoty dle &l. 8.5 pism. a) aZ f) Statutu tvofi vzdy vice neZ 90 % hodnoty
majetku Podfondu.

Do dopliikovych aktiv dle &l 8.5 pism. g) Statutu mvestu;e Podfond v souhrnu méné
nez 10 % hodnoty svého majetku.

Aktiva, na néZ je zaméfena investiéni strategie Podfondu, mi2e Podfond nabyvat
také v ramci pfemény podie Zékona o pfemé&néach jako soucdst jméni, které ma podle
pFisludného projekiu pfemény na Podfond jako nastupnickou spolecnost pFejit.

Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urgity index nebo ukazatel
(benchmark).

Podfond bude vyuZivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drZeni nékolik let.

Podfond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropské unie. Podfond bude investovat zejmena
v americkych dolarech (USD), eurech (EUR) a ¢eskych korunéch (CZK).

Navratnost investice do Podfondu ani vynos z této investice nejsou zajidtény ani
zarudeny. Podfond neni zajidténym ani zaruenym Podfondem a tfeti osoby
neposkytuji Investorim v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladové investice Podfondu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodéarské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. &ervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Podfond v pfipadé vyuZiti derivatl vyuZiva pro vypocet celkové expozice metody dle
nafizeni & 231/2013, kterym se dopliivje smérmice Evropského parlamentu a Rady

2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ginnosti, depozitafe,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozd&jsich predpisu.

O zménach Statutu (véetné zmén investiéni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni &l. 7.4 Statutu.
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9.2

9.3

9.4

10
10.1

10.2

10.3

Limity
Za Ulelem zaji§téni svého vnitfnfho provozu je Podfond povinen drzet likvidni

prostfedky ve vysi alespori 500.000 K& s moZnosti dodasného sniZeni této vyse az
do vypofadani konkrétniho obchodniheo pfipadu.

Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani majetku Podfondu vyuzivat
pakového efektu. Mira vyuzZiti pakového efekiu nepfesdhne 400 % Fondového
kapitalu Podfondu.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Podfondu s investiénimi limity uvedenymi
vyde z divodl, které nastaly nezévisle na vili Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodafovatel napravu takového stavu bez zbyteéného odkladu tak, aby byly
v co nejvy8si mife zachovany z&jmy Investor(.

InvestiCni limity pro skladbu majetku Podfondu dle &l 8.6 a 8.7 Statutu a limity
pakoveho efektu dle &l. 9.2 Statutu nemusi byt dodrzovany:

a)po dobu prvnich 12 mésict od vzniku Podfondu;
b)pokud Fondovy kapital Podfondu odpovida &astce niZsi neZ 2.000.000 EUR;
¢) po pfijeti rozhodnutf o vstupu Podfondu do likvidace; a

d)pokud Obhospodafovatel diive rozhodi, Ze na (¢et Podfondu nebudou realizovany
nove investice.

Rizikovy profil

Obhospodarovatel upozorfiuje Investory, Ze hodnota investice do Podfondu mize
klesat i stoupat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruena. Vykonnost
Podfondu v pfedchozich obdobich nezaruduje stejnou nebo vy38i vykonnost
v budoucnu. Investice do Podfondu je urfena kdosazeni vynosu pfi jejim
dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Podfond mlze vyuzit aktualni situace na trhu ke zvySeni expozice v ramai uréité tfidy
aktiv, coz mize znamenat vy$§i riziko z dlivodu nedostateéné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni strategil Podfondu, kterd mohou ovlivnit
hodnotu investice do Podfondu, jsou zejména nasledujici:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejicl s pofizenim, vlastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Podfondu, zejména zavedeni &
zvySeni dani, srazek, poplatkl &i omezeni ze strany pfisludnych organ( vefejné
spravy;

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Podfondu;

c) Riziko koncentrace spoéivajicl v moZnosti Podfondu byt 100% zainvestovan
(vGetné pakového efekiu) do jednoho investiéniho nastroje, resp. do jednoho
investiéniho cenného papiru (jednoho I1SINu).

d) Riziko nedostatetné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruéeno véasné a
plfimeéiené zpenézeni dostate€ného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé
potieby promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu, do penéznich prostfedk
muZe byt potom urita transakce zatiZena dodate&nymi transakénimi néklady nebo
ji nelze provest v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ziraty
z vynucengho prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych
investic v ramci Statutem vymezeného zplisobu investovani;

e) Riziko vypofadani spoéivajici v tom, Ze transakce s majetkem Podfondu muZe byt
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10.4

f)

zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem
a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

Riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je majetek Podfondu
v Uschové a existuje tedy riziko ziraty majetku Podfondu sv&feného do uschovy
hebo jiného opatrovani, kterd maZe byt zapficinéna insolventnosti, nedbalosti
nebo tmysinym jednanim osoby, kterd mé& majetek Podfondu v Uschove nebo

jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, kterd mohou ovilivnit hodnotu investice do Podfondu:

a)

b)

f)

h)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spogivajici v tom, Ze i pfes maximaini
snahu o bezpetné obhospodafovani a diverzifikaci majetku Podfondu mize
Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku vést k vét3( ziraté hodnoty nebo
men&imu rdstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investiénimi
zatizen/mi s obdobnymi investiénimi cili. Sou¢asns, zejména potom v polatku
existence Podfondu, mohou jednotliva akiiva Podfondu predstavovat znacny
podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotliveho
aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Podfondu;

Riziko nestalé aktualni hodnoty Investiénich akcii v disledku zmén skladby Ci
hodnoty majetku Podfondu;

Riziko odchylky aktuaini hodnoty Investiénich akcii od likvidaéni hodnoty
otevfené pozice Investora na Podfondu v diisledku aplikace dodate&nych srazek
a poplatkd pfi odkupu Investiénich akaif;

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitdlu pro dosahovani investi¢nich cil
Podfondu spoéiva v zesileném viivu vyvaje trznich cen aktiv v majetku Podfondu
na hodnotu investiénich akcii a potenciaing tak umoziuje dosahnout vyssiho
zisku, ale také vyssi ztraty;

- Riziko pozastaveni odkupu Investiénich akcii spogivajici vtom, Ze
Obhospodafovatel je za urgitych podminek opravnén pozastavit odkupovanf
Investinich akcii, coz miZe zpUsobit zménu aktuaini hodnoty Investignich akgii,
za kterou budou Zadosti o odkoupeni vypofadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

Operaéni riziko, jehoZ disledkem mize byt ztrata viivem nedostatkl &i selhani
vnitfnich procesti nebo lidského faktoru anebo viivem vnéjdich udélosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, ktere mize byt
zapfiéinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
osoby, ktera ma v Uschov& nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo
Investicni akeig;

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté Gvéry spodlvajici vtom, Ze v.
piipadd neschopnosti Podfondu, hradit fadné a v8as diuhy, miZe dojit k
jednorazovému zesplatndni diuhtt se sjednanym splatkovym kalendarem,
nar(stu diuh( o piisludenstvi v podobé& GrokG z prodienf a nakladi véfiteld na
jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se miZe negativné projevit v ristu diuhd,
které jsou soudasti majetku Podfondu, a poklesu hodnoty majetku Podfondu, v
krajnim pfipadé miize vést k rozhodnuti o zrudeni Podfondu;

Rizika spojend s refinancovanim Uvérd piijatych na Géet Podiondu spotivajici
vtom, e Podfond nebo pfisludna spole¢nost mize c&elit riziku, Ze nebude
schopen refinancovat své dluhy daldim financovanim (at jiZ ve formé avéru, ¢i
jinak) & refinancovat za podminek stejnych &i lep$ich nez jsou stavajicl, pfipadné
refinancovat prodejem akliv;

Riziko Zivelnich &kod na majetku Podfondu. V dusledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo poZaru, muZe dojit ke vzniku $kody na véci
v majetku Podfondu nebo Ugasti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
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)

k)

P)

Q)

Podfondu.

Riziko vztahujici se k odpov&dnost viéi tfetim osobédm, zejména povinnosti
k nahradé skody zpuUsobené piipadnym poruSeni zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se muize projevit negativné na hodnoté
majetku Podfondu tim, Ze nahrada skody bude pInéna z majetku Podfondu, nebo
tim, Ze povinna osoba povinnost k ndhradé 3kody, kterd mé byt plnéna ve
prospéch Podfondu, nespini;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z ddvodG
nespinéni podminek spojenych s jejim drZzenim plynouci z pravniho pfedpisu
nebo ze Statutu;

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu
znalcem, kdy v dasledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku
Podfondu mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové
majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se
mdZe snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu tedy
napfiklad v dusledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemens,
néjemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava,

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych dlvodd maze byt Podfond zruden, napfiklad
z dlvodu, Ze do 1 roku ode dne zdpisu Fondu do seznamu investiénich fond(
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu vdetné vSech podfondd
nedosahne vyse 1.250.000 EUR, Ze Fond nema po dobu deldi neZ tii mésice
depozitafe, z duvodu Zadosti 0 vymaz Fondu nebo Podfondu ze seznamu
investiénich fondd s pravni osobnosti, zrudeni Fondu nebo Podfondu s likvidac,
rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, ¢ CNB odejme povoleni k dinnosti Obhospodafovateli, jestiize bylo
vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut
proto, 2e majetek Obhospodarovatele nebude postaovat k Uhradé nakladd
insolvenéniho Fizenti:

Riziko, Ze Fond nebo Podfond miZe byt zruSen i z jinych neZ zékonem
stanovenych duvodul. Fond nebo Podfond mize byt zru$en napfiiklad i z divodd
ekonomickych a restrukturalizagnich (zejména v pfipadé hospodafskych
probléml Fondu nebo Podfondu);

Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ mizZe kdykoliv se souhlasem kontrolniho
organu rozhodnout o zruSeni Podfondu a Investor nebude drzet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamy$leného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vechny Investiéni akcie
odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drZet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamysleného investiéniho horizontu. Statut
timto vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka
Fondu anebo Obhospodafovatele ohledné moZnosti setrvani akcionare ve Fondu
nebo Podfondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitafe dle § 73 odst. 1
pism. f) ZISIF;

Ménoveé riziko spoélvajici v tom, Ze hodnota investice muZe byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Podfond miZe drzet investice i v jinych ménéch nez
je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy miZe stoupat nebo klesat v
dusledku zmén ménovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit
za nasledek ztratu kapitalu;
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10.5

11
11.1

11.2

u) Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatl, kterd majl byt nabyvany na udet
Podfondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to zvia$té ménové &i Urokova podle
podkladového aktiva derivatu. V piipadé finan¢nich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, muze byt Podfond navic
vystaven Uvérovému riziku pro’ustrany a vypofradacimu riziku. Agkoli potatedni
investice do finanéniho detivatu moZe byt mala (anebo zadna) muze i nepatma
zména trznich podminek vyvolat podstatné sniZeni & zvySeni trzni hodnoty
finan&niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znadny nepomé&r mezi vysi plneni
jednotlivych smiluvnich stran v rdmci uzavieného finanéniho derivaty;

v) Riziko spojené s repo obchody, spotivajici pfedev&im v riziku protistrany, 4.
riziku, e vypofadani neprobdhne tak, jak se predpokiddalo, z dlivodu, Ze
prohstrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastrole ve stanovené |huté, nebo
riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

w) Riziko odli¥ného dafového reZimu spoéivajici v tom, Ze fisté vynosy investic
jednotlivych Investord se mohou li8it v zavislosti na statu dafove rezidence
konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych datiovych pfedpist a
mezinarodnich smluv ve statech dafiové rezidence Investora a Fondu;

x) Riziko zdanéni plynoum z toho, Ze Investor mliZe byt povinen zaplatit dané nebo
jiné povinné platby & poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky
nebo statu, jehoz je dahovym rezidentem, nebo jindho vdané situaci
relevantniho statu, ktery sniZi Sisty vynos jeho investice;

y} Riziko poplatkii a sraZek vyplyvajici ztoho, Ze pfipadné poplatky a srazky
uplatiiované vidi Investorovi mohou ve svém dusledku sniZit &isty vynos jeho
investice;

z) Riziko porusovanl smiuvnich povinnosti SpOCIVEJiCI viom, Ze v pfipadé, Ze
investor porudf smluvné pfevzatou povmnost muze byt vidi nému postupovano
tak, Ze v disledku toho dojede ke snizeni &istého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vieho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, kiery
nesdalil piisiugné Gdaje ohledné své dafiové rezidence, miZe byt na protipinén,
které mu méa byt vyplaceno, aplikovana zvladini dafiova sazba.

aa) Riziko tykajici se udrZitelnosti spogivajici v uddlosti nebo situaci
v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kiera by
v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skutedny nebo moZny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohledihovana
v souladu se zvefejn&nou politikou za&lefiovani rizik do procest investiéniho
rozhodovani.

Ddsledkem vyskytu nékterého =z prlpadu pfedstavujicich rizika uvedena
v pfedchozich &l. 10.3 a 10.4 Statutu miZe byt zpoZdéni, snizeni nebo iplné
vylougeni pfedpokladanych vynost. Takovy stav miZe byt prekazkou pokryti viastni
investice Podfondu, poptipadé téZ pfekazkou uhrady zavazk( vidi tfetim osobam.
V piipadé krajn& nepfiznivého vyvoje nebude viastni investice Podfondu vracena ani
v plivodni vy&i nebo dojde k Uplné zirat& viastnich investovanych prostfedkd.

Zpusob investovani Podfondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodaiovatel, pficemz je povinen vyzadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investiéniho vyboru Podfondu.

Investiéni vybor Podfondu méa 3 (i) &leny a je poradnim organem
Obhospodafovatele. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava pledstavenstvo
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1.3

11.4

12
12.1

12.2

13
13.1

13.2

13.3

Fondu, a to 1 (jednocho) &ena na névrh piedsedy statutarniho organu
Obhospodarovatele a zbyvajici Eleny na spoleény navrh v8ech akcionaid viastnicich
zakladatelske akcie Fondu. Jednani investiéniho vyboru fidi jeho pfedseda zvoleny
Cleny investiéniho vyboru z fad jeho &lend. Investiéni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vétdinou vSech &lenu, hlasovani per rollam i ve formé e-mailové
zpravy, popf. formou telekonference je mozné. Investiéni vybor hlasuje o stanoviscich
k navrhim pfedklddanym Obhospodariovatelem a jednotlivymi &leny investiéniho
vyboru. Stanovisko je bud' (i) ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (i) ano,
podporujeme navrhovanou investici za nasledujicich podminek nebo (i) ne,
nepodporujeme navrhovanou investici. Informace o sloZeni investiéniho vyboru ajeho
zménach poskytne Obhospodafovatel na zadost Investora bez zbyte&ného odkladu.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investiénino vyboru vazén a je opravnén
rozhodnout o jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku investi¢niho vyboru,
pokud tim neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni pfedpis, statut Fondu, tento
Statut nebo poruSena povinnost odborné péte Obhospodafovatele. Pokud bude
zamer v souladu s obecn& zévaznymi pravnimi pfedpisy, statutem Fondu a timto
Statutem, ObhospodarFovatel zajisti realizaci daného investiéniho zaméru.

V odOvodnénych pfipadech mizZe schvalovat zamy$lenou transakci Podfondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamy$lenou transakel musi byt
udélen v8emi Akcionafi (akcionaii viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani avérl a zapujéek

Na uget Podfondu Ize piijmout Ovér nebo zapljéku se splatnost! nepfesahujici obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 300 % hodnoty
fondoveého kapitalu Podfondu (pogitano u kazdého jednotlivého Gvéru nebo zapjcky
ke dni poskytnuti). Soudet v8ech uvér( a zapljtek na Géet Podfondu nesmi
pfesdhnout 300 % hodnoty Fondového kapitalu Podfondu a souéasné Urokove
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani piné
uznatelnosti Urokd jako danového nakladu Podfondu. Mimo vy$e uvedeného lze na
udet Podfondu pfijmout uvér nebo zapljéku zejména z dlvodu efektivniho Fizeni
likvidity Podfondu.

Pro zajisténi pfijatého Uvéru nebo zapljéky lze pouZit majetek Podfondu za
podminky, ze ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad.
Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investiéni strategii Podfondu.

Pravidla sjednavani repo obchod a derivati Podfondem

Podfond muZe sjednat derivat vyhradné za Gcelem zajisténi hodnoty majetku
Podfondu, sniZeni rizika Podfondu nebo sniZzeni naklad( souvisegjicich
s obhospodafovanim majetku Podfondu.

Podfond muZe sjednat repo obchod, je-li jeho predmétem majetkova hodnota
vymezena v &l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi
cili Podfondu.

Na Gcet Podfondu Ize sjednat vyluéné derivat spliiujici podminky § 12 Narizen.
Podfond mlze sjednat derivat, je-li:

a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni;
nebo

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizen{; nebo
¢) sjednan s osobou, na niz ma Podfond Ugast umoZfujici oviadat tuto osobu.
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13.4

14

14.1

14.2

14.3

14.4

145

14.6

Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na uget Podfondu mohou byt:
a) akcie;

b) akciové indexy;

c) urokové miry;

d) urokové indexy;

e) ETF a obdobné investicni nastroje;

f) mény, ve kterych Podfond provadi investice.

Investiéni akcie vydavané k Podfondu, jejich dpis a
obchodovani s nimi

Fond vydava k Podfondu kusové investiéni akcie nasledujicich Trid:

a) Prioritni investiéni akcie (ddle také jako “PIA”), kieré maji podobu
zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, {j. akcie na jmeno;
mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhuy;

b) Vykonnostni investiéni akcie 1 (déle také jako “VIA1”), které maji podobu
cenného papiru; jsou vydany ve formé na Fad, 4. akcie na jméno; nejsou piijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu;

c) Vykonnostni investiéni akcie 2 (dale také jako “VIA2"), které maji podobu
cenného papiru; jsou vydany ve forma na fad, . akcie na jméno; nejsou pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu;

d) Rastové investiéni akcie (déle také jako “RIA”), které maji podobu cenného
papiru; jsou vydany ve formé& na fad, tj. akcie na jméno; nejsou pfijaty k
obchodovani na evrapském regulovanem trhu.

Spole&nost vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionart ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investiéni akcie v podobé& zaknihovaného
cenného papiru jsou rovné? evidovany na majetkovych Ggtech. Seznam akcionéfi
neni u akcil Fondu, resp. Podfondu v podobé& zaknihovaného cenného papiru
nahrazen vypisem z piisludné evidence zaknihovanych cennych papir(, neurci-i
vEeobecné zavazny pravni pfedpis jinak.

Hodnota Investiéni akcie je vyjadfena v korunédch Seskych (CZK). Investice do
Podfondu, odkupy, n&kupy a odprodeje Investinich akeii a pfipadné vyplaty podilu
na zisku jsou realizovany zejména v korunach geskych (CZK).

Na kazdou T¥idu Investiénich akcii pfipada urdita ¢ast Fondového kapitalu Podfondu,
jak vyplyva z tohoto Statutu niZe. Veskeré emitované Investicni akcie urcité Tridy
predstavuji stejny podil na pfisludné &asti Fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho
na danou Tridu Investiénich akcii.

investofi maji veskera prava spojend s Investiénimi akciemi, ktera jim ud&lujf pravni
pfedpisy a Stanovy.

Viastnici Investi¢nich akcii maji zejména:
a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté investitni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investiénich akcii na Ucet Podfondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

¢) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvaleny valnou hromadou
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14.7

14.8

14.9
14.10

14.11

14.12

14.13

k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo Udastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zaleZitosti tykajici se
Podfondu;

e) prdvo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé
hlasovat;

f) pravo poZadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zaleZitosti tykajicich
se Fondu a Podfondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizenf vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie
nebo v pfipadé exekuéniho pitkazu k prodeji Investiéni akcie pfedkupni pravo
K Investinim akciim jiného akcionale za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

h) pravo pozadovat vyménu hromadné Investiéni akcie;
i) pravo na podii na likvidanim zlstatku pfi zrudeni Podfondu s likvidaci;
) pravo na bezplatné poskytnuti aktualntho znénl Statutu a posledni vyro&ni zpravy.

Prava spojend s Investiénimi akciemi lze v piipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru piné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investiéni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zrudeny. Prava spojena s Investiénimi
akciemi 1ze v pfipadé [nvesti¢nich akcii v podobé cenného papiru plné vykonavat ode
dne, kdy byly tyto Investiéni akcie vydany akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investitni
akcie zruSeny. Za datum vydan{ se vplipadé Investitnich akcii v podobé
zaknihovaneho cenného papiru povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy Udet
Investora. Za datum vydani se v pifpadé [nvestiénich akcii v podobé& cenného papiru
povaZzuje datum, kdy splfiuji nalezZitosti vyzadované vSeobecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro pievzeti Investorem. Za datum zruzeni
se v pfipadé Investiénich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru povazuje
datum jejich odepsani z majetkového Gétu Investora.

Pfevod Investiénich akcii

S vyjimkou PIA, k pfevodu v8ech tfid investitnich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas
pfedstavenstva spoleCnosti. PIA, kiteré mohou byt pfijaty k obchodovani na
evropskem regulovaném trhu, jsou pfeveditelné bez omezeni.

Investiéni akcie v podobé& cenného papiru jsou prevoditelné rubopisem a smiouvou.

Investiéni akcie v podobé& zaknihovaného cenného papiru jsou pfevoditelné smiouvou
a zapisem do pfislusné evidence,

K uGginnosti pfevodu Investiénich akcii ve formé akcie na jméno vidi Fondu se
vyzaduje zapis o0zméné v osobé Investora v seznamu akcionafll na zakladé
oznameni zmeény osoby Investora a piedlozeni akcie osobé vedouci pro Fond
seznam akcionafl. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionafu poté zapide nového
vlastnika Investiénich akcii do seznamu akcionaii bez zbyteéného odkladu.

Prevod Investinich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je v(i&i Fondu
adinny, bude-li prokazana zména osoby viastnika akcie vypisem z U&tu viastnika
nebo dnem doruceni & pfevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investi¢nich
akcii, je~li vyZadovan, pokud:

a) nabyvatel nespliiuje podminky kladené na osobu Investora dle Stanov a Statutu;

b) pfevodce by po pfevodu prestal spifiovat podminky kladené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo
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14.14

14.15

14.16

1417

14.18

14.19

14.20
14.21

14.22

c) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli soucinnost potfebnou ke spinéni povmnosti
vyplyvajicich z pravnich predpist upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu
z trestné &innosti, dafiovych pravnich pfedpisti anebo jinych vSeobecné zavaznych
pravhich predpisy.

Smrti nebo zanikem Investora pfechazi jeho Investiéni akcie na dédice nebo pravniho
nastupce.

V pfipadé pifechodu vtastmckeho prava k Investiénim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbytedného odkiadu informovat Administratora o pfedméiné zmeéné
vlastnika.

Nabyvani Investi¢nich akcii

S vyjimkou PIA, k nabyti viech tfid investi¢nich akeii je nezbytny pfedchozi souhlas
predstavenstva spolednosti.

Podminkou vydani Investiénich akcif je uzavieni smlouvy o investici. Investidni akcie
miZe smiuvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich predpisech a za podminek specifikovanych ve statutu Fondu a tomto
Statutu. Investiéni akcie maze nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272
ZISIF.

investiéni akcie muZe smluvné nabyvat oscba, investuje-li negjméné:

a) astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné
mé&né v pfipadd, Ze splifiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism, a) aZ i) bod 1 ZISIF,

b) &4stku 1.000.000,- K& (jeden milion korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v ptipadé, Ze splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i} bod 2 ZISIF,

c) Sastku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méngé
v pfipadé, Ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 ZISIF.

VySe minimaini nasledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice} je
100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun geskych).

Rozhodnym kurzem pro Géely vypo&tu minimalnich investovanych gastek je ménovy
kurz vyhladovany CNB k rozhodnému dni v pfipadé Upisu a ke dni uskuteCnéni
transakce v piipadé pievodu.

Investovana Castka v jiné méné neZ v CZK bude pfepoétena na CZK kurzem
vyhlaSovanym CNB k poslednimu dni Rozhodneho obdobi.

Pro udrZeni stability a dlvéryhodnosti Fondu, resp. Podfondu je statutarmi organ
Fondu opravnén rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie smlouvu o investici a
se kterymi nikoliv. Na uzavfeni smlouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investidni akcie Ize jen na zakiadé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do Investignich akcii podléha vstupnimu poplatku, ktery bude urdeny od 0
% do 5 % z vye investice, a fo dle piisiudné smiouvy o investici. Vstupni poplatek je
pifjmem Podfondu.

Fond emituje k Podfondu Investiéni akcie za aktudlni hodnotu Investiéni akcie
vyhladenou vZdy zpéind pro obdobi, v n&mz se nachazi tzv. rozhodny den, t] den
pfipsani finanénich prostfedk( poukézanych Investorem na Gget Podfondu zfizeny
pro tento Gel depozitafem Fondu, resp. za penezm Gastku zapodtenou
k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni ¢4stku doslou na Gdet
Podfondu (snizenou o pfipadné poplatky) uétovanou dle smlouvy o investici nebo za
penézni &astku zapodtenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je
emitovan nejblizdi nizsi cely podet Investiénich akcii Podfondu vypocteny jako
celo&iselna &ast podilu doslé &astky a aktuaini hodnoty Investiéni akcie pro rozhodny
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14.23

14.24

14.25

14.26

14.27

14,28

den. Rozdil (zbytek do8lé &astky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investi¢ni akeii, je
pifjimem Podfondu (zpGsob vyrovnani nedoplatkd, pFipadné pieplatku).

Distribuéni pravidla rozdé&leni Fondového kapitdlu Podfondu jsou podrobndii
upravena v pfiloze ¢&. 1 Statutu.

Aktualni hodnota Investiénich akcii je stanovovana z Fondového kapitalu Podfondu
piipadajictho na Investiéni akcie zjidténého ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi zadina b&zet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hednota investiénich akgii, a konéi poslednim dnem kalendafniho mésice.
V obvyklych pfipadech je Rozhodnym obdobim kalendaini mésic a dnem stanoveni
aktualni hodnoty Investiénich akcii posledni den pfislugného kalendainiho mésice.
Vyjime¢né mize byt Rozhodné obdobi krat$i, zejména v pfipadech, kdy je Fond
ucastnikem pfemény dle pfislusnych pravnich pfedpist nebo v piipadé mimofadného
stanoveni aktualni hodnoty Investiénich akcii. Do konce druhého kalendarniho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani Investiénich
akcii (déle jen ,Po&ateéni obdobi*}), se Investitni akcie upisujl za emisnf kurs ve vy$i
1,- K& (jedna koruna &eska) za jednu Investicni akcii. Za pfedpokladu, Ze nebyly
v prub&hu Poéatedniho obdobi upsény Investiéni akcie véech TTid, plati, Ze po&ateéni
emisni kurz pfislusné Tridy Investi¢nich akcii, jejiz upisovani bylo zahajeno
dodatetn& az po uplynuti Pogateéniho obdobi, &ini 1,- K& (jedna koruna Ceskd) za
jednu Investi¢ni akcii, av3ak tenio po&atecni emisni kurz je platny pouze do konce
kalendainiho mésice, ve kterém byly Investini akcie piisludné Tridy poprvé upsany.
Ustanoveni pfedchozich vét nema vliv na pravidla distribuce Fondového kapitalu
Podfondu mezi jednotlivé TFidy Investidnich akcii.

Aktualni hodnota Investini akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zakladé aktuaini
hodnoty ¢asti Fondového kapitélu Podfondu pfipadajici na participujici Investiéni
akcie této Tiidy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pficemz za participujici
Investicni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povaZuji Investiénf akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Podfondu v Rozhodném obdobi,
tj. vydané Investiéni akcie, jejichZz den rozhodny pro vypoiadani jejich odkupu,
vymeény nebo vykupu mé nastat nejdfive pfislu§nym k poslednimu dni Rozhodného
obdobi, a dosud nevydané, avSak piné splacené Investi¢ni akcie, jejichz den
rozhodny pro vypofadani jejich Upisu nastal kdykoliv pfed poslednim dnem
Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investiéni akcie se stanovuje zpravidla mésiéné a je zaokrouhlena
na &tyfi desetinnd mista smérem dold. Aktuaini hodnota Investiéni akcie je vyhladena
do deseti pracovnich dnl od jejiho stanoveni pro piislusné obdobi. Aktualni hodnota
Investiéni akcie je vyhladena jejim zaslanim elektronickou postou Investorim.
Aktualni hodnota Investiéni akcie nebude zvefejiiovana, pokud Obhospodarovatel
nerozhodne jinak.

Investidni akcie jsou emitovany do $edesati pracovnich dnl ode dne vyhlasent
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostfedkd
Investora na G&et Podfondu. V oduvodnénych piipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecké pfecenéni majetku Podfondu) lze tuto Ihitu prodiouzit na osmdesat
pracovnich dni. Vydani Investiénich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru
probéhne pfipsanim Investi€nich akcii na pifslusny majetkovy udet. Za datum vydani
se v pfipadé Investiénich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy spliuiji
naleZitosti vyZadované v8eobecné zdvaznymi pravnimi piedpisy a kdy jsou Fondem
pfipraveny pro pfevzeti Investorem.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie mize byt
z majetku Podfondu kompenzovan rozdil ve vysi zjiSténych rozdild tykajicich se pottu
vydanych Investicnich akcii. Byl-li Investorovi vydan vyssi poéet Investic¢nich akell,
nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
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14.29

14.30

14.31
14.32
14.33

14.34

14.35

14.36

14.37

14.38

Investi¢ni akcie, rozhodne Fond o zrudeni pfisludného podtu Investiénich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlene
soudinnost pfi vraceni zru$enych Investiénich akcii. Fond ani Podfond nerudi za
gkody, které vzniknou v disledku prodieni Investora s poskytnutim souginnosti pfi
vracen( Investitnich akcii. Byl-li Investorovi vydan nizsi pocet Investiénich akcii, nez
odpovida podtu, ktery by mu mé&l byt vydan na zakladé opravené aktudini hodnoty
Investiéni akcie, bude Investorovi dodatedng vydan pfisiusny podet Investiénich akeil
ve vySi zZjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktuaini hodnoty Investitni akcie, ktera
predstavuje v absolutni hodnotd 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualini hodnoty Investiéni akcie nebo v disledku které byla zpusobena
pouze zanedbatelna $koda a (&eind vynaloZené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zievn& prevysily vydi jeji nahrady, nebudou rozdily v podtu vydanych akii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
gkody je k nahradé $kody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionail Podfondu jako seznam viastnikl cennych
papira vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).

Odkupovani Investi¢nich akgii

Odkupovani Investignich akcii probiha na zékladé zadosti o odkoupent Investinich
akcif, kterou Investor dorudi Administrétorovi. K odkupu Investiénich akcii se pouziji
prostfedky z majetku Podfondu pfipadajici na Fondovy kapital odkupované THdy
InvestiCnich akgil.

Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
Zadost o odkoupeni Investiénich akeii Ize podat zplsobem uvedenym v €l. 18 Statutu.

Pii odkupu investiénich akcii se méa vZdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdifve nabyté.

Zadost o odkup Investiénich akcii lze podat poprvé po uplynuti 1 roku od zahajeni
vydavani Investicnich akcii a nasledné kdykoliv.

Adrministrator zajisti odkoupeni poZadovanych Investi¢nich akeii na uget Podfondu od
Investora ve Ihiité do Zesti mé&sicl od konce kalenddfniho mésice, v némz obdrzel
Zadost Investora o odkoupen! InvestiCnich akcit.

Administrator zajist! odkoupeni Investiéni akcie za jeji aktuaini hodnotu vyhlasenou
zp&tné pro obdobi, v némz obdrzel zadost o odkoupeni investiénich akcil, pfitemz
fouto hodnotou se rozumi hodnota Investidni akcie uréena K poslednimu dni
kalendarniho mésice, ve kterém byla Administratorovi dorudena Zadost o odkup.

Vyplata pendZnich prostfedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investicnich
akgii je provedena bezhotovostnim pfevodem na et Investora uvedeny v seznamu
akcionard nebo v #adosti o odkup Investinich akgii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu Investi&nich akeii &ini 100.000,- K& (jedno sto tisic korun Zeskych). Hodnota
Investiénich akcii ve viastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem investicnich akcii
klesnout pod hranici minimaini investice stanovenou zakonem, pokud investor
nepozada o odkup viech zbyvajicich Investiénich akcii.

Pokud smlouva o investici nestanovf jinak, aplikuje se na odkupy Investi¢nich akcii
vystupni poplatek (srazka):

a)  ve vysi 1000,- K& a 2% z objemu odkupovanych investicnich akeil, byla li Zadost
o odkup podéna v prib&hu prvnich dvou kalendéimich let od pfislusného Gpisu
investiénich akcii;

b)  ve vydi 1000,- K&, byla li Zadost o odkup podana po uplynuti dvou kalendainich
let od pifisludného Gpisu investiénich akcii.
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14.39

14.40

14.41

14.42

14.43

Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimofadné precenéni aktiv anebo dluhl, audit
financnich vykaz( anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypodet
aktualni hodnoty Investidni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodaiovatel
opravnén v piipadé obdrzeni Zadosti 0 odkup v Rozhodném obdobf prodlouzit dobu
pro vypofadani odkupu az o 120 dnl, maximalné vSak na 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup, pfitemz soudasné miZe rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
uréené podle posledni znamé aktuaini hodnoty Investiéni akcie.

V pfipadé zpétn& provedené opravy aktuaini hodnoty Investiéni akcie muizZe byt
z majetku Podfondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjist&nych rozdilll tykajicich se
gastek za odkoupené Investiéni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy$§i &astka za
odkoupens Investiéni akcie, neZ odpovida éastce, kterd by mu méla byt vyplacena na
zakladé opravené aktudlni hodnoty Investidni akcie, neni Investor povinen pfislusny
rozdil Eastek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vite. V pfipadé&, Ze Investor dobrou
viru neprokaze, je povinen pfisiusny rozdil &astek Podfondu vykompenzovat
vracenim ¢asti penéznich prostfedkl za odkoupeni Investiénich akcii, jinak Fond
muiZe rozhodnout o zruSeni odpovidajiciho podtu Investiénich akcii v majetku
Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodleng soudinnost pfi vraceni
zruSenych Investinich akcii. Fond ani Podfond neruéi za $kody, které vzniknou
v disledku prodleni Investora s poskytnutim soudinnosti pfi vraceni Investinich akcii.
Byla-li Investorovi vyplacena niZ$i &astka za odkoupené Investiéni akcie, nez
odpovida Castce, kterd by mu méla byt vyplacena na zakladé opravené aktualni
hodnoty Investicni akcie , bude tento Investor bez zbyteéného odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupene Investiéni akcie ve vy$i zji§téného rozdilu. V pfipadé opravy
aktualni hodnoty Investiéni akcie, ktera pfedstavuje v absolutni hodnot& 0,5 % a méné
(pokud zakon nestanovi jinak) opravené aktuaini hodnoty Investiéni akcie nebo
v disledku kieré byla zplsobena pouze zanedbatelna $koda a utelné vynaloZeng
naklady souvisejicl s jeji nahradou by zjevné prevysily vysi jeji nahrady, nebudou
rozdily v po¢tu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel
jinak. V ostatnich pfipadech vzniku $kody je k nahradé $kody povinna osoba, ktera
Skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani investicnich
akcii na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmi Investord.

Davodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcil mizZe byt
zejmena:

a) dosazeni dolni &i hornl hradice rozpéti Fondového kapitélu Podfondu dle Stanov;
b) nedostateéna likvidita Podfondu;
¢) vyznamné pohyby v hodnot& aktiv Podfondu;

d) ochrana spoleéného zajmu Investor(l, spotivajici napfiklad vtom, Ze bylo
rozhodnuto o zruSeni Podfondu;

e) potencialni poskozeni zajmu Investoru, ktefi v Podfondu setrvaii;
f) zanik depozitarské smlouvy Fondu.

V pfipadé dosaZeni dolni & horni hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu die
Stanov pfijme Obhospodaiovatel bez zbyteCného odkladu Ucéinné opatfeni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.
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14.44

14.45

14.46

14.47

14.48

Vyména Investiénich akcii

Investiéni akcie jedné TFidy 1ze na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za
Investiéni akcie jiné Tridy (d&le jen ,konverze®), pfidemz:

a) konverzi ize realizovat ve vztahu k Investorem poZadovanému poctu Investicnich
akcii:

b) Zadost o konverzi musi byt ugindna zpUsobem stanovenym pro podani Zadosti
o odkup Investiénich akcii;

¢c) konverze podléha souhlasu statutarniho orgéanu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty Tfidy Investiénich akii, které
maiji byt konvertovany do jiné Tridy Investicnich akgii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi doru¢ena zadost o konverzi
{daie jen ,rozhodny den konverze“};

&) Administrator stanovi objem hadnoty dané Tiidy Investi¢nich akgii, které maji byt
konvertovany do jiné TFidy Investicnich akeif, na zakladé aktudini hodnoty téchto
Investiénich akcii k rozhodnému dni konverze.

Vyména Investiénich akcii v dsledku zmény druhu nebo formy akcii $tépenim
nebo spojenim akcii

Rozhodla-li valna hromada o zm&né druhu nebo formy akcii, o $té&peni akcii na vice
akcii nebo spojeni vice akeii do jedné akeie, miZe spolecnost vydat nové akcie az po
Gdinnosti takové zmény stanov. Lhata k pfedloZeni akeii za G&elem vymeény akcii
uvedena ve vyzvé mlze zadit b&Zet a2 ode dne nasledujiciho po dni nabyti ucinnosti
takové zmé&ny stanov. Statutarni organ za8le Investorovi vyzvu k pfedioZeni akcii
s uvedenim dané Ihiity. Podani 2adosti 0 konverzi ze strany Investora se nevyzaduje.

Dnem rozhodnym pro stanoveni aktuéini hodnoty Tidy Investiénich akgii, které maji
byt konvertovany do jiné Tfidy Investiénich akcii, je posledni den Rozhodného
obdabi, pfedchazejici dnu nabyti G¢innosti takové zmény stanov.

Vykup Investi¢nich akcii

\ n&kterych pfipadech, napf. pokud Podfond disponuje dostateénymi pendznimi
zdroji, pro které neni planovano vyuZiti pro investiéni &innost Podfondu, miZe
Obhospodafovatel, s pfedchozim souhlasem statutarniho orgénu, Investorim dorugit
oznameni o vykupu jimi vlastnénych Investiénich akcii na GU¢et Fondu (dale jen
,Oznameni o vykupu®), a to v poétu kus( uvedenych v Oznameni o vykupu, ve
kterém se Fond rovnéZ zavazuje zaplatit za n& kupni cenu v souladu s pravidly
uvedenymi ve Statutu (dale jen ,Vykup®).

Ozndmeni o0 vykupu miZe byt i opakované a miZze zahrnovat vBechny Investicni akcie
vlastnéné Investorem. Obhospodatovate! v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat véech Investord nebo pouze Investord do
urcité THdy Investiénich akcii;

b) nediskrimina¢nim zpGsobem podet Investiénich akcil, které budou vramci
pfisludného Vykupu vykoupeny,

o) zplsob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude vzdy stanovena jako Cista aktualni
hodnota Investiénich akcii pro obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo
Investorovi odeslano Oznameni o vykupu.

Investiéni akcie Vykupem zanikaji.

P Vykupu se ma vidy za to, ze jako prvni jsou vykupovany investiCni akcie
Investorem nejdfive nabyté.
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14.49  Kupni cena za vykoupené Investiéni akcie se vyplati Investorovi do 30 (tficeti} dnl

14.50

15

15.1

ode dne odepsan] Investiénich akcii z pfislusného majetkového Gétu nebo vymazu ze
seznamu akcionait, a to pfevodem na platebn! G¢et Investora uvedeny v seznamu
akcionaru.

Za nediskriminadni zpUsob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pii
vykupu Investiénich akgcii, jejichz pficinou jsou rozdilné Casové okamziky vstupu
pfisludného Investora do Podfondu anebo rozdilné emisni kurzy Investiénich akcii
jednotlivych investort, byt by se jednale o Investicni akcie jedné Tridy.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti
Podfondu

Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) Podfondu je hrazena z majetku Podfondu a ¢ini:

a) 0,76 % p.a. z hodnoty fondového kapitdlu Podfondu (kromé& Fondového
kapitélu RIA), pficemz se Uplata hradi mési¢né dle aktualni hodnoty
fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kalendainiho mésice, za ktery
se Uplata hradi pied zohlednénim (i) naklad( uvedenych v &l. 15. 1, 15.2. a) a
b), a 15.5 a (ii) souvisejict zmeény v rezervé na dan z pfijmua pravnickych osob;
a dale

b) rofni vykonnostni odména (dale jen ,PF*) ve vysi (i) 5 % z &astky celkového
zhodnoceni fondového kapitalu Podfondu (kromé Fondového kapitalu RIA) pfi
zhodnoceni nad urovefi 6 % p.a. (i) 10 % z éastky celkového zhodnoceni
fondového kapitalu Podfondu (kromé& Fondového kapitalu RIA) pfi zhodnoceni
nad udroven 20 % p.a. PF je stanovena ke konci kazdého kalendafniho roku
za obdobi pfislusného kalendafniho roku postupem uvedenym niZe. Pro udely
stanoveni hodnoty fondoveho kapitalu ke konci kalendarniho mésice, ktery
neni poslednim v pfisludném kalendafnim roce, zohledni Administrator
pfedpokladanou vysi PF dohadnou polozkou, stanovenou obdobné na
zakladé postupu nize. Pfitom plati, ze narok na vykonnostni odménu za &ast
fondového kapitalu VIA vznika jen v pfipadé prekrodeni ,high water mark®
urovné akcii PIA. Tzn., Ze cena akcil PIA za pfislugné rozhodné obdobi je
vy83i nez cena akcii PIA ke konci minulého kalendarniho roku i nez ceny PIA
k 31.12. v8ech kalendarnich rokl od 1.1.2020. U VIA se tedy vykonnostni
odména podita vzdy pouze ze zhodnoceni dosaZzeného nad stavajici Uroven
Lhigh water mark® PIA.

Pro vypocdet PF se celkovym fondovym kapitalem vzdy mysli pouze fondovy
kapital Podfondu pfipadajici na IA kromé RIA. Absolutni vy$e zhodnoceni
fondového kapitalu Podfondu ke konci obdobi (dale jen ,Yers”) bude
vypoltena z:

i. aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu (kromé RIA)
k poslednimu dni kalendafniho roku po zohlednéni (i) nakladd
uvedenych v &l. 15. 1 a), 15.2 a 15.5 a (ii) souvisejici zmény v rezervé
na dan z piijma pravnickych osob (dale jen ,NAVBPF (‘);

ii. hodnoty fondového kapitalu (kromé& RIA) ke konci pfedchoziho
kalendarniho roku (dale jen ,NAVAPF 1“};

ii.  souhrnu diléich pohyb( v investované ¢astce do Podfondu (dale jen
.PFi"), kdy se zahrnou:
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(+) nové investice po odedteni pfipadnych srazek a poplatky;
(-) zévazky vidi investorim vzniklé z titulu Zadosti o odkup investiénich
akcii pfed odedtenim pfipadnych sraZek a poplatky;

(-) &&stky hrubé dividendy, jejichz rozhodny den pro vyplatu (ex
dividend) spada do pfislu§ného obdobi

Yapr = NAVBPF, — NAVAPF,_y — » P,

i3
i=1
Relativni vye zhodnoceni fondoveého kapitalu Podfondu (kroma RIA) ke konci

obdobi (dale jen ,yses*) bude vypodtena na zékladé primémé investované
Castky takto:

Yepr = Yoy X ACT/n
NAVAPFt_i + E?’=1 PFl X w;

kde, (i) wi znamena podil mezi poétem kalendafnich dnud uplynulych od
okamziku uskutetnéni zmény v celkove investované d{astce (PF) do
postedniho dne obdobi a pod&tu uplynulych dni pfisluného kalendafniho roku,
(il) ACT, znamena poget dni pfislusného kalendafniho roku a (iii) n znamsena
poget uplynulych dni pfisiudného kalendafniho roku.

PF =pf X Ygpr
kde, v pfipadé Ze:
a. yeer 2 0,08, pf = 0,05;
b. yeer 20,2, pf=0,1; a

c. v ostatnich pfipadech pf=0.

15.2 Uplata Administratora za administraci Podfondu je hrazena z majetku Podfondu a &ini:

(a)

(b)

pokud v daném kalendainim mésici ¢ini hodnota fondoveého kapitalu Podfondu
méné nez 500 milion( K&, uplata &ini soudet (i) Sastky 7.000,- K& a (ii) Castky
odpovidajici 0,3 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu, pfitemz se
dplata hradi masi&ng dle aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k
posiednimu dni kalendainiho mésice, za ktery se Uplata hradi, pied
zohledn&nim (i) nakladi uvedenych v &. 15. 1, 15.2. a) a b), a 15.5 a (i)
souvisejici zmény v rezervé na daft z pfijm0 pravnickych osob;

pokud v daném kalendafnim mésici &ini hodnota fondového kapitalu Podfondu
vice nez 500 miliont K& Uplata &ini soudet (i) astky 7.000,- K& a (i) Castky
odpovidajici 0,3 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu do vyse 500
miliontl K¢ a (i) &astky odpovidajici 0,2 % p.a. z hodnoty majetiku Podfondu z
gastky nad 500 miliond K&, pficemz se Uplata hradi mésicné die aktualni
hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kalendaintho mésice,
za ktery se Uplata hradl pfed zohlednénim (i) néklad( uvedenych v ¢l 15. 1,
15.2. a) a b), a 15.5 a (ii) souvisgjici zmény v rezervé na dan z ptjma
pravnickych osob,

minimaing v&ak vzdy &ini 82.000,-K& za kazdy zapo&aty kalendaini mésic, ptiemz
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15.3

15.4

16.5

15.6

plati, Ze pokud €astka spoéitana dle pism. a) vyde &ini v daném mésici éastku nizéi
neZ pledstavuje Castka pfislugné minimaini mésiéni Gplaty, bude v obdobl prvnich
Gtyf (4) mésich ode dne vzniku Podfondu rozdil mezi &astkou hrazenou z majetku
Podfondu a odpovidajici minimalni mésiéni dplatou hrazen z majetku Fondu.

(c)  100% vstupniho poplatku dle pfislusnych smiuv o investici za nabizeni investic
do Podfondu, pokud Administrator zprostiedkoval uzavieni smlouvy o Upisu
Investicnich akcii. Tato Castka je splatnd m&siéné na zakladé fakiury vystavené
Administratorem a je placena z majetku Podfondu souvissjiciho s investiéni
éinnosti;

(d) 0,06 % p. a. z hadnoty Investiénich akcii za veden! evidence Investignich akcif
ve formé& zaknihovaného cenného papiru, a to z hodnoty vypoétené ke konci
predchoziho rozhodného obdobi. Uplata je placena z majetku Podfondu
souvisejiciho s investiéni Cinnosti za kaZdy zapodaty kalendafni mésic, ve
kterém se evidence zaknihovanych cennych papiru vede.

V pfipadé rozsifyjicich sluzeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci
Fondu nalezi Investiéni spoleénosti nad rdmec Uplaty die &l. 15.1 a 15.2. Statutu
Uplata dle ceniku, ktery je soudasti smlouvy o vykonu funkce uzaviené s Investiéni
spolecnosti, pficemZ Uplata dle ceniku je koncipovana poloZkové, nebo na ni ma
Investicni spoleénost narok maximainé do vyée, ktera bude pro danou sluzbu predem
odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.

Pokud nejsou u nékterého typu Uplaty Investiéni spolegnosti ani 20 dnii po skon&eni
obdobi, za které se Uplata hradi, zndmé nékteré parametry potfebné pro vypodet
Uplaty, mé InvestiCni spole€nost pravo fakturovat 90 % posledni znamé Uplaty
pfisluSného typu jako zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypodet
pfislusne Uplaty znamy, dojde k naslednému vyuc&tovani této Gplaty bez zbyte&ného
odkiadu.

Uplata za vykon ginnosti Depozitafe je hrazena z majetku Podfondu a ini za kazdy
zapogaty mésic Cinnosti v zavislosti na hodnoté majetku Podfondu &astku:

Hodnota majetku Odména
Mensi nebo rovna 150 mil. K& 0,3% p.a.z hodnity majetku Fondu

VEtSi neZ 150 mil. K& a zaroivert mensi | 0,2% p.a. z hodnity majetku Fondu
nebo rovna 300 mil. K&

V&S] nez 300 mil.Ké 0,15% p.a. z hodnity majetku Fondu
Minimalné v8ak 20.000,- K¢ za kazdy zapodéaty mésic innosti.
Odména je navySena o DPH.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Podfondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Podfondu, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenéZenim majetkovych
hodnof, do kterych Podfond dle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na
analyzy, studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b) naklady na nabizeni investic do Podfondu (fundraising),

¢) Uplata Depozitafi za &innost odlidnou, nez vykon &innosti podle depozitafské
smlouvy,

d) naklady spojené s investi¢ni ¢innosti Podfondu,
8) naklady vznikajici jako odména zmocné&nym zastupcam,
f) odmény zamé&stnanc(i a ¢lenll organt Fondu pfifaditelné Podfondu,
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16.7

15.8

15.9

g) aroky z Ovérd a zépojcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku
Podfondu,

h) poplatky za vedeni G¢th a nakladani s finanénimi prostredky,

i) Oplata za uschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papirG
v majetku Podfondu nebo emitovanych k Podfondu,

j} naklady na pojisténi majetku Podfondu,

k) naklady na néstroje ke sniZeni rizik, zajisténi hodnoty majetku Podfondu,
[} naklady na zrudeni Podfondu,

m)naklady spojené s pfeménou Podfondu,

n) naklady na audit Podfondu a znalecké posudky,

0) naklady na pravni sluzby,

p) naklady na marketing a reklamu Podfondu,

q) néklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papird,

r) notéaiské, soudni a spréavni poplatky a dané,

s) naklady na Ufedni pieklady do cizich jazykq.

Ndklady, kieré vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Podfondu a provadénim administrace (mimo naklady na investice samotné, auditora,
ocefiovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Podfondu, €ini maximéing 5 %
p.a. z hodnoty maijetku Podfondu, av8ak budou vidy alespof ve vy8i minimalnich
mésiénich poplatkd pro Obhospodarovatele, Administratora a Depozitafe, jak jsou
uvedeny vtomio Statutu nebo ve statutu Fondu, vynasobenych podtem mésicl
v roce, kdy jsou Podfondu sluZby poskytovany, a muzou tedy dotasné pfekrodit
procento nékladovosti, zejména na za&atku fungovani Fondu.

Daldimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s &innosti Podfondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Podfondu. Tyto
jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmi pfiesahnout soudet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaZe k dane investici, a

b) ne vice neZ 2 % p.a. z aktudini vySe investované ¢astky, kterd byla prokazatelné
zprostfedkovana tfeti stranou, b&hem trvani této investice.

Tabulka Udaj o poplatcich udtovanych Investorim a nakladech hrazenych z majetku
Podfondu:

Jednorazové poplatky Uétované pred nebo po uskutetnéni investice

(Jedna se o nejvyisi dastku, ktera miiZze byt investorovi U&tovana pied uskutednénim
investice, nebo prfed vyplacenim investice.)

od 0 % do 5 % z objemu investice dle smlouvy o

Vstupni poplatek (pFirazka) investici

Vystupni poplatek (srazka) 1000,- K& a 2% =z ohjemu odkupovanych
investiénich akcii, byla li Zadost o odkup podana v
pribéhu- prvnich dvou kalendafnich let od
pfisludného Upisu investiénich akci;
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1000,- K&, byla li Zadost o odkup podana po uplynuti
dvou kalendafnich let od pfisludného Upisu
investiénich akeii.

Vykonnostni poplatek _ _
5% pii vykonnosti Podfondu 6 az 20 %
10 % pfi vykonnosti Podfondu nad 20 %

15.10  VeSkere poplatky a naklady pfifaditelné konkrétnimu podfondu vytvofenému Fondem
budou alokavany pfimo k tomuto podfondu. Vedkeré poplatky a naklady, které nelze
pfimo pfifadit k urditému podfondu vytvofenému Fondem, budou rozdéleny
rovnomé&rné do podfondl vytvofenych Fandem v poméru k jejich fondovému kapitélu
nebo jinym spravediivym a transparentnim zpUsobem, ktery bude respektovat zajmy
akcionard Fondu.

16 Dalsi informace

16.1 Informace o Statutu:
a) Udaje uvedené ve Statutu jsou prib&zné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
¢) KaZzdému upisovatsli Investitnich akeii musi byt

(i) pfed uzavienim smlouvy o investici nabidnuty bezUplatngé Stanovy
v aktualnim znéni, a

(i) poskytnut beziplatné na poZzadani Statut v aktualnim znéni a posledni
vyroéni zprava.

d) Kazdy upisovatel mi2e dokumenty uvedené v él. 16.1 pism. c¢) Statutu ziskat
v sidle Administratora.

16.2 Informace o Fondu a organu dohledu

a) Dodateéné informace o Fondu je mozné v pfipadé potfeby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b) Organem dohledu Fondu je CNB.

¢) Fond upozornuje Investory, Ze zépis v seznamu investiénich fondd vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou vylouéit moznost poruseni pravnich povinnosti & Statutu
Fondem, Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezaruduji, ze pfipadna skoda zpusobena takovym porusenim bude nahrazena.

16.3 Dopliiujici informace o Podfondu:

a) Podfond je zaloZzen na dobu neuréitou. To nebrani tomu, aby byl Podfond
v souladu se Stanovami kdykoli zruden nebo aby za podminek uvedenych ve
Stanovach Obhospodafovatel rozhodl o nékupech & odprodejich Investicnich
akcii, a to i opakované.

b) Postup pfi zrudeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu jakoZzto i prava Akcionaf( a
Investorl pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu se fidi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a Zakonem o pfeménach, a dale
Stanovami.

16.4  Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Podfond:
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16.5

16.6

16.7

17
17.1

17.2

a) Zdanéni Podfondu a jeho akcionaill podiéha dafiovym predpisim Ceské republiky,
zejména pak zékonu &. 586/1992 Sb., o danich z pfijml, ve znéni pozd&jsich
pfedpisti. Podfond je zakladnim investiénim fondem, jehoZ pfijmy aktualné
podléhaji dani z pfijmi ve vy3i b %.

b) Plynou-li pfijmy z prodeje akcil Podfondu dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je v piipadech stanovenych obecn& zavaznym pravnim pfedpisem
gesky kupujici povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfijmu ve vysi podle
obecné zavaznych pravnich pfedpisu.

¢} Dividenda vyplacend Fondem z majetku Podfondu v obecné roving podléha
zdanéni 15% srédZkovou dani. Sazba srdzkové dané miZe byt omezena
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceskéa republika
vézana. Pfed vyplatou dividendy proto muzZe byt Fondem poZadovan prikaz
dafiového domicilu pfijemce — zahraniéniho Investora.

d) Dividendy vyplacené pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi pfedpisy.

e) ReZim zdanéni zahranitnich investord je obecné zavisly na statu dafove
rezidence investora. Investor je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi
soudinnost pfi uréeni statu své dafové rezidence v souladu se Stanovami. Investor
je povinen nahlsit zménu svého dafiového domicilu Administratorovi, a to
neprodlen& po tom, co tato zm&na nastane. Pokud Administrator nebude mit
aktualni informace o domicilu Akcionéfe, miZe tomuto Investorovi odepiit pinéni.

f) ReZim zdan&ni piljmd nebo ziskl jednotlivych Investord zalezi na platnych
aplikovatelnych dafiovych pfedpisech, které nemusi byt pro vsechny Investory
shodné, a proto v piipadé, kdy si Investor neni jisty ohledné reZimu zdanéni, ktery
se ho tyka, by mél vyhledat profesionalni dafiové poradenstvi.

Pro feseni sporl v souvislosti s investicl Investora do Podfondu jsou piisluiné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnlm ustanovenfm obecné zavazného
pravniho pledpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravem pro smluvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Podfondu je pravni fad Ceské republiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecn& zavazného pravniho predpisu
stanoveno jinak.

V pfipads, Ze se pii posouzeni uréitého pravniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se
tento pravni pfipad podle Stanov.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik
tykajicich se udrZitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procesti v oblastech investiéhiho procesu a fizeni rizik, a to zejména
s ohledem na skutednost, Ze provadéci predpisy a sjednocujici pravidla v této oblasti
nebyly znamy v dostateéném predstihu, popi. nejsou vydany ani v soucasnosti.
Obhospodafovatel vyhodnocuje potfeby pro budouci implementaci s ohledem na
vyvoj v této oblasti a je pfipraven zohledfiovani nepfiznivych dopad( na faktory
udrzitelnosti aktualizovat.

Poskytovani informaci o hospodareni Podfondu

Fond je povinen nejpozdéji do 4 (&tyf) mésich po skondeni G¢etniho obdobi zaslat
CNB vyro&ni zpravu. Obhospodafovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat CNB
hidsenl fondu kvalifikovanych investord dle § 5 odst. 1 pism. ¢) Vyhlasky o
oznhamovani udajd.

Informovani Investori
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18
18.1

18.2

18.3

18.4

Frekvence a/nebo
lhata pro poskytnuti | Zplusob poskytnuti informace
informace

Druh poskytované

informace

Listinna podoba, elektronicky
Na Zadost emailem, prostfednictvim
internetovych stranek

Aktualni znéni
Statutu

Listinna podoba, elektronicky

Vyroéni zprava g . gl T
y P Na zadost emailem, prostiednictvim

Padionny internetovych stranek

Udaj o aktualni Elektronicky emailem,
hodnoté Investi¢ni Mésicné prostfednictvim internetovych
akcie stranek

Udaj o strukture
majetku Podfondu a
udaj o mife
vyuZivani pakového
efektu a jeho
zménach

Elektronicky emailem,
Roéné prostfednictvim internetovych
stranek

Komunikace s Investory a platebni Gicet Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni Uéet Investora se fidi Upravou
obsaZenou ve Smlouveé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazena ve Stanovach
se pouziji podpurné.

Jakékoliv komunikace Investora tykajici se Udaji o ném (vCetné e-mailové adresy,
telefonu a Gdaju o platebnim Uctu, dariové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i nazvu a
sidle) nebo jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska
fadného a v€asného pInéni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vacéi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doru¢ena Administratorovi:

a) osobné;

b) prostfednictvim osoby Obhospodarovatele nebo osoby Distributora;

c) prostrednictvim provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napr.
prostiednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se v8ak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator
Investorovi v daném pfipadé po doruceni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodafovatele nebo osoby Distributora
je ucinna az doruéenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takového Investora.
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18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

Zadost 0 zm&nu Udaje zapsaného do seznamu akcionafl (véetné e-mailové adresy,
telefonu a dafiové rezidenci a o jméné a bydliti & nazvu a sidle), nebo Zadost
o vyménu Investiénich akeii musi byt vZdy ucinény:

a) pissmnou formou osobnim dorudenim v sidie Administratora s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorugenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodafovatele nebo Distributora;

c) plsemnou formou s (fedné& ovéfenym podpisem Investora prostiednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoZiujici ovéfeni totoznosti Investora
(napt. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebao tieti osobou) nebo prostiednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, oznameni o odstoupeni Investora od Smiouvy

o investici nebo oznameni &isla bankovniho G&tu pro GZely poskytnuti penéziteho

pinéni musi byt vZdy udinény:

a) pisemnou formou osobnim dorugenim v sidle Administratora s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorugenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt Gfedné ovéfen s vyjimkou Zadosti poZadujici vyplaceni
penéZitého pln&ni Investorovi na Gdet Investora uvedeny v jeho Smlouve o
investici, Udet pfedem oznameny Administratorovi pro G&ely poskytnuti penéZiteho
plnéni nebo na GZet, ze kterého byla investice odesiana, v takovém plipadé
nemusi byt Ufedné ovéfen,

c) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluZeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoZfijici ovéfeni totoZnosti Investora
(napf. prostfednictvim webové apiikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tFeti osobou) nebo prostiednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodatovatele nebo
Administratora vi&i Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto cely
Investorem poskytnuty.

Informad&ni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vagi Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailové zpravy
nebo prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li
Stanovy, Statut, veobecng zavazné pravni pfedpisy nebo Smiouva o investici jinou
formu komunikace. Informagni povinnosti a oznadmeni ze strany Fondu,
Obhospodafovatele nebo Administratora vadi Investorovi mohou byt realizovany
prostfednictvim Distributora, v takovém pifpadé je povinnost vUci Investorovi spinéna
odeslanim pfislusné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vZdy zévazné pro ugely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych pinéni (protipln&ni) investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smilouvy o investici vyslovn& nevyplyva néco jiného.

investor odpovid4 za spravnost a aktudlnost poskytnutych 0dajli & informaci. Za
skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul fadné a véas oznamit zm&nu Udaje &i informace, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.
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18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

18.16

Administrator zajisti provedeni zmén udaju a informaci v él. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnl, nedohodne-li se
s oznamuijicim Investorem, Ze zménu provede ve |hité kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, ktera ma byt
prijemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora neuginnd, pokud v ni neni
specifikovano, Ze je uréena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penéZita plnéni Investorim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni Uget.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézZittho nebo nepenézitého plnéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodarovateli nebo
Administratorovi soucinnost potfebnou k zajisténi spinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich predpist upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné &innosti,
danovych pravnich predpisti anebo jinych véeobecné zavaznych pravnich predpist.

Za Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl souéinnost dle &l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro ucely ustanoveni tohoto ¢lanku se za Investora povazuje i osoba vedena
v seznamu akcionarl jako osoba vedouci navazujici evidenci.

V Praze dne 25.7.2022

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Obhospodafovatel

zastoupena Ing. Pavlem Hoffmanem, mistopfedsedou predstavenstva
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Priloha C. 1

Pravidla pro distribuci Fondového kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento Podfond vydava ¢tyfi tfidy investicnich akcii (IA):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie PIA CZK X 3%
Vykonnostni investi¢ni akcie 1 VIA1 CZK X X
Vykonnostni investi¢ni akcie 2 VIA2 CZK X X
Ruistova investi¢ni akcie RIA CZK X X

Rozhodné obdobi ... kalendaini mésic
Referenéni obdobi ... kalendarni rok
Hodnota IA ... se zaokrouhluje na Gtyfi desetinnd mista smérem dola

Principy

Distribuéni mechanismus je zaloZen na nasledujicich principech:

distribuce fondového kapitalu je zaloZena na vykonnosti portfolia v obdobi
kalendarniho roku;

RIA se podileji na zisku, ztraté i na nakladech fondu proporcionainé, tj. dle jejich
poméru k celkovému kapitélu. Z Fondového kapitalu RIA se nepocita vykonnostni
odmé&na ani odmé&na za obhospodafovani. Tzn. Zzadny subjekt nedostava
vykonnostni odménu z RIA a zarover ani naklady na vykonnosti odménu a
odmé&nu za obhospodafovani nesnizuji vykonnost RIA. Zaroveri se na RIA
neaplikuje zadny ,High water mark® (HWM);

na distribuci zisku dle dale uvedenych pravidel ma vliv i zohlednéni trovné ,high
water mark PIA“. Tzn., Ze pokud cena akcii PIA za pfislusné rozhodné obdobi neni
vy38i nez cena akcii PIA ke konci minulého kalendafniho roku i nez ceny PIA
k 31.12. v8ech kalendafnich rokd od 1.1.2020 (uroven ,high water mark PIA®), tak
zisk/ztrata Podfondu se na tfidy investiénich akcii distribuuje podle pravidla
platného pfi vykonnosti niz8i nez 0 % p.a.;

vykonnost portfolia je stanovena na zakladé modifikované Dietzovy metody, ktera
je pro tyto ugely vyuzivana jako vypocetné snazdi alternativa metody vnitfniho
vynosového procenta;

tato metoda nahlizi na portfolio fondu, resp. fondovy kapital jako na celek, resp.
dochazi ke stanoveni pouze vychozi a koncové hodnoty portfolia a v prabé&hu
sledovaného obdobi jsou zohlediiovany penézni toky do portfolia (Upis
Investi¢nich akcif), penézni toky z portfolia (odkupy Investiénich akgii, dividendy)
a nac¢asovani téchto penéznich tokl v prabéhu kalendarniho roku;

na zakladé stejného pfistupu jsou stanoveny hypoteticke absolutni hodnoty
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pfirdstku portfolia odpovidajici vykonnosti portfolia 6 % p.a. a 20 % p.a.

skutegn& dosazena absolutni hodnota pfirustku portfolia je alckovana na fondovy

kapitdl pfipadajici na pfisluSny druh Investiénich akcii (kromé RIA) dle

nasledujicich pravidel: '

o pfi vykonnosti nizi nez 0 % p.a., pfipadd skuteéné dosaZena absolutni
hodnota pfirlstku portfolia (ztrata) na vykonnostni investiéni akcie a prioritni
investiéni akcie proporcionalné v poméru ekvivalentu investovanych zdroji do
jednotiivych druhil akei a to aZz do pIného vyéerpani fondovéhe kapitalu; pro
Referencni obdobi kongici dnem 31.12.2018 v8ak piipada skuteéné dosaZena
absolutni hodnota pfirdstku portfolia (ztrata) na vykonnostni investiéni akcie a
to az do plného vy&erpani fondového kapitalu pfipadajiciho na tento druh
akcii; teprve po vy€erpani fondového kapitalu piipadajiciho na vykonnostni
investicni akcie bude zbyla ¢ast alokovana na prioritni investiéni akcie;

o absolutni hodnota pfirGstku portfolia v rozmezi 0 % p.a. az 6 % p.a. bude
2z 85 % alokovana na prioritni investiéni akcie a z 15% na vykonnostni
investiéni akcie;

o absolutni hodnota pfirastku portfolia v rozmezi 6 % p.a. az 20 % p.a. bude z
60 % alokovana na prioritni investiéni akcie a z 40 % na vykonnostni investiéni
akcie;

o absolutni hodnota pfirtstku portfolia vy88i nez 20 % p.a. bude z50 %
alokovana na prioritni investiéni akcie a z 50% na vykonnostni investiéni akcie;

o poté, co dojde ke konverzi Vykonnostnich investi€nich akcii (VIA) na VIA1 a
VIAZ (s ddinnosti k 1.1.2022), bude se kladny vynos naleZejici na VIA
rozdélovat v pevném poméru na VIA1 (75 %) a VIAZ (25 %), pfitom zirata se
alokuje mezi VIA1 a VIA2 proporcionalnd. Pokud by v8ak byl podet
vyemitovanych akcii jedné ze tfid VIA nulovy, pfipada cely vynos nebo cela
ztrata VIA na tu tffdu (VIA1 nebo VIA2), ktera ma kladny pocet akgii.

- distribuce fondového kapitéalu v pribéhu kalendainiho roku je kalkulovana vzdy ke
konci kazdeho kalendaimiho mésice, kdy je vykonnost portfolia stanovena vyse
uvedenymi principy vZdy za uplynulou éast kalendarniho roku.

Definice pojmu

f)

g)
h)

Rozhodné obdobi t znamena aktuainf rozhodné obdobi ke konci kterého je fondovy
kapital Podfondu redistribuovan.

Referencni obdobi znamena obdobi kalendafniho roku, do kterého spada Rozhodné
obdobi t.

Rozhodné obdobi t-1 znamena rozhodné obdobi pledchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh investiéni akcie znamena Vykonnostni investiéni akcie 1 (dale také jako
JIATY), Vykonnostni investiéni akcie 2 (dale také jako ,VIA2®), Prioritni investiéni akcie
(dale take jako ,PIA") a Rustové investitni akcie (dale také jako ,RIA®), nevyplyva-li ze
znéni stanov néco jiného.

FK x~1 Znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

FK x: znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

i znamena kalendafni den Referencéniho obdobi.

PF xi znamend &astku odpovidajici zméné v celkové investované ¢astce do x-tého
druhu investi¢ni akcie v Referenénim obdobi, konkrétné:
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i

k)

(+) dastka nové investice v pen&Znim vyjadieni, které byla v Referenénim
obdobf ziskana Gpisem investiénich akcii x-tého druhu (po odeéteni piipadnych
vstupnich pfirazek a poplatki);

(-) 8astku zdvazku (pFed odedtenim pFipadnych vystupnich sréZek a poplatku),
ktery ma byt na zaklad® Zadosti o odkup podanych v Referentnim obdobi
vyplacena na odkup investiénich akcii x-tého druhu;

(-) Gastka hrubé dividendy x-tého druhu investiénich akcii, jejichZ rozhodny den
pro vyplatu {(ex dividend) spada do obdobi od po€atku Referenéniho obdobi do
konce Rozhodného obdobi t.

Pro vy&e uvedené situace plati (neni-li uvedeno jinak), Ze okamZikem uskuteCnenf
zmény v celkové investované &astce pro Udely stanoveni hodnoty wi je posledni den
Rozhodného obdobi, ve které doslo k pfipsani penéznich prostfedkd, jednalo-ii se o
Upis Investinich akeii, anebo posledni den Rozhodného obdobi, ve kterém byla
dorudena zadost o odkup Investi&nich akcii, jednalo-li se o odkup Investiénich akii.
V pfipadé dividendy je okamZikem uskuteén&ni zmény v celkové investované Castce
rozhodny den pro vyplatu {(ex dividend).

Ve Ihité uvedené v t&chto stanovach, ve kieré jsou investiéni akcie emitovany za
jednotny emisni kurz (ve smyslu obdobné aplikace § 130 odst. 2 ZISIF) plati, Ze
ckamzikem uskuteéné&ni zmény v celkové investované &astce pro Udely stanoveni
hodnoty w; je den, kdy byly pfisiugné pené&Zni prostfedky pfipsany na (et spolecnosti.

UFK 4~ Znamena upravena &ést fondového kapitélu piipadajici na x-ty druh investini
akcie ke konci pfedchoziho Referen¢niho obdobi, pfiGemZ pro kaZdy x-ty druh
investiénf akcie plati, Ze:

UFK ;1= FK e

(+) celkova &astka novych investic v penéZnim vyjadfeni, kierd byla ziskana
dpisem investiénich akcil x-tého druhu (po odecteni pfipadnych vstupnich
pfiraZek a poplatkl) v obdobi od poéatku Referenéniho obdobi do posledniho
dne Rozhodného obdobi i-1;

(-) celkova astka zavazk( (pfed odeltenim pfipadnych vystupnich srazek a
poplatk(l), které majl byt na zakladé Zadosti o odkup podanych v obdobi od
pocatku Referen&niho obdobi do posledniho dne Rozhodného obdobi t-1;

(-) celkova ¢astka hrubé dividendy x-tého druhu investi€nich akcii, jejichz
rozhodny den pro vyplatu (ex dividend) spadd do obdobi od pogatku
Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

FK Tota vot Znamena celkovy fondovy kapital Podfondu z investiéni &innosti (véetné RIA)
pfed vypodtem vykonnostni odmé&ny (VO) zji&tény ke konci Rozhodneho obdobi.

FK 1otz t Znamena celkovy fondovy kapital Podfondu z investiéni &innosti (kromé RIA)
zjitény ke konci Rozhodného obdobi.

W, znamena podil mezi po&tem kalendafnich dn( uplynulych od okamziku
uskute&n&ni zmény v celkové investované &astce do posledniho dne Rozhodného
obdobi t a poétu uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne Rozhodného
obdobi t.

n znamena podet uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne Rozhodného
obdobi t.

ACT znamena celkovy podet dni pfisludného kalendafniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi).

HWM PIA znamena nejvys§i dosaZena cena akceii PIA k 31.12. ze v8ech kalendarnich
rokl od 1.1.2020 (Uroveni ,high water mark PIA")
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p) PFKriar1znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na RIA ke kongi
predchoziho Referenéniho obdobi na soudtu upravené &asti fondového kapitalu véech
tfid investiénich akcii (IA) ke stejnému okamziku:

PFK riar1 = UFK riar1 / ¥ UFK x4

q) VO odpovida celkové vysi vykonnostni odmény v daném referenénim obdobi, kierd
pfipada na PIA, VIA1 i VIAZ.

A dale platf, Ze:

UFK via -1 = UFK via1 r1 + UFK yjaz 1
UFK py 1= UFK piar1 + UFK viat -1+ UFK viaz i1
PF viai = PF viati+ PF viaz2i

Mezivypodéty
Skutedny celkovy vynos pred vykonnostni odménou (VO) dosaZeny v Referenénim obdobi

(dale jen ,Y vo“) :
n Tl,.
PFprai — ZPFRIAi
=1 =

n
Y vo = FRrotaivot — FKrotal vor-1 — Z PFyiai —
i=1 i=1

L

Absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu piipadajici na RIA v Referencnim obdobi
{dale jen ,Y ria") :

Y ra =Y vo X PFK ria r1

Absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajiciho dohromady na PIA, VIA1 a
VIA2 v Referenénim obdobf (dale jen ,Y*):

Y =Yvo-VO-YRIA
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Vykonnost portfolia (kromé RIA) v Referen&nim obdobi v % p.a. (dale jen ,y“):

y= (FKTotalt — FKrota r-1 — Lie1 PFyiai — Zi=1PFp1ai
FKrotal -1 + 2p=1 PPyiai X Wy + X0, PPpraj X wy

) x ACT/n

Skutedny vynos (kromé RIA) dosaZeny v Referendnim obdobi (déle jen ,Y):

n

n
Y = FKyotal t — Frotal r-1 — Z PFyiai — z PFprai
i=1 =1

Hypoteticky absolutni vynos (kromé RIA) v Referenénim obdobi pfi 6% p.a. (dale jen ,Ys"):

n i
Ys = 0,06 X (FKTotal 1T Z PFyia; Xw; + Z PFpiai X wg ) X n/ACT
i=1 i=1

Hypoteticky absolutni vynos (kromé RIA) v Referenénim obdobi pii 20% p.a. (dale jen
uYZO“) :

n n
Yoo = 0,2 X (FKTotal r-1+ Z PPyiai X W Z PPprai X w; ) X n/ACT
= =

Vypocty FK xt

Viypodet FK xpro pfislusny x-ty druh investiéni akcie Ize provést pouze za predpokladu,
%e je ke konci rozhodného obdobi emitovana alespon 1 Investi¢ni akcie prisludného druhu
investiénich akcii.

Pro obdobi od 1.1.2022 plati:

Pii jakékoliv vy3i zhodnoceni Podfondu plati:
FKrat = UFKria-1 + Y R

V piipadg, Ze y < 0 %:

FK via11= UFKviar 1+ Y * UFK via 1 1 f UFK py 1
FK viazt= UFKviaz 1 + Y * UFK via2 1 / UFK py 1
FK piat= UFK piara + Y * UFK pia 1 / UFK py 1

V pfipadé, Ze 0 % <y <6 % plati, Ze:

FKva1t= UFKviat 1+ Y* 0,15 %75 %
FK viazt= UFK via2 1+ Y * 0,15 " 25 %
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FKpiat= UFK par1+ Y * 0,85

V pfipade, ze 6 % < y < 20 % plati, Ze:

FKvia1t= UFK viar1+ Yo * 0,15 + (Y- Ys) * 0,4 * 75 %
FKviazt= UFK viaz 1+ Ys * 0,15 + (Y -Y5) * 0,4 * 25 %
FKpiat= UFKpiar1+ Y6 * 0,85+ (Y -Ys)* 0,6

V pfipadé, Ze 20 % <y plati, Ze:

FKvia1t= UFKviat 1+ Ys * 0,15 + ( Yao-Y ) * 0,4+ (Y -Y2) *0,5* 75 %
FKviaze= UFK via2 1+ Ye * 0,15+ (Yoo - Y5} * 0,4 + (Y - Y ) * 0,5 * 25 %
FKeni= UFKpiar1+ Ye * 0,85+ (Y20 - Y ) * 0,6 + (Y- Y ) * 0,5

Jestlize v8ak cena PIA ke konci minulého referenéniho obdobi (tzn. obvyke ke konci
minulého kalendafniho roku) je pod trovni HWM PIA, tak vySe uvedena distribu&ni
pravidla pro y > 0 % se aplikuji v aktudlnim referenénim obdobi pouze na &ast zisku nad
uroven HWM PIA. Naopak na ¢ast zisku do Urovn& HWM PIA se aplikuje distribuce platna
proy <0 %.
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