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1.1

Definice

Pro G&ely tohoto statutu (dale jen ,,Statut*) maji nasledujici pojmy tento vyznam:

a)

b)

c)
d)

g)
h)

i)
k)

D

p)

Q)

,2Administrator® znamen4 spoleénost AVANT investién{ spolednost, a.s., jak je
definovana v ¢l. 4 niZe;

2Auditor" znamend auditorskou spole¢nost, jak je definovéana v €l. 3.1 niZe, kterd Fondu
poskytuje auditorské sluzby;

,,CNB" znamen4 Ceskou narodn{ banku, jak je definovéna v &l. 15.4 niZe;

,Den pripsani penéZni &istky na Géet Fondu® znamend den pfipsdni finan¢nich
prostfedkid poukdzanych investorem na uGet Fondu zfizeny pro tento Gcel depozitdfem
Fondu. PH splnéni zavazku zapo&tem na splatné zavazky spoleénosti dle § 1982 anasl. €.
89/2012 Sb., ob&anského zékoniku, resp. § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich,
je timto dnem den ud¢innosti smlouvy o zapodteni vzéjemnych pohledévek.

,,Depozitai" znamena spoleCnost CYRRUS, a.s., jak je definovéna v €l. 5 niZe, ktera pro
Fond vykonava ¢innost depozitare;

,,JFond" znamend Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., jak
je definovan v €l. 2.1 niZe;

,JFondovy kapital“ znamen4 hodnotu Majetku Fondu sniZenou o hodnotu dluht Fondu;
LHInvesti¢ni akeie® viechny druhy investi¢nich kusovych akcii vydévanych Fondem;
,.K&" znamend koruny ¢eské, zékonnou ménu Ceské republiky;

»MYajetek Fondu“ znamend aktiva Fondu;

,Nafizeni* znamen4 na¥izeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondt a
o technikéach jejich obhospodafovani, ve znéni pozd&jsich predpisty;

,.Nemovitost“ znamena nemovitd véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 Obcanského
zakoniku (zejména pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlési
zakon a stavba spojend se zemi pevnym zdkladem, kterd se ucinnosti Obcanského
zékoniku nestala souéésti pozemku, na kterém je zfizena);

,Nemovitostni spolefnost“ znamend akciovd spole¢nost, spolednost s ruenim
omezenym nebo srovnatelnd pravnicka osoba podle prava ciziho statu, jejimZ pfedmétem
Sinnosti je prevaZn& nabyvéani nemovitosti, sprdva nemovitosti a dplatny pfevod
vlastnického prava k nemovitostem, a to za G¢elem dosaZen{ zisku;

,,Obéansky zdkonik* znamena zdkon &. 89/2012 Sb., obdansky zakonik, ve znéni

iy

pozd&jsich piedpisy;
,,Obhospodarfovatel“ znamena spoletnost AVANT investiéni spole¢nost, a.s., jak je

definovana v ¢l. 4 nizZe;

,Pracovni den" znamend den, kdy jsou banky otevfeny pro bé&Znou &innost v Ceské
republice;

,Rozhodné obdobi* znamena obdobi, které za¢ina b&Zet den nasledujici po dni, pro ktery
byla stanovena posledni aktudlni hodnota akcii spole€nosti a konéi poslednim dnem
kalendafniho mésice.
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2.2

2.3
2.4

2.5
2.6

2.7

2.8
29

r) »ITida'" znamena druh investi¢nich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. §163 odst. 3 ZISIF,
tj. investi¢ni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

s) . Utast“ znamena majetkova Géast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti v obchodni
korporaci ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich a v obdobnych pravnickych
osobach podle zahrani¢niho prava;

t) wZakladatelské akcie* oznaCuji vyhradné zakladatelské kusové akcie vydavané
Fondem;

u) »Zakon o obchodnich korporacich" znamena zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zédkon o obchodnich korporacich), v platném znéni;

V) »Zakon" znamend zékon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni;

v

w) ,,Zakon o preménach" znamena zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, v platném znéni.

Zakladni udaje o Fondu

Udaje o Fondu:

a)  Nazev: Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
b)  Zkraceny nazev: Nemomax

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

d)  Identifikaéni ¢islo osoby: 046 22 669

e) Fond je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 21196

Vyse zapisovaného zédkladniho kapitalu Fondu &ini 100.000,- K& (slovy: sto tisic korun
Ceskych). Zapisovany zakladni kapital byl splacen v plné vysi. Vyse zapisovaného zakladniho
kapitalu odpovidé vysi upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho
Fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 7. 12. 2015. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejsttiku.

Fond byl dne 1. 6. 2017 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném
CNB dle § 597 odst. 1 pism. a) Zakona.

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorti vydavanim
ucastnickych cennych papiri a provadi spoleéné investovani shromézdénych penéZnich
prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zaklad€ uréené investicni strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu:

http://www.avantfunds.cz;

Obhospodatovatelem Fondu je spole¢nost AVANT investiéni spolecnost, a.s.
Administratorem Fondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
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2.10 Fond nevyuZiva sluZeb hlavniho podpiirce.
2.11 Vybor odborniki ve smyslu § 284 odst. 3 Zakona se nezfizuje.
2.12 Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny.

2.13 Fond nevytvéii podfondy dle § 165 Zakona.

3 Udaje o osobé Auditora

3.1 Udaje o osob& Auditora:
a)  Néazev: APOGEO Audit, s.r.0.
b) Sidlo: Rohanské nabiezf 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
c¢)  Identifikaéni &islo: 27197310

d)  Auditor je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 103716

3.2 Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:
a)  ovéfeni uCetni zdvérky Fondu (§ 187 Zékona).

b)  vyrok k souladu vyroéni zpravy Fondu s jeho udetni zavérkou (§ 292 Zéakona).

4 Udaje o Obhospoda¥ovateli a Administratorovi
4.1  Zakladni Gdaje

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC0O: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00, Praha 4, zapsan4 v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 11040 (dale jen ,,Obhospodafovatel“ nebo ,,Administrator* nebo ,Investi¢ni
spolecnost™).

4.2  Zékladni kapital

5.000.000,-K¢ (slovy: p&t miliont korun &eskych), splaceno 100% zakladniho kapitélu.
4.3 Datum vzniku

18. 8. 2006
4.4  Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnutf CNB & j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci
dne 4. 4. 2007.

4.5 Investi¢ni spolenost je zapséna v seznamu investi¢nich spolednosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zékona.

4.6 Investi¢ni spoleCnost je lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 Zakona.
Investi¢ni spolecnost jmenuje povéreného zmocenénce v souladu s § 154 odst. 5 Zékona.

4.7 Investi¢ni spolecnost je oprdvnena pfesdhnout rozhodny limit.
4.8  Cinnost vy¥e uvedené investiéni spoletnosti ve vztahu k Fondu:

a)  Obhospodafovani Fondu
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4.9

4.10

a. sprava Majetku Fondu, véetng investovani na uc¢et Fondu,
b. fizeni rizik spojenych s investovanim,
b)  Administrace Fondu, zejména
a. vedeni Gcetnictvi Fondu,
b. poskytovani pravnich sluzeb,
c. compliance a vnitfni audit,
d. vyftizovani stiznosti a reklamaci investort Fondu,
e. ocetiovani Majetku Fondu a dluht Fondu v rozsahu stanoveném ¢l. 10.4 Statutu,
f.  vypolet aktudlni hodnoty akcif Fondu,

g. zajiftovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penéZitym plnénim,
h. vedeni seznamu vlastnikt akeif vydavanych Fondem,
i. rozd€lovani a vyplaceni vynost z Majetku Fondu,
j. zajistovani vydavani, vymény a odkupovani investi¢nich akcif vydavanych Fondem,
k. vyhotoveni a aktualizace vyroéni zpravy Fondu,
1. vyhotoveni a aktualizace sdéleni kli¢ovych informaci tohoto Fondu
m. vyhotoveni propagaéniho sd€leni Fondu,
n. uvefejiiovani, zpiistuptiovani a poskytovani udaji a dokumentt akcionaftim Fondu a
jinym osobam,
0. oznamovani Gdaji a poskytovani dokumentit CNB nebo orginu dohledu jiného
¢lenského statu,
p. vykon jiné Einnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v Majetku Fondu,
q. rozdélovani a vyplaceni penéZitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu,
r. vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcil vydavanych Fondem,
s. nabizeni investic do Fondu.
Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje obhospodatovéani Fondu
Obhospodatovani Majetku Fondu je provadéno pouze vySe uvedenou investi¢ni spole¢nosti a
neni, ani z &asti, svéfeno jiné osobé.
Udaje o pové&feni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace Fondu

Administrace Fondu je provadéna pouze vyse uvedenou investiéni spole¢nosti a neni, ani z ¢asti,
svéfena jiné osobé.

Udaje o Depozitafi

Zékladni udaje

a) Nazev: CYRRUS, a.s.

b) Sidlo: Veveti 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
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5.2

53

54

6.2

6.3

¢) Identifikaéni &islo: 639 07 020

d) Depozitai je spoleCnosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brng, oddil B, vlozka 3800

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
Depozitaf pro Fond provadi éinnosti dle § 60 Zakona, zejména:
a) ma v opatrovani Majetek Fondu, umoziiuje-li to jeho povaha;

b) =zidi a vede pen&Zni Géty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostfedkli naleZicich do
Majetku Fondu;

¢) eviduje, umoziiuje-li to jeho povaha, nebo kontroluje stav jiného Majetku Fondu, neZ
uvedeny v pismenech a) a b).

Depozitaf pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 Zakona, zejména zda v souladu se
Zékonem, pfimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich
fondg, Statutem Fondu a ujedndnimi depozitaiské smlouvy:

a) byly vydavéany a odkupovany Investi¢ni akcie,

b) byla vypocitavana aktualni hodnota Investi¢nf akcie,

¢) byl ocetiovan Majetek Fondu a dluhy Fondu,

d) byla vyplacena protiplnéni z obchodii s Majetkem Fondu v obvyklych Ihiitach,
€) jsou pouZivany vynosy plynouci pro Fond.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona mohou byt Depozitdfem svéfeny jiné osobé.

Investiéni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat ve stfednédobém aZ dlouhodobém horizontu stabilntho
zhodnocovani prostfedkd vloZenych akciona¥i Fondu a dlouhodobého ristu Majetku Fondu, coz
by se mélo projevit zejm. v riistu hodnoty Investi¢nich akeif Fondu. Fond se zamétuje pfevazné
na investice do Ugasti v Nemovitostnich spolenostech a jinych kapitdlovych spolegnostech,
cennych papird, pohledavek, zaptjéek a uvérd & jingch doplitkovych aktiv, jako nap¥iklad do
nastrojii penéZniho trhu, pohledavek na vyplatu penéZnich prostiedkti z vkladd na GCtu
vedeného v bankich nebo zahrani¢nich bankich a Gv&rd. Prevaznd &ast ziskd plynoucich

z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢ni strategii dle &l. 7 Statutu dale reinvestovana.

Investice je vhodna pro investory, ktefi upfednostiiuji takovou miru rizika, aby dosahli ve
stfednédobém a dlouhodobém horizontu zhodnoceni investovanych prostfedkd pievySujici
zhodnoceni standardnich nastroji pen&Zniho trhu.

~ro1

Fond pouziva dosaZeny zisk rovnéz k vyplaté dividend, uréi-li tak valna hromada.

Investicni strategie Fondu

Majetek Fondu lze za uCelem dosaZeni investiéniho cile investovat zejména do nasledujicich
druhti majetkovych hodnot:

a)  investi¢ni cenné papiry;

b)  ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech;
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7.2

73

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

8.2

¢)  nastroje penézniho trhu;

d)  prava vyplyvajici ze zapisu veéci uvedenych v bodech (a) aZ (c) v evidenci a umoZziyjici
Fondu ptimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespoii obdobnym zplisobem jako
opravnény drzitel;

e)  pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedkd z Gétu u osob podle § 72 odst. 2 Zakona,

) uvéry a zapijcky poskytnuté Fondem.

Majetkové hodnoty podle ¢lanku 7.1 pism a) az f) tvoFi vidy vice neZ 90% hodnoty Majetku
Fondu. Majetkova hodnota podle ¢lanku 7.1 tohoto Statutu miZe byt piedstavovéna listinnym
cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Doplitkova aktiva, do nichZ Fond investuje v souladu se svym Statutem méné& neZ 10% hodnoty
majetku Fondu jsou: nemovité véci, movité v&ci, ocenitelna prava, ochranné znamky, drahé
kovy, komodity, patenty a autorska prava.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv ur¢ity index nebo ukazatel (benchmark).
Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany,

Névratnost investice do Fondu, ani vynos z této investice, nejsou zajistény ani zaruéeny. Fond
neni zajisténym, ani zaru¢enym Fondem a tfet! osoby neposkytuji investorim v této souvislosti
jakékoliv zaruky.

Obhospodatovatel je opravnén na ucet Fondu ptijimat a poskytovat Gveéry nebo zapljcky pouze
za podminek stanovenych v ¢lanku 11 tohoto Statutu.

Podkladové investice Fondu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentdlng udrZitelné
hospodatské Einnosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze
dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni
(EU) 2019/2088.

Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

Zakladnimi investi¢nimi limity pro skladbu Majetku Fondu jsou:

a)  Aktiva dle ¢lanku 7.1 tohoto Statutu tvoi{ vzdy vice nez 90% hodnoty Majetku Fondu.

b)  Aktiva dle ¢lanku 7.3 tohoto Statutu tvoii vidy méné neZ 10% hodnoty Majetku Fondu.

¢)  Obhospodaiovatel je opravnén pii obhospodafovani Majetku Fondu vyuZivat pdkového
efektu. Mira vyuZiti pdkového efektu nepfesdhne 500% (poéitano dle metodiky Natizeni
Komise (EU) ¢. 231/2013).

Zatazeni aktiv v Majetku Fondu pro G&ely vypoctu limith dle tohoto Statutu, jejichZ titulem je:

a)  budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména uletni poloZky pofizeni aktiv pted
vyporadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohleddvky za poskytnuté zalohy

pfed pofizenim majetkové hodnoty), nebo

b)  zpen&Zeni majetkové hodnoty z Majetku Fondu (zejména pohledavky na vypofadani
kupni ceny),
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do kategorie dle ¢lanku 7.1 a 7.3 tohoto Statutu se fid{ druhem majetkové hodnoty, kterd bude
zatazena do Majetku Fondu po vypotadéni obchodu.

8.3 Pokud nelze aktivum v Majetku Fondu zatadit do kategorie dle ¢lanku 7.1 nebo 7.3 tohoto
Statutu, bude takové aktivum pro ucely vypoctu limitd dle tohoto Statutu povazovano za
aktivum kategorie dle ¢lanku 7.3 tohoto Statutu.

8.4  Minimalni likvidni prostfedky Fondu

Za U&elem zajisténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drZet minimalni likvidni
prostiedky ve vysi alespoti 200.000,- K& s mozZnosti doasného sniZeni této vySe aZ do
vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

8.5 Investi¢ni limity pro skladbu Majetku Fondu a limity pakového efektu nemusi byt dodrzovany
a)  po dobu prvnich 12 mé&sicd od vzniku Fondu;
b)  pokud investi¢ni fondovy kapital odpovid4 ¢astee nizs$i nez 2.000.000 EUR;
¢)  po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d)  pokud Obhospodafovatel diive rozhodl, Ze na ucet Fondu nebudou realizovany nové
investice.

8.6  Doba napravy v piipadé€ pasivniho p¥ekrocent investi¢nich limitd

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Fondu s investiénimi limity uvedenymi vyse
z divodi, které nastaly nezavisle na viili Obhospodatovatele, zjednd Obhospodatovatel napravu
takového stavu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby byly v co nejvy$§i mife zachovany zajmy
investord.

8.7 Schvalovani transakei akcionafi

o v Vo

V odivodnénych piipadech mtlize Obhospodatovatel pozddat o souhlas akciondfd se

zamy$lenou transakci na ucet Fondu.

9 Rizikovy profil

Obhospodatovatel upozoriiuje investory, Ze hodnota investice do Fondu mtize klesat i stoupat a
navratnost pivodné investované &astky neni zarucena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich
nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je uréena k dosazen{ vynosu
pii jejim dlouhodobém drZeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Fond miZe vyuZit aktudlni situace na trhu ke zvySeni expozice v rAmci urdité tridy aktiv, coZ mize

wwr ot

znamenat vy$$ riziko z divodu nedostatetné diverzifikace portfolia.

9.1 Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit hodnotu
investice do Fondu, jsou zejména rizika souvisejici sinvestiénim zaméfenim Fondu na
nemovitostni trh, a to pfedeviim nésledujici rizika:

a)  Riziko spojené s investicemi do Nemovitosti

Obecné u investic do Nemovitosti existuje riziko investic do Nemovitosti, na kterych
vaznou zastavni nebo jina prava téetich osob, riziko nedostateéné infrastruktury potiebné
k vyuZivani Nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani Nemovitosti. S ohledem na
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b)

d)

povahu rozhodné éasti Majetku Fondu, jeZ bude tvofena Nemovitostmi, probihd jeho
ocetiovani v souladu s ¢l. 10 Statutu vZdy jednou za rok. V ptipad& ndhlé zmény okolnosti
ovlivityjicich cenu Nemovitosti v Majetku Fondu by tak mohla nastat situace, kdy
aktualni hodnota akcie Fondu stanovena na zaklad$ posledniho provedeného ocenéni,
nekoresponduje s realnou hodnotou Nemovitosti v Majetku Fondu. Dojde-li k takovéto
nahlé zménd okolnosti ovlivilujici cenu Nemovitosti v Majetku Fondu, postupuje
Administrator v souladu se Statutem.

Nabyva-li Fond do svého majetku Nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje
riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku éehoz miZze Fondu vzniknout
S$koda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovné&Z riziko zni¢eni takového aktiva, at’ jiz
v disledku jednan{ tieti osoby ¢i v disledku vy§§i moci.

S ohledem na moZnost Fondu pfijimat Gvéry do souhrnné vySe predstavujici
dvacetinasobek Majetku Fondu, dochazi v odpovidajicim rozsahu také ke zvySeni
neptiznivého ekonomického dopadu na Majetek Fondu v ptipadé chybného investi¢niho
rozhodnuti, resp. v disledku jiného divodu vedouciho ke sniZzeni hodnoty Majetku
Fondu. Vzhledem ktéto moZné uvérové angaZovanosti Fondu existuje rovnéZz
odpovidajic{ riziko jeho insolvence.

Rizika spojend se stavebnimi vadami, spodivajici vtom, Ze Nemovitosti mohou byt
dotceny stavebnimi vadami, které mohou byt napt. vadami skrytymi nebo vadami, které
vyvstanou aZz po del§im ¢asovém obdobi. Eliminaci tohoto rizika je zajisténi kvalitniho
stavebniho dozoru a smluvni odpovédnost za vady. Disledkem t&chto vad mize byt
sniZeni hodnoty Nemovitosti a zvy§ené naklady na opravy apod.

Rizika spojend snabytim zahraniéni Nemovitosti spodivajici vtom, Ze v pfipadé
zahrani¢nich Nemovitost{ existuje riziko politické, ekonomické &i praval nestability.
Disledkem tohoto rizika miZe byt zejména vznik nepiiznivych podminek (prodeje)
Nemovitosti nebo Uasti ve spoletnosti, naptiklad z diivodu devizovych & préavnich
omezeni, hospodafské recese ¢i v krajnim piipadé znarodnéni.

Rizika spojena s moZnost{ selhani spolednosti, ve které mé4 Fond Ulast, spo&ivajici v tom,
Ze takova spoletnost miZe byt dotéena podnikatelskym rizikem — Gv&rové riziko,
spoéivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij dluh. V ddsledku tohoto
rizika miZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v pfislu§né spoleénosti ¢i jeho tplnému
znehodnoceni (naptiklad v ptpad® dpadku), resp. nemoznosti prodeje Ulasti v takové
spoleCnosti.

Riziko spojené s financovanim vystavby Nemovitosti, spoéivajici vtom, Ze pii
financovani vystavby Nemovitosti existuje riziko vyplyvajici ze specifik realizace
vystavby, napf. zasah vy$§f moci ztéZujici nebo znemoZiujici vystavbu, nedodrZeni
harmonogramu praci apod. Toto riziko je moZné omezit ddslednym vybérem
renomovanych developerskych a stavebnich spoleCnosti spolu s aplikaci kontrolni

dinnosti stavebniho dozoru.

Riziko nedostateéné likvidity aktiv spoéivajici vtom, Ze neni zarueno vcasné a
pfiméfené zpendZeni dostate¢ného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji (napt. bytovych
jednotek v residenénich projektech), nebo vEasné a priméfené obsazeni aktiv uréenych
k pronajmu (napf. nebytovych prostor u neresidenénich projektd) dostate¢nym
mnoZzstvim najemci.
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9.2

g)

h)

i)

k)

b

p)

Uvérové riziko, 4. riziko spojené s ptipadnym nedodrZenim zavazki protistrany Fondu,
kdy emitent investi¢niho néstroje v Majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi
realizaci konkrétni investice) nedodrzi sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto
pohledavku véas a v pIné vy$i nesplat.

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitélu pro dosahovéni investi¢nich ciltt Fondu spo&iva
v zesfleném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu akcie a

My r

potencidlné tak umoziinje dosdhnout vy$§iho zisku, ale také vySsi ztraty.

Derivatové produkty nebo repo obchody jsou vysoce specializované nastroje, které
vyzaduji jiné investiéni techniky a analyzy rizik neZ standardni druhy investic jako
Nemovitosti nebo U&asti. Rizika spojend s jednotlivymi tyty derivati nebo repo obchodi
jsou zejména rizika trzniho pohybu trokovych mér, ménovych kurza &i trznim rizikem
vyvoje jinych podkladovych aktiv, rizikem ztraty opéni prémie nebo riziko, Ze piipadna
ztréta z prodeje opce miZe prevysit zisk z opénf prémie.

Uvérové riziko spojené s p¥ipadnym nedodrzenim zévazki protistrany Fondu, kdy
emitent investintho nastroje v Majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi
realizaci konkrétni investice) nedodrzi sviyj zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto
pohledavku véas a v pIné vy§i nezaplati.

Riziko vyporddani spojené stim, %e vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se
piedpokladalo, z diivodu, Ze protistrana nezaplati, nebo nedodé investi¢ni néstroje ve
stanovené lhité.

Riziko zvySeni investi¢nich nakladd jednotlivych projektl oproti mife predpokladané
obchodnim planem.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s realizaci projektil, zejména
opoZdéné vydani rozhodnuti nezbytnych k vystavbé (napfiklad tzemni rozhodnuti,
stavebni povoleni, vefejnoprdvni smlouvy, kolaudaéni souhlasy apod.) oproti terminu
predpokladanému obchodnim planem ptislusného projektu, pfipadné stav, kdy realizace
projektu je zcela znemoZné&na pro nevydani nékterého z potiebnych vefejnopravnich
dokument.

Trzi riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje nemovitostnfho trhu na ceny a hodnoty
projektti v Majetku Fondu.

Riziko ztraty svéfeného majetku spolivajici v tom, Ze je Majetek Fondu v tischové a
existuje tedy riziko ztraty Majetku Fondu svéfeného do tischovy nebo jiného opatrovani,
kterda miZe byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo imyslnym jednanim osoby,
ktera mé Majetek Fondu v tischové nebo jiném opatrovani.

Riziko tykajici se udrZitelnosti spo¢ivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo
socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla
mit skuteény nebo moZny vyznamny nepiiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika
jsou Obhospodarovatelem zohledtiovana v souladu se zvefejnénou politikou za&letiovani
rizik do procest investiéniho rozhodovéani.

Disledkem vyskytu né&kterého z ptipadd predstavujicich rizika uvedena v pfedchozim ¢l. 9.1
Statutu miiZze byt zpoZdeni, sniZzeni nebo Gplné vyloudeni vynosh pfedpokladanych obchodnim
plinem. Takovy stav miZe byt pfekazkou pokryti vlastni investice Fondu, popfipadé téz
prekdzkou uhrady zavazkd vili tfetim osobam. Vzhledem k tomu, Ze uhrada prostiedki
investovanych Fondem bude zpravidla podfizena plnému uhrazeni zavazkl vi¢i financujici
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9.3

bance, vlastni prostfedky by Fondu nebyly vraceny pied timto uhrazenim; v p¥ipadé krajng
nepiiznivého vyvoje (zahrnujicim téZ moZnou insolvenci pislu$né spolednosti) nebude vlastni
investice Fondu vracena ani v ptvodn{ vysi nebo dojde k uplné ztraté vlastnich investovanych
prostredki.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu;

a)

b)

d)

g)

h)

)

k)

Riziko nestélé aktualni hodnoty akcil vydanych Fondem v dasledku zmén skladby &
hodnoty Majetku Fondu.

Riziko odchylky aktualni hodnoty akcii vydanych Fondem od likvidadni hodnoty
oteviené pozice investora na Fondu v disledku aplikace dodateénych srdZek a poplatk
pii odkupu akeii.

Riziko spojené s vyuZitim cizfho kapitélu pro dosahovani investi¢nich ciléi Fondu spo&iva
v zesfleném vlivu vyvoje trZznich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu akcii a

e

potencialné tak umoZiiuje dosdhnout vy§siho zisku, ale také vyssi ztraty.

Riziko pozastaveni odkupu investinich akcii spo¢ivajici v tom, Ze Obhospodatovatel je
za urcitych podminek oprdvnén pozastavit odkupovani investi¢nich akcii Fondu, coZ
miiZe zplsobit zmé&nu aktudlni hodnoty investiénich akcii, za kterou budou Z4dosti o

74

odkup vypofadany a pozd&jsi vyporadani odkupi.

Operacni riziko, jehoZ dlisledkem miZe byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhdni vnitfnich
procesti nebo lidského faktoru anebo vlivem vné&j$ich udéalosti a rizika ztraty majetku
svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které méze byt zapfiinéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmyslnym jedninim osoby, kterd méa v ischové nebo

jiném opatrovani Majetek Fondu nebo cenné papiry vydédvané Fondem.

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu miize byt zmatena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zdvazkim a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko pravnich vad spolivajici vtom, Ze hodnota Majetku Fondu se miZe sniZit
v diisledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku Fondu, tedy naptiklad v disledku
existence zastavntho prava tfet{ osoby, v€cného biemene, nijemniho vztahu, resp.
predkupniho prava.

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodi miZe byt Fond zruSen, napiiklad z déivodu,
Ze do 1 roku ode dne zépisu Fondu do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
celkovy Fondovy kapitél nedosahne vy$e 1.250.000 EUR, Ze Fond nema po dobu del3i
neZ tfi mésice depozitate, z divodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich
fond® s pravni osobnost{, zru§eni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o
pfeméné apod.

Riziko, e CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo vydano
rozhodnuti o jeho tpadku nebo jestlize byl insolvenéni nvrh zamitnut proto, Ze majetek
Obhospodatovatele nebude postadovat k uhradé nékladi insolvenéniho fizent.

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitdfe § 73 odst. 1 pism. f)
Zakona.
Meénové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zmé&nou

devizového kurzu. Aktiva v Majetku Fondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach, nez
v &eskych korunach, zatimco aktuélni hodnota akcie Fondu a podil na zisku se stanovuje
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v Ceskych korunach (zédkladni ménové hodnota). Zmény sménného kurzu zékladni
mé&nové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjaditeny investice Fondu, mohou vést
k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investiéniho néstroje vyjadfeného v této mens.
Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

10  Zasady hospodareni Fondu

10.1 Fond detné a majetkove oddéluje majetek a dluhy ze své investiéni Sinnosti od svého ostatniho
jméni.

10.2 K uspokojeni pohledavky véfitele za Fondem, kterd vznikla v souvislosti s jeji investi¢ni
Cinnosti, 1ze pouZit pouze majetek z této investiéni ¢innosti. Majetek z investiéni ¢innosti Fondu
nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery nenf dluhem z jeji investi¢n{ ¢innosti.

10.3 Utetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince kalend4¥niho roku;
ptipadné zmény prib&hu udetnitho obdobi v souvislosti s pfeménou uskuteiiovanou podle
ustanoveni Zakona a Zakona o pfeménach tim nejsou vylouceny. Schvéleni Gletni zavérky
Fondu naleZi do pisobnosti valné hromady Fondu. '

10.4 Majetek Fondu a dluhy Fondu se ocetiuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitdva
hodnota Investitni akcie. Realnou hodnotu Nemovitosti a Ugasti v Majetku Fondu ocetiuje k
31.12. kazdého kalendainiho roku nezévisly znalec podle § 266 Zakona. Redlnou hodnotu
ostatnfho majetku a dluhd miize ocefiovat Obhospodarovatel za podminek dle § 194 pism. b) a
§ 195 Zakona i bez znalce.

10.5 Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v piipad¢ nabyti anebo
pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti nebo Ugasti na Nemovitostni spoletnosti & obchodni
kapitalové spoleénosti za podminek § 265 a nésledujicich Zékona.

10.6 Administrator jednou roéné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l. 6 az 11 nafizeni
¢. 231/2013, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani &innosti, depozitife, pékovy efekt,
transparentnost a dohled. Tuto hodnotu Administrator pro aktualni ucetni obdobi stanovi na
zéklad& porovnani miry vyuzit{ pakového efektu z Getni zadvérky Fondu za predchézejici ucetni
obdobi, nejdéle do 30.4. aktualniho Géetniho obdobi.

10.7 'V piipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujicich cenu Nemovitosti a Udast! v Majetku Fondu a
na Zadost v8ech akcionail vlastnicich zakladatelské akcie provede Administrator Fondu ocenéni
reflektujici aktudlni okolnosti ovliviiujici cenu Majetku Fondu (,;mimotadné ocenéni®). Na
zékladé mimofadného ocenéni provede Administrator Fondu rovnéZ mimoréddné stanoveni
aktualn{ hodnoty Investi¢ni akcie, které spolu s datem mimotradného ocenéni bezodkladné zasle
viem akcionaiim Fondu formou ve smyslu ¢l. 16.2 tohoto Statutu.

10.8 PH prepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizi m&n& se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlégeny CNB a platny v den, ke kterému se prepo&et provadi.

10.9 Zfizuje se investiéni vybor Fondu, ktery ma 3 (tfi)) Cleny a je poradnim orginem
Obhospodatovatele. Cleny investi¢niho vyboru jmenuje a odvol4va statutarni organ Fondu, a to
dva ¢&leny na spoleény névrh viech akcionaft vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jednoho
8lena na navrh pfedsedy predstavenstva Obhospodafovatele. Investiéni vybor rozhoduje o svém

stanovisku prostou vét§inou v8ech &lent, hlasovani per rollam i ve formé emailové zpravy je
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mozné. Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich k ndvrhim predkladanym Obhospodafovatelem
a jednotlivymi ¢leny investi¢ntho vyboru.

10.10 Obhospodatovatel Fondu si vyzada stanovisko investi¢niho vyboru s navrhovanym investiénim
zdmérem, aviak nenf stanoviskem investiéniho vyboru Fondu vazan a je opravnén rozhodnout
o investici i pfi negativnim stanovisku investiéniho vyboru, pokud tim neni poruSen jakykoli
obecné zavazny pravni piedpis, Statut Fondu nebo poruSena povinnost odborné péde
Obhospodarovatele Fondu. Pokud bude zdmér v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy
a Statutem Fondu, Obhospodatovatel Fondu zajisti realizaci daného investi¢niho zdméru.

10.11 Prava akcionéfe podilet se na zisku a na likvidaénim ziistatku, jakoZ i dalsi majetkova préava,

Yo 7w

spojena s investi¢ni akcii Fondu, se vztahuji jen k majetku a dluhtim z investi¢ni ¢innosti Fondu.
10.12 Pouziti zisku z investi¢ni ¢innosti

a) Hospodafsky vysledek Fondu zinvestiéni &innosti vznikd jako rozdil mezi vynosy
z investiénich &innosti vykondvanych Fondem a naklady na zaji$téni investi¢ni dinnosti
Fondu.

b) Vynosy z majetku z investi¢ni éinnosti Fondu se pouZiji ke kryti ndklad(, nestanovi-li obecné
zavazné pravni pfedpisy nebo stanovy a Statut jinak. Pokud hospodafeni Fondu za G&etni
obdobi skonéi ziskem z investiéni ¢innosti (pfebytek vynost nad ndklady Fondu z investi¢ni
¢innosti), nemusi byt zisk pouZit k vyplaté podilu na zisku, ale miZe se pouZzit k reinvesticim
sméfujicim ke zvySeni majetku z investiéni ¢innosti Fondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych
investi¢nich akcii. Pokud hospodafeni Fondu za tdetni obdobi skonéi ztratou z investi¢ni
¢innosti (pfevySeni nakladi nad vynosy Fondu zinvesti¢ni &innosti), bude vznikl4 ztrata
hrazena ze zdroji Fondu zinvesti¢éni &innosti. Ke krytl ztraty se prednostné pouZije
nerozdéleny zisk z investi¢ni ¢innosti z minulych let,

¢) Vsouladu sustanovenim pfedchoziho odstavce miZe valnd hromada Fondu rozhodnout
o tom, Ze akcionaflim vlastnicim Investi¢n{ akcie bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku investi¢nich akcionaid Fondu je dividenda.

d) Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den urdeny k takovému uéelu valnou
hromadou Fondu. Tento den nesmi piedchazet dni konan{ valné hromady, ktera rozhodla o
vyplaté dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatné
nejpozdéji do Sesti mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.
O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valna hromada usnesenim o rozdéleni zisku. Pokud
valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zdkonna uprava.

e) Fond vyplati dividendu na své naklady a nebezpeéi pouze bezhotovostnim pfevodem na et
akcionéfe vlastniciho Investiéni akcie uvedeny v seznamu akcionafd.

f) Valné hromada milZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku &lenti kontrolnfho
organu a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

10.13 Pouziti zisku, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti:

Ustanoveni a postup v ¢l. 10.12 Statutu se pouZije obdobné pro pouziti zisku, ktery nevznikl
z investi¢ni ¢innosti. Pravo na zisk, ktery nevznikl z investiéni ¢innosti, ndleZi zakladatelskym
akciim. Podil u zakladatelskych akeif na dividend® odpovida poméru na Fondovém kapitalu

pfipadajicim na zakladatelské akcie (zapisovany zakladni kapitdl). Tento pomér je
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vyhodnocovan mési¢n€ a zohlediiuje se v aktualni hodnoté piisluiné zakladatelské akcie za
kazdy kalendéaini mésic.

10.14 Fond je opravnén za podminky zachovani pravidel pro poskytovéni a pfijimani uveérh a zaptijéek
dle ¢l. 11 Statutu vydavat dluhopisy.

11 Pravidla pro poskytovani a pFijimani iivéra a pajéek

11.1 Obhospodatovatel pro uréeni maximalni limitu pro miru vyuZiti pAkového efektu na ti€et tohoto
Fondu, jakoZ i pro uréeni limitu pro poskytnuti investi¢nich néstrojii z Majetku Fondu jako
finan¢niho kolateralu, nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu, anebo jiného
zajisténi, zohledni zejména:

a)  investi¢n strategii Fondu,

b)  miru expozice Fondu, jakoZ i jinou ekonomickou vazbu na osoby, které by mohly byt
zdrojem systémového rizika pro fadné fungovani finanéntho trhu v Ceské republice,

c)  riziko koncentrace vii¢i jedné smluvnf strané,
d)  miru zajidténi pfi vyuZivani padkového efektu,
e)  pomdr Majetku Fondu a dluhl Fondu a

i) charakter, rozsah a sloZitost svych ¢innosti.

11.2 Fond miZe pfijmout tvér (v¢etnd hypotedniho Gvéru), nebo zapljcku se splatnosti nepfesahujici
25 let za podminek odpovidajicich standardu na nemovitostnim trhu, a to do vy$e 500% hodnoty
Fondového kapitalu (po&itdno u kazdého jednotlivého tvéru nebo zapijcky pred poskytnutim).
Soucet viech avér a zapijéek ptijatych Fondem nesmi pfesahnout 500% Fondového kapitalu
a soudasné trokové zatiZeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovéni plné
uznatelnosti drokt jako datiového nakladu Fondu.

11.3 Fond mizZe rovnéZ poskytovat uvéry nebo zapijcky, a to az do souhrnné vyse 100% hodnoty
Majetku Fondu. Uvéry nebo zapijéky budou Fondem poskytovany se splatnosti neptesahujici
20 let a za podminek obvyklych v obchodnim styku. Preferovanou podminkou poskytnuti
zapijcky &i uvéru z Majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (napiiklad zastavni
pravo, sménka, ruditelské prohlaseni apod.), nicméné to neni povinnou podminkou.

11.4 Fond miiZe ze svého majetku poskytnout zajisténi ptijatych uveéra &i zaplijcek za podminky, Ze
ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnutf zajisténi musi byt v
souladu s celkovou investiéni strategii Fondu a nesmi nepfiméfené zvySovat riziko portfolia
Fondu.

11.5 Majetek Fondu nelze pouZit k poskytnuti uvéru nebo zapijéky, k zajisténi dluhu jiné osoby,
nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim tohoto Fondu bez souhlasu valné
hromady Fondu.

12 Pravidla sjednavani repo obchodit a derivati

12.1 Fond miize sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkovd hodnota vymezena v €l. 7
tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu dle ¢l. 6
tohoto Statutu.

12.2 Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi spliiovat poZadavky stanovené ¢l. 11 tohoto
Statutu.
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12.3 Fond mdZe sjednat derivat, je-li:
a)  pfijat k obchodovéni na nékterém z trhii uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Natizen;
b)  sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo
¢)  sjedndn s osobou, na ni% m4 Fond Ugast umoZiiujici ovladat tuto osobu;

12.4 Fond miZe sjednat derivat vyhradng za ucelem zajidténi hodnoty Majetku Fondu, sniZeni rizika
Fondu nebo sniZeni ndkladd souvisejicich s obhospodafovinim Majetku Fondu.

13  Cenné papiry vydané Fondem, jejich upis a obchodovani s nimi

13.1 Fond vydava tfi druhy kusovych akcii — zakladatelské akcie, prioritnf investiéni akcie a
vykonnostn{ investi¢ni akcie.

13.2 Zakladatelské akcie a vykonnostni investiéni akcie maji podobu listinného cenného papiru a
jsou vydany ve formé na jméno. Prioritn{ investiéni akcie maji podobu zaknihovaného cenného
papiru a jsou vydany ve formé na jméno.

13.3 Jednotlivé akcie, které maji podobu cenného papiru, mohou byt na Zadost akcionafe a v souladu
se stanovami Fondu nahrazeny hromadnou listinou.

rvo .

13.4  Akcie Fondu se zapisuje do seznamu akciondit. Do seznamu akciondfll se zapisuji Udaje
pozadované ust. § 264 Zakona o obchodnich korporacich. V pfipadé akcii v podobs
zaknihovaného cenného papfru jsou akcie Fondu evidovany i na pfisluinych majetkovych
uétech. Seznam akcionaid nenf u akcii v zaknihované podobé& nahrazen vypisem z evidence
Centralniho depozitafe cennych papird anebo vypisem z evidence navazujici na evidenci
Centralniho depozitafe cennych papirt, neuréf-li pravni piedpis jinak.

13.5 Hodnota akcii je vyjadiena v Eeskych korunach (CZK).

13.6 Investi¢ni akcie spole¢nosti v podob& cenného papiru je prevoditelnd rubopisem a smlouvou.
Investi¢ni akcie spoleénosti v podobg zaknihovaného cenného papiru je pfevoditelna smlouvou
a zapisem do piislusné evidence.

13.7 Dalsi podminky pfevodu Zakladatelskych a Investi¢nich akcii jsou upraveny ve stanovach
Fondu.

13.8 Akcionafi Fondu majf veskera priva spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluji stanovy Fondu
a Zakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li stanovy Fondu nebo Zakon néco jiného.
Akcionéfi Fondu se podileji na Fondovém kapitalu dle pravidel stanovenych stanovami Fondu,
Statutem, Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii ptipada uréita
¢ast Fondového kapitalu. Veskeré emitované akcie uréitého druhu piedstavuji stejny podil na
ptisludné ¢asti Fondového kapitalu pfipadajiciho na dany druh akeii.

Vlastnici Zakladatelskych akcii maji zejména:

a)  pravo napodil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvéaleny
valnou hromadou Fondu k rozdéleni v souladu s ¢l. 10.13 Statutu a v souladu s ¢l 13
Statutu,

b) pravo na plednostni upsdni novych Zakladatelskych akcii Fondu pii zvySeni
zapisovaného zékladniho kapitdlu Fondu, ledaZe valnd hromada Fondu rozhodne o
vylougeni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych Zakladatelskych akcif,
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c)  pravo Gcastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni
zéleZitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromad& Fondu névrhy a
protindvrhy,

d)  prévo kvalifikovaného akcionafe dle § 365 Zékona o obchodnich korporacich poZadat
statutarni orgdn Fondu o svoldni mimofadné valné hromady Fondu k projednani
navrzenych zaleZitosti,

€)  pravo na podil na likvidaénim zdstatku pfi zrueni Fondu s likvidact,
) préavo na bezplatné poskytnuti aktudlntho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Vlastnici Investiénich akcif maji zejména:

a)  pravo na podil na zisku Fondu (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu
k rozdéleni v souladu s ¢l. 10.12 Statutu a v souladu s &l. 13 Statutu,

b)  pravo byt informovani o aktudlni hodnoté& Investiéni akcie Fondu,
c)  pravo na odkoupeni Investi¢nich akcii na uéet Fondu za podminek stanovenych Statutem,

d)  prévo ucastnit se valné hromady Fondu, za podminek stanovenych Zakonem a stanovami,
hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu,

€)  pravo uplatnit, v p¥ipadé naf{zeni vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie Fondu
nebo v piipadé exekuéniho ptikazu k prodeji Investi¢ni akcie Fondu, pfedkupni pravo
k investi¢nim akcifm jiné¢ho akcionafe za podminek § 283 odst. 1 Zakona,

f)  pravo poZadovat vyménu hromadné Investi¢ni akcie,
g)  prévo na podil na likvidaénim zlistatku p¥i zruSeni Fondu s likvidaci,
h)  pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni v§ro&ni zpravy.

13.9 Vedle Zakladatelskych a Investi¢nich akcii miZe Fond vydévat i jiné druhy cennych papirt
v souladu s platnymi prdvnimi pfedpisy, napt. dluhopisy, sménky apod.

Zakladatelské akcie

13.10 Zakladatelské akcie maji podobu cennych papirti a jsou vydany ve formé na jméno.
13.11 Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu.

13.12 Zapisovany zakladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100 (sto) kusi Zakladatelskych akcii
predstavujicich stejny podil na zapisovaném zékladnim kapitélu.

13.13 Vlastnici Zakladatelskych akcii maji pfedkupni pravo k Zakladatelskym akciim ostatnich
vlastnikd za podminek stanovenych stanovami Fondu.

13.14 Zakladatelskymi akciemi zistavaji v p¥ipadé tipisu i ty Zakladatelské akcie, které nabyla jind
osoba neZ vlastnik Zakladatelskych akcif, nebot’ Zadny z t&chto vlastnikéi nevyu¥il svého
pfedkupniho prava podle ust. § 160 Zakona, a rovnéZ Zakladatelské akcie, které upsala jind
osoba, neZ vlastnik Zakladatelskych akeii, nebot’ 74dny z t&chto vlastnikii nevyuZil svého
pfednostniho préva na Gpis novych Zakladatelskych akeif za podminek uvedenych v ust. § 161
Zakona.

13.15 Se Zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionéfe jako spolednika podilet se podle Zakona o
obchodnich korporacich a stanov Fondu na jeho fizeni, jeho zisku a na likvidadnim zéstatku pfi
jeho zrueni s likvidaci. Toto pravo na podil na zisku a na likvidadnim zlistatku vzniké pouze z
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hospodafeni Fondu s majetkem, ktery nevznikl zinvestiéni &innosti (ze zapisovaného
zékladniho kapitalu).

13.16 Se Zakladatelskou akcii nejsou spojeny Zadné vstupni a vystupni poplatky.

13.17 Neni-li vtomto Statutu nebo stanovach Fondu uvedeno jinak, zvySovani zapisovaného
zakladnfho kapitalu Fondu je moZné uskutednit penéZitymi i nepenéZitymi vklady. Vydavani
akcif probiha prostfednictvim Administratora. Akcie Fondu jsou upisoviny v souladu
s piislusnymi obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy, zejména pak v souladu s ustanovenim
§ 474 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich a dle ustanoveni stanov Fondu pro zvySeni
zapisovaného zakladniho kapitalu akciové spoleénosti.

Investiéni akeie

13.18 Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou Investi¢ni akcie. S investiéni akeii je
spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na Gi¢et Fondu. Investi¢ni akcie
odkoupenim zanikaji.

13.19 Investi¢ni akcie 1ze vydat na zékladg vefejné vyzvy.

13.20 Fond vydava prioritni investiéni akcie (dale také jako ,,PTIA“) a vykonnostni investi¢ni akcie
(dale také jako ,,VIA®),

13.21 VIA maji podobu listinnych cennych papird a jsou vydany ve formeé na jméno.

13.22 VIA mohou b¥t pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

13.23 VIA predstavuji podil akcionafe na ¢asti Fondového kapitdlu pfipadajici na VIA (dale také jako
,»FK VIA®).

13.24 PIA maji podobu zaknihovanych cennych papird a jsou vydany ve formé na jméno.

13.25 PIA nejsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

13.26 PIA piedstavuji podil akcionafe na ¢asti Fondového kapitalu ptipadajici na PIA (dale také jako
JFK PIA%).

13.27 S Investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecnd zavazny pravni
predpis, nebo stanovy Fondu néco jiného. S investiéni akcif neni spojeno pravo akcionafe jako
spole¢nika podilet se podle Zakona o obchodnich korporacich a stanov Fondu na fizenf Fondu,
avSak je s ni spojeno pravo akcionate podilet se podle Zékona a stanov Fondu na zisku Fondu a
na likvidaénim zlstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Toto prdvo na podil na zisku a na
likvidaénim ziistatku vznikd pouze z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti (z Fondového kapitélu, ktery pfipada na Investiéni akcie).

Nabv¥yvani Investi¢nich akcii Fondu, postupy a podminky pro vvdani, odkupovani a
vyvmeéna Investi¢nich akeii

13.28 Investi¢ni akcie Fondu miiZze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:
a. &astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné
v pfipadé, Ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) az i) bod 1 Zakona,
b. castku 1.000.000,- K& (jeden milion korun deskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méng
v pfipadé, Ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 Zakona,;
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c. &astku Castku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun deskych) nebo jeji ekvivalent v cizi
méné v piipadg, Ze splituje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 Zakona.

Vy8e minimélni ndsledné investice akcionéfe (po splaceni vstupni investice) je 100.000,-
K¢ (jedno sto tisic korun éeskych).

Rozhodnym kurzem pro Gdely vypodtu minimélnich investovanych &astek je ménovy
kurz vyhlagovany CNB k rozhodnému dni v piipadé tpisu a ke dni uskuteén&ni transakce
v ptipadé ptevodu.

Investovand &astka vjiné mén& neZ v CZK bude prepodtena na CZK kurzem
vyhlagovanym CNB k poslednimu dni rozhodného obdobi.

13.29 Vy3e vstupniho poplatku u Investi¢nich akcii ¢ini az 3% z investované ¢astky v zévislosti na
smlouvé o tpisu. Vstupni poplatek je pf{jmem Fondu.

13.30 Fond emituje Investi¢ni akcie za aktualni hodnotu Investiéni akcie vyhla$enou vzdy zpétné€ pro
obdobi, v némZ se nachdzi tzv. rozhodny den, tj. den piipsani financnich prostfedks
poukézanych investorem na udet Fondu zf{zeny pro tento udel depozitdfem Fondu, resp. za
pen&Zni astku zapoétenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich
korporacich. Za penézni &astku doslou na udet Fondu, sniZenou o p¥ipadny vstupni poplatek
(srazku) uStovany dle smlouvy o upisu akcii, nebo za penézni ¢astku zapoétenou k rozhodnému
dni postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich je emitovan nejblizsi niz3{ cely
podet investi¢nich akeii Fondu vypo&teny jako celodiselna ¢ast podilu doslé Eastky (po sraZeni
poplatku) a aktudlni hodnoty Investiéni akcie Fondu pro rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé
Sastky), za ktery jiZ nelze nakoupit celou investiéni akeii Fondu, je pf{jmem Fondu (zplsob
vyrovnani nedoplatkd, pfipadné preplatkd).

13.31 Aktuélni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se ur¢i podilem FK PIA, (fondovy kapital ptipadajici
na PIA ke dni, pro ktery je stanovovéna aktudlni hodnota PIA) a poétu vydanych PIA ke dni,
pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA.

13.32 Aktualni hodnota VIA pro rozhodné obdobi t se uréi podilem FK VIA; (fondovy kapital
ptipadajici na VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktudlni hodnota VIA) a poétu vydanych
VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktudlni hodnota VIA.

13.33 Aktualni hodnota Investinich akcii se stanovuje dvanactkrdt (12x) roéné, vZdy zpétné
k poslednimu dni rozhodného obdobi. Pfesnd pravidla vypoétu ceny akeii a distribu¢niho
mechanismu jsou popsana v Piiloze ¢. 1 tohoto Statutu.

13.34 Rozhodné obdobi za&ina béZet den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni
hodnota Investi¢nich akcii Fondu a konéi poslednim dnem kalendarniho mésice. V obvyklych
ptipadech je rozhodnym obdobim kalend4fni mésic a dnem stanoveni aktudlni hodnoty
Investi¢nich akcii posledni den p¥islu$ného kalendainiho mésice. Vyjimeéné mize byt rozhodné
obdobi krat${ nez kalenda¥ni mésic, zejména v p¥ipadech, kdy je Fond G&astnikem pfemény dle
piisludngch pravnich pfedpisi nebo v piipadé mimofaddného stanoveni aktudlni hodnoty
Investi¢nich akcii. Do konce druhého kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém
doslo k zahéjeni vydavani Investinich akcii, se investiéni akcie upisuji za emisni kurz ve vysi
1,-K& (jedna koruna Geskd) za jednu Investi¢ni akcii. Ustanoveni pfedchozi véty nema vliv na
pravidla distribuce Fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy akcii.

~13.35 Aktualni hodnota Investi¢ni akcie je zaokrouhlena na 4 desetinnd mista dolli. Aktualni hodnota
Investiéni akcie Fondu je vyhlagena do 10 (deseti) pracovnich dnd od jejitho stanoveni pro
ptisluiné obdobi. Aktudlni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena jejim zaslanim elektronickou
postou akcionaftm Fondu. Aktualnf hodnota Investi¢ni akcie nebude zvefejilovana.
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13.36 Investi¢ni akcie jsou emitovany do 10 (deseti) pracovnich dni ode dne vyhlaseni aktualntho
kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipséni penéznich prostredkil akcionafe na ucet Fondu
dle tohoto Statutu. V odivodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké piecenéni
Majetku Fondu) lze tuto lhitu prodlouzit na 80 (osmdesat) pracovnich dnd. Vydani Investiénich
akcii v listinné podobé& prob&hne tak, Ze Fond pfeda akcionaii Investiéni akcie bez zbyte¢ného
odkladu po jejich emisi v sidle Administratora Fondu v pracovni dny od 9 do 16 hodin. Vydani
Investi¢nich akcii v zaknihované probéhne pfipsanim akcii na prislusny majetkovy ucet.

13.37 V ptipad€ zpétné provedené opravy aktudlni hodnoty Investiéni akcie mize byt z Majetku
Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se poctu vydanych Investi¢nich
akcii. Byl-li akcionéfi vydan vy$si pocet Investiénich akcii, neZ odpovida poétu, ktery by mu
mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, rozhodne Fond o zrueni
piislusného poétu Investi¢nich akcif ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. Akcionéf je povinen
poskytnout Fondu neprodlené souéinnost pti vraceni zruenych Investi¢nich akcii. Fond neruéi
za $kody, které vzniknou v disledku prodleni akcionéie s poskytnutim soudinnosti pfi vraceni
Investi¢nich akcii. Byl-li akcionafi vydan niZz8{ podet Investi¢nich akcii, nez odpovidé podtu,
ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktudlni hodnoty Investi¢ni akcie, bude
akcionati dodateéné vydan pfislu$ny pocet Investiénich akcii ve vydi zjisténého rozdilu, V
piipadé opravy aktudlni hodnoty Investi¢ni akeie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5% a
méné (pokud zakon nestanovi jinak) opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo v
disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelnd $koda a Gdeln& vynaloZené néklady
souvisejici s jeji ndhradou by zjevng prevysily vysi jeji ndhrady, nebudou rozdily v podtu
vydanych akcif kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodatovatel jinak. V ostatnich piipadech
vzniku Skody je k ndhradé $kody povinna osoba, ktera $kodu zavinila.

13.38 Administrator zajisti odkoupeni poZadovaného poétu Investiénich akcif na Gdet Fondu od
akcionéfe nasledovneé:

a) do 90 dnf ode dne, kdy akcionét predloZil Fondu Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcif,
pokud 74da o odkoupeni Investi¢nich akcif v aktualni hodnoté maximalng 10.000.000,- K&
(slovy: deset milionti korun ¢eskych);

b) do 6 mésict od dne, kdy akcionaf predlozil Fondu Zadost o odkoupeni Investinich akcii,
pokud 74da o odkoupeni Investi¢nich akcii v aktudlni hodnot& vy$si nez 10.000.000,- K&
(slovy: deset miliondi korun ¢eskych).

K odkoupeni Investi¢nich akcii se pouziji prostfedky z majetku z investi¢ni innosti Fondu.
13.39 Z4dost o odkup Investiénich akcif lze podat:
a) osobné v sidle Administratora Fondu v pracovani dny od 9:00 do 16:00;
b) osobné zastupci Fondu nebo Administratora v pracovni dny od 9:00 do 16:00;
¢) prostiednictvim poStovni zasilky s Ufedné ovéfenym podpisem;
d) prostiednictvim elektronické posty se zaru€enym podpisem;

e) prostiednictvim elektronické posty bez zaruc¢eného podpisu, bude-li Zadost nasledn& do 5
pracovnich dnl doplnéna zptisobem dle pism. a), b) nebo ¢).

13.40 Administrator Fondu zajisti odkoupen{ Investi¢ni akcie za &astku, ktera se rovna jeji aktudlni
hodnoté pro den, ke kterému obdrZel Zadost o odkoupeni Investi¢ni akcie, ptfiGem# touto
hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréena k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve
kterém byla Administratorovi dorucena Zadost o odkup. Vyplata penéZnich prostfedkd
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odpovidajicich hodnoté odkoupenych InvestiCnich akcii je provedena bezhotovostnim
pfevodem na et akcionafe uvedeny v seznamu akcionaiti nebo v Zadosti o odkup Investiénich
akcii. Minimalni hodnota jednotlivého odkupu Investi¢nich akcii spole¢nosti ¢ini 100.000,- K&
(sto tisic korun &eskych). Hodnota Investiénich akcii ve vlastnictvi jednoho akcionéte
spoleGnosti nesmi odkupem Investiénich akcii klesnout pod hranici minimalni investice
stanovenou v &l. 13.28 Statutu, pokud nepoZadad akcionaf o odkup vSech zbyvajicich
Investi¢nich akcii. V piipadé, Ze akciondfem poZadované astce neodpovidad cely pocet

Vv 4

Investi¢nich akcif Fondu, je Administratorem odkoupen nejbliz§i vy$si cely pocet Investi¢nich
akcif Fondu, pfi¢em? rozdil mezi akciondfem zvolenou finanéni ¢stkou a &astkou ziskanou
odkupem Investi¢nich akcii, je piijmem Fondu (zplisob vyrovnani nedoplatkd, piipadné

preplatkd).

13.41 P¥ odprodeji Investiénich akeil se mé vzdy za to, Ze jako prvnf jsou odproddvany investi¢ni
akcie akcionafem nejdifve nabyté.

13.42 V pfipadé zpétn€ provedené opravy aktudlni hodnoty Investiéni akcie miiZe byt z majetku
Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se éastek za odkoupené
Investi¢ni akcie. Byla-li akcionati vyplacena vy$si ¢astka za odkoupené Investiéni akcie, nez
odpovid4 Gastce, kterd by mu méla byt vyplacena na zdkladé opravené aktudlni hodnoty
Investi¢ni akcie, neni akcionaf povinen pfisludny rozdil ¢astek vracet, byl-li tento rozdil ptijat v
dobré vife. V pfipadé, Ze akcionat dobrou viru neprokaze, je povinen piislusny rozdil ¢astek
Fondu vykompenzovat vrécenim &asti pendZnich prostiedkl za odkoupeni Investi¢nich akeif,
jinak Fond miZe rozhodnout o zruSeni odpovidajiciho po¢tu Investiénich akcif v majetku
akcionafe. Akcionaf je povinen poskytnout Fondu neprodleng souéinnost p¥i vraceni zruenych
Investiénich akeif. Fond neru¢i za $kody, které vzniknou v disledku prodleni akcionate

[y

s poskytnutim soudinnosti pfi vraceni Investiénich akeii. Byla-li akcionafi vyplacena niZsi
Sastka za odkoupené Investi¢ni akcie, neZ odpovida ¢astce, kterd by mu méla byt vyplacena na
zéklad& opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie, bude tento akciondf bez zbytetného
odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupené Investi¢ni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V
ptipadé opravy aktuélni hodnoty Investiéni akcie, kterd piedstavuje v absolutni hodnoté 0,5% a
méné (pokud zdkon nestanovi jinak) opravené aktudlni hodnoty Investiéni akcie nebo
v disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelnd $koda a d¢elné vynaloZené ndklady
souvisejici s jeji ndhradou by zjevng prevysily vysi jeji ndhrady, nebudou rozdily v poctu
vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodatovatel jinak. V ostatnich piipadech
vzniku $kody je k ndhradé skody povinna osoba, ktera skodu zavinila.

13.43 V odtivodnénych piipadech, kdy 1ze oekavat zménu hodnoty Investiéni akcie (zejména tehdy,
kdy probihd znalecké precenéni majetku Fondu, anebo nastaly podminky pro znalecké
pfecenéni) 1ze lhiitu odkupu Investiénich akcif prodlouZit na nezbytné dlouhou dobu, pfiCemzZ
sou¢asné mize Administrator rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup Investiénich akeii.

13.44 Na odkupy Investi¢nich akcif se aplikuje vystupni poplatek 5% z objemu odkupovanych
Investi¢nich akcii pfi Zadosti o odkup podané ve 1hit€ do 3 (tfi) let od Gpisu odkupovanych
Tnvesti¢nich akeii.

13.45 V piipad& dosaZeni dolni &i horni hranice rozpétf Fondového kapitdlu uvedeného v ¢l. 13.60
Statutu pfijme Obhospodatovatel bez zbyteéného odkladu G¢inné opatient ke zjednni napravy
v souladu s § 163 odst. 4 Zakona. Obhospodafovatel mize rozhodnout o pozastaveni vydavéani
a odkupovani Investiénich akcii Fondu jen v pfipadech a za podminek stanovenych stanovami
Fondu a pfislusnymi ustanovenimi Zékona, a to na dobu nejdéle dvou let.
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13.46 Diivodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcil miiZze byt zejména:
a)  dosaZeni horni & dolni hranice rozpéti fondového kapitalu
b)  nedostate¢na likvidita Fondu;
¢)  vyznamné pohyby v hodnoté& aktiv;

d)  ochrana spole¢ného zajmu akcionaid, ktefi ve Fondu setrvaji;

rvo

e)  potencialni poSkozeni zdjmu akcionait, ktefi ve Fondu setrvaji
f) zanik depozitaiské smlouvy.

13.47 Klesne-li vy$e Fondového kapitdlu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici 1.250.000,-
EUR (milion dvé sté padesat tisic eur) a niz$f, mize Obhospodatovatel pozastavit odkupovani
Investi¢nich akcii. Doséhne-li vySe Fondového kapitdlu horni hranice rozpéti, &astky
odpovidajici 1.000.000.000,- EUR (jedna miliarda eur) a vy$8§i, miZe Obhospodafovatel
pozastavit vydavani Investi¢nich akcii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani nebo odkupovéni
Investi¢nich akeif plati ust. § 163 odst. 3 Zékona.

r v

13.48 Investi¢ni akcie jednoho druhu lze na zékladé pisemné Z4dosti akciondfe vymeénit za Investiéni
akcie jiného drubu (dale jen ,konverze®), pfiemZ konverzi lze realizovat ve vztahu
k akcionafem poZadovanému poétu investi¢nich akcif; Zadost o konverzi musi byt u¢inéna
zptisobem stanovenym pro podani Zadosti o odkup Investiénich akcii; konverze podléha
souhlasu statutarniho orgdnu fondu; dnem rozhodnym pro stanoveni aktudlni hodnoty druhu
Investi¢nich akcii, které maji byt konvertovany do jiného druhu Investi¢nich akcii, je posledni
den rozhodného obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi dorudena Zadost o
konverzi (dale jen ,,rozhodny den konverze*); Administrator stanovi objem hodnoty daného
druhu Investi¢nich akcii, které maji byt konvertovany do jiného druhu Investiénich akcii, na
zéklad€ aktuilni hodnoty téchto Investiénich akcii k rozhodnému dni konverze; pro ulely
distribuce jednotlivych &asti investi¢niho fondového kapitalu se Investi¢ni akcie, které maji byt
konvertovany do jiného druhu Investi¢nich akeif, povazuji za odkupované Investi¢ni akcie a
Investi¢ni akcie, které akcionadf na zéklad¢ konverze nabude, se povaZuji za nové upsané
Investicni akcie.

13.49 V pripads, Ze Fond disponuje dostate¢nymi penéznimi zdroji, pro které nen{ planovano vyuziti
pro investi¢ni &innost Fondu, mdZe Obhospodatovatel s pfedchozim souhlasem kontrolniho
organu Fondu, dorudit akcion4ifim oznidmeni o vykupu jimi vlastnénych investi¢nich akcii na
ucet Fondu (dale jen ,,Ozndmeni o vykupu®), a to v poctu kusi uvedenych v Oznameni o
vykupu, ve kterém se Fond rovnéZ zavazuje zaplatit za né kupn{ cenu v souladu s pravidly
uvedenymi ve Statutu (déle jen ,,Vykup®).

13.50 Oznameni o vykupu mize byt i opakované a miiZe zahrnovat viechny Investiéni akcie vlastnéné
Investorem. Obhospodatovatel v ozndmen{ o vykupu uvede zda se ozndmeni o vykupu bude
tykat vSech akciondfi nebo pouze akcionati do ur€itého druhu Investiénich akeii;
nediskriminaénim zptisobem podet Investi¢nich akeii, které budou v rdmei p¥islusného Vykupu
vykoupeny; kupn{ cenu (kupni cena bude vzdy rovna &isté aktualni hodnoté Investi¢nich akeii
pro obdobf, do kterého spada den, ve kterém bylo akcionafi odeslano Oznameni o vykupu.

13.51 Investi¢ni akcie Vykupem zanikaj.

13.52 Pii Vykupu se mé vzdy za to, Ze jako prvni jsou vykupovany Investiéni akcie akcionifem
nejdiive nabyté.
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13.53 Kupni cena za vykoupené Investiéni akcie se vyplati akcionafi do 30 (tficeti) dni ode dne
odepséani Investicnich akcii z pifislu§ného majetkového GStu nebo vymazu ze seznamu
akcionaitl, a to pfevodem na platebni udet akcionaie uvedeny v seznamu akcionéfd.

13.54 Za nediskriminacni zplisob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pfi vykupu
Investi¢nich akcii, jejichZ pii¢inou jsou rozdilné Sasové okamziky vstupu piislu§ného akcionére
do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy Investiénich akcii jednotlivych akcionéid, byt by se
jednalo o Investi¢ni{ akcie jednoho druhu.

14  Informace o poplatcich, niakladech a celkové nakladovosti

14.1 Investi¢ni spole¢nosti piisludi za vykon funkce zdkladni odména, kterd je hrazena z majetku
Fondu souvisejiciho s investiéni ¢innosti Fondu (déle také ,majetek fondu*) a &inf &astku
odpovidajici 0,7 % p.a. z hodnoty majetku Fondu, pfi¢emZ se odména hradi mé&si¢né dle aktualni
hodnoty majetku fondu k poslednimu dni kalendafniho mésice, za ktery se odména hradi. V
pripadé, Ze hodnota majetku fondu ke konci pfislugného kalendafniho mésice presdhne vysi
300.000.000,-K¢&, sklad4 se vyse odmény investi¢ni spolenosti za ptislusny kalendaini mésic
ze souctu ¢astek odpovidajici 0,7 % p.a. z hodnoty majetku Fondu ve vy§i 300.000.000,-K¢& a
0,5% p.a. z hodnoty majetku Fondu nad 300.000.000,- K& Minimalni vyse tplaty ¢ini 90.000,-
K¢ za kazdy zapocaty kalendaini mésic.

14.2 Uplaty Investiéni spolenosti za administraci Majetku Fondu jsou placeny z Majetku Fondu

Mo f XS

souvisejiciho s investiéni ¢innosti a ind:

a) 100% vstupniho poplatku dle ptislu§nych smluv o Gpisu Investi¢nich akcif za nabizeni
investic do Fondu, pokud Investiéni spole¢nost zprostfedkovala uzavieni smlouvy o
apisu Investinich akeif;

b) jednordzové 3 % =z plvodni vySe investice akcionaife Fondu, pokud Investi¢ni
spoleCnost zprostiedkovala uzavieni pfislu§né smlouvy ¢ upisu Investiénich akcii do
31.12. 2023, ptidemz narok na tuto Gplatu vzniké od kalendafniho mésice nasledujiciho
po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena investovang ¢astka na et Fondu, a to
bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany pfisluiné Investiéni akcie, pfi¢emz za
»ptvodni vysi investice” se do doby vydani pislu$nych Investiénich akcif povaZuje
nominalni ¢astka tpisu téchto akeii;

¢) zanabizeni investic do Fondu &astku ve vy§i 1 % p.a. z aktudlni vy$e investice (hodnoty
ptisludnych investinich akcii, vypoétené ke konci pfedchoziho kalendafniho mésice)
akcionaft Fondu, pokud Investiéni spoletnost zprostiedkovala uzavienl piislu$né
smlouvy o upisu Investiénich akcii, pfiCemZ narok na tuto uplatu vznikd od
kalendafnitho mésice nésledujiciho po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena
investovana ¢astka na ucet Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany
piislusné Investiéni akcie, pfiCemZ za ,aktudln vySi investice” se do doby vydani
prislusnych Investiénich akcii povazuje nominélni ¢astka upisu té€chto akcii. Narok na
tuto Uplatu trvd do konce kalendafniho mésice, ve kterém pfislusny akcionat podal
Z&dost o odkup poslednich Investi¢nich akcii Fondu, kterymi disponuje. V piipadé, ze
akcionaf poda zadost o ¢asteény odkup, je odkupovana Castka soudasti ,,aktudlni vyse
investice®, ze které se odména poéita, naposledy ke konci kalendainiho mésice, ktery
predchazi mésici, ve kterém akcionaf podal piislusnou Zadost o odkup (tzn. napt. p¥i
zadosti o odkup podané v kvétnu se odmeéna z odkupované ¢astky naposledy podita za
mésic kvéten podle aktudlni vyse investice ke konci dubna). Narok na tuto Uplatu trvéa i
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

v pripadé, kdy Investi¢ni spoleénost neni obhospodafovatelem ¢&i administratorem
Fondu;

d) za vedeni evidence zaknihovanych cennych papird vydivanych Fondem ¢astku ve vysi
0,04% p.a. z hodnoty zaknihovanych Investi¢nich akeii vypoctené k poslednimu dni
kalendaintho mésice pfedchézejictho kalendainimu mésici, za ktery se uplata hradi,
pfiemz se iplata hradi za kazdy zapodaty kalendaini mésic, ve kterém se evidence

zaknihovanych cennych papirt vede;
e) dastku 8.000,-K¢ za kazdy zapodaty kalendaini mésic pocinaje kalendafnim mésicem,
ve kterém Fond vydal poprvé prioritni investién{ akcie.
V piipadé rozifujicich sluZeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci Fondu
nalez{ Investiéni spole€nosti nad ramec Uplaty dle ¢l. 14.1 a 14.2 tohoto Statutu rovnéZ tplata
dle ceniku, pficemZ na uplatu dle oddilu B tohoto ceniku ma Investiéni spole¢nost narok

maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu pfedem odsouhlasena kontrolnim orgdnem
Fondu.

Pokud nejsou u nékterého typu uplaty Investi¢ni spoleénosti ani 30 dnd po skonéeni obdobi, za
které se tuplata hradi, zndmé né&které parametry potfebné pro vypodet tplaty, mé Investi¢ni
spole¢nost pravo fakturovat 90% posledni zndmé uplaty piistusného typu jako zalohu. Jakmile
budou potiebné parametry pro vypocet pfislu§né tplaty zndmy, dojde k naslednému vyaétovani
této uplaty bez zbyteSného odkladu.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe, jeji vySe, zpiisob vypodtu a splatnost jsou uvedeny
v depozitaiské smlouve.

Uplata Investiéni spolednosti neobsahuje daldi naklady, které souviseji s obhospodafovanim
Majetku Fondu a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni
¢innosti.
Dalgimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim Fondu
a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni éinnost{ jsou
zejmeéna:

a) naklady vznikajici v souvislosti s potizenim, spravou a zpenéZenim majetkovych hodnot,
do kterych Fond dle svého Statutu investuje, (zejména naklady na analyzy, studie, due
diligence, audit, znalecky posudek, zprostfedkovatelské poplatky a prémie atp.),

b) uplata depozitafi Fondu za ¢innost odlisnou od vykonu &innosti dle depozitaiské smlouvy,
¢) néklady na nabizeni investic do Fondu,

d) naklady spojené s investi¢ni ¢innosti Fondu,

e) odmény zaméstnanci a Elent organti Fondu,

f) uroky z Gvérd a zapijcek piijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku Fondu,

g) uroky z dluhopist vydanych Fondem,

h) poplatky za vedeni G¢tl a nakliddani s finanénimi prostfedky souvisejicimi s investiéni
¢innostf Fondu,

i)  uplata za uschovu cennych papirt anebo zaknihovanych cennych papirti v Majetku Fondu,

j)  naklady na pojisténi Majetku Fondu,
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k) naklady na néstroje ke sniZen{ rizik,

) néklady na likvidaci Fondu,

m) naklady spojené s pfeménou Fondu,

n) naklady na audit Fondu,

o) naklady spojené s propagaci a marketingem Fondu,

p) néklady na zprostfedkovani upisu investi¢nich akcif Fondu (fundraising),
q) naklady na pravni sluzby, a

r) notafské, soudni a spravni poplatky a dané.

14.8 Dalsimi niklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innostf Fondu a

hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investiéni ¢innosti jsou naklady na odménu za nabizent
a zprostfedkovani investic do Fondu. Tyto nesmi pfesahnout soudet:

(a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaZe k dané investici, a

(b) ne vice nez 1 % p.a. zaktudlni vySe investované &astky, kterd byla prokazatelné
zprostiedkovana tfeti stranou, béhem trvani této investice.

(¢) jednordzov& 3 % z pivodni vySe investice akcionife Fondu, pfi uzavieni piisluiné
smlouvy o Gpisu Investiénich akcii do 31. 12. 2023, pfi¢emz nérok na tuto uplatu vznika
od kalendéintho mé&sice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena
investovana ¢astka na ucet Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany
ptislusné Investiéni akcie, pfi¢emz za ,,pivodni vysi investice” se do doby vydani
pfislusnych Investi¢nich akcii povaZuje nominlni ¢astka Gpisu téchto akeii;

Yo7 Mt

14.9 Naklady, které nevznikaji, nebo nemohou vznikat v souvislosti s investi¢nf ¢innosti Fondu lze

Mo r oM

hradit pouze z Majetku Fondu nesouvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu.

14.10 Naklady, které souviseji s obhospodafovanim Majetku Fondu a provadénim administrace

hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investiéni ¢innosti, nepfesdhnou ro¢né 5 % ocekavané
primé&rné hodnoty aktiv Fondu.

14.11 Tabulka Gdajd o poplatcich tétovanych investorim a nédkladech hrazenych z Majetku Fondu
souvisejiciho s investiéni Einnostf:

Jednordzové poplatky G¢tované pred nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvyssi Gastku, kterd mize byt investorovi uétovana pred uskuteénénim
investice, nebo pied vyplacenim investice.)

AZ 3% z investované ¢astky do upisu Investi¢nich akeif

Vstupni poplatek (pfirézka) v zavislosti na smlouvé o Gpisu

Vystupni poplatek (srazka I
ystupni poplatek (srizla) 5% z objemu odkupovanych Investi¢nich akeii pfi

zadosti o odkup podané ve 1hit€ do 3 (i) let od Upisu
odkupovanych Investi¢nich akcif

Vykonnostni poplatek 0

ry. o r

14.12 Pokud u né&kterého typu odmény ani 20 dnil po skondeni kalendéfntho mésice, za ktery se
odména plati, nejsou zndmé n&které parametry potfebné pro vypodet odmény, mé Investi¢ni
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spolecnost pravo fakturovat 90% posledni zndmé odmény jako zalohu. Jakmile budou potiebné
parametry pro vypocet odmény znamy, dojde k naslednému vytétovan{ doplatku této odmény.

15 Dalsi informace

15.1 Informace o Statutu:
a)  Udaje uvedené ve Statutu jsou prib&zng aktualizovéany.
b)  Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
¢)  KaZdému upisovateli akcii musi byt

(i) pfed uzavienim smlouvy o Gpisu nabidnuty beziplatn na pozadani stanovy Fondu
v aktualnim znéni, a

(ii) poskytnut bezuplatn€ na pozadani Statut Fondu v aktudlnim znéni a posledni
vyro¢ni zprava.
d) KaZdy upisovatel mize dokumenty uvedené v €l. 15.1 pism. ¢) tohoto Statutu ziskat

v listinné podobé v sidle Administratora, tj. na adrese Hv&zdova 1716/2b, Nusle, 140 00,
Praha 4.

15.2 Doplilyjici informace o Fondu:
a)  Fond je zaloZen na dobu neurditou.
b)  Fond miZe byt zruden:
(i)  rozhodnutim valné hromady Fondu,
(i) rozhodmutim soudu.

Fond mize zaniknout také v disledku pfemény, at’ jiz fuzi &i rozdélenim. Na zrufeni
Fondu s likvidaci se vztahuji n&kters zvlastni ustanoveni Zakona.

¢)  Navrh na jmenovéani likvidatora schvaluje valna hromada Fondu. Toto usneseni valné
hromady je Fond povinen doruéit Obhospodatovateli a Administratorovi bez zbytetného
odkladu.

d)  Postup pfi zruSeni nebo pfemén¢ Fondu jakoZto i prava akciondfli pfi zruSeni nebo
preméné Fondu se fidi obecné zdvaznymi pravanimi ptedpisy, a to zejména Zikonem,
Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfemé&nach.

e)  Dodateéné informace je mozné v ptipads potteby ziskat v sidle Administratora, na adrese
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, v pracovni dny od 9 do 16 hod.

f)  Pro feSeni sporl ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou pfislusné
soudy Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho
predpisu stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zdvazkovy vztah v souvislosti s
investici investora do Fondu je pravni ¥ad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo
kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu stanoveno jinak.

15.3 Zakladni informace o datiovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

7% 0

a)  Zdanéni Fondu a jeho akcionafd podléhd datiovym predpistim Ceské republiky, zejména
pak zakonu ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pi{jmt, ve znéni pozdg&jsich predpisi. Fond je
akciovou spole&nosti, jejiz pjmy aktualng podiéhaji dani z pi{jmu ve vysi 5 %.
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15.4

15.5

15.6

16
16.1

16.2

b)  Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice, je
v ptipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim piedpisem Eesky kupujici povinen
srazit z kupni ceny zajisténi dané z pi{jmut ve vysi podle platnych pravnich predpis.

c¢)  Dividenda vyplacend Fondem v obecné roving€ podléhd zdanéni 15% srazkovou dani.
Sazba srazkové dan¢ mulze byt omezena mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni, kterou je Ceska republika vézana. Pred vyplatou dividendy proto mize byt
Fondem pozadovan priikaz danového domicilu ptijemce — zahrani¢niho akcionare Fondu.

d)  Dividendy vyplacené pravnické osobé mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou
splnény podminky stanovené pravnimi predpisy, zejména tehdy, kdyz je akcionar
dafiovym rezidentem &lenského statu Evropské unie, poptipadé Svycarska, podléhajici
dani z prijmu pravnickych osob, vlastni alespoti 10 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu Fondu, pravni forma akcionafe odpovida formém popsanych v ptiloze prislusné
smérnici Evropskych spoledenstvi (v CR se jednd o tyto pravni formy: akciové
spoleCnost, spolecnost s rucenim omezenym nebo druzstvo) a vlastni minimalni
pozadovany podil nejméné 12 meésicd, pfiemz tato podminka miize byt splnéna i
dodatec¢né.

e) Rezim zdanéni prijmu nebo ziskl jednotlivych investort zélezi na platnych danovych
predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v ptipadé, kdy si
investor neni jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tyka, mél by vyhledat
profesionalni poradu.

Orgénem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na Piikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800
160 170, e-mailovéa adresa: podatelna(@cnb.cz, internetova adresa: http://www.cnb.cz.

Fond upozoriiuje investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fondd vedeném CNB a vykon
dohledu CNB nejsou zarukou névratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylougit
moznost poruSeni pravnich povinnosti ¢i  Statutu Fondem, Obhospodafovatelem,
Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezaruduji, ze pfipadné skoda zpisobena
takovym porusenim bude nahrazena.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadt rizik tykajicich se
udrzitelnosti na navratnost Investi¢nich akcii nad rdmec standardnich vnitinich procest v
oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Obhospodarovatel vyhodnocuje vzhledem k vyse
uvedenému potfeby pro budouci implementaci s ohledem na vyvoj v této oblasti.

Poskytovani informaci o hospodaieni Fondu

Fond je povinen nejpozdgji do 4 mésict po skondeni i¢etniho obdobi zaslat CNB svou vyroéni
zpravu. Obhospodafovatel a Administrator jsou povinni predkladat CNB hlaseni fondu
kvalifikovanych investorti dle § 5 odst. 1 pism. ¢) vyhlasky €. 267/2020 Sb., o oznamovani tdajt
obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢ntho investi¢niho fondu
Ceské narodni bance.

Informovani akcionaiti Fondu

Frekvence a/nebo

Druh poskytované informace lhiita pro poskytnuti - | Zptsob poskytnuti informace
informace
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Listinna podoba nebo

Aktudlni znéni Statutu Na zéadost . ;
elektronicky emailem

Listinna podoba nebo

Vyroéni zprava Fondu Na zéadost : :
elektronicky emailem

Udaj o aktualni hodnoté

o e s Mésiéné Elektronicky emailem
Investiéni akcie

Udaj o struktufe majetku Fondu
a udaj o mife vyuzivani Roéné Elektronicky emailem
pakového efektu a jeho zménach

16.3 Akcionaf odpovida za spravnost poskytnutych kontaktnich idajt pro elektronickou komunikaci.

V Praze dne 18. 1. 2023

AVANT investi¢ni spolecnost, a. bhospodarovatel

zastoupeny JUDr. Petrem Kratkymy mj fé)pfedsedou ptedstavenstva
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Priloha C. 1

Pravidla pro distribuci Fondoveho kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento fond vydava dvé tridy investi¢nich akcii (I1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie PIA CzK 6,1 % 7,1 %
Vykonnostni investi¢ni akcie VIA CzK X X

V obdobi 1.10.2022 — 31.12.2023 se maximalni zhodnoceni PIA méni na 10 % p.a.

Rozhodné obdobi ... kalendarni mésic

Referencni obdobi ... kalendarni rok

Hodnota PIA ... se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem nahoru
Hodnota VIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem dolu

Principy

Principy pro stanoveni Distribu¢niho poméru fondu:

a)

b)

Kladna Zména hodnoty portfolia bude alokovana v tomto pofadi:

e prednostné do ristu PIA az do vysSe jejich zhodnoceni 7,1 % p.a. Pfitom
plati, Ze v obdobi 1. 10. 2022 — 31. 12. 2023 se toto Maximalni zhodnoceni
PIA navySuje na 10 % p.a.

e zbyvajici ¢ast kladné Zmény hodnoty portfolia bude pfidélena v pIné vysi na
VIA;

V pfipadé, Ze v dusledku zaporné Zmény hodnoty portfolia nebo nedostatecné
hodnoty kladné Zmény hodnoty portfolia rist hodnoty PIA nedosahuje vySe
odpovidajici 6,1 % p.a., bude (pokud Ize) na vrub hodnoty VIA redistribuovana
ve prospéch PIA ¢astka zajistujici v Rozhodném obdobi rist hodnoty PIA v této
uvedené vysi;
Zaporna Zména hodnoty portfolia bude prednostné alokovana do poklesu
hodnoty VIA. Teprve az po uUplném vycCerpani fondového kapitadlu VIA se
zaporna Zména hodnoty portfolia alokuje na PIA,;
Cilt uvedenych v tomto odstavci vySe je dosahovano prostrednictvim rozdéleni
Fondového kapitalu fondu na nékolik ¢asti pfipadajicich vzdy na konkrétni Tridu
IA vydavanych k fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdéleni zmény
v hodnoté portfolia za uplynulou ¢ast kalendarniho roku mezi tyto Casti
Fondového kapitalu. VeSkeré Upisy, odkupy nebo vyplaty dividend dané tfidy 1A
se vzdy promitaji pouze do fondového kapitalu pfislusné tridy IA,;
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e) Distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé &asti v pribéhu kalendarniho
roku kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendafniho mésice.

Definice pojmu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu &l. 13.34 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamena obdobi kalendafniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Zaatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzik zagatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendainiho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referenc¢ni obdobi r-1 je referenéni obdobi pfedchazejici Referenénimu obdobi r.

x-ty druh investicni akcie znamena Prioritni investiéni akcie (dale také jako ,PIA*)
a Vykonnostni investi¢ni akcie (dale také jako ,VIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov
nebo statutu néco jiného. Oba tyto druhy akcii jsou denominovany v méné CZK.

FK xr1 znamena 6ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

FK x+ znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

Z div x r znamena soucet Castek vSech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investi¢nich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od po&atku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK x r1 znamena upravena C¢ast fondového kapitdlu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi, pfiemz pro kazdy x-ty
druh investiCni akcie plati, Ze:

UFer—1 = ( NAVPSXr-1"‘ Z dier) X axt

FK rotat t Znamena celkovy fondovy kapital podfondu zjistény ke konci Rozhodného
obdobi t.

n znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne
Rozhodného obdobi t.

n, znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila standardni Groveri maximalniho vynosu PIA
(7,1 % p.a.).

n2 znamena poéét uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila zvy8ena Uroven maximalniho vynosu PIA
(10 % p.a.).

a xt znamena podet vydanych/participujicich investi¢nich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS x .1« znamena hodnota x-tého druhu investi€nich akcii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.
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16. ACT znamena celkovy pocet dni pfisluSného kalendarniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi)

Mezivypodéty
Prepodteny absolutni vynos dosazeny v Referenénim obdobi (déale jen ,Y*):
Y = FK totait — z UFK x -1

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,1 % p.a. (dale jen ,)Y piae1”) :

Y piast = NAVPS piart % (6,1 % x n/ ACT) x @ piat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny d&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PIA (dale jen ,Y
PIA max“) :

Y piamax = NAVPS piar1 % (7,1 % X n1/ ACT + 10 % % na/ ACT) % a piat

Vypoéty FK x ¢

Vypocet FK x¢pro pfisludny x-ty druh investiéni akcie Ize provést pouze za piedpokiadu, ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespofi 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investiénich akeci.

V pfipadg, Zze Y > Y pia max :
FKpiat = UFK piar1 + Y piamax
FKviat = UFKviar1 + Y - Y pia max

V pfipadé, Ze Y £ Y piamax @ sou€asné Y > Y piae1:
FKpat=UFKpiar1 +Y
FKviat = UFK viar1

V pfipadé, Ze Y = Y pias1 @ sou€asné Y > 0 a sou€asné UFK viar1 > (Y piast - Y ) :
FKpiat = UFK piar1 + Y piast
FKviat = UFKviar1 +Y - Y pias

V pfipadg, Zze Y <Y pias1 @ souCasné Y > 0 a sou€asné UFK viar1 S (Y piast =Y ) :
FKpiat = UFK piar1 +Y + UFK via -1
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FKviat=0

V pfipadé, ze Y < 0 a soudasné UFKviar1 > (Ypaer + | Y | ):
FKpiat = UFK piar1 + Y piast
FKviat = UFKviar1 +Y - Y piast

V pfipadé, Ze Y <0 a sou¢asné UFK viart = (Ypaer + | Y | ):
FKpiat=UFKpart +Y + UFK viar1
FKviat =0
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