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1.1

Definice

Pro udely tohoto statutu {dale jen ,,Statut”) maji nasledujic pojmy tento vyznam:

a)

b)

c)
d)

g)
h)

)
k)

D

P

LAdministrator znamend spolenost AVANT investiénl spoletnost, a.s., jak je
definovéna v ¢él. 4 niZe;

wHAuditor” znamené auditorskou spoleénost, jak je definovana v &l. 3.1 niZe, kterd Fondu
poskytuje auditorské sluzby;

,CNB" znamena Ceskou narodni banku, jak je definovana v &l. 15.4 niZe.

»Den pripsani penéZni ¢astky na ifet Fondu* znamend den pipsani finanénich
prostiedkil poukazanych investorem na u¢et Fondu ziizeny pro tento idel depozitéfem
Fondu. Pfi splnéni zivazku zépodtem na splatné zavazky spoleénosti dle § 1982 a nasl. ¢.
89/2012 Sb., ob&anského zékoniku, resp. § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich,
je timto dnem den ti¢innosti smlouvy o zapodtenl vzajemnych pohledavek.

,LDepozitdl" znamend spoletnost CYRRUS, a.s., jak je definovana v ¢l. 5 niZe, kterd pro
Fond vykonava éinnost depozitafe;

»Fond" znamend Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitilem, a.s., jak
je definovan v &l. 2.1 niZe,

~Fondovy kapital“ znamend hodnotu Majetku Fondu sniZzenou o hodnotu dluhil Fondu;
wInvestiéni aleie® viechny druhy investi¢nich kusovych akeif vyddvanych Fonder;
K& znamend koruny eské, zdkonnou m&nu Ceské republiky;

»MVajetek Fondu“ znamen4 aktiva Fondu;

»Nafizeni® znamend nafizeni vliady &. 243/2013 Sb., o investovin{ investiénich fondd a
o technikéch jejich obhospodatovani, ve zn&ni pozd&jsich predpist;

~Nemovitest”® znamend nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 Obéanského
zakoniku (zejména pozemek, v&cné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi
zakon a stavba spojend se zem{ pevnym zdkladem, kterd se Ucinnosti Obéanského
zakoniku nestala soudasti pozemku, na kierém je zfizena);

»Nemovitostni spole¢nost” znameni akciova spolednost, spoletnost s rudenim
omezenym nebo srovnatelna pravnicka osoba podle prava ciziho stitu, jejim? predmétem
¢innosti je plevazné nabyvani nemovitostl, sprdva nemovitost! a Gplatny pFevod
vlastnického prava k nemovitostem, a to za Uéelem dosaZeni zisku;

,»Obtansky zakonik” znamend zdkon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik, ve znéni
pozdé&jsich piedpist;

»Obhospodarovatel“ znamena spole¢nost AVANT investiéni spoleénost, a.s., jak je
definovana v &l. 4 niZe;

»~Pracovni den" znamena den, kdy jsou banky otevieny pro béZnou éinnost v Ceské
republice;

»Rozhodné obdobi* znameni obdobi, které zadin b&Zet den nasledujici po dni, pro ktery
byla stanovena posledni aktudlni hodnota akcii spolednosti a konéi poslednim dnem
kalendafniho mésice.
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2.2

2.3
2.4

2.5
2.6

2.7

2.8
2.9

r) »TFida" znamena druh investi¢nich akeii ve smyslu § 276 ZOK, resp. §163 odst. 3 ZISIF,
tj. investi¢éni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

s) ,.Utast* znamen4 majetkova tgast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti v obchodni
korporaci ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich a v obdobnych pravnickych
osobach podle zahraniéniho prava;

t) wZakladatelské akcie® oznacuji vyhradné zakladatelské kusové akcie vydavané
Fondem;
u) w~Zakon o obchodnich korporacich" znamena zédkon &. 90/2012 Sb., o obchodnich

spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni;

v)  ,Zakon" znamend zikon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni;

w) ,,Zakon o preménach" znamena zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druZstev, v platném znéni.

Zakladni idaje o Fondu

Udaje o Fondu:

a)  Nazev: Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
b)  Zkriceny nazev: Nemomax

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

d)  Identifikac¢ni ¢islo osoby: 046 22 669

¢)  Fondje spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 21196

Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu ¢ini 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun
deskych). Zapisovany zakladni kapital byl splacen v plné vy$i. Vy3e zapisovaného zdkladntho
kapitalu odpovida vysi upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho
Fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 7. 12. 2015. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstifku.

Fond byl dne 1. 6. 2017 zapsan do seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném
CNB dle § 597 odst. 1 pism. a) Zakona.

Fond je zaloZen na dobu neuréitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim
ucastnickych cennych papirG a provadi spoleéné investovani shromaZdénych penéZnich
prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investini strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento majetek.

Oznaceni internetove adresy Fondu:

http://www.avantfunds.cz;

Obhospodarovatelem Fondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spolenost, a.s.
Administratorem Fondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2.10
2.11
2.12
2.13

32

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7
4.8

Fond nevyuZiva sluZeb hlavniho podpiirce.
V¥bor odbornikl ve smyslu § 284 odst. 3 Zakona se nezfizuje.
Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny.

Fond nevytvai podfondy dle § 165 Zakona.

Udaje o osobé Auditora

Udaje o osob& Auditora:

a) Nazev: APOGEO Audit, s.r.o.

b) Sidlo: Rohanské nabiez] 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
¢) Identifika¢ni &islo: 27197310

d)  Auditor je spolednosti zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 103716

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:
a)  ovéfeni Ufetni zavérky Fondu (§ 187 Zékona).

b)  vyrok k souladu vyroéni zpravy Fondu s jeho tiSetni zévérkou (§ 292 Zakona).

Udaje 0 Obhospodarovateli a Administratorovi
Zakladnf udaje

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, Nusle, 140
00, Praha 4, zapsani v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 11040 (dale jen ,,Obhospodafovatel” nebo ,Administrator nebo ,Investi¢ni
spoleénost’™).

Zakladni kapital

5.000.000,-K¢& (slovy: pé& milion’ korun ¢eskych), splaceno 100% zakladniho kapitalu.
Datum vzniku

18. 8. 2006

Rozhodnutf o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB &j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci
dne 4, 4, 2007,

Investitni spolenost je zapséna v seznamu investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zakona.

Investiéni spolednost je ¢lenem statutdrniho orgdnu Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 Zakona.
Investi¢ni spolednost jmenuje povéfeného zmocenénee v souladu s § 154 odst. 5 Zakona.

Investi¢ni spoletnost je opravnéna piesdhnout rozhodny limit,
Cinnost vyie uvedené investiéni spole&nosti ve vztahu k Fondu:

a)  Obhospodaiovani Fondu
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a. sprava Majetku Fondu, véetné investovani na udet Fondu,
b, fizeni rizik spojenych s investovanim,
b)  Administrace Fondu, zejména
a. vedeni ¢etnictvi Fondu,
b. poskytovani pravnich sluZeb,
c. compliance a vnitinf audit,
d. wvylizovani stiznosti a reklamaci investor Fondu,
e. oceiovani Majetku Fondu a dluhii Fondu v rozsahu stanoveném &1, 10.4 Statutu,
£ vypodet aktualnd hodnoty akeii Fondu,

g. zajifovan{ pInéni povinnosti vztahujicich s¢ k danim, poplatkdm nebo jinym
obdobrym penézitym plnénim,

h., vedeni seznamu vlastniki akeii vydévanych Fondem,

i. rozdélovani a vyplaceni vynosli z Majetku Fondu,

j.  zajisfovani vydavani, vimény a odkupovéani investinich akcii vydavanych Fondem,

k. vyhotoveni a aktualizace vyroéni zprivy Fondu,

1. vyhotoveni a aktualizace sdélent klidovych informaci tohoto Fondu

m. vvhotoveni propaga&niho sdéleni Fondu,

n. uvelejtiovani, zpHstuptiovani a poskytovani Udajt a dokument( akcionafim Fondu a
jinym osobam,

0. oznamovani Udaji a poskytovani dokumenti CNB nebo orginu dohledu jiného
¢lenského statu,

p. vykon jiné &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v Majetku Fondu,

q. rozdélovani a vyplaceni pendZitych plnéni v souvislosti se zrufenim Fondu,

r.  vedeni evidence o vyddvant a odkupovéni akeii vydavanych Fondem,

s. nabizeni investic do Fondu.

4.9  Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani Fondu
Obhospodatovan! Majetku Fondu je provadeéno pouze vyse uvedenou investiéni spoleénosti a
neni, ani z ¢4sti, svéfeno jiné osobe.

4.10 Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé Ginnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu

Administrace Fondu je provadéna pouze vyse uvedenou investiéni spolednosti a nend, ani z &asti,
svéfena jiné osobé.

5 Udaje o Depozitaii
5.1 Zikladni Gdaje
a) Néizev: CYRRUS, a.s,
by  Sidle: Veveti 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
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52

5.3

5.4

6.2

6.3

¢) Identifikadni &isto: 639 07 020

d) Depozitat je spoletnosti zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem
v Brng, oddil B, vloZka 3800

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
Depozitat pro Fond provad{ Sinnosti dle § 60 Zékona, zejména:
a) m4 v opatrovani Majetek Fondu, umozZituje-li to jeho povaha;

b) =zkidi a vede pendZni Gdty a eviduje pohyby veikerych penéznich prostfedki naleZicich do
Majetku Fondu;

¢) eviduje, umoZituje-li to jeho povaha, nebo kontroluje stav jincho Majetku Fondu, nez
uvedeny v pismenech a) a b).

Depozitét pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 Zékona, zejména zda v souladu se
Zakonem, pimo pouZitelngm predpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich
fondd, Statutem Fondu a ujedndnimi depozitaiské smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany Investiéni akcie,

b) byla vypoditdvana aktualni hodnota Investiéni akcie,

¢) byl ocetiovan Majetek Fondu a dluhy Fondu,

d) byla vyplacena protiplnéni z obchod’ s Majetkem Fondu v obvyklych Ibitach,
) jsou pouZivany vynosy plynouci pro Fond.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona mohou byt Depozitafem sv&feny jiné osob&.

Investi¢ni cile Fondu

Investiénim cilem Fondu je dosahovat ve stfednédobém az dioubodobém herizontu stabilniho
zhodnocovant prostfedkd viozenych akcionati Fondu a dlouhodobého ristu Majetku Fondu, coZ
by se mélo projevit zejm. v riistu hodnoty Investi¢nich akeii Fondu. Fond se zamé&fuje pfevazné
na investice do Udasti v Nemovitostnich spolegnostech a jingch kapitdlovych spoleénostech,
cennych papirtl, pohledévek, zapijek a tvéril &i jinych dopliikovych aktiv, jako naptiklad do
néstrojti pen&#nfho trhu, pohledivek na vyplatu pendinich prostfedkd z vkladi pa Gty
vedeného v bankach nebo zahraniénfch bankéch a vuverl. Pfevaina &ast ziskl plynoucich
7 portfolia Fondu bude v souladu s investidni strategif dle ¢1. 7 Statutu déle reinvestovana.

Investice je vhodna pro investory, ktef{ uptednostiiuji takovou miru rizika, aby dosahli ve
stfednddobém a dlouhodobém horizontu zhodnoceni investovanych prostiedk( pfevysSujict

M p

zhodnoceni standardnich nastrojii pengzntho trhu.

Fond pouivé dosaZeny zisk rovnd? k vyplats dividend, uréi-li tak valnd hromada.

Investi¢ni strategie Fondn

Majetek Fondu lze za G¢elem dosaZeni investi¢niho cfle investovat zejména do nasledujicich
druht majetkovych hodnot:

a)  investi¢n{ cenné papiry;

b)  adasti v kapitdlovych obchodnich spolecnostech;
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

8.1

8.2

¢)  nastroje pendZniho trhu;

d)  préava vyplyvajici ze zapisu véci uvedenych v bodech (a) aZ (c) v evidenci a umoZiiujici
Fondu pfimo nebo neptimo nakladat s touto hodnotou alespoit obdobnym zpisobem jako
opravnény drZitel;

e)  pohledavky na vyplatu pen&Znich prostiedki z G&tu u osob podle § 72 odst. 2 Zékona;
D uvéry a zaphjcky poskytnuté Fondem.

Majetkové hodnoty podle élanku 7.1 pism a) az f) tvo v#dy vice neZ 90% hodnoty Majetkn
Fondu. Majetkova hodnota podle &lanku 7.1 tohoto Statutu mGZe byt pfedstavovéna listinnym
cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Doplitkové aktiva, do nichZ Fond investuje v souladu se svym Statutem méné nez 10% hodnoty
majetku Fondu jsou: nemovité véci, movité véci, ocenitelnd prava, ochranné znamky, drahé
kovy, komodity, patenty a autorska préva.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv uréity index nebo ukazatel (benchmark).
Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany.

Névratnost investice do Fondu, ani vynos z této investice, nejsou zajistény ani zaruceny. Fond
neni zaji§ténym, ani zaru¢enym Fondem a téetf osoby neposkytuji investorim v této souvislosti

jakékoliv zaruky.

Obhospodafovatel je oprdvnén na Géet Fondu pfijimat a poskytovat uvéry nebo zaptjky pouze
za podminek stanovenych v ¢lanku 11 tohoto Statutu,

Podkladové investice Fondu nezohledtinji kritéria EU pro environmentdlng udrZitelné
hospodéiské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze
dne 18. ¢ervna 2020 o ziizeni rdmee pro usnadnéni udrZitelnych investic a 0 zmén& naiizent
(EU) 2019/2088.

Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

Zékladnimi investi¢nimi limity pro skladbu Majetku Fondu jsou:

ay  Aktiva dle &lanku 7.1 tohoto Statutu tvord vzdy vice nez 90% hodnoty Majetku Fondu.

by  Aktiva dle élanku 7.3 tohoto Statutu tvoff vZdy méné neZ 10% hodnoty Majetku Fondu.

¢)  Obhospodaiovatel je oprévnén pii obhospodafovani Majetku Fondu vyuZivat pakevého
efektu. Mira vyuZit{ pakového efektu nepfesdhne 500% (pocitino dle metodiky Natizeni
Komise (EU) &. 231/2013).

Zatazeni aktiv v Majetku Fondu pro tdely vypodtu limité dle tohoto Statutu, jejichz titulem je:

a)  budoucf pofizeni majetkové hodnoty (zejména Wdelni poloZky pofizeni akiiv pfed
vypofadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy

pfed pofizenim majetkové hodnoty), nebo

b)  zpen&Zeni majetkové hodnoty zMajetku Fondu (zejména pohledavky na vypofadand
kupni ceny),

Statut investiénihe fondu Nemomax investi$ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, as. | 8



do kategorie dle ¢lanku 7.1 a 7.3 tohoto Statutu se fid{ druhem majetkové hodnoty, ktera bude
zatazena do Majetku Fondu po vypofadani obchodu.

8.3 Pokud nelze aktivum v Majetku Fondu za¥adit do kategorie dle €lanku 7.1 nebo 7.3 tohoto
Statutu, bude takové aktivum pro Glely vypoétu limitd dle tohoto Statutu povazovino za
aktivum kategorie dle ¢lanku 7.3 tohoto Statutu.

8.4  Minimalnf likvidni prostiedky Fondn

Za U&elem zaji¥téni svého vnitfntho provozu je Fond povinen drZet minimaln{ likvidni
prostfedky ve vydi alespoitt 200.000,- K& smoZnosti dodasného sniZeni této vyde aZ do
vypofadani konkrétniho obchodniho ptipadu.

8.5 Investiéni limity pro skladbu Majetku Fondu a limity pakového efektu nemusi byt dodriova’m};
a)  po dobu prvnich 12 mé&sict od vzniku Fondu;
b)  pokud investi®n{ fondovy kapitdl odpovida &astee niZ¥i neZ 2.000.000 EUR;
¢)  po piijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d)  pokud Obhospodatovatel difve rozhodl, Ze na udet Fondu nebudou realizovény nové
investice.

8.6  Doba ndpravy v pHpadg pasivniho pfekrodeni investi¢nich limitd

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Fondu s investiéniod limity uvedenymi vyse
z diivodd, které nastaly nezavisle na viili Obhospodatovatele, zjedna Obhospodafovatel napravu
takového stavu bez zbytedného odkladu tak, aby byly v co nejvy8¥ mife zachovany zdjmy
investord.

8.7 Schvalovéni transakei akcionai

F3vx ]

V odtivodnénych pipadech miZe Obhospodafovatel poZddat o soublas akcionafli se
zamys$lenou transakei na ticet Fondu.

9 Rizikovy profil

Obhospodafovatel upozoriiuje investory, Ze hodnota investice do Fondu miize klesat i stoupat a
navratnost pivodng investované &istky neni zarugena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich

nezaruduje stejnou nebo vys§i vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je uréena k dosaZeni vynosu
pfi jejim dlouhodobém drZeni a neni proto vhodnd ke kratkodobé spekulaci.

Fond miiZe vyuit aktualni situace na trhu ke zvyieni expozice v ramei urdité tfidy aktiv, coZ miZe
znamenat vy83i riziko z diivodu nedostateéné diverzifikace portfolia.
9.1 Relevaninimi riziky spojenymi s investiéni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit hodnotu

investice do Fondu, jsou zejména rizika souvisejlci sinvestiénim zamé&fenim Fondu na
nemovitostni trh, a to pfedeviim nisledujici rizika:

a)  Riziko spojené s investicemi do Nemovitosti

Obecné u investic do Nemovitosti existuje riziko investic do Nemovitosti, na kterych
véznou zistavni nebo jina prava tfetich osob, riziko nedostateéné infrastruktury potfebné
k vyuzivani Nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani Nemovitosti. S ohledem na
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b)

d)

Lowr

povahu rozhodné Gasti Majetku Fondu, jeZ bude tvofena Nemovitostmi, probiha jeho
ocefiovan{ v souladu s &1, 10 Statutu vZdy jednou za rok. V pfipad& ndhlé zmény okolnostt
ovliviiujlcich cenu Nemovitosti v Majetku Fondu by tak mohla nastat situace, kdy
aktuéln{ hodnota akcie Fondu stanovend na zaklade posledniho provedeného ocenéni,
nekoresponduje s redlnou hodnotou Nemovitosti v Majetku Fondu. Dojde-li k takovéto
nahté zmén& okolnost{ ovliviiujicf cenu Nemovitosti v Majetku Fondu, postupuje
Administrator v souladu se Statutem.

Nab¥vi-li Fond do svého majetku Nemovitosti (konkrétng stavby) vystavbou, existuje
riziko jejich vadného p¥ip. pozdntho zhotovent, v diisledku &ehoZ miiZze Fondu vzniknout
Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéZ riziko zniden{ takového aktiva, at’ jiz

M

v dlisledku jednani tieti osoby ¢i v disledku vy$§i moci.

S ohledem na moZnost Fondu pfijimat Uvéry do souhrnné vyde predstavujic
dvacetinasobek Majetku Fondu, dochézi v odpovidajicim rozsahu také ke zvydeni
nepiiznivého ekonomického dopadu na Majetek Fondu v ptipadé chybného investiéntho
rozhodnuti, resp. v disledku jiného diivodu vedouciho ke sniZeni hodnoty Majetku
Fondu. Vzhledem ktéto moZné uvérové angaZovanosti Fondu existuje rovné
odpovidajici riziko jeho insolvence.

Rizika spojend se stavebnimi vadami, spoéivajicl vtom, Ze Nemovitosti mohou byt
dotéeny stavebnimi vadami, které mohou byt napf. vadami skrytymi nebo vadami, které
vyvstanou aZ po del$im Easovém obdobi. Eliminaci tohoto rizika je zaji§téni kvalitniho
stavebniho dozoru a smluvni odpovédnost za vady. Dasledkem téchto vad miZe byt
snizeni hodnoty Nemovitosti a zvy$ené naklady na opravy apod.

Rizika spojenid snabytim zahranitni Nemovitosti spodivajici vtom, Ze v piipadé
zahrani¢nich Nemovitosti existuje riziko politické, ekonomické & pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika miize byt zejména vznik nepi{znivych podminek (prodeje)
Nemovitosti nebo Ulasti ve spolednosti, napifklad z divodu devizovych & pravnich
omezend, hospodafske recese ¢ v krajnim pfipadé znirodnéni.

Rizika spojend s moznosti selhani spoletnosti, ve které ma Fond Ugast, spodivajici v tom,
Ze takova spoleCnost miiZze byt dotéena podnikatelskym rizikem — Gvérové riziko,
spodivajici vtom, #e emitent nebo protistrana nedodr#l svij dluh, V disledku tohoto
rizika miize dojit k poklesu trzni ceny podilu v pfisluiné spolednosti & jeho Uplnému
znehodnocen( (naptklad v piipad¥ tipadku), resp. nemo¥nosti prodeje Ulasti v takové
spoleénosti.

Riziko spojené s financovanim vystavby Nemovitosti; spolivajici vtom, Ze pfi
financovani vystavby Nemovitosti existuje riziko vyplyvajlci ze specifik realizace
vystavby, napi. zdsah vy§§ moci ztéZujici nebo znemoZtiujici vystavbu, nedodrZent
harmonogramu praci apod. Toto riziko je moZné omezit dislednym vybérem
renomovanych developerskych a stavebnich spolednosti spolu s aplikaci kontrolnd

¢innosti stavebniho dozoru.

Riziko nedostateéné likvidity alkfiv spo&ivajici vtom, Ze neni zarufeno véasné a
pfimé&fené zpenéZeni dostatedného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji (napf. bytovych
jednotek v residenénich projektech), nebo vEasné a pfiméfené obsazeni aktiv uréenych
k prondgjmu (napf. nebytovych prostor u neresidendnich projektt) dostateéngym
mnoZstvim ndjemca.
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9.2

g)  Uvérové riziko, {j. riziko spojené s pifpadnym nedodrZenim zdvazkll protistrany Fondu,
kdy emitent investidniho néstroje v Majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi
realizaci konkrétni investice) nedodrzi svilj zavazek, pfipadné dluZnik pohledavky tuto
pohledavku v&as a v plné vy3i nesplati.

h)  Riziko spojené s vyuitim ciztho kapitalu pro dosahovén{ investi€nich cilii Fondu spo&iva
v zesileném vlivu vyvoje trinich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu akeie a

[y

potencislng tak umoZiiuje doséhnout vy¥sfho zisku, ale také vySs{ ztraty.

i) Derivétové produkty nebo repo obchody jsou vysoce specializované ndstroje, které
vyZaduji jiné investiéni techniky a analyzy rizik nez standardni druhy investic jako
Nemovitosti nebo Utasti. Rizika spojena s jednotlivymi tyty derivatd nebo repo obchodd
jsou zejména rizika trznfho pohybu Girokovych mér, ménovych kurzd & trnim rizikem
vivoje jingch podkladovych aktiv, rizikem ztraty opdni prémie nebo riziko, Ze pfipadna
ztrata z prodeje opee miZe pfevysit zisk z opénf prémie.

i} Uvérové riziko spojené spiipadnym nedodrienim zévazki protistrany Fondu, kdy
emitent investidnfho nastroje v Majetku Fondu & protistrana smiuvniho vztahu (pfi
realizaci konkrétni investice) nedodr#i sviij zédvazek, ptipadng dluZnik pohledavky tuto
pohleddvku véas a v plné vysi nezaplati.

k)  Riziko vypofaddni spojené stim, e vypofddani transakce neprob&hne tak, jak se
predpokladalo, z diivodu, Ze protistrana nezaplati, nebo nedod4 investini néstroje ve
stanovene 1hité.

)] Riziko zvyeni investi¢nich nékladd jednotlivych projektt oproti mife pfedpokladané
obchodnim planem.

m) Riziko vyplyvajici z vetejnopravni regulace souvisejici s realizaci projektd, zejména
opordéné vydani rozhodnuti nezbytnych k vystavbé (napfiklad tzemni rozhodnut,
stavebni povoleni, vefejnopravni smlouvy, kolaudadni souhlasy apod.) oproti terminu
predpokladanému obchodnim pldnem piistudného projektu, piipadnd stav, ledy realizace
projekin je zcela znemo#néna pro nevydéni nékterého z potfebnych vefejnopravnich
dokumentt.

n)  TrH riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje nemovitostniho trhu na ceny a hodnoty
projektl v Majetku Fondu.

0)  Riziko ztraty svéfeného majetku spotivajici vtom, Ze je Majetek Fondu v ischové a
cxistuje tedy riziko ztraty Majetku Fondu své&fencho do uschovy nebo jiného opatrovani,
kterd maZe byt zapHdinéna insolventnosti, nedbalosti nebo timyslnym jednénim osoby,
kterd ma Majetek Fondu v ischové nebo jiném opatrovani.

p)  Riziko tykajici se udr¥itelnosti spo&ivajici v udalosti nebo situaci v environmentaln nebo
socidlnf oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pf{pad§, Ze by nastala, mohla
mit skutedny nebo moZny vyznamny nepf{znivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika
jsou Obhospodatovatelem zohledi#iovéna v souladu se zvetejnénou politikou zaclefiovani
rizik do procesi investiéniho rozhodovani.

Diisledkem vyskytu nékterého z ptipadii predstavujicich rizika uvedena v predchozim &l 9.1
Statutu mitZe bt zpozdéni, sniZenl nebo tplné vyloudeni vynosi pfedpokiddanych obchodnim
planem. Takovy stav miiZe byt prekdzkou pokryti vlastn{ investice Fondu, poptipadé téz
piekézkou thrady zédvazkl vi& tfetim osobam. Vzhledem k tomu, Ze dhrada prostfedki
investovanych Fondem bude zpravidla podfizena plnému uhrazeni zévazki viéi financujic
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9.3

bance, vlastni prostfedky by Fondu nebyly vraceny pfed timto uhrazenim; v pfipadé krajné
nepfiznivého vyvoje (zahrnujicim téZ moZnou insolvenei pEislu¥né spolednosti) nebude vlastni
investice Fondu vrécena ani v plvodni v nebo dojde k Uplné ztraté vlastnich investovanych
prostiediai.

Ostatni relevantni rizika, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a)

b)

d)

g)

h)

)

k)

Riziko nestdlé aktudlni hodnoty akcii vydangch Fondem v diisledku zmén skladby &
hodnoty Majetku Fondu,

Riziko odchylky aktualni hodnoty akcil vydanych Fondem od likvidadni hodnoty
otevi'ene pozice investora na Fondu v disledku aplikace dodateénych sraZek a poplatki
i odkupu akeii.

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitdlu pro dosahovani investiénich cilii Fondu spodiva
v zesileném vlivu vyvoje trinich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu akeii a
potencidlne tak umozituje dosahnout vys§iho zisku, ale také vy¥3{ ztréty.

Riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spo&ivajici v tom, Ze Obhospodaiovatel je
za uritych podminek opravnén pozastavit odkupovéni investiénich akeil Fondu, coZ
miZe zplsobit zménu aktudlnf hodnoty investi¢nich akeif, za kterou budou Zadosti o
odkup vypofadéany a pozd&j3i vypotadani odkupil.

Operalni riziko, jehoz disledkem miiZe byt ztrata vlivem nedostatkdl & selhani vnit¥nich
procestt nebo lidského faktoru anebo vlivem vné&jiich udalosti a rizika ztrity majetku
svéfeného do tschovy nebo jiného opatrovani, které miZe byt zapfifinéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo dmyslnym jednanim osoby, kterd ma v Gschové nebo

jiném opatrovani Majetek Fondu nebo cenné papiry vydavané Fondem.

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu miiZe byt zmafena
v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko pravnich vad spodivajici vtom, Ze hodnota Majetku Fondu se miZe snizit
v diisledku prévnich vad aktiv nabytych do Majetku Fondu, tedy napfiklad v diisledku
existence zastavniho préva tfet! osoby, v&cného bfemene, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava.

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych didvodt miiZe byt Fond zrufen, napiiklad z divodu,
Ze do 1 roku ode dne zépisu Fondu do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
celkovy Fondovy kapitél nedosdhne vyse 1.250.000 EUR, Ze Fond nema po dobu del3i
neZz tfi mésice depozitdfe, z diivodu Zzadosti o v¥maz Fondu ze seznamu investinich
fondid s pravni osobnosti, zrueni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o
pieméné apod.

Riziko, 76 CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodatovateli, jestlize bylo vydano
rozhodnuti o jeho tipadku nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek
Obhospodatovatele nebude postadovat k vihrad€ nakladd insolvendniho ¥Hzeni,

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innost{ Depozitafe § 73 odst. 1 pism. f)
Zakona.

Meénové riziko spo&ivajici v tom, Ze hodnota investice miiZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu, Aktiva v Majetku Fondu mohou byt vyjadiena v jinych ménéch, nez
v deskych korundch, zatimeo aktualni hodnota akcie Fondu a podil na zisku se stanovuje
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v Seskych korunich (zakladni ménovd hodnota). Zmény sménného kurzu zakladni
ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Fondu, mohou vést
k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investiéniho nastroje vyjadieného v této ménd.
Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

10 Zdsady hospodaieni Fondu

10.1 Fond Gdetnd a majetkove oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢nf éinnosti od svého ostatniho
jmeént.
10.2 K uspokojeni pohledavky veéfitele za Fondem, kterd vznikla v souvislosti s jeji investi¢ni

¢innosti, 1ze pouZit pouze majetek z této investidni innosti. Majetek z investiéni ¢innosti Fondu
nelze pouZit ke splnéni diuhu, ktery neni dluhem = jejf investiéni &innosti.

10.3 Utetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31, prosince kalendéfniho roku;
piipadné zmény pribéhu udetntho obdobi v souvislosti s pfeménou uskutedfiovanou podle
ustanoveni Zakona a Zékona o pfeménach tim nejsou vyloudeny, Schvileni ucetni zévérky
Fondu naleZ{ do pisobnosti valné hromady Fondu.

10.4 Majetek Fondu a dluhy Fondu se ocetivii redlnou hodnotou ke dni, k ndmuz se vypoditava
hodnota Investiéni akeie. Redlnou hodnotu Nemovitost{ a Uasti v Majetku Fondu ocefiuje k
31.12. kaZdého kalendainiho roku nezdvisly znalec podle § 266 Zakona. Redlnou hodnotu
ostatniho majetku a dluhil miZe oceiiovat Obhospodafovatel za podminek dle § 194 pism. b) a
§ 195 Zikona i bez znalce.

10.5 Administrator zajisti extern{ znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v piipadé nabyti anebo
pozbyt{ vlastnického préva k Nemovitosti nebo Ugasti na Nemovitostn spolecnosti & obchodni
kapitalové spolednosti za podminek § 265 a nasledujicich Zakona.

10.6  Administrator jednou roéné stanovi miru vyuziti pdkového efektu v souladu s ¢l. 6 aZ 11 nafizend
¢. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o wvyiimky, obecné podminky provozovinf C&innosti, depozitéfe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled. Tuto hodnotu Administrator pro aktualni ti¢etni obdobi stanovi na
zakladé porovnani miry vyuziti pdkového efektu z uletni zavérky Fondu za pfedchazejici idetnl
obdobi, nejdéle do 30.4. aktualniho tdetntho obdobi.

10.7 'V pipads nshlé zmény okolnosti ovliviiujicich cenu Nemovitosti a Ugasti v Majetku Fondu a
na zadost viech akciondf vlastnicich zakladatelské akcie provede Administrator Fondu ocenéni
reflektujici aktualni okolnosti ovlivilujici cenu Majetku Fondu (,;mimofidné ocenéni*). Na
zikladé mimofddného ocenéni provede Administrator Fondu rovnéZ mimofidné stanovend
aktualni hodnoty Investiéni akcie, které spolu s datem mimofadného ocenéni bezodkladné zasle
vem akcionaftim Fondu formou ve smyslu €l. 16.2 tohoto Statutu.

10.8 Pt ptepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizi m&né se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se prepodet provadi.

10.9 Zfizuje se investiénl vybor Fondu, ktery ma 3 (tfi) dleny a2 je poradnim orgdnem
Obhospodatovatele. Cleny investidniho vboru jmenuje a odvolava statutirni orgén Fondu, a to
dva &leny na spoledny navrh viech akciondid viastnicich zakladatelské akcie Fondu a jednoho
&lena na ndvrh piedsedy predstavenstva Obhospodafovatele, Investiéni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vétSinou vSech ¢&lent, hlasovani per rollam i ve formé emailové zpravy je
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mozné. Investiéni vybor hlasuje o stanoviscich k ndvrhim pfedkladanym ObhospodaFovatelem
a jednotlivymi ¢leny investi¢niho vyboru.

10.10 Obhospodatovatel Fondu si vyZada stanovisko investiéniho vyboru s navrhovanym investiénim
zamérem, aviak nenf stanoviskem investiéniho vyboru Fondu vazan a je opravnén rozhodnout
o investici i pfi negativnim stanovisku investiéntho vyboru, pokud tim nenf porufen jakykoli
obecné zévazny pravni pledpis, Statut Fondu nebo poruSena povinnost odborné péde
Obhospodatovatele Fondu. Polaud bude zamér v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy
a Statutem Fondu, Obhospodarovatel Fondu zajisti realizaci daného investi¢nfho zamdru.

10.11 Prava akcionéfe podilet se na zisku a na likvidaénim zdstatku, jakoZ i dal$i majetkova prava,
spojend s investiéni akeif Fondu, se vztahuji jen k majetku a dluhlim z investién{ ¢innosti Fondu.

10.12 PouZiti zisku z investién{ Ennosti

a) Hospodafsky vysledek Fondu zinvestiéni &innosti vznikd jako rozdil mezi vynosy
z investi¢nich &innosti vykonavanych Fondem a ndklady na zajiténi investi®ni &innosti
Fondu.

b) Vynosy z majetku z investidni ¢innosti Fondu se pouZiji ke kryti ndkladd, nestanovi-li obecné
zévazné pravni pfedpisy nebo stanovy a Statut jinak, Pokud hospodafeni Fondu za etn{
obdobi skonéi ziskem z investiénf ¢innosti (pfebytek vynost nad naklady Fondu z investiéni
¢innosti), nemusi byt zisk pouZit k vyplaté podilu na zisku, ale miZe se pouZit k reinvesticim
smétujleim ke zvySeni majetku z investiéni ¢innosti Fondu a ke zvy$eni hodnoty jednotlivych
investiénich akcii. Polud hospodatfeni Fondu za Géetni obdobi skondi zirdtou z investiéni
ginnosti (prevyseni nakladh nad vynosy Fondu z investiéni &innosti), bude vznikld ztrdta
hrazena ze zdrojii Fondu zinvestiéni &innosti. Ke krytl zirdty se pfednostné pouZije
nerozdéleny zisk z investidni ¢inmosti z minulych let.

¢) Vsouladu sustanovenim pfedchoziho odstavee muZe valnd hromada Fondu rozhodnout
o tom, #e¢ akciondiim vlastnicim Investién{ akcie bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku investinich akcionaf Fondu je dividenda.

d) Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému Gdelu valnou
hromadou Fondu. Tento den nesm{ p¥edchédzet dni konani valné hromady, kterd rozhodla o
vyplaté dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatn
nejpozddji do Sesti mésicll ode dne, kdy bylo pfijato usnesen{ valné hromady o rozdéleni zisku.
O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valna hromada usnesenim o rozdéleni zisku. Pokud
valnd hromada v usnesen{ splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zakonna Gprava.

¢) Fond vyplati dividendu na své naklady a nebezpeéi pouze bezhotovostnim pfevodem na Gdet
akcionafe vlastniciho Tnvesti¢ni akeie uvedeny v seznamu akcionéid.

f) Valna hromada miiZe stanovit svym rozhodmutim kritéria pro vznik naroku ¢lend kontrolnfho
organu a statutardho orgénu na vyplatu tantiém.

10.13 PouZiti zisku, ktery nevznik] z investién{ &innosti:

Ustanoveni a postup v ¢l 10.12 Statutu se pouZije obdobné pro pouzit! zisku, ktery nevznikl
z investi¢ni éinnosti. Pravo na zisk, ktery nevznikl z investi¢ni &innosti, nalez zakladatelskym
akciim. Pod{l u zakladatelskych akcii na dividendé odpovidd poméru na Fondovém kapitiiu
plipadajicim na zakladatelské akcie (zapisovany zakladnl kapitdl). Tento pomér je
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vyhodnocovan mé&siéné a zohledituje se v aktudlni hodnoté pisluiné zakladatelské akcie za
ka#dy kalendafni mésic.

10.14 Fond je opravnén za podminky zachovan{ pravidel pro poskytovani a pfijiméni tveérd a zapljcek
dle &l. 11 Statutu vydavat dlubhopisy.

11 Pravidla pro poskytovani a pFijimani avéra a pijéek

11.1 Obhospodafovatel pro urdenf maximaln{ limitu pro mfru vyuZiti pAkového efektu na 0&et tohoto
Fondu, jakoZ 1 pro urdeni limitu pro poskytnuti investidnich nastrojG z Majetku Fondu jako
finanéniho kolaterdlu, nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu, anebo jiného
zaji¥téni, zohlednf zejména:
a)  investidni strategii Fondu,

b)  mir expozice Fondu, jakoZ i jinou ekonomickou vazbu na osoby,vkteré by mohly byt
zdrojem systémového rizika pro fadné fungovani finanéniho trhu v Ceskeé republice,

¢)  riziko koncentrace vici jedné smluvni strang,
d)  miru zaji$téni pii vyuZivand pdkového efektu,
e)  pomér Majetku Fondu a dluhl Fondu a

f) charakter, rozsah a sloZitost svych dinnosti.

11.2 Fond miiZe pfijmout Gvér (véetnd hypotedniho Gvéru), nebo zapijcku se splatnosti neptesahujic
25 let za podminek odpovidajicich standardu na nemovitostnim trhu, a to do vy$e 500% hodnoty
Fondového kapitalu (po&itdno u kazdého jednotlivého ivéru nebo zépljeky pied poskytnutim).
Soudet viech Gver a zapijek pHjatych Fondem nesmi pFesahnout 500% Fondoveého kapitalu
a soudasnd urokové zatiZeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné
uznatelnosti frokd jako datiového nikladu Fondu.

11.3 Fond mbZe rovnéZ poskytovat uvéry nebo zdpij¢ky, a to az do souhrnné vyse 100% hodnoty
Majetku Fondu. Uvéry nebo zépijcky budou Fondem poskytovéany se splatnosti nepfesahujict
20 let a za podminek obvyklych v obchodnim styku. Preferovanou podminkou poskytnuti
zApajcky &i tvéru z Majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajidténi (napiiklad zastavni
prévo, sménka, ruditelské prohldSeni apod.), nicméné to neni povinnou podminkou.

11.4 Fond miZe ze svého majetku poskytnout zaji¥téni pijatych avéra & zaphjcek za podminky, Ze
mé poskytnut! takového zajidténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnutf zajisténi musi byt v
souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu a nesmi nepfimé&feng zvySovat riziko portfolia
Fondu.

11.5 Majetek Fondu nelze pouZit k poskytnuti Gveru nebo zéptjéky, k zajisténi dluhu jiné osoby,
nebo k dhradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim tohoto Fondu bez souhlasu valne
hromady Fondu.

12 Pravidla sjedndvani repo obchodi a derivati

12.1 Fond miZe sjednat repo obchod, je-li jeho piedmétem majetkové hodnota vymezend v &l. 7
tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu dle &l 6
tohoto Statutu.

12.2 Podminky sjednani{ reverzniho repo obchodu musi spliiovat pozadavky stanovené &1, 11 fohoto
Statutu.
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12.3 Fond mtiZe sjednat derivat, je-li:
a)  pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nat{zeni;
b)  sjedndn s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst, 3 Nafizeni; nebo
¢)  sjednan s osobou, na ni% m4 Fond Ulast umoztiujici oviadat tuto osobu;

12.4 Fond miZe sjednat derivat vyhradng za udelem zaji¥téni hodnoty Majetku Fondu, snfZenf rizika
Fondu nebo sniZeni nakladh souvisejicich s obhospodafovanim Majetku Fondu.

13 Cenné papiry vydané Fondem, jejich ipis a obchodovini s nimi

13.1 Fond vydéva tfi druhy kusovych akeil — zakladatelské akcie, prioritni investiéni akcie a
vykonnostni investiéni akeie.

13.2 Zakladatelské akeie a vykonnostni investiéni akcie maji podobu listinného cenného papiru a
jsou vydany ve formé na jméno. Prioritni investiéni akcie majl podobu zaknihovaného cenného
papiru a jsou vydény ve formé na jméno.

13.3 Jednotlivé akeie, které maji podobu cenného papiru, mohou byt na Zadost akciondie a v souladu
se stanovami Fondu nahrazeny hromadnou listinou.

13.4 Akcie Fondu se zapisuje do seznamu akcion&fi. Do seznamu akcionaft se zapisuji tdaje
poZadované ust. § 264 Zikona o obchodnich korporacich. V pFipadé akecii v podobé&
zaknihovaného cenného papiru jsou akeie Fondu evidovany i na pfislu§nych majetkovych
tdtech. Seznam akciondki neni u akeil v zaknihované podobd nahrazen v{pisem z evidence
Centralniho depozitife cennych papird anebo vypisem z evidence navazujici na evidenci
Centrélniho depozitife cennych papirdl, neuréi-li pravni pfedpis jinak.

13.5 Hodnota akcii je vyjadfena v &eskych korandch (CZK).

13.6 Investitni akcic spoletnosti v podobé& cenného papiru je prevoditelna rubopisem a smlouvou.
Investi¢ni akcie spole€nosti v podobé zaknihovaného cenného papiru je prevoditelna smlouvou
a zépisem do piisluiné evidence.

13.7 Dald podminky prevodu Zakladatelskych a Investi¢nich akeii jsou upraveny ve stanovich
Fondu.,

13.8 Akcionafi Fondu maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluji stanovy Fondu
a Zékon o obchodnich korporacich, nestanovi-li stanovy Fondu nebo Zékon néco jiného.
Akcionéfi Fondu se podileji na Fondovém kapitalu dle pravidel stanovenych stanovami Fondu,
Statutem, Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii piipada uréita
gast Fondoveho kapitalu. Veskeré emitované akeie uréitého druhu pfedstavuji stejny podil na
pifsluiné &asti Fondového kapitalu pFipadajiciho na dany druh akeii.

Vlastnici Zakladatelskvch akeii maji zejména:

a)  pravo na podil na zisku Fondu, kterd nevznikl z investiénl ¢innosti (dividenda), schvileny
valnou hromadou Fondu k rozdéleni v souladu s &l. 10.13 Statutu a v souladu s &l. 13
Statutu,

b) pravo na plednostni upsini novych Zakladatelskych akcii Fondu pi zviien
zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ledaZe valnd hromada Fondu rozhodne o
vyloudenf nebo omezeni p¥ednostniho prava na upisovani novych Zakladatelskych akeif,
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¢)  pravo Udastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat vysvétleni
zéleZitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu nédvrhy a
protindvrhy,

d)  pravo kvalifikovaného akcionafe dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich poZadat
statutdrni orgdn Fondu o svolini mimofddné valné hromady Fondu k projednani
navrZenych zaleZitosti,

e)  pravo na podil na likvidadnim zhstatku pfi zrufeni Fondu s likvidaci,
f)  privo na bezplatné poskytnut{ aktuélniho znénf tohoto Statutu a posledni vyrolni zpravy.

Vlastnici Investiénich akeil maji zeiména:

a)  pravo na podil na zisku Fondu (dividenda), schvileny valnou hromadou Fondu
k rozdéleni v souladu s ¢1. 10,12 Statutu a v souladu s €1, 13 Statutu,

b)  pravo byt informovéni o aktudlnf hodnoté Investiéni akcie Fondu,
¢)  pravo na odkoupeni Investiénich akcii na uéet Fondu za podminek stanovenych Statutem,

d)  pravo Géastnit se valné hromady Fondu, za podminek stanovenych Zakonem a stanovami,
hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zéleZitost{ tykajicich se Fondu,

e)  pravo uplatnit, v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnutf prodejem Investi¢ni akcie Fondu
nebo v ptipadé exekudniho pifkazu k prodeji Investiéni akcie Fondu, pfedkupni pravo
k investi®nim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 Zakona,

) pravo pozadovat vyménu hromadné Investiéni akcie,
g)  pravo na podil na likvida&nim zistatku pfi zrugent Fondu s likvidaci,
h)  prévo na bezplatné poskytnuti aktualnfho znéni Statutu a posledni vyroéni zpravy.

13.9 Vedle Zakladatelskych a Investi¢nich akeii miize Fond vydavat i jiné druhy cennych papirh
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, napt. dluhopisy, sménky apod.

Zakladatelské akeie

13.10 Zakladatelské akcie maji podobu cennych papirG a jsou vydany ve formé na jméno.
13.11 Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

13.12 Zapisovany zékladni kapitdl Fondu je rozvrZen na 100 (sto) kust Zakladatelskych akcii
predstavujicich stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu.

13.13 Vlastnici Zakladatelskych akeil maji predkupni pravo k Zakladatelskym akciim ostatnich
vlastnikil za podminek stanovenych stanovami Fondu.

13.14 Zakladatelskymi akciemi ziistdvaji v piipadé apisu i ty Zakladatelské akcie, kter¢ nabyla jind
osoba neZ vlastnilk Zakladatelskych akcii, nebot’ Zadny z t&chto vlastnikil nevyuZil svého
pfedkupniho prava podle ust. § 160 Zakona, a rovnéZ Zakladatelské akcie, které upsala jina
osoba, nez vlasinik Zakladatelskych akeif, nebot’ Zadny z téchto vlastnikd nevyuZzil svého
pfednostniho préva na Gpis novych Zakladatelskych akeif za podminek uvedenych v ust, § 161
Zékona.

13.15 Se Zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionéfe jako spolednika podilet se podle Zakona o
obchodnich korporacich a stanov Fondu na jeho {zenf, jeho zisku a na likvidaénim ziistatku pfi
jeho zrudeni s likvidaci, Toto pravo na podil na zisku a na likvidadnim zlistatku vznika pouze z

Statut investi¢niho fondu Nemomax investidni fond s proménnym zékladnim kapitilem, as. | 17



hospodafeni Fondu s majetkem, ktery nevznikl zinvestiéni &innosti (ze zapisovaného
zékladniho kapitalu).

13.16 Se Zakladatelskou akeif nejsou spojeny Zadné vstupni a vystupni poplatky.

13.17 Neni-li vtomto Statutu nebo stanovich Fondu uvedeno jinak, zvySovini zapisovaného
zakladniho kapitdlu Fondu je moZné uskutetnit penéZitymi i nepenézitymi vklady. Vydavani
akcil probihd prostéednictvim Administritora. Akcie Fondu jsou upisovény v souladu
s pfisludnymi obecné zévaznymi pravadmi predpisy, z¢jména pak v souladu s ustanovenim
§ 474 a nasl. Zékona o obchodnich korporacich a dle ustanoveni stanov Fondu pro zv{ieni
zapisovaného zékladniho kapitilu akciové spoleénosti.

Investicni akcie

13.18 Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou Investiéni akcie. S investién{ akcii je
spojeno pravo na jeji odkoupeni na Z4dost jejiho vlastnika na et Fondu. Investidni akcie
odkoupenim zanikaji.

13.19 Investi¢ni akcie lze vydat na zdklad® vefejné vyzvy.

13.20 Fond vydava prioritni investién{ akcie (déle také jako ,,PTA) a vykonnosini investi¢ni akcie
(dale také jako ,,VIA*).

13.21 VIA maji podobu listinnych cennych papiri a jsou vydéany ve formé na jméno.
13.22 VIA mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

13.23 VIA piedstavujf podil akcionafe na ¢asti Fondového kapitalu ptipadajici na VIA (déle také jako
HFK VIA©).

13.24 PIA maji podobu zaknihovanych cennych paplri a jsou vydany ve formé na jméno.
13.25 PIA nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

13.26 PIA predstavuji podil akcionate na ¢asti Fondového kapitélu piipadajici na PIA (dale také jako
JFIK PIA%),

13.27 S Investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zdvazny pravoi
pfedpis, nebo stanovy Fondu néco jiného. S investiéni akeif nenf spojeno pravo akcionaie jako
spoleénika podilet se podle Zakona o obchodnich korporacich a stanov Fondu na #{zeni Fondu,
aviak je s nf spojeno prévo akcionate podilet se podle Zakona a stanov Fondu na zisku Fondu a
na likvidadnim zistatku pfi jejim zrufeni s likvidaci. Toto prdve na podil na zisku a na
likvidaénim ztstatku vznikd pouze z hospodarfeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
¢innosti (z Fondového kapitalu, ktery pfipada na Investicni akcie).

Nab¥vani Investicnich akcii Fondu, postupy a podminkv pro vyvdani, odkupovani a
vyména Investiénich akeii

13.28 Investiéni akcie Fondu miZe smluvné nabyvat osoba, investuje-1i nejméng:
a. &astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné
v piipadé, Ze splituje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) aZ i) bod 1 Zékona;
b. &astku 1.000.000,- K& (jeden milion korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v pipad¢, Ze splituje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i} bod 2 Zikona;
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c. Sastku &astku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v cizi
ménd v piipadg, Ze splituje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 Zakona.

Ve minimalni ndsledné investice akcionate (po splacent vstupni investice) je 100.000,-
K& (jedno sto tisic korun Ceskych).

Rozhodnym kurzem pro idely vypodtu minimélnich investovanych &stek je ménovy
kurz vyhlasovany CNB k rozhodnému dni v pifpadé tipisu a ke dni uskutednén{ transakcee
v piipadé pfevodu.

Investovani &éstka vjiné méng nez v CZK bude pfepodtena na CZK kurzem
vyhla$ovangm CNB k poslednimu dni rozhodného obdobi.

13.29 Vyse vstupniho poplatku u Investidnich akeii &inf az 3% z investované &astky v zavislosti na
smlouvé o Gpisu. Vstupni poplatek je pifjmem Fondu.

13.30 Fond emituje Investién{ akcie za aktudlni hodnotu Investiéni akcie vyhlaSenou vidy zpéiné pro
obdobi, v ném% se nachdzi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostfedkd
poukézanych investorem na tidet Fondu zfzeny pro tento (el depozitdfem Fondu, resp. za
pendind &astku zapodtenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich
korporacich. Za pen&Zni &&stku doslou na ndet Fondu, sniZenou o pfipadny vstupni poplatek
(srazku) uStovany dle smlouvy o Gpisu akcii, nebo za pendZni &dstlku zapodtenou k rozhodnému
podet investiénich akeil Fondu vypodteny jako celogiselnd ¢ast podilu dolé &astky (po sraZeni
poplatku) a aktudlni hodnoty Investi$ni akcie Fondu pro rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé
dastky), za ktery jiZ nelze nakoupit celou investiéni akeii Fondu, je pfijmem Fondu (zplsob
vyrovnani nedoplatkd, piipadné preplatkd).

13.31 Aktualni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se uréi podilem FK PIA; (fondovy kapitél pfipadajici
na PTA ke dni, pro ktery je stanovovéna aktualni hodnota PTA) a podtu vydangch PIA ke dni,
pro ktery je stanovovana aktuilni hodnota PIA.

13.32 Aktualni hodnota VIA pro rozhodné obdobi t se urdi podilem FK VIA; (fondovy kapitdl
piipadajici na VIA ke dni, pro ktery je stanovovéna aktudlni hodnota VIA) a poétu vydanych
VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota VIA.

13.33 Aktudlni hodnota Investiénich akcii se stanovuje dvandetkedt (12x) rodné, vzdy zpétné
k poslednimu dni rozhodného obdobi. Pfesnd pravidla vypoétu ceny akcif a distribu¢niho
mechanismu jsou popsana v Piloze ¢&. 1 tohoto Statutu.

13.34 Rozhodné obdobi za&ing b&%et den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni
hodnota Investidnich akcii Fondu a konéi poslednim dnem kalendéfniho mésice. V obvyklych
pifpadech je rozhodnym obdobim kalenddini mésic a dnem stanoveni aktudlni hodnoty
Investiénich akeii posledni den piisluiného kalendainiho mésice. Vyjimeéns miZe byt rozhodné
obdobf krat§{ ne% kalendaini mésic, zejména v p¥ipadech, kdy je Fond Gdastnikem pfemény dle
pHslugnych pravnich pfedpisti nebo v pfipadé mimofadného stanoveni aktudlni hodnoty
Investinich akeii. Do konce druhého kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém
doglo k zahdjeni vydavani Investi¢nich akcil, se investiéni akcie upisuji za emisni kurz ve vysi
1,-K¢& (jedna koruna eskd) za jednu Investiéni akeii. Ustanoveni pfedchozi véty nema vliv na
pravidla distribuce Fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy akeii.

13.35 Aktualnf hodnota Investiéni akcie je zaokrouhlena na 4 desetinnd mista dolhi. Aktudlni hodnota
Investiéni akcie Fondu je vyhlaSena do 10 (deseti) pracovnich dni od jejtho stanoveni pro
piisluiné obdobi, Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena jejim zaslanim elektronickou
postou akcionafim Fondu. Aktualni hodnota Investiénf akcie nebude zvefejfiovana.
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13.36 Investi¢ni akcie jsou emitovany do 10 (deseti) pracovnich dnl ode dne vyhlagen( aktudiniho
kurzu akcie pro obdobi, v némz do$lo k pfipsén{ penéZnich prostfedkl akcionéfe na G&et Fondu
dle tohoto Statutu. V odivodnénych pfpadech (zejména tehdy, kdy probihd znalecké pfecengni
Majetku Fondu} 1ze tuto Thiitu prodlouZit na 80 {osmdesat) pracovnich dnd. Vydani Investiénich
akcii v listinné podobé€ probéhne tak, Ze Fond pFeda akcionafi [nvestiéni akcie bez zbytedného
odkladu po jejich emisi v sidle Administratora Fondu v pracovni dny od 9 do 16 hodin, Vydéni
Investi¢nich akeif v zaknihované prob&hne pfipsanim akcii na ptisluiny majetkovy tdet.

13.37 V piipadé zpétné provedené opravy aktudlnl hodnoty Investiéni akcie mtiZe byt z Majetku
Fondu kompenzovan rozdil ve vy§i zjidtenych rozdild tykajicich se podtu vydanych Investidnich
akeif, Byl-li akcionéfi vydan vy8¥ podet Investi¢nich akcil, neZ odpovida podtu, ktery by mu
mél byt vydéan na zakladg opravené aktualni hodnoty Investidn{ akcie, rozhodne Fond o zrufeni
ptisluiného podtu Investiénich akcif ve vy3i zji§t&ného rozdilu bez ndhrady. Akcionaf je povinen
poskytnout Fondu neprodlené souéinnost pfi vracen{ ztuSenych Investiénich akcii. Fond nerudi
za $kody, které vzniknou v disledku prodleni akciondfe s poskytnutim souéinnosti pfi vraceni
Investi¢nich akcii. Byl-li akcionafi vyddn niZ8i podet Investiénich akeii, nez odpovida po&tu,
ktery by mu mél byt vydin na zéklad® opravené aktudlni hodnoty Tnvestiéni akcie, bude
akcionafi dodatedn& vydan pisludny podet Investinich akcil ve vy§i zjiténého rozdilu. V
pfipadé opravy aktudlnf hodnoty Investién{ akcie, ktera pfedstavuje v absolutn{ hodnoté 0,5% a
méné (pokud zdkon nestanovi jinak) opravené aktudlni hodnoty Investidni akcie nebo v
disledku které byla zplisobena pouze zanedbatelnd §koda a udelng vynaloZené ndklady
souvisegjici s jejl ndhradou by zjevné pfevysily vy#i jeji ndhrady, nebudou rozdily v podtu
vydanych akeif kompenzovény, nerozhodne-1i Obhospodafovatel jinak. V ostatnich pipadech
vzniku 8kody je k ndhrad@ $kody povinna osoba, ktera $kodu zavinila.

13.38 Administritor zajisti odkoupeni poZadovaného poétu Investiénich akcii na et Fondu od
akciondie ndsledovné:

a) do 90 dnf ode dne, kdy akciondf pfedlozil Fondu Zadost o odkoupeni Investi¢nich akeif,
pokud Zad4 o odkoupeni Investi¢nich akeif v aktudlni hodnoté maximalng 10.000.000,- K&
(slovy: deset miliont korun &eskych);

b) do 6 mésich od dne, kdy akciondf predloZil Fondu Zadost o odkoupeni Investi&nich akeil,
pokud #?4d4 o odkoupeni Investiénich akcii v aktudlni hodnoté vy$si nez 10.000.000,- K&
(slovy: deset miliond korun éeslych).

K odkoupeni Investi¢nich akcif se pouZiji prostiedky z majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu.
13.39 Zadost o odkup Investiénich akeif 1ze podat:
ay osobnd v sidle Administratora Fondu v pracovni dny od 9:00 do 16:00;
b) osobnd zastupei Fondu nebo Administratora v pracovni diy od 9:00 do 16:00;
c) prostiednictvim postovni zasilky s Gfedng ovéfenym podpisem,;
d) prostiednictvim elektronické posty se zarudenym podpisem;

¢) prostiednictvim elektronické podty bez zaruteného podpisu, bude-li Zidost nasledné do 5
pracovnich dnti doplnéna zpisobem dle pism. a), b) nebo c).

13.40 Administrator Fondu zajisti odkoupeni Investiéni akcie za &astku, kierd se rovnd jeji aktualni
hodnoté pro den, ke kterému obdrzel Zadost o odkoupeni Investiéni akcie, pFidem? touto
hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréend k poslednimu dni kalenddiniho mésice, ve
kterém byla Administritorovi doruena Zadost o odkup. Vyplata penéZnich prostfedki
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odpovidajicich hodnoté¢ odkoupenych Investiénich akcil je provedena bezhotovostnim
prevodem na tidet akcionate uvedeny v seznamu akcionakd nebo v Zadosti o odkup Investiénich
akeif. Minimalnf hodnota jednotlivého odkupu Investi¢nich akeii spoleénosti €ini 100.000,- K&
(sto tisic korun &eskych). Hodnota Investi®nich akcif ve vlastnictvi jednoho akciondfe
spoletnosti nesmi odkupem Investidnich akeii klesnout pod hranici minimélni investice
stanovenou v&l. 13.28 Statutu, pokud nepoZadd akciondf o odkup viech zbyvajicich
Investiénich akcif. V pHpad®, Ze akcionafem pozadované &astce neodpovida cely polet
Investi¢nich akeif Fondu, je Administratorem odkoupen nejbliZi vy$§i cely podet Investi¢nich
akeii Fondu, pfitemy rozdil mezi akcionafem zvolenou finanéni ¢stkou a 4stkoun ziskanou
odkupem Investidnich akcii, je pffjmem Fondu (zpiisob vyrovnani nedoplatkd, pfipadng
pfeplatkd).

13.41 Pii odprodeji Investi¢nich akcii se mé vidy za to, Ze jako prvni jsou odprodavény investién{
akcie akcionafem nejdifve nabyté.

13.42 V ptipadé zpén& provedené opravy aktudlni hodnoty Investiéni akcie miZe byt z majetlu
Fondu vykompenzovan rozdil ve vyéi zjisténych rozdilt tykajicich se Sastek za odkoupené
Investiéni akcie. Byla-li akcionéfi vyplacena vyS8i Sastka za odkoupené Investiéni akcie, nez
odpovida &astce, kterd by mu méla byt vyplacena na zakladé opravené aktudln{ hodnoty
Investiéni akcie, neni akciona¥ povinen pisludny rozdil Eastek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v
dobré vite, V piipads, Ze akcionatf dobrou viru neprokéZe, je povinen piisluny rozdfl &astek
Fondu vykompenzovat vricenim &4sti pen&Znich prostiedkd za odkoupent Investi¢nich akeii,
jinak Fond miize rozhodnout o zrufeni odpovidajiciho podétu Investiénich akeif v majetku
akcionafe. Akcionat je povinen poskytnout Fondu neprodlens soudinnost pii vraceni zrudenych
Investi¢nich akeif. Fond neru¢i za fkody, které vzniknou v disledku prodlenf akcionéfe
s poskytoutim soudinnosti pfi vrdceni Investi®nich akeil. Byla-li akcionéfi vyplacena nizsi
astla za odkoupené Investidn{ akcie, neZ odpovida &dstee, kterd by mu méla byt vyplacena na
zékladé opravené aktudlni hodnoty Investi®ni akcie, bude tento akciondf bez zbyteéného
odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupené Investini akcie ve vy8i zjidténého rozdilu. V
pipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, ktera pfedstavije v absolutni hodnot€ 0,5% a
méné (pokud zdkon nestanovi jinak) opravené aktudlni hodnoty Investicni akcie nebo
v diisledku které byla zplisobena pouze zanedbatelnd $koda a Gdelnd vynaloZené néklady
souvisejiel s jejl nahradou by zjevné prevysily vydi jeji ndhrady, nebudou rozdily v podtu
vydanych akeil kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodafovatel jinak. V ostatnich piipadech
vzniku $kody je k ndhradé gkody povinna osoba, kterd $kodu zavinila.

13.43 V odfivodnénych piipadech, kdy lze odekavat zménu hodnoty Investiéni akeie (zejména tehdy,
kdy probihd znalecké pfecenéni majetku Fondu, anebo nastaly podminky pro znalecké
ptecendni) 1ze hitu odkupu Investidnich akeii prodlouZit na nezbytné dlouhou dobu, pfi¢emz
soudasné mtZe Administrator rozhodnout o vyplatd zalohy na odkup Investiénich akeii.

13.44 Na odkupy Investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek 5% zobjemu odkupovanych
Investi¢nich akeif pti Zadosti o odkup podané ve lhité do 3 (1) let od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

13.45 V ptipadé dosaZeni dolni & horni hranice rozpé&ti Fondového kapitélu uvedeného v &l 13.60
Statutu ptijme Obhospodafovatel bez zbyteéného odkladu €inné opatfeni ke zjednani napravy
v souladu s § 163 odst. 4 Z4kona. Obhospodatovatel miZe rozhodnout o pozastaveni vydavini
a odkupovani Investidnich akeii Fondu jen v pi{padech a za podminek stanovenych stanovami
Fondu a pt{sludnymi ustanovenimi Zakona, a to na dobu nejdéle dvou let.
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13.46 Dtvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcil milZe byt zejména:
a)  dosaZenf horn{ &i dolni hranice rozpéti fondového kapitilu
b)  nedostatena likvidita Fondu;
¢)  vyznamné pohyby v hodnot& aktiv;
d}  ochrana spoleéného zajmu akcionaft, kie# ve Fondu setrvaji;
e}  potencidlni poskozeni zdjmu akcionért, ktetl ve Fondu setrvaji
f)  zanik depozitafské smlouvy.

13.47 Klesne-li vySe Fondového kapitalu k dolni hranici rozpé&ti, na &istku odpovidajici 1.250.000,-
EUR (milion dvé sté padesat tisic eur) a niz§f, mGZe Obhospodafovatel pozastavit odkupovani
Investi¢nich akeil. Doséhne-li vy$e Fondového kapitdlu horni hranice rozpéti, &astky
odpovidajici 1.000.000.000,- EUR (jedna miliarda eur) a vy$§f, mize Obhospodafovatel
pozastavit vydavan{ Investiénich akeif. Pro stanoven{ dne obnoveni vydavani nebo odkupovani
Investiénich akcif platf ust, § 163 odst. 3 Zakona.

13.48 Investitni akcie jednoho druhu l1ze na z8klad€ pisemné Z4dosti akciondfe vyménit za Investidni
akcie jiného druhu (dile jen ,komverze®), pfitem? konverzi lze realizovat ve vztahu
k akciondfem poZadovanému poétu investi¢nich akcif; Z4dost o konverzi musi byt udin&na
zplisobem stanovenym pro podani Zadosti o odkup Investidnich akcif; konverze podléha
souhlasu statutarniho organu fondu; dnem rozhodnym pro stanoveni aktuélni hodnoty druhu
Investi¢nich akeii, které majt byt konvertovany do jiného druhy Investidnich akeii, je posledni
den rozhodného obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi dorudena Zadost o
konverzi {déle jen ,,rozhodny den konverze*“); Administritor stanovi objem hodnoty daného
druhu Investi¢nich akcii, které maji byt konvertovany do jiného druhu Investiénich akeii, na
zakladé aktualni hodnoty téchto Investiénich akcil k rozhodnému dni konverze; pro udely
distribuce jednotlivych &asti investi¢niho fondového kapitalu se Investiéni akcie, které maji byt
konvertovany do jiného druhu Investi¢nich akeif, povazuji za odkupované Investiéni akcie a
Investiéni akcie, které akciondl na zékladé konverze nabude, se povaZuji za nové upsané
Investiéni akcie,

13.49 V pfipadé, Ze Fond disponuje dostatednymi pen&znimi zdroji, pro které neni planovano vyuZiti
pro investi¢ni ¢innost Fondu, miZe Obhospodatovatel s pfedchozim souhlasem kontrolniho
organu Fondu, dorugit akciond¥im ozndmeni o vikupu jimi vlasinénych investi¢nich akeii na
udet Fondu (déle jen ,,Oznameni o vykupu®), a to v podtu kusli uvedenych v Ozndmeni o
vykupu, ve kterém se Fond rovnéZ zavazuje zaplatit za né kupnl cenu v souladu s pravidly
uvedenymi ve Statutu (dale jen ,,Vykup®).

13.50 Ozndmeni o vykupu mtZe byt i opakované a milZe zahrnovat viechny Tnvesti¢nf akcie viastnéné
Investorem. Obhospodatovatel v oznameni o vykupu uvede zda se ozndmeni o vykupu bude
tykat vSech akcion&dfl nebo pouze akciondft do urditého druhu Investi®nich akeii;
nediskriminaénim zpisobem pocet Investiénich akcii, které budou v ramei ptislusného Vykupu
vykoupeny; kupni cenu (kupni cena bude vZdy rovna &isté aktudlni hodnot& Investiénich akcii
pro obdobi, do kterého spadé den, ve kterém bylo akcionaii odeslano Ozndmeni o vikupu.

13.51 Investi¢ni akcie Vykupem zanikajf.

13.52 Pii Vykupu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou vykupovany Investiéni akcie akeiondfem
nejdifve nabyté.
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13.53 Kupni cena za vykoupené Investiéni akcie se vyplat{ akcionafi do 30 (tficeti) dnd ode dne
odepsani Investi¢nich akcil z piislu$né¢ho majetkového U&tu nebo vymazu ze seznamu
akcion4ft, a to pfevodem na platebni G&et akcionafe uvedeny v seznamu akcionafd.

13.54 Za nediskriminaéni zplsob se nepovaZuji zejména takové rozdily vznikajici pfi vykupu
Investiénich akeii, jejichZ pfidinou jsou rozdilné dasové okamZiky vstupu piislusného akcionafe
do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy Investi®nich akeif jednotlivych akcionafd, byt by se
jednalo o Investi¢éni akcie jednoho druhu.

14  Informace o poplateich, ndakladech a celkové nakladovosti

14.1 TInvestiéni spolenosti piislui za vykon funkce zakladni odména, kterd je hrazena z majetku
Fondu souvisegjiciho s investitni &innost! Fondu (dile také ,majetek fondu™) a &ini &dstku
odpovidajici 0,7 % p.a. z hodnoty majetku Fondu, p¥itemz se odména hradi mésiéné dle aktudlni
hodnoty majetku fondu k poslednimu dni kalendédintho mésice, za ktery se odména hradf. V
pHipadg, e hodnota majetku fondu ke konci piislu§ného kalendainiho mésice pfesahne vysi
300.000.000,-K&, sklada se vy§e odmény investiéni spoletnosti za pfislu¥ny kalendafni mésic
ze soudtu &astek odpovidajici 0,7 % p.a. z hodnoty majetku Fondu ve vy8i 300.000.000,-K<& a
0,5% p.a. z hodnoty majetku Fondu nad 300.000.000,- K&. Minimdlni v¥8e tplaty ¢ini 90.000,-

I F

K& za kazdy zapodat¥ kalendaini mésic.

14.2 Uplaty Investiéni spolednosti za administraci Majetku Fondu jsou placeny z Majetku Fondu

WoF we

souvisejictho s investi¢ni Einnosti a &inf:

a) 100% vstupniho poplatku dle pfisluinych smluv o tpisu Investi¢nich akcif za nabizenf
investic do Fondu, pokud Investi¢ni spolenost zprostiedkovala uzavieni smlouvy o
upisu Investi¢nich akeii;

b) jednordzové 3 % =z plvodni vyde investice akciondfe Fondu, pokud Investiéni
spolednost zprostfedkovala uzavieni pHsluiné smiouvy o tpisu Investi¢nich akeii do
31. 12, 2024, pFigemz nirok npa tuto uplatu vznikd od kalendidintho mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena investovana Castka na iet
Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany piisluiné Investiéni akcie,
plidemz za ,,plivodni vy&i investice® se do doby vydani pfislusnych Investi¢nich akeii
povaZuje nomindlni astka tpisu t&chto akeii;

¢) zanabizeni investic do Fondu &astku ve vy$i 1 % p.a. z aktuélni vyse investice (hodnoty
pifslugnych investidnich akcti, vypoétené ke konci pfedchoziho kalendainfho mésice)
akciondfd Fondu, pokud Investidni spolednost zprostfedkovala uzavieni piisluiné
smlouvy o upisu InvestiSnich akeif, pfitemZ narok na tuto Uplatu vznikd od
kalendaintho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla investorem uhrazena
investovana dastka na u¢et Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany
piisluiné Investi¢ni akcie, pfidem? za ,,aktudlni vy§i investice” se do doby vydéni
pfisludnych Investiénich akeif povaZuje nominalni &astka dpisu téchto akeil. Narok na
tuto dplatu trvd do konce kalendd¥ntho mésice, ve kterém pifsluiny akciondt podal
#adost o odkup poslednich Investi¢nich akeif Fondu, kterymi disponuje. V piipadé, Ze
akcionaf poda Zadost o ¢astetny odkup, je odkupovand &astka soudasti , aktudlni vyse
investice®, ze které se odména podita, naposledy ke konci kalendétnfho mésice, ktery
pfedehazi mésici, ve kterém akcionéf podal piislufnou Zadost o odkup (tzn. napf. pii
zadosti o odkup podané v kvétnu se odména z odkupované ¢astky naposledy pogita za
mésic kvéten podle aktualni vy$e investice ke konei dubna). Narok na tuto tiplatu trva i
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

v pfipadé, kdy Investiéni spolednost neni obhospodatfovatelem & administrdtorem
Fondu;

d) za vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem éastku ve vy
0,04% p.a. z hodnoty zaknihovanych Invesiiénich akcil vypodtené k poslednimu dni
kalendainiho mésice pfedchazejiciho kalendédinimu mésici, za ktery se tiplata hradi,
pfi¢emz se Uplata hradi za kazdy zapodaty kalend&fni mésic, ve kterém se evidence
zaknihovanych cennych papird vede;

¢) <&astkn 8.000,-K¢& za kaZdy zapo€aty kalendafnl mésic po&inaje kalendainim mésicem,
ve kterém Fond vydal poprvé prioritnf investidni akeie.

V piipadé rozdifujicich sluZeb souvisgjicich s obhospodafovanim nebo administraci Fondu
naleZi Investi¢ni spolednosti nad ramec uplaty dle &l. 14.1 a 14.2 tohoto Statutu rovnéZ tiplata
dle ceniku, pfidemz na uplatu dle oddilu B tohoto ceniku mé Investiéni spolednost narok
maximalné do vyde, kterd bude pro danou sluzbu pfedem odsouhlasena kontrolnim orgdnem
Fondu,

Pokud nejsou u nékterého typu uplaty Investiéni spolenosti ani 30 dnd po skondeni obdobi, za
které se Tiplata hradi, zndm¢é nckteré parametry potifebné pro vypoet tplaty, mé Investiéni
spoleCnost pravo fakturovat 90% posledni znamé tplaty pi{stuiného typu jako zalohu. Jakmile
budou potfebné parametry pro vipodet piistuiné iplaty znamy, dojde k nslednému vytétovani
této uplaty bez zbyteéného odkladu.

Uplata za vykon &innosti Depozitate, jeji viie, zpusob vypoétu a splatnost jsou uvedeny
v depozitiiské smlouve.

Uplata Tnvestiéni spolednosti neobsahuje dalsi néklady, které souviseji s obhospodafovinim
Majetku Fondu a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investiéni
dinnosti.
Dalsimi nédklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim Fondy
a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejictho s investidni &innosti jsou
Zejmeéna:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, sprdvou a zpen&Zenim majetkovych hodnot,
do kterych Fond dle svého Statutu investuje, (zejména nédklady na analyzy, studie, due
diligence, audit, znalecky posudek, zprostfedkovatelské poplatky a prémie atp.),

b) Uplata depozitafi Fondu za éinnost odlidnou od vykonu &innosti dle depozitiiské smlouvy,
¢) paklady na nabizeni investic do Fondu,

d) naklady spojené s investi¢n{ dinnosti Fondu,

e) odmény zaméstnanct a &lend organti Fondu,

f) droky z GvErl a zdpljcek prijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku Fondu,

g} uroky z dluhopisi vydanych Fondem,

h) poplatky za vedeni uétd a nakladanf s finanénimi prostfedky souvisejicimi s investiéni
&innosti Fondu,

i) uplata za Gschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papirG v Majetku Fondu,

jy  néklady na poji§téni Majetku Fondu,
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k) nédklady na nastroje ke sniZeni rizik,

) néklady na likvidaci Fondu,

m) néklady spojené s pfeménou Fondu,

n) néklady na audit Fondu,

0) ndklady spojené s propagaci a marketingem Fondu,

p) néklady na zprostfedkovani Upisu investi¢nich akeii Fondu (fundraising),
q) naklady na pravaoi sluzby, a

) notéfské, soudni a spravn{ poplatky a dang.

14.8 Dalgimi niklady, které vznikajf nebo mohou vznikat v souvislosti s investiéni ¢innosti Fondu a
hrazené z Majetku Fondu souvisejictho s investiéni innosti jsou néklady na odménu za nabizeni
a zprosttedkovani investic do Fondu. Tyto nesmi pFesdhmout soudet:

(a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

(b) ne vice nez 1 % p.a zaktudlni vySe investované &astky, kterd byla prokazatelné
zprosttedkovana tfeti stranou, b&hem trvani této investice.

() jednordzové 3 % z plvodni vy¥e investice akcionafe Fondu, pf uzavieni pfislusné
smlouvy o upisu Investidnich akcif do 31. 12. 2024, pfiemz narok na tuto Oplatu vznika
od kalenddiniho mésice nasledujiciho po mé&sici, ve kterém byla investorem uhrazena
investovand Sastka na 0¢et Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany
pfislu¥né Investiéni akcie, pfiemZ za ,pOvodni vydi investice™ se do doby vydani
pfislusnych Investi¢nich akeif povazuje nomindlnd ¢astka tpisu téchto akeif;

14,9 Néklady, které nevznikaji, nebo nemohou vznikat v souvistosti s investiéni &innosti Fondu 1ze

WX oW

hradit pouze z Majetku Fondu nesouvisejiciho s investiéni ¢innost{ Fondu.

14.10 Néklady, které souvisejl s obhospodafovinim Majetku Fondu a provédénim administrace

hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investiéni innostf, nepfesdhnou ro€né 5 % otekavané
primémé hodnoty aktiv Fondu.

14.11 Tabulka idaji o poplateich tétovanyeh investoriim a nékladech hrazenych z Majetku Fondu
souvisgjictho s investiéni ¢innost{:

Jednorazové poplatky tdtované ped nebo po uskuteénéni investice

(Jednd se o nejvyssi &astku, kterd miZe byt investorovi i¢tovana pied uskutenénim
investice, nebo pied vyplacenim investice.)

AZ 3% z investované Sastky do pisu Investi¢nich akeii

Vstupni poplatek (pfirazka e ) . SR
Pt por ® ) v zavislosti na smlouvé o tpisu

Vystupni latek (srazk

ystupni poplatek (srazia) 5% 2 objemu odkupovangch Investicnich akei pi
zadosti 0 odkup podané ve Thilté do 3 (t¥) let od tpisu
odkupovanych Investi¢nich akcii

Vykonnostni poplatek 0

s

14.12 Pokud u né&kterého typu odmény ani 20 dnl po skonéeni kalendafniho mésice, za ktery se
odména plati, nejsou zndmé nékteré parametry potfebné pro vypolet odmeny, mé Investidni
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spolecnost pravo fakturovat 90% poslednf zndmé odmény jako zélohu. Jakmile budou potfebné
parametry pro vypodet odmény znadmy, dojde k naslednému vyudtovani doplatku této odmény.

15  Dalgiinformace

15.1 Informace o Statutu:
a)  Udaje uvedené ve Statutu jsou pribézné aktualizovany.
b)  Zména Statutu nepodiéhd schvaleni CNB.
¢)  KaZdému upisovateli akcii musi byt

(i)  preduzavienim smlouvy o Gpisu nabidnuty beziplatng na pozadani stanovy Fondu
v aktualnim znéni, a
(ii) poskytout bezuplatné na pofadani Statut Fondu v aktuédlnim zn&ni a posledni
vyroéni zpriva. '
d)  Kaidy upisovatel mlize dokumenty uvedené v &l. 15.1 pism. ¢) tohoto Statutu ziskat

v listinné podobé v sidle Administritora, tj. na adrese Hv&zdova 1716/2b, Nusle, 140 00,
Praha 4,

15.2 Dopliiujicf informace o Fondu:
a)  Fond je zaloZen na dobu neur&itou.
b)  Fond mhZe byt zrulen:
(1)  rozhodnutim valné hromady Fondu,
(ii)  rozhodnutim soudu.

Fond miZe zaniknout také v disledku pfemény, at’ jiZ fazi & rozdélenim. Na zrufeni
Fondu s likvidaci se vztahuji n&kterd zvla¥tn{ ustanoveni Zakona.

¢)  Névrh na jmenovéani likvidatora schvaluje valnd hromada Fondu. Toto usneseni valné
hromady je Fond povinen doruéit Obhospodarovateli a Administritorovi bez zbyteéného
odkladu.

d)  Postup pfi zruSenl nebo pfeméné Fondu jakoZto i prava akciondfi pH zrudeni ncbo
pfeméné Fondu se ¥idi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a to zejména Zikonem,
Zékonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfeménéch.

e}  Dodatedné informace je moZné v pfipadé potfeby ziskat v sidle Administratora, na adrese
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, v pracovni dny od 9 do 16 hod.

) Pro feSeni sporil ze smlouvy v souvislosti s investic investora do Fondu jsou piisluiné
soudy Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim prévniho
pfedpisu stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s
investici investora do Fondu je pravni ¥4d Ceské republiky, neni-li smlouvou ncbo
kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu stanoveno jinak.

15.3 Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

a)  Zdanéni Fondu a jeho akciondtt podléha dafiovym predpisim Ceské republiky, zejména
pak zdkonu &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozd&j¥ich predpisi. Fond je
akciovou spoleénosti, jejiZ pfjmy aktualng podléhaji dani z pHjmu ve vy&i 5 %.
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b)  Plynou-li pifjmy z prodeje akcii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice, je
v piipadech stanovenych obecné zdvaznym pravnim predpisem &esky kupujici povinen
srazit z kupni ceny zajiSténi dané z piijmt ve vysi podle platnych pravnich piedpisu.

c) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15% sraZkovou dani.
Sazba srazkové dané muize byt omezena mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni, kterou je Ceskd republika vazana. Pred vyplatou dividendy proto miize byt
Fondem pozadovan prikaz danového domicilu pfijemece — zahrani¢niho akcionate Fondu.

d)  Dividendy vyplacené pravnické osobé mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou
splnény podminky stanovené pravnimi predpisy, zejména tehdy, kdyZ je akcionaf
dattovym rezidentem &lenského statu Evropské unie, poptipadé Svycarska, podléhajici
dani z pi{jml pravnickych osob, vlastni alespoii 10 % podil na zapisovaném zékladnim
kapitalu Fondu, pravni forma akcionafe odpovida formam popsanych v piiloze ptisluiné
smérnici Bvropskych spoleenstvi (v CR se jedni o tyto pravni formy: akciové
spoleénost, spoleénost s rufenim omezenym nebo druZstvo) a vlastni minimalni
pozadovany podil nejméné 12 mésicl, pfiCemz tato podminka muliZe byt splnéna i
dodateéné.

e) ReZim zdanéni pfijmu nebo ziskl jednotlivych investord zaleZi na platnych dafiovych
pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v piipadé, kdy si
investor neni jisty ohledné reZimu zdanéni, ktery se ho tykda, mél by wvyhledat
profesionalni poradu.

15.4 Organem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na P¥ikop& 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800
160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetové adresa; http://www.cnb.cz.

15.5 Fond upozortiuje investory, ze zapis v seznamu investiénich fondd vedeném CNB a vykon
dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylougit
mozZnost poruSeni pravnich povinnosti & Statutu  Fondem, Obhospodafovatelem,
Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezarucuji, Ze piipadné skoda zplsobena
takovym poruSenim bude nahrazena.

15.6 Obhospodatrovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadd rizik tykajicich se
udrZitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich vnitfnich procest v
oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Obhospodarovatel vyhodnocuje vzhledem k vyse
uvedenému potieby pro budouci implementaci s ohledem na vyvoj v této oblasti.

16  Poskytoviani informaci o hospodaieni Fondu

16.1 Fond je povinen nejpozdéji do 4 mésicti po skondeni Gidetniho obdobi zaslat CNB svou vyro&ni
zpravu. Obhospodafovatel a Administrator jsou povinni ptedkladat CNB hldSeni fondu
kvalifikovanych investorti dle § 5 odst. 1 pism. ¢) vyhlasky &. 267/2020 Sb., o0 oznamovani udaji
obhospodatovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahraniéniho investi¢niho fondu
Ceské narodni bance.

s v o

16.2 Informovani akcionaii Fondu

Frekvence a/mebo

Druh poskytované informace Ihiita pro poskytnuti | Zpisob poskytnuti informace
informace
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Listinna podoba nebo

Aktualni znéni Statutu Na zadost ; ;
elektronicky emailem

Listinn4 podoba nebo

Vyroéni zprava Fondu Na Zadost ; ;
Y P elektronicky emailem

Udaj o aktualni hodnot&

e Mésicné Elektronicky emailem
Investi¢ni akcie

Udaj o struktufe majetku Fondu
a udaj o mife vyuzivani Rocné Elektronicky emailem
pakového efektu a jeho zménach

16.3 Akcionaf odpovida za spravnost poskytnutych kontaktnich Gidaji pro elektronickou komunikaci.

V Praze dne 14. 12. 2023

AVANT investic¢ni spoleéiibst, a.s’, Obhospodarovatel

zastoupeny JUDr. Petrem Kratkym, nffstopredsedou predstavenstva
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PFiloha &. 1

Pravidla pro distribuci Fondového kapitalu

TFidy akcii a zakladni informace k vypoé&tu hodnot akcii

Tento fond vydava dvé tfidy investicnich akcii (1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie PIA CZK 6,1 % 71%
Vykonnostni investiéni akcie VIA CZK X X

V obdobi 1. 10. 2022 — 31. 12. 2024 se maximalni zhodnoceni PIA mé&ni na 10 % p.a.

Rozhodné obdobi ... kalendafni mésic

Referencni obdobi ... kalendafni rok

Hodnota PIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem nahoru
Hodnota VIA ... se zaokrouhluje na &tyii desetinna mista smérem doll

Principy
Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru fondu:

a) Kladna Zména hodnoty portfolia bude alokovana v tomto pofadi:

« piednostné do rastu PIA aZ do vySe jejich zhodnoceni 7,1 % p.a. Pfitom
plati, Ze v obdobi 1. 10. 2022 - 31. 12. 2024 se toto Maximalni zhodnoceni
PIA navysuje na 10 % p.a.

» zbyvajici ¢ast kladné Zmeény hodnoty portfolia bude pfidélena v pIné vy3i na
VIA;

b} V pfipadé, Ze v disledku zaporné Zmény hodnoty portfolia nebo nedostate¢né
hodnoty kladné Zmény hodnoty portfolia rlst hodnoty PIA nedosahuje vySe
odpovidajici 6,1 % p.a., bude (pokud ize) na vrub hodnoty VIA redistribuovana
ve prospéch PIA ¢astka zajistujici v Rozhodném obdobi rist hodnoty PIA v této
uvedené vysi;

c) Zaporna Zména hodnoty portfolia bude pfednostné alokovana do poklesu
hodnoty VIA. Teprve az po Uplném vycerpani fondového kapitédlu VIA se
zaporna Zména hodnoty portfolia alokuje na PIA;

d} Cill uvedenych v tomto odstavci vyée je dosahovano prostiednictvim rozdéleni
Fondového kapitalu fondu na nékolik éasti pfipadajicich vzdy na konkrétni TFidu
IA vydavanych k fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdéleni zmény
v hodnoté portfolia za uplynulou &ast kalendafiho roku mezi tyto Casti
Fondového kapitalu. Veskeré Upisy, odkupy nebo vyplaty dividend dané tfidy 1A
se vZdy promitaji pouze do fondového kapitalu pfislusSne tridy IA;

29



e) Distribuce Fondového kapitélu je na jednotlivé ¢asti v pribéhu kalendarniho
roku kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendafnihoc mésice.

Definice pojmst

1.

10.

11.

12,

13.

Rozhodné obdobi t znamena aktudini rozhodné obdobi ve smyslu &l. 13.34 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamend obdobi kalendainiho roku, do kiterého spada
Rozhodné obdobl t. Zatatkem prvniho referenénfho obdobi po vzniku fondu je
okamzik za¢atku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendarnino roku. V piipadé, ze v pribéhu kalendéfniho roku
dochazi ke zméné vynosu nékteré tfidy IA, tak se k okamziku této zmény ukonéi
pUvodni referenéni obdobl a zadne platit nové, které se poté ukoné! ke konci daného
kalendarniho roku.

Rozhodné ohdobi t-1 je rozhodné obdobl pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referencni obdobi r-1 je referentni obdaobi predchazejici Referenénimu obdobi r.

x-ty druh investicni akcie znamena Prioritn! investiéni akcie (dale také jake ,PIA®)
a Vykonnostni investiéni akcie (dale také jako ,VIA™), nevyplyva-li ze znéni stanov
nebo statutu n&co jiného. Oba tyto druhy akcii jsou denominovany v méné CZK.

FK xr1 Zznamena &ast fondového kapitalu plipadajicl na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobl.

FK x+ znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

2 div x r znamena soudet Castek vdech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investicnich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobl od poéatku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK x 1 znamena upravena ¢&ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investi¢ni akcie ke konci pfedchoziho Referentniho obdobi, pfitemz pro kazdy x-ty
druh investiéni akcie plati, Ze:

UFK xr-1= ( NAVPS X 11— 2 divxr) * a xt

FK totar t Znamena celkovy fondovy kapital podfondu zjistény ke konci Rozhodného
obdobi t.

n znamena podet uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne
Rozhodného obdobi t.

n+ znamena pocCet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila standardni drovef maximalniho vynosu PIA
(7,1 % p.a.).

n2 znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila zvySena drovef maximalniho vynosu PIA
(10 % p.a.).
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14. a xs Znamena podet vydanych/participujicich investiénich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného cbdobi t.

15. NAVPS X .1 znamena hodnota x-tého druhu investiénich akeii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

- 16. ACT znamend celkovy podet dni pFisludného kalendafniho roku (ve kterém je dane
Rozhodné obdobf)

Mezivypoéty

Prepoéteny absolutni vynos dosaZeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y) :

Y = FKTotaIt—ZUFKxM

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondoveého kapitdlu pfipadajici na
PIA v Referen&nim obdobf pti vynosu odpovidajicimu 6,1 % p.a. (dale jen ,Y piae1") :

Y piner = NAVPS piar1 % (6,1 % xn/fACT}* apas

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny Casti fondového kapitalu plipadajici na
PIA v Referencnim obdobi pii vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PIA (dale jen .Y
PIA max“) .

Y piamax = NAVPS piar1 % (7,'1 % xnifACT +10 % % nzl'ACT) X a piat

Vypotty FK x ¢

Vypodet FK ¢ pro piistusny x-ty druh investi¢ni akcie Ize provést pouze za pfedpokladu, ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovéna alespoit 1 investidni akcie pfisludného druhu
investiénich akcii.

V piipadé, ze Y > Y pia max -
FK piat = UFK piart + Y pia max
FKviat = UFK viar1 Y =Y piamax

V pfipad®, ze Y S Y piamax @ souasné Y > Y piast
FK PIAtL = UFK Plar1 + Y
FK viat = UFK via -1

V pfipadé, 2e Y £ Y past @ soutasné Y > 0 a soucasnd UFK viart > (Y piaer - Y):
FKpia: = UFK piart + Y piast
FKviat=UFKviar1 +Y - Y piae
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V pfipadé, Ze Y <Y piasr @ soudasngd Y > 0 a soutasnd UFK viar1 S (Y piagt - Y ) :
FKpat=UFKparg + Y + UFK yia
FKviat =0

V pfipadé, Ze Y < 0 a soudasn& UFK viar1 > ( Y paer + | Y | ):
FKriat = UFK piar1 + Y piast
FKviat=UFKviar1 +Y - Y pias

V pfipadé, ze Y < 0 a soudasng UFK viart S (Y paer + [ Y | ):
FKpat=UFKpiar1 + Y + UFK yia g
FKvat=0

Pokud v jakekoliv vyse uvedené varianté nastane situace, Ze po pouZitl vzorcl zlstane &ast
zmény hodnoty portfolia nerozdélena, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribu¢niho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmé&ny hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribuénimu mechanismu.
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