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1
1.1

Definice

Pro ucely tohoto statutu (dale jen ,Statut®) maji nasledujici pojmy tento vyznam:

,ZAdministrator‘ znamena spole¢nost uvedenou v ¢l. 2.9 nize;

»JAuditor‘ znamena auditorskou spole¢nost, jak je definovana v €l. 3.1 nizZe, ktera
Fondu poskytuje auditorské sluzby;

,CNB* znamena Ceskou narodni banku, jak je definovana v &l. 16.12 nize.

,Den pripsani penézni Castky na ucet Fondu“ znamena den pfipsani
finan¢nich prostfedkll poukazanych investorem na ucet Fondu. Pfi spinéni
zavazku zapoctem na splatné zavazky Fondu dle § 1982 a nasl. Ob¢anského
zakoniku, resp. § 21 odst. (3) Zakona o obchodnich korporacich, je timto dnem
den ucinnosti smlouvy o zapocteni vzajemnych pohledavek.

, v

,Depozitar‘ znamena spole¢nost CYRRUS, a.s., jak je definovana v &l. 5 nize,
ktera pro Fond vykonava Cinnost depozitare;

,Fond“ znamena CSNF SICAV, a.s., jak je definovan v €l. 2.1 nize;

.Investiéni spole¢nost‘ znamena spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
jak je definovana v ¢l. 4 nize;

,K&“ znamena koruny &eské, zakonnou ménu Ceské republiky;

.Majetek Fondu“ znamena aktiva Fondu;
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.NaFizeni“ znamena nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondl a o technikach jejich obhospodarovani;

,Nemovitost“ znamena kazdou nemovitou véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055
Obc¢anského zakoniku (zejména pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které
za nemovitost prohlasi zakon a stavba spojena se zemi pevnym zakladem, ktera
se ucinnosti Ob¢anského zakoniku nestala soucasti pozemku, na kterém je
zfizena);

.Nemovitostni spole€énost‘ znamena akciova spole¢nost, spole¢nost s ru¢enim
omezenym nebo obdobna pravnicka osoba, jejimz pfedmétem podnikani je
pfevazné pofizovani nemovitosti vCetné jejich pfisluSenstvi, provozovani
nemovitosti, uplatny pfevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem
dosazeni zisku.

,Obhospodarovatel“ znamena spolecnost uvedenou v ¢l. 2.8 nize;

,Ob€ansky zakonik“ znamena zéakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve
znéni pozdéjSich predpis;

.,Pracovni den“ znamena den, kdy jsou banky otevieny pro béznou cinnost
v Ceské republice;

.Stanovy“ znamena aktualni stanovy Fondu ucinné ke dni pfijeti Statutu.
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q) ,Uéast znamena majetkova Géast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti

v obchodni korporaci ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich a
v obdobnych pravnickych osobach podle zahrani¢niho prava;

.Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢&. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjSich predpisU;

v

s) ,Zakon“ znamena zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a

t)

investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisy;

.Zakon o preménach“ znamena zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozdéjSich predpisU;

u) ,ZPKT" znamena zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve

znéni pozdéjSich predpisu.

Zakladni udaje o Fondu
Udaje o Fondu:
a) Nazev: CSNF SICAV, a.s.

b) Zkraceny nazev: CSNF SICAV

c) Sidlo: Praha

d) IdentifikaCni Cislo osoby: 065 61 705
)

Fond je spole€nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 22940.

Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu ¢&ini 99.000,-K¢ (slovy: devadesat
devét tisic korun Ceskych), vySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi
upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho Fondovému
kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 30.10.2017. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku.

Fond je zapsan v seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB dle
§ 597 odst. 1 pism. a) Zakona.

Fond je zaloZen na dobu neurc¢itou.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona
shromazduje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi
spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: https.//www.avantfunds.cz/cs/informacni-
povinnost/

Obhospodarovatelem Fondu je Investi¢ni spole¢nost.

Administratorem Fondu je Investicni spolec¢nost.

Vybor odbornikli ve smyslu § 268 Zakona se nezfizuje.
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Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny.

Fond nevytvafi podfondy dle § 165 Zakona

Udaje o osobé Auditora

a)
b)

a)
b)

Udaje o osobé Auditora:
Nazev: PKF APOGEOQO Verifica, s.r.o.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni &islo: 173 03 052

Auditor je spoleCnosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 369689

Cislo osvédéeni Auditora: 612

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

ovéreni ucetni zavérky Fondu (§ 187 Zakona).

vyrok k souladu vyroéni zpravy Fondu s jeho ucetni zavérkou (§ 292 Zakona).

Udaje o Obhospodarovateli a Administratorovi

Zakladni udaje:

AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4, DoruCovaci Cislo: 14078, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040 (dale také jako
.Investi€ni spole€¢nost®).

Zakladni kapital:

5.000.000,-K¢& (slovy: pét miliond korun &eskych), splaceno 100% zakladniho
kapitalu.

Datum vzniku:

18.8.2006.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti:

Rozhodnuti CNB &.j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo
pravni moci dne 4.4.2007.

Investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) Zakona.

Investi¢ni spolecnost je jedinym ¢lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 Zakona. Investi¢ni spolecnost zmocni bez zbyte¢ného odkladu fyzickou
osobu, ktera splfiuje poZadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené
zakonem pro samotného ¢&lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala,
souladu s § 46 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich.

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Fondu:
5



4.9

a)

b)

Obhospodarovani Fondu

(i)  sprava Majetku Fondu, v€etné investovani na ucet Fondu,
(i)  Fizeni rizik spojenych s investovanim,

Administrace Fondu, zejména

i)  vedeni ucetnictvi Fondu,
i)  poskytovani pravnich sluzeb,

(

(

(i) compliance a vnitfni audit,

(iv) vyfizovani stiznosti a reklamaci investort Fondu,
(

v) ocefiovani majetku a dluhd Fondu v rozsahu stanoveném ¢l. 12 tohoto
Statutu,

(vi) vypocet aktualni hodnoty akcii Fondu,

(vii) zajiStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo
jinym obdobnym penézitym pInénim,

(viii) vedeni seznamu vlastnik( akcii vydavanych Fondem, uschova cennych
papird a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirl vydavanych
Fondem (s vyjimkou zaknihovanych cennych papirli vedenych v evidenci
Centralniho depozitafe cennych papirt),

(ix) rozdélovani a vyplaceni vynosu z Majetku Fondu,

(x) zajiStovani vydavani akcii a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych
Fondem,

xi)  vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,
xii) vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci tohoto Fondu,
xiii) vyhotoveni propagac¢niho sdéleni Fondu,

Xiv) uvefejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani (daji a dokumentl
akcionafim Fondu a jinym osobam,

(xv) oznamovani udajii a poskytovani dokumentti CNB nebo organu dohledu
jiného Clenského statu,

(xvi) vykon jiné Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v Majetku
Fondu,

(xvii) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu,
(xviii) vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem,
(xix) nabizeni investic do Fondu.

Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani Fondu

Obhospodarovani Majetku Fondu je provadéno pouze Investi¢ni spole¢nosti a neni,
ani z ¢asti, svéfeno jiné osobé.



4.10

5.2

Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace
Fondu

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem nize
uvedenych jednotlivych €innosti, které zahrnuje administrace Fondu:

nabizeni investic do Fondu;
vyhotovovani propagacnich sdéleni pro nabizeni investic do Fondu;
vyfizovani stiznosti a reklamaci akcionar Fondu a jinych osob;

plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim na strané akcionaru Fondu;
plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT;

vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zajemce o
investovani do Fondu v rozsahu stanoveném Zakonem;

zajistovani vydavani, vymeény a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych
Fondem;

uschova cennych papirt vydavanych Fondem a vedeni evidence
zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem;

vedeni seznamu vlastniku investi¢nich akcii vydavanych Fondem;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych
cennych papirli vydavanych Fondem;

rozdélovani a vyplaceni vynosu z Majetku Fondu;

uverejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani idaju a dokumentl akcionarim
Fondu a jinym osobam.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych €innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynalozeni odborné péce a za podminek stanovenych Zakonem.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych ¢&innosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého ukonu nebo nékterych ukonu z této Cinnosti
dalsi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu
zajisStovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z Majetku Fondu.

Udaje o Depozitafi

Zakladni udaje
Nazev: CYRRUS, a.s.
Sidlo: Vevefi 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno
Identifikacni Cislo: 639 07 020

Depozitaf je spoleCnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 380

Cinnost DepozitaFe ve vztahu k Fondu:

Depozitaf pro Fond provadi ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:
7



5.3

5.4
5.5

5.6

6.2

6.3

6.4
6.5

ma v opatrovani Majetek Fondu, umozfiuje-li to jeho povaha;

zfidi a vede penézni UCty a eviduje pohyby vesSkerych penéznich prostfedki
nalezicich do Majetku Fondu;

eviduje stav jiného Majetku Fondu, nez uvedeny v pismenech a) a b).

Depozitai pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 Zakona, zejména zda v
souladu se Zakonem, pfimo pouzitelnym pFfedpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investi¢nich fondl, statutem Fondu a ujednanimi depozitafské
smlouvy:

byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,
byla vypocitavana aktualni hodnota investi¢ni akcie,
byl ocefiovan majetek a dluhy tohoto Fondu,
byla vyplacena protiplnéni z obchodll s Majetkem Fondu v obvyklych lhatach,
jsou pouzivany vynosy plynouci pro tento Fond.
Depozitaf pro Fond neprovadi Cinnosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

Ujednani depozitafské smlouvy neumoZzniuje pfevod nebo dalSi pouziti Majetku
Fondu Depozitarem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona vykonavany Depozitdfem mohou byt
svéfeny jiné osobé.

Investi¢ni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostiedkd vliozenych akcionafi
Fondu, a to na zakladé investic do Ug&asti, zjm. Ugasti v Nemovitostnich
spole¢nostech, a poskytovani Uvérii nebo zapujéek do téchto Ugasti, jakozto aktiv
dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Fondu budou
prevazné opatfovany z kapitalovych ziskU, z dividend a z arok.

Investice je vhodna pro investory, ktefi upfednostnuji takovou miru rizika, aby
dosanhli

ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu zhodnoceni investovanych prostfedku
prevysujici zhodnoceni standardnich nastroji penézniho trhu.

Fond pouziva dosazeny zisk k vyplaté dividend, urci-li tak valna hromada.

O zménach Statutu rozhoduje Obhospodarovatel, pokud se takové zmény netykaji
investi¢nich cild. O zménach Statutu tykajicich se investi¢nich cild Fondu rozhoduje
valna hromada Fondu alespor 3/5 hlast vSech vlastniku zakladatelskych akcii.

Investi€ni strategie Fondu

a)
b)
c)

Majetek Fondu Ize za u€elem dosazeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich
druhd majetkovych hodnot:

Investi¢ni cenné papiry,

Cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

Ugasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech, zejména v Nemovitostnich
spolecnostech,



7.2

7.3

7.4

7.5

7.6
7.7

7.8

7.9

7.10

Nastroje penézniho trhu,

Finanéni derivaty podle Zakona,

Prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a
umoziujicich Fondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alesporni
obdobnym zpusobem jako opravnény drzitel,

Pohledavky na vyplatu penéznich prostfedku z uétu,

Uvéry a zapGjcky poskytnuté Fondem.

Majetkova hodnota dle ¢l. 7.1mlze byt pfedstavovana cennym papirem nebo
zaknihovanym cennym papirem, zapisem v pfislusném rejstfiku nebo jinou formou.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Fond nabyva Ugasti, mohou
mit i charakter doCasnych ucelovych korporaci zfizovanych za ucelem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Akcie, obchodni podily, resp. jiné formy Ugasti na obchodnich spoleénostech nejsou
predem sektorové vymezeny. Pofizovany budou pfedevsim akcie, obchodni podily
resp. jiné formy Ug&asti v takovych spoleénostech, kde Ize v budoucnosti oéekavat
nadpramérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, obchodnich podilt resp. jinych forem U&asti na obchodnich
spoleCnostech nebo druzstvech bude Fond zohledriovat zejména jejich
ekonomickou vyhodnost, pfi souCasném respektovani pravidel obezfetnosti a
pravidel pro omezovani rizik.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urc€ity index nebo ukazatel (benchmark).

Poskytovani uvért a/nebo zapujéek je mozné za predpokladu, Ze tyto budou pro
Fond ekonomicky vyhodné. Zapujcky a/nebo uvéry mohou byt poskytovany toliko
pfi dodrzeni pravidel stanovenych ¢&l. 13 tohoto Statutu.

Aktiva, na néz je podle ¢l. 7.1 tohoto Statutu zamé&fena investi¢ni strategie Fondu,
muze Fond nabyvat také v ramci premény podle Zakona o pfeménach jako soucast
jméni, které ma podle pfislusného projektu pfemény na Fond jako nastupnickou
spolecnost prejit.

Investice nad aktualni hodnotu aktiv Fondu.
Fond je opravnén uskutecnit investici, jejiz vySe pFekraCuje aktualni hodnotu
Majetku Fondu, za pfedpokladu, ze:

bude zachovana likvidita Fondu dle ¢l. 9 tohoto Statutu;

v té Casti investice, ktera v dobé pofizeni prekracuje hodnotu Majetku Fondu,
bude mit Fond zajistén zdroj kapitalu pro uskutecnéni takové investice;

splatnost této Casti investice nenastane dfive, nez Fond na svUj ucet ziska pfistup
ke zdroji kapitalu pro uskute¢néni takové investice;

zdroj kapitalu bude splfiovat pozadavky na pruhlednost a nezavadnost a
Cerpanim nedojde k poruSeni pravidel pro pfijimani uvérad a zapuljcek podle
tohoto Statutu; a

a pro pripad, ze Fond na svUj ucet pristup k tomuto zdroji kapitalu neziska, bude
opravnén od takové investice bez sankce odstoupit.

Fond upozorhuje, Ze investovani muze pfinaSet zvysené riziko, ackoliv Fond
investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi pfedpisy, a ze
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7.11

712
7.13

7.14

7.15

7.16

7.7

7.18

8.2

8.3

8.4

b)

jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu
Fondu (€l. 10).

Fond mlze vyuzit aktualni situace na trhu ke zvySeni expozice v ramci urcité tfidy
aktiv, coz mlze znamenat vysSi riziko z divodu nedostate¢né diverzifikace portfolia.

Investice Fondu podle &l. 7.1 tohoto Statutu nejsou geograficky koncentrovany.

Fond bude vyuzivat long i short pozice a investi¢ni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik let.

Investice do Fondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory se zkuSenostmi
v oblasti investovani do UZasti se stfednédobym a dlouhodobym @&asovym
horizontem investic. Investor by mél byt schopen akceptovat i delSi obdobi
negativniho vyvoje hodnoty akcie Fondu. Fond je proto vhodny pro investory, ktefi
si mohou dovolit odlozit investovany kapital na 3 a vice let, nebot" vzhledem

v v

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropskée unie.

Fond neni tzv. zajisténym fondem, tj. navratnost investice ani jeji ¢asti nebo vynos
z této investice nejsou zajistény. V souvislosti s Cinnosti Fondu nebudou
akcionafim Fondu za ucelem jejich ochrany poskytovany zadné zaruky ze strany
tfetich osob.

Podkladové investice Fondu nezohledhuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

O zménach Statutu (v€etné zmén investi¢ni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.

Limity pro omezeni a rozlozeni rizika

Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodafovani Majetku Fondu vyuzivat
pakového efektu. Mira vyuziti pakového efektu nepfesahne 400% (pocitano dle
metodiky Nafizeni Komise (EU) €. 231/2013).

Celkova hodnota poskytnutych uvér a zapuj¢ek nepfesahne 95% hodnoty Majetku
Fondu.

Zarazeni aktiv v Majetku Fondu pro ucely vypoctu limith dle tohoto Statutu, jejichz
titulem je:
budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména ucetni polozky pofizeni aktiv pfed
vypofadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté
zalohy pred pofizenim majetkové hodnoty), nebo

zpenézeni majetkové hodnoty z Majetku Fondu (zejména pohledavky na
vypofadani kupni ceny),

do kategiorie dle &l. 7.1tohoto Statutu se Fidi druhnem majetkové hodnoty, ktera bude
zarazena do Majetku Fondu po vyporadani obchodu.

Vyjimky z povinnosti dodrZovat investi¢ni limity pro skladbu Majetku Fondu

Nejsou stanoveny.

Doba napravy v pfipadé pasivniho prekro¢eni investi¢nich limita
10



9.1
9.2

9.3
9.4

10

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Fondu s investicnimi limity uvedenymi
vySe z duvodu, které nastaly nezavisle na vuli Obhospodarovatele, zjedna
Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbyte€ného odkladu, tak, aby byly
v co nejvySSi mife zachovany zajmy akcionarl Fondu.

Likvidni majetek a schvalovani transakci zakladatelskymi akcionafi
Minimalni likvidni prostfedky Fondu.

Za ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drzet minimalni likvidni
prostfedky ve vySi alespor 500.000,-K¢ s moznosti doCasného snizeni této vyse az
do vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

Schvalovani transakci vSemi akcionafri vlastnicimi zakladatelské akcie Fondu.

V odlvodnénych pfipadech mGze Obhospodarfovatel pozadat o souhlas valné
hromady Fondu se zamySlenou transakci z Majetku Fondu. Souhlas valné hromady
Fondu se zamySlenou transakci musi byt udélen vSemi akcionafi vlastnicimi
zakladatelské akcie Fondu.

Rizikovy profil

Fond upozorfiuje investory, ze hodnota investice do Fondu muze klesat i stoupat a navratnost
puvodné investované Castky neni zaruCena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich
nezaruCuje stejnou nebo vysSi vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je urCena
k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci.

10.1

a)

b)

Relevantnimi riziky spojenymi s investicni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit
hodnotu investice do Fondu, jsou zejména nasledujici rizika:
Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku
Fondu.

Ménové riziko spocCivajici v tom, Zze hodnota investice muze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Aktiva v Majetku Fondu mohou byt vyjadiena v jinych
ménach, nez v méné investi¢ni akcie. Zmény sménného kurzu mény investi¢ni
akcie vydané Fondem a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Fondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi€niho nastroje
vyjadifeného v této méné. Nepfiznivé ménoveé vykyvy mohou veést ke ztraté.
Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nepFiznivého dopadu zmény
urokovych sazeb.

Uveérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany
Fondu Emitent investiCniho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho

vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svlj zavazek, pfipadné dluznik
pohledavky tuto pohledavku v€as a v plné vysi nesplati.

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, Ze neni zaruceno v€asné
a pfimérené zpenézeni dostateCného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji.

11



f)

k)

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild Fondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu
akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vy$Siho zisku, ale také vys$Si ztraty.

Riziko spojené s moznosti selhani spoleCnosti, ve které ma Fond ucast,
spocivajici vtom, Ze takova spoleCnost muze byt dot€ena podnikatelskym
rizikem. V disledku tohoto rizika muze dojit k poklesu trzni ceny podilu
v prislusné spolecnosti ¢i jeho uUplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé
upadku), resp. Nemoznosti prodeje uc€asti v takové spolecnosti.

Riziko spojené s investicemi do Nemovitosti. Obecné u investic do Nemovitosti
na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tfetich osob, riziko nedostate¢né
infrastruktury potfebné k vyuzivani Nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani
Nemovitosti. Nabyva-li Fond do svého majetku Nemovitosti (konkrétné stavby)
vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v dusledku
¢ehoz muze Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz
riziko zni€eni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby ¢i v dusledku
vyS8Si moci.

Riziko finan¢nich derivatl. Rizika spojena s finan&nimi derivaty jsou v zasadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova Ci urokova podle podkladového aktiva derivatu.
V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich,
muze byt Fond navic vystaven riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Ackoli
pocatecni investice do finan¢niho derivatu mize byt mala (anebo Zadna), maze
i nepatrna zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni &i zvySeni trzni
hodnoty finan&niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi
plnéni jednotlivych smluvnich stran.

Rizika spojena s repo obchody. Jde zejména o kreditni riziko protistrany, které je
oSetfeno zastavou cennych papirl. Rizikem muze byt také pokles ceny
zastavenych cennych papir(, které se oSetfuje tim, Ze je pozadovano vétsi kryti
nez objem poskytnutého uvéru. DalSim rizikem zastavenych cennych papirt je
riziko likvidity.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim
a pronajmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni Ci
zvySeni dani, srazek, poplatkua ¢i omezeni ze strany pfisluSnych organu statu.

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu muze byt
zmarena v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkum a
dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Zze je Majetek Fondu
v uschové a existuje tedy riziko ztraty Majetku Fondu svéfeného do uschovy nebo

vrwvs

umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Fondu v Uuschové nebo jiném
opatrovani.
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10.2

10.3

Riziko pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota Majetku Fondu se mdze snizit
v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku Fondu, tedy napfiklad
v dusledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bfemene, najemniho
vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Dusledkem vyskytu nékterého z pfipadl predstavujicich rizika uvedena v €l. 10.1 a
10.3 tohoto Statutu muize byt zpozdéni, snizeni nebo Uplné vylouceni vynosu.
Takovy stav mlze byt prekazkou pokryti viastni investice Fondu, popfipadé téz
prekazkou Uhrady zavazku vaci tfetim osobam. Vzhledem k tomu, Ze Uhrada
prostiedkld investovanych Fondem bude zpravidla podfizena pinému uhrazeni
zavazku vuci financujici bance, vlastni prostfedky by Fondu nebyly vraceny pred
timto uhrazenim; v pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje (zahrnujicim téZ moznou
insolvenci pfislusné spole€nosti) nebude vlastni investice Fondu vracena ani v
puvodni vySi nebo dojde k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostredka.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

Riziko nestalé aktualni hodnoty akcii vydanych Fondem v dusledku zmén skladby
¢i hodnoty Majetku Fondu.

Riziko pozastaveni odkupu investiénich akcii spoc€ivajici vtom, Ze
Obhospodarovatel je za ur€itych podminek opravnén pozastavit odkupovani
investi¢nich akcii Fondu, coz muze zpUsobit zménu aktualni hodnoty investi¢nich
akcii, za kterou budou Zadosti o odkup vypofadany a pozdé&jsi vyporadani
odkupu.

Operacni riziko, jehoz dusledkem muze byt ztrata vlivem nedostatkd €i selhani
vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt
osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani Majetek Fondu nebo investicni
akcie vydavané Fondem k Fondu.

Riziko, ze ze zakonem stanovenych duvodu mize byt Fond zrusen.

Riziko, 2e CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho upadku nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut
proto, ze majetek Obhospodarfovatele nebude postaCovat k uhradé nakladd
insolvenéniho Fizeni.

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich €innosti Depozitafe § 73 odst. 1 pism. f)
Zakona.

Riziko tykajici se udrzitelnosti spoCivajici v udalosti nebo situaci
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a Fizeni, ktera by
v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute€ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohledfiovana
v souladu se zvefejnénou politikou zaclenovani rizik do procesu investi¢niho
rozhodovani.
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11
11.1

11.2

11.3

12
12.1
12.2

12.3

12.4

12.5

a)

b)

Investi¢ni rozhodovani a investi¢ni vybor Fondu

Zfizuje se investi¢ni vybor Fondu, ktery ma 5 (pét) ¢lenu a je poradnim organem
Obhospodafovatele.  Cleny investiéniho  vyboru jmenuje a odvolava
Obhospodarovatel, a to 4 (&tyfi) Cleny na spoleény navrh vSech akcionaru
vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a 1 (jednoho) ¢lena na navrh predsedy
predstavenstva Obhospodarovatele.

O jednotlivych investicich a divesticicich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz je
povinen vyzadat si pfedchozi stanovisko investi¢niho vyboru Fondu. Bez
pfedchoziho vyjadieni investi¢niho vyboru Fondu neni Obhospodarovatel opravnén
investiéni prilezitost anebo divestici realizovat.

Investi€ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétSinou vSech clend,
hlasovani per rollam i ve formé emailové zpravy je mozné. Clen jmenovany na navrh
predsedy statutarniho organu Obhospodarovatele Fondu rozesle ostatnim ¢lenim
investi¢niho vyboru popis navrhované transakce a navrh stanoviska investi¢niho
vyboru. Lhdta pro vyjadfeni stanoviska clena investicniho vyboru k navrzené
transakci, nesmi byt kratSi nez 10 dnd ode dne odeslani vyzvy k vyjadreni.
Stanovisko je bud (i) ano, podporujeme navrhovanou transakci nebo (ii) ano,
podporujeme navrhovanou transakci za nasledujicich podminek nebo (iii) ne,
nepodporujeme navrhovanou transakci. V pfipadé, Ze Clen investicniho vyboru
nezaSle své stanovisko ve vymezené |haté plati, Ze je jeho stanovisko k realizaci
navrzené transakci negativni.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investi¢niho vyboru Fondu vazan a je
opravnén rozhodnout o investici i pfi negativnim stanovisku investi¢niho vyboru,
pokud tim neni poruden jakykoli obecné zavazny pravni predpis, Statut nebo
poruSena povinnost odborné péte Obhospodarovatele. Obhospodarovatel je vzdy
povinen vycCkat stanoviska investicniho vyboru. Pokud bude navrzena transakce
v souladu se Zakonem a Statutem Fondu, Obhospodafovatel zajisti realizaci
daného investicniho zaméru.

Zasady hospodareni Fondu
Fond je opravnén vydavat dluhopisy.

Fond ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od
sveho ostatniho jméni.

K uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem, ktera vznikla v
souvislosti s jeho investiCni €innosti, Ize pouZit pouze majetek z této investicni
Cinnosti. Majetek z investi¢ni Cinnosti Fondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery
neni dluhem z jeji investicni Cinnosti.

Ugetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince
kalendarniho roku; pfipadné zmény prubéhu ucetniho obdobi v souvislosti
s preménou uskute¢fiovanou podle pravnich predpist upravujicich pfemény
spole€nosti tim nejsou vylou€eny. Schvaleni u€etni zavérky Fondu nalezi do
pusobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava
hodnota investi¢ni akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jeho
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

Obhospodarovatel za podminek dle § 194 a § 195 Zakona; anebo

nezavisly znalec.
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12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

Realnou hodnotou cennych papird vydavanych investicnim fondem nebo
zahrani¢nim fondem, ktery je otevienym investi¢nim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhlaSena administratorem takového investi¢niho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota Investi¢ni akcie. V pfipadé, Ze administrator pro
takovy den hodnotu cenného papiru nevyhlasuje, pouZije se pro ocenéni hodnota
cenného papiru vyhlaSovana administratorem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
fondu pro nejbliz8i pfedchozi den. V pfipadé, ze administrator investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke
kterému se stanovuje aktualni hodnota Investicni akcie, pouzije se pro ocenéni
posledni znama hodnota cenného papiru vyhladena administratorem investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem
modelovym vypoctem, ktery zohledrnuje charakteristiku cennych papirl a odhad
vyvoje hodnoty podkladovych aktiv investicniho fondu nebo zahrani¢niho fondu.
Administrator je opravnén Ihitu dle predchozi véty prodlouzit az na 90 dni nebo
rozhodnout o jiném vhodném zpulsobu stanoveni realné hodnoty takovych cennych
papiru.

Realnou hodnotu Ugasti v Majetku Fondu je Administrator opravnén stanovit také
s vyuzitim nezavislého znaleckého stanoveni realné hodnoty hlavnich majetkovych

hodnot v majetku ocefiované Ucasti anebo spole€nosti, na které ma ocenovana
Ucast pfimou anebo nepfimou ucast.

Realna hodnota Nemovitosti a Ugasti v Majetku Fondu je stanovena vzdy ke konci
kazdého kalendarniho roku, pfiCemz takto urena hodnota se povazuje za realnou
hodnotu Nemovitosti a Ugasti pro obdobi od posledniho dne kalendainiho roku do
dne predchéazejicimu dni dal$iho stanoveni reainé hodnoty Nemovitosti a Ugasti, t;.
do dne predchazejiciho datu:

a) mimoradného ocenéni dle ¢l. 12.9 tohoto Statutu; anebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho kalendafniho roku.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti
anebo pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek stanovenych
Zakonem. Timto ocenénim hodnoty Nemovitosti je Obhospodafovatel i
Administrator vazan.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujicich cenu aktiva anebo aktiv v majetku
Fondu provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu
Majetku Fondu (,mimofadné ocenéni“). Na zakladé mimofadného ocenéni provede
Administrator rovnéz mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterou
spolu s datem mimofadného ocenéni bezodkladné zasle vSem akcionafim Fondu.

Obhospodarovatel jednou ro¢né stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu
s €l. 6 az 11 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, kterym se
doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o
vyjimky, obecné podminky provozovani c¢innosti, Depozitafe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled.

PFi pfepoCtu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu
CNB vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému se pfepocet provadi.

Prava akcionafe podilet se na zisku a na likvidaénim zlstatku, jakoz i dalsi
majetkova prava spojena s akcii Fondu, se vztahuji vzdy jen k majetku a dluhum
pfipadajicim na dany druh akcii, tj. ve vztahu k investicnim akciim k majetku a
dluhlim z investi¢ni ¢innosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku
a dluhum z ostatni €innosti Fondu.

15



12.14 V pfipadé, Zze Fond disponuje dostateCnymi penéznimi zdroji, pro které neni

12.15

12.16

1217

12.18

12.19

12.20

a)

b)

c)

planovano vyuziti pro investi¢ni ¢innost Fondu, muize Obhospodarovatel,
s pfedchozim souhlasem kontrolniho organu Fondu, viastnikim investi¢nich akcii
dorucit oznameni o vykupu jimi vlastnénych investi¢nich akcii na ucet Fondu (dale
jen ,0znameni o vykupu®), a to v poc¢tu kusu uvedenych v oznameni o vykupu, ve
kterém se Fond rovnéz zavazuje zaplatit za né kupni cenu v souladu s ¢lankem
12.14 tohoto Statutu.

Oznameni o vykupu dle ¢lanku 12.14 tohoto Statutu mize byt i opakované a muze
zahrnovat  vSechny investitni akcie Fondu vlastnéné  akcionarem.
Obhospodarovatel v oznameni o vykupu kazdému akcionafi urci:

zda se oznameni o vykupu bude tykat vSech akcionart nebo pouze akcionaru do
uréitého druhu investic¢nich akcii;

nediskriminaénim zpusobem pocet investi¢nich akcii, které budou v ramci
prislusného oznameni o vykupu vykoupeny;

kupni cenu; kupni cena bude vzdy rovna Cisté aktualni hodnoté investi¢nich akcii
pro obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo akcionafem odeslano
oznameni o vykupu.

Investi¢ni akcie vykupem ve smyslu ¢lanku 12.14 tohoto Statutu zanikaji.

PFi vykupu ve smyslu €lanku 12.14 tohoto Statutu se ma vzdy za to, Ze jako prvni
jsou nakupovany investi¢ni akcie akcionafem nejdfive nabyté.

Kupni cena dle ¢lanku 12.14 tohoto Statutu se vyplati akcionafi do tficeti (30) dnu
ode dne odepsani investicnich akcii z pfislusSného majetkového uctu nebo vymazu
ze seznamu akcionafll, a to pfevodem na platebni ucet akcionare uvedeny
v seznamu akcionaru.

Za nediskriminaéni zpUsob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pfi
vykupu investiCnich akcii, jejichz pfi€inou jsou rozdilné Casové okamziky vstupu
pFislusného akcionafe do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy investi¢nich akcii
jednotlivych akcionafl, byt by se jednalo o investi¢ni akcie jednoho druhu.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimoradné precenéni aktiv nebo dluhl, audit
finan€nich vykaz( anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, je Obhospodarovatel opravnén v pfipadé vykupu
prodlouzit Inttu dle tohoto Statutu pro kone&nou Uhradu kupni ceny az na sto dvacet
(120) dnl od data odepsani investi¢nich akcii z majetkového uctu, resp. seznamu
akcionarl, pfiemz soucasné muze rozhodnout o vyplaté zalohy za kupni cenu ve
vySi ur€ené podle znamé Cisté aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

V pfipadé zpétné provedené opravy Cisté aktualni hodnoty investi¢ni akcie bude
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vySi zjisténych rozdila tykajicich se
Castek za vykoupené investi¢ni akcie. Kladny rozdil ¢astky za vykoupené investi¢ni
akcie neni akcionar povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. Jestlize
v dusledku zpétné provedené opravy Cisté aktualni hodnoty investi¢ni akcie doslo
k tomu, Ze akcionafi bylo za vykoupené investi¢ni akcie vyplaceno niZsi protiplnéni,
bude tento akcionar bez zbyteCného odkladu kompenzovan doplatkem za
vykoupené investicni akcie ve vySi zjiSténého rozdilu. V pfipadé opravy Cisté
aktualni hodnoty investiéni akcie, ktera predstavuje 0,5% a méné opravené Cisté
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily kompenzovany.

Pouziti zisku z investi¢ni innosti:
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12.21

a)

e)

Hospodarsky vysledek Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investicnich cinnosti vykonavanych Fondem a naklady na zajiSténi
investicni ¢innosti Fondu.

Vynosy z majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu se pouziji ke kryti nakladu, nestanovi-
li obecné zavazné pravni predpisy, tento Statut nebo stanovy Fondu jinak. Pokud
hospodareni Fondu za u€etni obdobi skonci ziskem z investicni Cinnosti (pfebytek
vynosu nad naklady Fondu z investi¢ni ¢innosti), nemusi byt zisk pouZzit k vyplaté
podilu na zisku, ale muze se pouzit k reinvesticim smérfujicim ke zvySeni majetku
z investini Cinnosti Fondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych investiCnich akcii.
Pokud hospodaieni Fondu za uc€etni obdobi skonéi ztratou z investi¢ni Cinnosti
(pfevySeni nakladd nad vynosy Fondu z investi¢ni €innosti), bude vznikla ztrata
hrazena ze zdroju Fondu z investi¢ni €innosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije
nerozdéleny zisk z investi¢ni €innosti z minulych let.

V souladu s ustanovenim vySe muize valna hromada Fondu rozhodnout o tom, ze
akcionarim vlastnicim investi¢ni akcie bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku akcionarl vlastnicich investi¢ni akcie je dividenda. Podil akcionafe na
dividendé a zisku je uren nasledujicim zpusobem:

Dividenda na kazdy druh akcii vydanych Fondem muze byt uréena v rozdilné vysi:

a. Dividendu na prioritni investi¢ni akcie Ize vyplatit vylu¢né na vrub fondového
kapitalu pfipadajiciho na prioritni investi¢ni akcie;

b. Dividendu na vykonnostni investi¢ni akcie lze vyplatit vylu¢né na vrub
fondového kapitalu pfipadajiciho na vykonnostni investi¢ni akcie;

c. Dividendu na prémiové investicni akcie Ize vyplatit vylucné na vrub
fondového kapitalu pfipadajiciho na prémiové investi¢ni akcie.

V pfipadé, Zze néktery druh investi¢nich akcii jesté neni vydan, pfipada cely zisk
na vydané investi¢ni akcie.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému
ucelu valnou hromadou Fondu. Tento den nesmi predchazet dni konani valné
hromady, ktera rozhodla o vyplaté dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnosti
dividendy. Dividenda je splatna nejpozdéji do tfi mésicu ode dne, kdy bylo pfijato
usneseni valné hromady o rozdéleni zisku z investi¢ni &innosti. O splatnosti
dividend a tantiém rozhodne valnd hromada usnesenim o rozdéleni zisku
z investi¢ni Cinnosti. Pokud valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty
neupravi, plati zakonna uprava.

Valna hromada muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lenu
kontrolniho organu a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

Pouziti zisku z ostatniho jméni:

Ustanoveni a postup uvedeny v €l. 12.19 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro
pouziti zisku, ktery vznikl z ostatniho jméni. Pravo na zisk, ktery vznikl z ostatniho
jméni Fondu je soucasti fondového kapitalu pfipadajiciho na zakladatelské akcie.
Podil zakladatelské akcie na dividendé odpovida poméru na fondovému kapitalu
pfipadajicimu na zakladatelské akcie.
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13
13.1

13.2

13.3

13.4

14
14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

a)
b)
c)

Pravidla pro poskytovani a pfijimani uvéri a zapujcek

Na ucet Fondu lze pfijmout Uvér nebo zapujcku se splatnosti nepfesahujici 20
(dvacet) let, za podminek nikoliv horSich nez odpovidaji standardu na trhu, oviem
pouze za predpokladu, Zze bude dodrzen limit uvedeny v ¢l. 8.1 pism. c) tohoto
Statutu, a soucasné urokové zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace
pro zachovani plné uznatelnosti Urokd jako darfiového nakladu Fondu. Na ucet
Fondu Ize pfijmout Gvér, nebo zapljcku zejména z divodu efektivniho fizeni likvidity
Fondu. Tento limit nemusi byt dodrzen po dobu prvnich 12 kalendafnich mésicu od
vzniku Fondu.

Pro zajisténi pfijatého uvéru nebo zapljcky Ize pouzit Majetek Fondu za podminky,
Zze ma poskytnuti takového =zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti
zajisténi musi byt v souladu s celkovou investicni strategii Fondu.

Fond muaze rovnéz poskytovat Uvéry nebo zapujcky, a to az do souhrnné vyse 99%
hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zapujéky budou Fondem poskytovany se
splatnosti nepfesahujici 20 (dvacet) let. Preferovanou podminkou poskytnuti
zapujcky ¢i uvéru z Majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (napfiklad
zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.), nicméné to neni povinnou
podminkou. Maximalni limit zapajcek a uvéra poskytnutych jednomu dluznikovi Cini
95% hodnoty majetku Fondu.

Pokud je uvér nebo zapujcka poskytovana osobé, na niz ma Fond uc¢ast umoznujici
ovladat tuto osobu, nemusi Fond pozadovat po této osobé zajisténi takového uvéru
nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu. Fond muze
smluvné podfidit pohledavky z poskytnutych uvért nebo zapuljcek za touto osobou
vUuci pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych véfitell.

Pravidla sjednavani repo obchodu a derivatu

Fond muze sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota
vymezena v ¢l. 7.1.1 nebo 7.1.2 tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu
v souladu s investi¢nimi cili Fondu.

Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi splfiovat pozadavky stanovené
timto statutem.

Fond muze sjednat derivat, je-li:

pfijat k obchodovani na nékterém z trhd uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a)
Nafrizeni;

sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni;

sjednan s osobou, na niz ma Fond Ucast umoznujici ovladat tuto osobu;
sjednan s obchodni korporaci, ktera ma na Fondu ucast, nebo

sjednan s veéfitelem osoby, ktera je emitentem cenného papiru anebo plvodcem
rizika, které je podkladovym aktivem sjednavaného derivatu.

Fond muze sjednat derivat vyhradné za ucelem dosazeni zisku, zajisténi hodnoty
Majetku Fondu, snizeni rizika Fondu nebo snizeni nakladd souvisejicich
s obhospodafovanim Majetku Fondu.

Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na uc¢et Fondu maze byt pouze:

Ménovy kurz,
Urokova sazba, nebo
Aktivum v Majetku Fondu nebo zavazek Fondu.
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15
15.1

15.2

15.3

15.4
15.5

15.6

15.7

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

Cenné papiry vydané Fondem, jejich Gpis a obchodovani s nimi

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie, vykonnostni
investiéni akcie, prioritni investi¢ni akcie, prémiové investi¢ni akcie a manazerské
investiéni akcie

Zakladatelské akcie a vykonnostni investicni akcie spolecnosti nejsou pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Prémioveé investi¢ni akcie a prioritni
investini akcie spolecnosti mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

Akcie Fondu se zapisuje do seznamu akcionaf. Do seznamu akcionaru se zapisuji
udaje pozadované ust. § 264 Zakona o obchodnich korporacich. V pfipadé akcii
v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou akcie Fondu evidovany i na
pFislusnych majetkovych ucétech. Seznam akcionafd neni u akcii v zaknihované
podobé nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papirt ve smyslu § 264 ZOK,
neurCi-li pravni predpis jinak.

Hodnota akcii je vyjadifena v €eskych korunach (CZK).

Akcionafi Fondu maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluji tento
Statut, stanovy Fondu a Zakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li tyto stanovy
Fondu nebo Zakon néco jiného. Akcionafi Fondu se podileji na fondovém kapitalu
Fondu dle pravidel stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu, Zakonem a
Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii pfipada
urcita ¢ast fondového kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. VeSkeré emitované
akcie urcitého druhu predstavuji stejny podil na pfislusné ¢asti fondového kapitalu
pfipadajiciho na dany druh akcii.

Pravidla pro pfevod zakladatelskych a investi€nich akcii jsou upraveny ve stanovach
Fondu.

Zakladatelské akcie

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 99.000 (devadesat devét tisic)
kusU zakladatelskych akcii, pfiemz kazda z nich pfedstavuje stejny podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu.

Se zakladatelskou akcii nemUze byt spojeno pravo na jeji odkoupeni na ucet Fondu
ani jiné zvlastni pravo.

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spoleCnika podilet se podle
Zakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na fizeni Fondu,
jeho zisku a na likvidacnim zUstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci. Toto pravo na
podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznika pouze z ostatniho jméni tj. z
hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investi¢ni Cinnosti
(ze zapisovaného zakladniho kapitalu).

VySe minimalni vstupni investice jednoho akcionare do zakladatelskych akcii Fondu
je Castka 1.000,- K¢ (jeden tisic korun Ceskych).

Zakladatelské akcie maji podobu cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno
a mohou byt na zadost akcionafe a v souladu se stanovami Fondu nahrazeny
hromadnou listinou.

Administrator vede evidenci vlastnik(l zakladatelskych akcii v seznamu Akcionarl.
Zakladatelské akcie jsou prevoditelné rubopisem, v némz se uvede jednoznacna
identifikace nabyvatele, a smlouvu k okamziku jejch pfedani. K ucinnosti pfevodu
zakladatelské akcie vO&i Fondu se vyzaduje oznameni zmény osoby akcinare
Administratorovi apfedloZeni akcie na jméno Administratorovi za podminek
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15.13

15.14

15.15

15.16
15.17

15.18

15.19
15.20
15.21

stanovenych Zakonem a Stanovami.

Zakladatelskymi akciemi zlstavaji v pfipadé Upisu i ty zakladatelské akcie, které
upsala jina osoba nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot Zadny z téchto vlastniku
nevyuzil svého pfedkupniho prava podle ust. § 160 Zakona, a rovnéz zakladatelské
akcie, které nabyla jina osoba, nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot’ zadny
z téchto vlastniki nevyuzil svého prednostniho prava na Upis novych
zakladatelskych akcii za podminek uvedenych v ust. § 161 Zakona.

Akcionafi maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluje Zakon o
obchodnich korporacich, nestanovi-li Stanovy, Zakon a/nebo v ramci Zakona tento
Statut jinak.

Akcionafi maji zejména:
a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu

s majetkem, ktery neni soulasti majetku zinvestiCni cinnosti (dividenda),
schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;

b) pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu
rozhodne o vylou€eni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii;

c) pravo ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi
jinak, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo
uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

d) pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 Zakona o obchodnich
korporacich, pravo pozadat statutarni organ Fondu o svolani mimoradné valné
hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e) pravo na podil na likvidacnim zlstatku z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu
s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investicni Cinnosti, pfi zruSeni Fondu
s likvidaci;

f) v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo
v pfripadé exekucniho pfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit
predkupni pravo akcionafe k zakladatelskym akciim jiného akcionafe za
podminek § 283 odst. 2 Zakona;

g) pfedkupni pravo akcionafe k zakladatelskym akciim jiného akcionafe za
podminek § 160 Zakona;

h) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyro¢ni
Zpravy.

Investi¢ni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investiCni akcie.

Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru, jsou vydany ve formé
na fad, tj. akcie na jméno.

S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na
ucet Fondu.

Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
Investi¢ni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investicni
akcie vydany. Neni-li investini akcie vydana, nezasila se osobé, ktera tyto
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15.22

15.23

15.24

15.25

15.26

15.27

15.28

15.29

15.30

investiCni akcie upsala pozvanka na valnou hromadu. Dojde-li v obdobi mezi
splacenim emisniho kurzu investiCnich akcii a vydanim téchto investicnich akcii
osobé, ktera tyto investic¢ni akcie upsala, ke zméné prav spojenych s upsanymi
investi¢nimi akciemi, ma tato osoba pravo ve Ihité 10 Pracovnich dni odstoupit od
smlouvy o upisu investiCnich akcii a to vyluéné v rozsahu upisu investi¢nich akcii,
jejichz emisni kurs splatila, ale které nebyly dosud vydany; jinak pravo na
odstoupeni zanika. Lhuta pro odstoupeni zacina bézet dnem, kdy je
Administratorem osobé, ktera investicni akcie upsala, doru¢eno nové uplné znéni
stanov obsahujici zménu prav spojenych s investicnimi akciemi, které takova osoba
upsala. Pravo na odstoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve
stanovach Fondu; kpravu na odstoupeni uplatnénému v rozporu s témito
podminkami se nepfihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu
investi€nich akcii a rozhodnym dnem pro konani valné hromady Fondu k vydani
pFislusnych investi¢nich akcii, zaSle Administrator bezodkladné osobé, ktera
investicni akcie upsala, a ktera do té doby nebyla akcionafem Fondu, dodate¢né
pozvanku na valnou hromadu.

Pro ucely statutu se investi¢nimi akciemi rozumi vykonnostni investi¢ni akcie (dale
také jako ,VIA®), prioritni investi¢ni akcie CZK (dale také jako ,PIAC*), prémiové
investi¢ni akcie (dale také jako ,PrlA*), prioritni investi¢ni akcie EUR (dale také jako
,PIAE “) a manazerské investi¢ni akcie (dale také jako ,MIA®), nevyplyva-li ze znéni
néco jiného (vykonnostni investi€ni akcie, prioritni investicni akcie, prémiové
investitni akcie a manazerské investi¢ni akcie dale spole¢né jako ,investi€ni
akcie®).

VIA predstavuiji podil akcionafe na &asti fondového kapitalu spole€nosti pfipadajici
na VIA (dale také jako ,FK VIA®).

PIAC predstavuji podil akcionafe na €asti fondového kapitalu pfipadajici na PIAC
(dale také jako ,FK PIAC*).

PrlA predstavuji podil akcionafe na Casti fondového kapitalu pfipadajici na PrlA
(dale také jako ,FK PriA®).

PIAE pfFedstavuji podil akcionafe na &asti fondového kapitalu pfipadajici na PIAE
(dale také jako ,FK PIAE").

MIA predstavuji podil akcionare na €asti fondového kapitalu pfipadajici na MIA (dale
také jako ,FK MIA*).

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny
pravni predpis, tento Statut nebo stanovy Fondu néco jiného. S investi¢ni akcii neni
spojeno pravo akcionare jako spoleCnika podilet se podle Zakona o obchodnich
korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho fizeni, av8ak je s ni spojeno
pravo akcionafe podilet se podle Zakona, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho
zisku a na likvidaénim zlstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci. Toto pravo na podil na
zisku a na likvidaénim zlstatku vznika pouze z hospodafeni Fondu s majetkem,
ktery vznikl z investi¢ni Cinnosti (z fondového kapitalu, ktery pfipada na investi¢ni
akcie).

Nabyvani investiénich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a
odkupovani investi¢nich akcii

Investi¢ni akcie Fondu muze smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych
Zakonem, navazujicich pravnich pfedpisech a za nize stanovenych podminek.

VySe minimalni vstupni investice jednoho akcionare do investi¢nich akcii Fondu je:
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15.31

15.32

15.33

15.34

a) Castka 100.000,-K¢ (sto tisic korun Ceskych) v pfipadé, Ze splfiuje podminky ust.
§ 272 odst. 1 pism. a) az h) Zakona;

b) ¢astka 1.000.000,-K& (jeden milion korun cCeskych) v pfipadé, ze spliuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 Zakona;

c) ekvivalent ¢astky 125.000,- EUR (sto dvacet pét tisic euro) v pfipadé, ze splfiuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 Zakona.

VySe minimalni nasledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
100.000,- K& (jedno sto tisic korun Ceskych), avSak s vyjimkou obdobi 1.8.2022 —
31.10.2022, ve kterém je VySe minimalni nasledné investice akcionare (po splaceni
vstupni investice) 1.000,- K& (jeden tisic korun eskych).

Rozhodnym kurzem pro ucely vypoCtu je ménovy kurz CZK/EUR vyhlaSovany
Ceskou narodni bankou k rozhodnému dni v pfipadé Upisu a ke dni uskuteénéni
transakce v pfipadé prevodu.

Vstupni poplatek (pfirazka) €ini az 3% z investované Castky dle pfislusné smlouvy
0 Upisu investi¢nich akcii. Vstupni poplatek je pfijmem Fondu.

Podminkou vydani investi¢nich akcii je uzavieni smlouvy o Upisu investi¢nich akcii
a pripsani investovanych finan¢nich prostfedkd na ucet Fondu dle uzaviené
smlouvy o upisu investi¢nich akcii. Pro udrzeni stability, nebo duvéryhodnosti Fondu
je Fond prostfednictvim statutarniho organu opravnén rozhodnout, se kterymi
zajemci uzavie smlouvu o Upisu investiCnich akcii a se kterymi nikoliv. Na uzavfeni
smlouvy o upisu investi¢nich akcii neni pravni narok a Fond neni povinen smlouvu
o Upisu investi¢nich akcii se zajemcem uzavfit, a to z jakéhokoliv divodu.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vzdy
zpétné pro obdobi, v némz se nachazi Den pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu,
resp. za penézni ¢astku zapoctenou k Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu
postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich. Za penézni ¢astku
doSlou na ucet Fondu (snizenou o pfipadné poplatky), nebo za penézni Castku
zapoctenou k Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu postupem dle § 21 odst. 3
Zakona o obchodnich korporacich je vydan nejblizSi nizSi cely poc€et investi¢nich
akcii Fondu vypocteny jako celoCiselna Cast podilu doslé Castky (snizené o pfipadné
poplatky) a aktualni hodnoty investi¢ni akcie Fondu pro Den pfipsani penézni Castky
na uCet Fondu. Rozdil (zbytek doslé Castky), za ktery jiz nelze nakoupit celou
investi¢ni akcii Fondu, je pfijmem Fondu (zpusob vyrovnani nedoplatku, pfipadné
pFeplatku).

Aktualni hodnota investi¢nich akcii Fondu je stanovovana z fondového kapitalu
Fondu pfipadajiciho na investi¢ni akcie zjisténého na konci rozhodného obdobi.
Rozhodné obdobi zacina bézet den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena
posledni aktualni hodnota akcii Fondu a konéi poslednim dnem kalendafniho
mésice. V obvyklych pfipadech je rozhodnym obdobim kalendafni mésic a dnem
stanoveni aktualni hodnoty investiCnich akcii posledni den pfislusného
kalendainiho mésice. Vyjime&né muize byt rozhodné obdobi krat§i nez kalendarni
meésic, zejména v pfipadech, kdy je Fond ucCastnikem premény dle pfislusnych
pravnich predpist nebo v pfipadé mimofadného stanoveni aktualni hodnoty akcii.
Do konce druhého kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo
k zahajeni vydavani investi¢nich akcii (dale jen ,Po&ate€ni obdobi“), se investi¢ni
akcie upisuji za pocateCni emisni kurz ve vysi 1,-K¢ (jedna koruna €eskd) za jednu
investi¢ni akcii. Za prfedpokladu, ze nebyly v pribéhu Pocatecniho obdobi upsany
investiéni akcie vSech druhd, plati, Zze pocCate¢ni emisni kurz pfislusného druhu
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15.35

15.36

15.37

15.38

15.39

15.40

15.41

15.42

15.43

15.44

investiCnich akcii, jehoZ upisovani bylo zahajeno dodate¢né az po uplynuti
Pocatecniho obdobi, €ini 1,- KE (jedna koruna Ceska) za jednu investi¢ni akcii, aviak
tento pocatecni emisni kurz je platny pouze do konce kalendarniho Ctvrtleti, ve
kterém byly investi¢ni akcie pfislusného druhu poprvé upsany. Ustanoveni
predchozich vét nema vliv na pravidla distribuce fondového kapitalu mezi jednotlivé
druhy investi¢nich akcii.

Podrobny postup vypoctu hodnoty fondového kapitalu Fondu je upraven v Pfiloze €.
1 tohoto Statutu.

Aktualni hodnota PIAC pro rozhodné obdobi se urci z vypocétené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na PIAC ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIAC.

Aktualni hodnota VIA pro rozhodné obdobi se ur&i z vypoctené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota VIA.

Aktualni hodnota PrlA pro rozhodné obdobi se urc¢i z vypoctené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na PrlA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PrlA.

Aktualni hodnota PIAE pro rozhodné obdobi se urci z vypoctené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na PIAE ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIAE.

Aktualni hodnota MIA pro rozhodné obdobi se uréi z vypoc¢tené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na MIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota MIA.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje zpravidla dvanactkrat (12x) ro¢né,
vzdy zpétné k poslednimu dni rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota VIA je zaokrouhlena na 4 desetinna mista dol. Aktualni hodnota
ostatnich tfid IA je zaokrouhlena na 4 desetinna mista nahoru. Aktualni hodnota
investi¢ni akcie Fondu je vyhlasena do 10 (deseti) Pracovnich dnG od jejiho
stanoveni pro pfislusné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vyhladena jejim
zaslanim elektronickou postou akcionafim Fondu. Aktualni hodnota investi¢ni akcie
nebude zvefejhiovana.

Investi¢ni akcie jsou vydany do 60 (Sedesati) Pracovnich dnd ode dne stanoveni
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostiedkl
akcionare na ucet Fondu. V odivodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecké precenéni Majetku Fondu) Ize tuto lhdtu prodlouzit na 80 (osmdesat)
Pracovnich dni. Vydani investi€nich akcii probéhne pfipsanim investiCnich akcii na
prislusny majetkovy ucet

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie muze byt
z majetku Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdil( tykajicich se poctu
vydanych investi¢nich akcii. Byl-li investorovi vydan vyssi pocet investiCnich akcii,
nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, rozhodne Fond o zruSeni pfislusného poctu investic¢nich
akcii ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu
neprodlené soucinnost pfi vraceni zruSenych Investi¢nich akcii. Fond neruci za
Skody, které vzniknou v dasledku prodleni investora s poskytnutim soucinnosti pfi
vraceni investiCnich akcii. Byl-li investorovi vydan nizsi pocet investi¢nich akcii, nez
odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
investicni akcie, bude investorovi dodate¢né vydan pfislusny pocet investicnich
akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie,
ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie nebo v disledku které byla zplsobena
pouze zanedbatelna Skoda a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v poc¢tu vydanych akcii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech
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15.45

a)

b)

15.46

15.47

15.48

15.49
15.50

vzniku Skody je k nahradé Skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Odkupovani investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti akcionare o odkoupeni
investiCnich akcii, kterou akcionar predklada Administratorovi. Administrator
spole€nosti zajisti odkoupeni pozadovaného poctu investi¢nich akcii na ucet
spolecnosti od akcionare ve lhaté do:
3 (tfi) mésich po skonceni kalendarniho mésice, v némz obdrzel zadost akcionare o
odkoupeni investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investiCnich
akcii v aktualni hodnoté maximalné 5.000.000,-K¢ (pét milionu korun Ceskych),

9 (deviti) mésicu po skonéeni kalendarniho mésice, v némz obdrzel Zadost akcionare
o odkoupeni investiCnich akcii, pokud pfislusny akcionaf zada o odkoupeni
investiCnich akcii v aktualni hodnoté vyssi nez 5.000.000,- K& (pét miliona korun
Ceskych), pficemz k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva fondovy kapital pfipadajici
na prislusnou tfidu odkupovanych investi¢nich akcii spole€nosti.

Pokud jednotlivy akcionar zada v pribéhu obdobi 3 (ifi) kalendarnich mésicl o
odkoupeni investi¢nich akcii v celkové aktualni hodnoté vyssi nez 5.000.000,- K&
(pét miliont korun Ceskych), zajisti Administrator, po€inaje dil€i Zadosti, kterou
dojde k presazeni tohoto limitu, odkoupeni investi¢nich akcii ve Ihité dle ¢l. 15.45
pism. b) za hodnotu dle ¢l. 15.50 pism. b) bez ohledu na aktualni hodnotu
odkupovanych investi¢nich akcii v takové dil¢i Zadosti.

Po dobu 365 (tfi sta Sedesat pét ) dni od vzniku Fondu se investi¢ni akcie emitované
Fondem neodkupuiji.

Zadost o odkup investiénich akcii Ize podat poprvé v 1. (prvni) Pracovni den
nasledujici po 365. (tfi sta Sedesatém patém ) dni od vzniku Fondu a nasledné
kdykoli od prvniho do posledniho dne kalendarniho mésice.

Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat zpisobem stanovenym v &l. 18 Statutu.

Administrator spole¢nosti zajisti odkoupeni investi¢ni akcie za ¢astku, ktera se rovna
jeji aktualni hodnoté, pfiCemz touto hodnotou se rozumi:

a) hodnota investi¢ni akcie ur€ena k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
byla administratorovi doru¢ena Zadost o odkup, pokud pfisludny akcionar Zzada o
odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni hodnoté maximalné 5.000.000,- K& (pét
miliont korun &eskych); nebo

b) hodnota investi¢ni akcie ur¢ena k poslednimu dni 6. (Sestého) kalendafniho mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém byla administratorovi doru¢ena zadost o odkup,
pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investicnich akcii v aktualni hodnoté
vy$8i nez 5.000.000,- K& (pét miliond korun €eskych).

Pro ucely vyhodnoceni pfesazeni limitu v €l. 15.45, 15.46 a 15.50 bude pouzita aktualni
hodnota investi¢ni akcie dle €l. 15.50 pism. a).

Vyplata penéznich prostfedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych investi¢nich akcii

je provedena bezhotovostnim pfevodem na uc€et akcionafe uvedeny v seznamu

akcionarl nebo v zadosti o odkup investi¢nich akcii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu investi¢nich akcii Fondu ¢ini 100.000,- K& (sto tisic korun ¢eskych). Hodnota
investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho akcionafe Fondu nesmi odkupem investi¢nich
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15.51

15.52

15.53

15.54

akcii klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou v tomto Statutu, pokud
nepozada akcionar o odkup vSech zbyvajicich investi¢nich akcii.

a)

d)

Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srazka), pokud smlouva
0 Upisu investi¢nich akcii nestanovi jinak, ve vysi:
3% hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze akcionaf pozada o odkup
investi¢nich akcii ve Ihaté pred uplynutim 365 dni od Upisu odkupovanych
investi€nich akcii;
2% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi podani zadosti o odkup po
uplynuti Ihaty 365 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfed uplynutim
lhaty 730 dni od upisu odkupovanych investi¢nich akcii;
1% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi podani zadosti o odkup po
uplynuti Ihaty 730 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfed uplynutim
lhaty 1095 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii;

0% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi podani Zadosti o odkup po
uplynuti Ihity 1095 dni od upisu odkupovanych investi¢nich akcii.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

Pfi odkupu investi¢nich akcii se ma vzdy za to, ze jako prvni jsou odkupovany
investicni akcie akcionafem nejdfive nabyté.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie mize byt
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vySi zjisténych rozdilG tykajicich se
Castek za odkoupené investiCni akcie. Byla-li investorovi vyplacena vyssi Castka za
odkoupené investicni akcie, nez odpovida ¢astce, ktera by mu méla byt vyplacena
na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, neni investor povinen
prislusny rozdil ¢astek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadég, ze
investor dobrou viru neprokaze, je povinen pfisludny rozdil ¢astek Fondu
vykompenzovat vracenim Casti penéznich prostfedkl za odkoupeni investi¢nich
akcii, jinak Fond maze rozhodnout o zruSeni odpovidajiciho poctu investi¢nich akcii
v majetku investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soucinnost
pfi vraceni zruSenych investiCnich akcii. Fond neruci za Skody, které vzniknou v
disledku prodleni investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni investi¢nich akcii.
Byla-li investorovi vyplacena niz8i Castka za odkoupené investi¢ni akcie, nez
odpovida Castce, ktera by mu méla byt vyplacena na zakladé opravené aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, bude tento investor bez zbyte&ného odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupené investiéni akcie ve vySi zjisténého rozdilu. V pFipadé
opravy aktualni hodnoty investicni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5
% a méné (pokud zakon nestanovi jinak) opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie
nebo v dusledku které byla zpusobena pouze zanedbatelna Skoda a ucelné
vynaloZené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné pfevysily vySi jeji nahrady,
nebudou rozdily v poCtu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku Skody je k nahradé Skody
povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné prfecenéni aktiv anebo dluhd, audit
finan€nich vykaz( anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktualni hodnoty investiCni akcie pro rozhodné obdobi, je Obhospodarovatel
opravnén v pfipadé obdrzeni zadosti o odkup v rozhodném obdobi prodlouzit dobu
pro vyporadani odkupu az o 120 dnd, maximalné vSak na 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup, pfi€emz sou¢asné muize rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
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15.55

15.56

15.57

15.58

15.59

f)

uréené podle posledni znamé aktualni hodnoty investicni akcie.

V oddvodnénych pfipadech, kdy Ize o¢ekavat zménu hodnoty investi¢ni akcie (napf.
tehdy, kdy probiha precenéni Majetku Fondu, anebo nastaly podminky pro
precenéni) Ize Ih(tu odkupu investi¢nich akcii prodlouzit na nezbytné dlouhou dobu,
pficemz sou€asné mulze Administrator rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup
investi€nich akcii.

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich
akcii na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu Investoru.

DUvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii mize byt
zejména:

dosazeni horni ¢i dolni hranice rozpéti fondového kapitalu;
nedostatecna likvidita Fondu;

vyznamné pohyby v hodnoté aktiv;

ochrana spole¢ného zajmu akcionart Fondu;

potencialni poskozeni zajmu akcionaru, ktefi ve Fondu setrvaji;
zanik depozitarské smlouvy.

V pripadé dosazeni dolni &i horni hranice rozpéti Investi¢niho fondového kapitalu
dle Stanov pfijme Obhospodarovatel bez zbyte¢ného odkladu ucinné opatfeni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 Zakona.

Vyména investi¢nich akcii

Investicni akcie jedné Tridy Ize na zakladé pisemné zadosti investora vyménit za

investi¢ni akcie jiné Tridy (dale jen ,konverze®), pficemz:

a) konverzi Ize realizovat ve vztahu k investorem pozadovanému poctu investi¢nich
akcii;

b) zadost o konverzi musi byt u¢inéna zpusobem stanovenym pro podani zadosti
o odkup investi¢nich akcii;

c) konverze podléha souhlasu statutarniho a kontrolniho organu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty TF¥idy investi¢nich akcii, které
maji byt konvertovany do jiné TFidy investiCnich akcii, je posledni den
Rozhodného obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi dorucena
zadost o konverzi (dale jen ,rozhodny den konverze®);

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané TFidy investi¢nich akcii, které maji byt
konvertovany do jiné Tridy investiCnich akcii, na zakladé aktualni hodnoty téchto
investi€nich akcii k rozhodnému dni konverze;

f) pro ucely distribuce jednotlivych ¢asti Investi¢niho fondového kapitalu se
investiéni akcie, které maji byt konvertovany do jiné Tfidy investiCnich akcii,
povaZzuji za odkupované investi¢ni akcie a investiCni akcie, které investor na
zakladé konverze nabude, se povazuji za nové upsané investicni akcie.
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16
16.1

16.2

16.3

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

Uplata Investiéni spole¢nosti za obhospodafovani Majetku Fondu (asset
management fee) je hrazena z majetku souvisejiciho s investicni ¢innosti Fondu a
cini:

a) fixni €astku 25.000,- K& za kazdy zapoc€aty mésic a flexibilni astku ve vysi 0,1%
p.a. z hodnoty fondového kapitalu Fondu nad 200.000.000,- K¢&;

b) castku ve vysi 0,5 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Fondu pfipadajici na
akcie tfidy — prioritni investicni akcie a prémiové investiéni akcie — vypoctené ke
konci kalendafniho mésice predchazejiciho kalendarnimu mésici, za ktery se
Uplata hradi.

Uplata Administratora za administraci Majetku Fondu je hrazena z majetku
souvisejiciho s investiéni ¢innosti Fondu a &ini:
a) fixni ¢astku 100.000,- K& za kazdy zapoCaty mésic a flexibilni ¢astku 0,05%
p.a. z hodnoty fondového kapitalu Fondu nad 200.000.000,- K¢&;

b) za nabizeni investic do Fondu 100% vstupniho poplatku dle smluv o Upisu
investi¢nich akcii uzavienych v pfislusném mésici, pokud Investi¢ni spole¢nost
zprostfedkovala uzavieni pfislusné smlouvy o Upisu investiCnich akcii. Tato
Castka je splatna mésicné na zakladé faktury vystavené Investi¢ni spolecnosti

c) jednorazové 3 % z puavodni vySe investice akcionafe Fondu, pfi uzavieni
prislusné smlouvy o upisu Investi¢nich akcii do 31. 12. 2024, pfiemz narok na
tuto uplatu vznika od kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém
byla investorem uhrazena investovana ¢astka na ucet Fondu, a to bez ohledu
na to, zda jsou nebo nejsou vydany pfislusné Investicni akcie, pficemz za
.puvodni vysi investice“ se do doby vydani pfisluSnych Investi¢nich akcii
povazuje nominalni ¢astka upisu téchto akcii;

d) za nabizeni investic do Fondu ¢&astku 0,9 % p.a. z aktualni vySe investice
(hodnoty InvestiCnich akcii vypoc&tené ke konci prfedchoziho kalendarniho
mésice) akcionar Fondu, pokud Investi¢ni spoleénost zprostfedkovala
uzavreni pfislusné smlouvy o upisu investi¢nich akcii, pfi€emz narok na tuto
uplatu vznika od kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla
investorem uhrazena investovana ¢astka na uc¢et Fondu, a to bez ohledu na to,
zda jsou nebo nejsou vydany pfislusné Investi¢ni akcie, pficemz za ,aktualni
vySi investice® se do doby vydani pfislusnych Investi¢nich akcii povazuje
nominalni ¢astka upisu téchto akcii. Narok na tuto uplatu trva do konce
kalendafniho mésice, ve kterém pfislusny investor podal Zadost o odkup
poslednich Investi¢nich akcii Fondu, kterymi disponuje. V pfipadég, Ze investor
podal zadost o ¢asteCny odkup, tak odkupovana Castka je soucasti ,aktualni
vySe investice®, ze které se odména pocita, naposledy ke konci kalendafniho
meésice, ktery pfedchazi mésici, ve kterém investor zadost o tento odkup podal
(tzn. napt. pfi zadosti o odkup podany v kvétnu se odména z odkupované
Castky naposledy pocita za mésic kvéten podle aktualni vyse investice ke konci
dubna). Narok na tuto Uplatu trva i v pfipadé, kdy Investiéni spolecnost neni
obhospodarovatelem ¢i administratorem Fondu.

V pripadé rozsifujicich sluzeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci
Fondu nalezi InvestiCni spole¢nosti nad ramec uplaty dle ¢l. 16.1 a 16.2 Statutu
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16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

)
g)

h)

uplata dle ceniku, ktery je sou€asti smlouvy o vykonu funkce uzaviené s Investi¢ni
spolecnosti, pficemz na Uplatu dle oddilu B Ceniku ma Investi¢ni spoleénost narok
maximalné do vySe, ktera bude pro danou sluzbu pfedem odsouhlasena kontrolnim
organem Fondu.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe je hrazena z majetku souvisejiciho s investiéni
¢innosti Fondu a jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny v depozitarské
smlouvé. Vyse uplaty ¢ini 45.000,-K¢ + DPH mési¢né za kazdy zapoc€aty kalendarni
mésic do objemu majetku ve vysi 100 mil. KE. V pfipadé objemu majetku ve vysi
100 mil. K€ a vySsi Cini pak uplata soucet ¢astky 45.000,- KE + DPH mésicné za
kazdy zapocaty kalendaini mésic a 0,09% p.a. z objemu aktiv Fondu.

InvestiCni spoleCnosti mize byt rozhodnutim valné hromady po schvaleni rocni
ucetni zavérky Fondu pfiznan narok na vyplatu tantiém, jakozto podilu na zisku
Fondu dosazeného v pfedchozim kalendainim roce. Termin a zplsob vyplaty
tantiém stanovi svym rozhodnutim valna hromada Fondu.

Investicni spoleCnosti nalezi kromé uplaty rovnéz nahrada za vydaje vynalozené pfi
zafizovani zalezitosti Fondu, pfiCemz tyto vydaje musi byt odsouhlaseny kontrolnim
organem Fondu. Na tyto vydaje Ize Investi¢ni spoleCnosti, po pfedchozim souhlasu
kontrolniho organu Fondu, vyplacet zalohy, a to i opakované.

Uplata Investiéni  spolednosti neobsahuje dal§i naklady souvisejici
s obhospodafovanim Majetku Fondu hrazené z Majetku Fondu ze své investi¢ni
¢innosti.
DalSimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s
obhospodafovanim Fondu a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu
souvisejiciho s investiéni ¢innosti jsou zejména:
naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych
hodnot, do kterych Fond dle svého statutu investuje, (zejména naklady na
analyzy, studie, due diligence, audit, znalecky posudek, zprostfedkovatelské
poplatky a prémie atp.),

naklady na nabizeni investic do Fondu,
naklady spojené s investicni ¢innosti Fondu,
odmény zaméstnancu a ¢lenu organu Fondu,

uroky z avérl a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku
Fondu,

uroky z dluhopist vydanych Fondem,

poplatky za vedeni ucétl a nakladani s finanénimi prostfedky souvisejicimi
s investi¢ni ¢innosti Fondu,

Uplata za uschovu cennych papiri anebo zaknihovanych cennych papirt v
Majetku Fondu,

naklady na pojisténi Majetku Fondu,
naklady na nastroje ke snizeni rizik,
naklady na likvidaci Fondu,

naklady spojené s pfeménou spolecnosti,
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16.9

16.10

16.11

a)

b)

16.12

naklady na audit Fondu,
naklady na pravni sluzby,
notarské, soudni a spravni poplatky a dang,

naklady souvisejici s pfijetim prémiovych investi¢nich akcii a/nebo prioritnich
investiCnich akcii k obchodovani na regulovaném trhu.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem
nesouvisejicim s investicni ¢innosti Fondu Ize hradit pouze z Majetku Fondu, ktery
nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Naklady na obhospodafovani Majetku Fondu souvisejici s investi¢ni Cinnosti
hrazené z Majetku Fondu nepfesahnou rocné 2% primérné hodnoty aktiv Fondu,
avSak budou vzdy alesponn ve vySi minimalnich meési¢nich poplatkd pro
Obhospodarovatele, Administratora a Depozitafe jak jsou uvedeny v tomto Statutu,
vynasobenych poctem mésicl v roce, kdy jsou Fondu poskytovany.

DalSimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s Cinnosti Fondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Fondu. Tyto jsou
hrazeny z Majetku Fondu a nesmi pfesahnout soucet:

100% vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

ne vice nez 0,9% p.a. z aktudlni vySe investované ¢astky, ktera byla prokazatelné
zprostfedkovana tfeti stranou, béhem trvani této investice.

Pokud nejsou u nékterého typu odmény ani 30 dnl po skon&eni kalendarniho
mésice, za ktery se odména plati, znamé nékteré parametry potfebné pro vypocet
odmény, ma Investi¢ni spole¢nost pravo fakturovat 90 % posledni znamé odmeény
jako zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypocet odmény znamy, dojde
k naslednému vyuctovani doplatku této odmény.
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16.13 Tabulka udaju o poplatcich ucétovanych investorim a nakladech hrazenych z

Majetku Fondu:

Vstupni poplatek (prirazka)

Vystupni poplatek (srazka)

Jednorazoveé poplatky uctované pred nebo po uskute¢néni investice

(Jedna se o nejvysSi ¢astku, ktera muze byt investorovi uétovana pred uskuteénénim
investice, nebo pfed vyplacenim investice.)

0-3% z investované Castky
Nestanovi-li smlouva o Upisu jinak:

3% hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze
akcionar pozada o odkup investi¢nich akcii ve Ih(té
pred uplynutim 365 dni od upisu odkupovanych
investi¢nich akcii;

2% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihaty 365 dni od
upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pred
uplynutim Ihaty 730 dni od upisu odkupovanych
investi€nich akcii;

1% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihaty 730 dni od
upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pred
uplynutim Ihaty 1095 dni od Upisu odkupovanych
investi€nich akcii;

0% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihaty 1095 dni
od upisu odkupovanych investi¢nich akcii

16.14

Informace o Statutu:

Udaje uvedené ve Statutu jsou priib&zné& aktualizovany.

Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.

Kazdému upisovateli akcii musi byt:

(i)  pfed uzavienim smlouvy o Upisu investi¢nich akcii nabidnuty bezuplatné
na pozadani stanovy Fondu v aktualnim znéni, a

(i)  poskytnut bezuplatné na pozadani Statut Fondu v aktualnim znéni a
posledni vyroCni zprava.

Kazdy upisovatel akcii muze dokumenty uvedené v ¢l. 16.14 pism. c) tohoto
Statutu ziskat v sidle Administratora.
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16.15 Doplfujici informace o Fondu:

a)

f)

Fond muaze byt zruSen:
(i)  rozhodnutim valné hromady Fondu,
(i)  rozhodnutim soudu.

Fond muze zaniknout také v disledku pfemény, at jiz fuzi &i rozdélenim. Na
zruSeni Fondu s likvidaci se vztahuji néktera zvlastni ustanoveni Zakona.

Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valna hromada Fondu. Toto usneseni
valné hromady je Fond povinen dorucit Obhospodafovateli a Administratorovi
bez zbyte¢ného odkladu.

Akcionaf ma pravo na podil na likvidaénim zlstatku, resp. na akcie jiného
investi¢niho fondu.

Postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu jakozto i prava akcionarl pfi zruSeni
nebo pfeméné Fondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to zejména
Zakonem, Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfeménach.

Dodate¢né informace je mozné v pfipadé potfeby ziskat v sidle Administratora,
na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, v Pracovni dny od 9 do 16
hod.

Pro feSeni sporu ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou
prislusné soudy Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim
pravniho pfedpisu stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy
vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je pravni fad Ceské republiky,
neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu stanoveno
jinak.

16.16  Zakladni informace o danovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

a)

Zdanéni Fondu a jeho akcionari podiéha datfiovym predpistim Ceské republiky,
zejména pak zakonu ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjSich
pFedpist. Fond je zakladnim investi¢nim fondem, jehoZz pfijmy aktualné podléhaji
dani z pfijmu ve vySi 5%.

Plynou-li pFijmy z prodeje akcii Fondu dariovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim pfedpisem Cesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfijma ve vySi podle platnych
pravnich predpisU.

Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15% srazkovou
dani. Sazba srazkové dané mizZe byt omezena mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceskéa republika vazana. Pied vyplatou
dividendy proto mize byt Fondem poZadovan prukaz dafiového domicilu
pfijemce — zahrani¢niho akcionafe Fondu.

Dividendy vyplacené pravnické osobé mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi pfedpisy, zejména tehdy, kdyz je
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16.17

16.18

16.19

17
171

akcionar danovym rezidentem Cclenského statu Evropské unie, popfipadé
Svycarska, podiéhaijici dani z pfijmt pravnickych osob, vlastni alespori 10% podil
na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu, pravni forma akcionafe odpovida
formam popsanych v pfiloze pfislusné smérnici Evropskych spolegenstvi (v CR
se jedna o tyto pravni formy: akciova spolecnost, spoleCnost s rucenim
omezenym nebo druzstvo) a vlastni minimalni pozadovany podil nejméné 12
mésicl, pficemz tato podminka muze byt spinéna i dodate¢né.

Rezim zdanéni pfijmu nebo zisk( jednotlivych investorl zéalezi na platnych
danovych pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v
pfipadé, kdy si investor neni jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tyka, mél
by vyhledat profesionalni poradu.

Organem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na Pfikopé& 28, Praha 1, PSC 115 03,
telefon: 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa:
http://www.cnb.cz.

Fond upozorfiuje investory, Ze zapis v seznamu investiénich fondd vedeném CNB a
vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu,
nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich povinnosti i Statutu Fondem,
Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a
nezaruCuji, ze pfipadna Skoda zplsobena takovym porusenim bude nahrazena.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik
tykajicich se udrzitelnosti na navratnost investiCnich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procesu v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik. Obhospodarovatel
vSak prubézné vyhodnocuje aktualni vyvoj v dané oblasti pro potfeby pfipadné
budouci implementace pfisluSnych procest s ohledem na dalSi legislativni vyvoj v
této oblasti a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodareni Fondu

Fond je povinen nejpozdé&ji do 4 mésict po skon&eni Uéetniho obdobi zaslat CNB
svou vyro¢ni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni predkladat
CNB hlageni fondu kvalifikovanych investort dle § 5 odst. 1 pism. c) vyhlasky
267/2020 Sb., o oznamovani U(daji obhospodafovatelem a administratorem
investi¢niho fondu a zahraniéniho investiéniho fondu Ceské narodni bance.
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17.2

18
18.1

18.2

18.3

Informovani akcionart/investort Fondu
Druh poskytované informace Frekvence a/nebo | Zpusob poskytnuti
Ihata pro informace
poskytnuti
informace
Aktualni znéni Statutu Na zadost Listinna podoba,
elektronicky e-mailem,
prostfednictvim
internetovych stranek
Vyro€ni zprava Fondu Na zadost Listinna podoba,
elektronicky e-mailem,
prostfednictvim
internetovych stranek
Udaj o aktualni hodnoté& investiéni akcie | M&siéné Elektronicky e-mailem,
prostfednictvim
internetovych stranek
Udaj o struktufe majetku Fondu a Gdaj Elektronicky e-mailem,
0 mife vyuzivani pakového efektu a | Ro¢né prostfednictvim
jeho zménach internetovych stranek

Komunikace s investory a platebni u€et investora

Pravidla pro komunikaci s investory a platebni ucet investora se fidi Upravou
obsazenou ve smlouvé o upisu investiCnich akcii, resp. obchodnich podminkach
Administratora, na které smlouva o Upisu investiCnich akcii odkazuje, jinak Statutem.
Pravidla obsazena ve Stanovach se pouziji podpurné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se udaju o ném (v¢€etné e-mailové adresy,
telefonu a udajl o platebnim uctu, danoveé rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i nazvu a
sidle) nebo jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska
fadného a v€asného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vi¢i tomu investorovi nezbytné, musi byt investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doru¢ena Administratorovi:

a) osobng;

b) prostfednictvim osoby Obhospodafovatele nebo osoby distributora;

c¢) prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb (v€etné sluzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napf.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se vS8ak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,

pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodafovatel nebo

Administrator investorovi v daném pfipadé po doruc€eni potvrdi.

Komunikace investora prostfednictvim Obhospodarovatele nebo osoby distributora
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18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

je u€inna az doru€enim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takového investora.

Zadost o zménu udaje zapsaného do seznamu akcionarl (véetné e-mailové adresy,

telefonu a dariové rezidenci a o jméné a bydlisti & nazvu a sidle), nebo zadost

o0 vymeénu investi¢nich akcii musi byt vzdy uc€inény:

a) pisemnou formou osobnim doru¢enim v sidle Administratora s ovéfenim
totoznosti investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doru€enim Obhospodarovateli nebo distributorovi
s ovéfenim totoznosti investora zastupcem Obhospodarovatele nebo
distributora;

c) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (v€etné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoznujici ovéfeni totoznosti investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostiednictvim datové schranky investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupeni investiénich akcii, oznameni o odstoupeni investora od smlouvy

0 Upisu investi¢nich akcii nebo oznameni €isla bankovniho uctu pro ucely poskytnuti

penézitého pIlnéni musi byt vzdy ucinény:

a) pisemnou formou osobnim doru¢enim v sidle Administratora s ovéfenim
totoznosti investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doru€enim Obhospodarovateli nebo distributorovi
s ovéfenim totoznosti investora zastupcem Obhospodafovatele nebo
distributora. Podpis investora musi byt ufedné ovéfen s vyjimkou zadosti
pozadujici vyplaceni penézitého plnéni investorovi na ucet Investora uvedeny v
jeho smlouvé o upisu investi¢nich akcii, u€et pfedem oznameny Administratorovi
pro ucely poskytnuti penézitého plnéni nebo na ucet, ze kterého byla investice
odeslana, v takovém pfipadé nemusi byt Ufedné ovéren;

c) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem investora prostfednictvim
provozovatele poStovnich sluzeb (v€etné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoznujici ovéreni totoznosti investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky investora
do datové schranky Administratora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vuci investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto ucely
investorem poskytnuty.

Informacni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vuci investorovi jsou realizovany prednostné formou e-mailové
zpravy nebo prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
nevyzaduji-li Stanovy, Statut, vS8eobecné& zavazné pravni pfedpisy nebo smlouva
o upisu investi¢nich akcii jinou formu komunikace. Informacni povinnosti a
oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo Administratora vaci
investorovi mohou byt realizovany prostfednictvim distributora, v takovém pfipadé
je povinnost vuci investorovi spinéna odeslanim pfislusné informace distributorovi.
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18.9

18.10

18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

18.16

Udaje a informace v ¢&l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vzdy zavazné pro Gdely
komunikace s investorem a vyplaty penézitych plnéni (protiplnéni) investorovi,
pokud ze Stanov, Statutu nebo smlouvy o Upisu investiCnich akcii vyslovné
nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych udaju a informaci. Za
Skodu, ktera vznikne investorovi tim, ze tento investor uvedl nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul fadné a v€as oznamit zménu udaje ¢&i informace, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajisti provedeni zmén udaju a informaci v €l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnl, nedohodne-li se
s 0znamujicim investorem, ze zménu provede ve Ih(té kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, ktera ma byt
pfijemcem komunikace, komunikace je ze strany investora neucinna, pokud v ni
neni specifikovano, Ze je urCena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penézita plnéni investorliim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni ucet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézZitétho nebo nepenézitého plnéni
investorovi, pokud tento investor neposkytl Fondu, Obhospodafovateli nebo
Administratorovi souc€innost potfebnou k zajisténi spIinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich predpisl upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti,
danovych pravnich predpist anebo jinych vSeobecné zavaznych pravnich predpisu.
Za sSkodu, ktera vznikne investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro ucely ustanoveni tohoto €lanku se za investora povazuje i osoba vedena
v seznamu akcionaru jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto ¢lanku
uvedeno o investorovi, plati obdobné i pro akcionare (neni-li zarover investorem).

V Praze dne 15.4.2024

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., Obhospodarovatel

zastoupeny Ing. Vladimirem Bezdékem, M.A., pfedsedou pfedstavenstva
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Pfiloha &. 1 — Pravidla pro distribuci fondového kapitalu CSNF
SICAV, a.s.

Tridy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento fond vydava pét tfid investiCnich akcii (1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie CZK PIAC CzZK 6,0 % 7,1 %
Prioritni investi¢ni akcie EUR PIAE EUR 5,0 % 6,1 %
Prémiové investi¢ni akcie PRIA CzZK 6,7 % 8.2 %
Manazerské investi¢ni akcie MIA CZK 15,0 % 25,0 %
Vykonnostni investi¢ni akcie VIA CZK X X

V obdobi 1.8.2022 — 31.12.2023 se zhodnoceni navysuje u:

PIAC na 7,0 - 7,9 % p.a. (u této tfidy plati toto navySeni az do 30.6.2025)

PIAE na 6,0 -6,9 % p.a.

PRIA na 7,7 - 8,7 % p.a. (u této tfidy plati toto navySeni az do 30.6.2025)

Rozhodné obdobi ... kalendarni mésic
Referenéni obdobi ... kalendarni rok

Hodnota VIA ... se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem dold

Hodnota ostatnich tfid IA ... se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem nahoru

Principy

Principy pro stanoveni Distribu¢niho poméru Fondu:

a) v pfipadé rlstu hodnoty portfolia Fondu je veSkery vynos alokovan v tomto

poradi:

e prednostné na Prioritni investi¢ni akcie CZK (PIAC), Prioritni investi¢ni akcie

EUR (PIAE), Prémiové investicni akcie (PRIA) a Manazerské investi¢ni akcie
(MIA) az do vyse jejich vynosu 7,1 % p.a. (PIAC), 6,1 % p.a. (PIAE), 8,2 %
p.a. (PRIA), resp. 15,0 % (MIA);

dale do rustu hodnoty VIA az do vySe jejich vynosu 15 % p.a.

veskery dalSi vynos bude pfidélen do rustu hodnoty MIA a VIA a to tak, ze
do MIA se pfidéli dalSi vynos 1 % p.a. za kazdy dalSi (rovhomérné rozdéleny)
nadvynos pro MIA a VIA ve vySi 15 % p.a. (nad uroven vynosu 15 % p.a.
dosazeného jiz z pfedchozi distribuce). Tzn. pokud by rovnomérné
zhodnoceni MIA a VIA bylo celkem 30 % p.a., tak vynos MIA bude celkové
16 % p.a., pokud by rovhomérné zhodnoceni MIA a VIA bylo celkem 45 %
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p.a., tak vynos MIA bude celkové 17 % p.a. atd. Pfitom tento dal$i vynos MIA
se pfidéluje spojité (podle presné vyse nadvynosu) a maximalni celkové
zhodnoceni MIA muze byt 25 % p.a. (tzn. nadvynos MIA dle tohoto bodu je
maximalné 10 % p.a.);

e veskery dalSi vynos bude pfidélen v pIné vysi do ristu hodnoty VIA;

b) v pfipadé poklesu hodnoty portfolia Fondu nesou ztratu pfednostné investofi do

VIA, teprve nasledné nesou ztratu proporcionalné investofi do ostatnich Tfid
investiCnich akcii tak, aby vSechny Tfidy investiCnich akcii zaznamenaly totozny
procentni pokles hodnoty;

C) v pfipadé, Ze rist hodnoty PIAC, PIAE, PRIA a MIA nedosahuje vynosu

odpovidajiciho 6,0 % p.a. (PIAC), 5,0 % p.a. (PIAE), 6,7 % p.a. (PRIA), resp.
15,0 % (MIA), bude potiebna Castka k zajisténi tohoto vynosu (Ize-li)
redistribuovana ve prospéch ¢asti fondového kapitalu PIAC, PIAE, PRIA a MIA
na vrub ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na VIA;

d) Pfitom plati, Ze v obdobi 1.8.2022 — 31.12.2023 se maximalni zhodnoceni PIAC

navySuje na 7,9 % p.a. (misto 7,1 % p.a.), maximalni zhodnoceni PIAE se
navySuje na 6,9 % p.a. (misto 6,1 % p.a.), maximalni zhodnoceni PRIA se
navySuje na 8,7 % p.a. (misto 8,2 % p.a.), minimalni zhodnoceni PIAC se
navySuje na 7,0 % p.a. (misto 6,0 % p.a.), minimalni zhodnoceni PIAE se
navysuje na 6,0 % p.a. (misto 5,0 % p.a.) a minimalni zhodnoceni PRIA se
navysuje na 7,7 % p.a. (misto 6,7 % p.a.). A dale plati, ze u tfid PIAC a PRIA je
toto navySeni platné az do 30.6.2025;

e) cilt uvedenych v tomto odstavci vySe je dosahovano prostfednictvim rozdéleni

Fondového kapitalu Fondu na nékolik ¢asti pfipadajicich vZdy na konkrétni
Tridu investicnich akcii vydavanych k Fondu a zavedenim distribu¢nich pravidel
pro rozdéleni zmény v hodnoté portfolia za uplynulou ¢ast kalendainiho roku
mezi tyto Casti Fondového kapitalu. VeSkeré upisy, odkupy nebo vyplaty
dividend dané tfidy IA se vzdy promitaji pouze do fondového kapitalu pfislusné
tiidy IA;

distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé Casti v pribéhu kalendarniho
roku kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendainiho mésice

Definice pojmu

1.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu &l. 15.32 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spole¢nosti redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamena obdobi kalendainiho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Za¢atkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzik zacatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendarniho roku. Jestlize dojde v prubéhu kalendarniho roku
k prvnimu zainvestovani do nové tfidy akcii, tak k zacatku nasledujiciho kalendarniho
meésice (po mésici pfipsani této prvni investice na ucet fondu) zacina i nové referenéni
obdobi. V pfipadé, Ze v pribéhu kalendarniho roku dochazi ke zméné vynosu nékteré
tridy IA, tak se k okamziku této zmény ukonci plivodni referenéni obdobi a za¢ne platit
noveé, které se poté ukonci ke konci daného kalendainiho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh investiéni akcie znamena Prioritni investi¢ni akcie CZK (dale také jako
,PIAC"), Prioritni investi¢ni akcie EUR (dale také jako ,PIAE"), Prémiové investi¢ni
akcie (dale také jako ,PRIA®), Manazerské investi¢ni akcie (dale také jako ,MIA®) a
Vykonnostni investi¢ni akcie (dale takeé jako ,VIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo
statutu néco jiného. VSechny tyto druhy akcii jsou denominovany v méné CZK kromeé
PIAE, ktera je v EUR.
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5. FK 1 znamena Cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

6. FK ¢ znamena Cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

7. X divx . znamena soucet ¢astek vdech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investi¢nich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poc¢atku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

8. UFK« 1 znamena upravena cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi, pfi¢emz pro kazdy x-ty
druh investi¢ni akcie plati, ze :

UFK X r-1 = (NAVPS X r-1— Z lex r) Xa Xt
Pritom UFK eurovych IA Ize v CZK ziskat takto :
UFK xr1= ( NAVPS x 1= Z divxr) X @ xt X FX czkeurt

9. FK 1otait Znamena celkovy fondovy kapital spole¢nosti z investi¢ni Cinnosti zjistény ke
konci Rozhodného obdobi.

10. n znamena pocCet uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne
Rozhodného obdobi t.

11. n41 znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila standardni urovern vynosu PIAC (6-7,1 %
p.a.).

12. n2 znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila zvySena uroveri vynosu PIAC (7-7,9 % p.a.).

13. a xt znamena pocet vydanych/participujicich investiCnich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

14. NAVPS x .1 znamena hodnota x-tého druhu investi¢nich akcii ke konci pfedchoziho
Referen¢niho obdobi.

15. ACT znamena celkovy pocet dni pfislusného kalendarniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi).

16. UFK p .1 znamena soucet upravené Casti fondového kapitalu pfipadajici na PIAC,
PIAE a PRIA ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi

UFK p 1 = UFKpiac -1 + UFK piag -1 + UFK priA 11

17. UFK pm 1 Znamena soucet upravené cCasti fondového kapitalu pfipadajici na PIAC,
PIAE, PRIA a MIA ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi:
UFK pmr1 = UFKpiac -1 + UFKpiag 1 + UFKpria 1 + UFK wia r-1
18. PFK xr.1 znamena podil upravené Casti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A

(kromé MIA a VIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na soultu upravené
Casti fondového kapitalu PIAC, PIAE a PRIA ke stejnému okamziku:

PFK xr-1 = UFer-1 /UFKPr—1

19. SFK wmia r-1 Znamena podil upravené Casti fondového kapitalu pfipadajici na MIA ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souctu upravené ¢asti fondového kapitalu
MIA a VIA ke stejnému okamziku:

SFK miar-1 = UFK miar1 / ( UFKmiar1 + UFKviar1)
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20. SFK via r-1 znamena podil upravené Casti fondového kapitalu pfipadajici na VIA ke
konci pfedchoziho Referencniho obdobi na souctu upravené ¢asti fondového kapitalu
MIA a VIA ke stejnému okamziku:

SFK viar1 = UFK viar1 / (UFKmiar1 + UFKviar1)

21. RFK xr.1 znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA
(kromé& VIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souc¢tu upravené cCasti
fondového kapitalu PIAC, PIAE, PRIA a MIA ke stejnému okamziku:

RFer—1 = UFK xr-1 /UFKPM r-1

Mezivypoéty
Korekce ménového kurzu IA v EUR v Rozhodném obdobi (dale jen ,FX corx“) :

FX czk/EUR t

FX cor PIAE = — 1) X UFK pjag -1

FX czk/EUR r-1

Pfepocteny vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y):

Y = FK rotait - z UFK xr-1 - FX corpiaE

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIAC v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu minimalnimu vynosu PIAC (dale jen
»Y PIAC min") :

Y piac min = NAVPS piacr1 X (6,0 % x ni/ ACT + 7,0 % % ny/ ACT) X a pIAC t

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIAC v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu maximalnimu vynosu PIAC (dale jen
»Y PIAC max“) .

Y piac max = NAVPS piacrq X (7,1 % x ni/ ACT + 7,9 % % na/ ACT) X a pIAC t

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIAE v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu minimalnimu vynosu PIAE (dale jen
»Y PIAE min")

Y piae min = NAVPS piagrq X (5,0 % x ny/ ACT + 6,0 % % na/ ACT) X a pPIAE t

x FX czkEURt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny casti fondového kapitalu pfipadajici na
PIAE v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu maximalnimu vynosu PIAE (dale jen
»Y PIAE max') :
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Y piaE max = NAVPS piagr1 X (6,1 % x N1/ ACT + 6,9 % % n2/ ACT) % a piaet

x FX czkEURt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny casti fondového kapitalu pfipadajici na
PRIA v Referen&nim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu minimalnimu vynosu PRIA (dale jen
»Y PRIA min") :

Y priamin = NAVPS priar1 X (6,7 % x ny/ ACT + 7,7 % % n2/ ACT) % a priat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny casti fondového kapitalu pfipadajici na
PRIA v Referencnim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu maximalnimu vynosu PRIA (dale jen
»Y PRIA max')

Y priamax = NAVPS priar1 % (8,2 % x ni/ ACT + 8,7 % % n2/ ACT) X a priat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny casti fondového kapitalu pfipadajici na
MIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu minimalnimu vynosu MIA (dale jen
»Y MIA min“) .

Y miamin = NAVPS miar1 X (15 % x n/ ACT) X a miat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny casti fondového kapitalu pfipadajici na
MIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu maximalnimu vynosu MIA (dale jen
»Y MIA max“) .

Y miamax = NAVPS miar1 X (25 % *x n/ ACT) % a miat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
VIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 15 % p.a. (dale jen ,Y via 15“) :

Y via1s = NAVPS viar1 % (15 % x n/ACT) X aviat

A dale plati, ze :
Y pmin = Y piacmin Y piaEmin + Y PRIAmin T Y MIA min

Y pmax = Y piacmax + Y piaEmax + Y PRIAmax + Y MIA min

Y pvmax = Y pmax + Y viats

Vypocéty FK  t

Vypocet FK xtpro pfislusny x-ty druh investi¢ni akcie Ize provést pouze za predpokladu, ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alesponn 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investiCnich akcii.
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V pfipadé, ze Y > Y py Max :
FK piact = UFK piac -1+ Y PIAC max
FK piaet = UFK piaE -1+ Y plag max + FX corpiAE

FK priat = UFK priar-1+ Y priamax FK miat = UFK miar1+ Y miamin + MINT (Y=Y pymax ) %
SFK miar1 X5 % ;Y miamax]

FKviat =UFKviar1+ Y=Y pumax - MIN[ (Y -Y pvmax) X SFKmiar1 X5 % ;Y mia max]

V pfipadé, Ze Y <Y pymax @ soucasn@ Y >Y pyax:
FK piact = UFK piac -1+ Y piaC max
FK piaet = UFK piag -1 + Y piaE max + FX cor piaE
FK priat = UFK priar-1+ Y PRIA max
FKmat = UFK mar1+ Y miamin
FKviat = UFK viar1+ Y- Y pmax

V pfipadé, ze Y <Y pmax @ soucasn€Y >Y pwin:
FK piact = UFK piac -1+ Y piac min + MIN [(Y piac max = Y piac min );(Y = Y pmin) * PFK piac 1]

FK piaet = UFK piaE -1 + Y piaE min + MIN [(Y piaE max = Y Piag min );(Y - Y pmin) * PFK piaE 1]
+ FX cor PIAE

FK priat = UFK priar1+ Y priamin + Y=Y pnmin- MIN [ (Y piac max - Y piacmin ); (Y - Y P win)
*PFK piacr1]-MIN [ (Y piag max = Y piagmin ); (Y - Ypmin) * PFK piag 1]

FKmat = UFK miar-1+ Y MiA min
FK viat = UFK via -1

V pfipadé, Ze Y <Y pwmin @ soucasné Y > 0 a sou¢asné UFK viar-1 > (Y pmin - Y ) :
FK piact = UFK piac -1+ Y piac min
FK piact = UFK piacr-1+ Y piac min + FX corpiae
FK priat = UFK priA 1+ Y PRIA min

FKmat = UFK miar1+ Y mia min

FKviat = UFKviar1+ Y-Y puin

V pfipadé, Zze Y <Y puin @ sou€asné Y > 0 a sou€asné UFK viar-1 < (Y pmin-Y):
FK piact = UFK piac -1+ Y piac min + (UFK viar1 = Y puin +Y) X RFK piac -1
FK piaet = UFK piae -1+ Y plag min + (UFK viar1 = Y puin + Y) X RFK piag -1 + FX cor piaE
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FK priat = UFK priar1+ Y priamin + (UFK viar1 = Y puin +Y) X RFK pria -1
FKmat = UFKmar1+ Y mamin + ( UFKviart - Y puin +Y) X RFK miar-1
FKviat=0

V pfipadé, ze Y <0 a sou€asné UFK viar1 > (Ypmnt | Y | ):
FK piact = UFK piac -1+ Y piac min
FK piaet = UFK piae 1+ Y piag min + FX cor piag
FK priat = UFK priar-1+ Y PRIA min
FKmat = UFK miar-1+ Y mia min
FKviat = UFK viar1+ Y -Y puin

V pfipadé, Zze Y <0 a sou¢asné UFK viar-1 <(Ypmnt | Y | ):
FK piact = UFK piac -1+ Y piac min + (UFK viar1 = Y puin + YY) * RFK piac -1
FK piaet = UFK piae -1+ Y piag min + (UFK viar1 = Y pmin 7 Y) * RFK piag -1 + FX cor piae
FKpriat = UFK priar1+ Y priamin ¥ (UFK viar1 - Y puin +Y) * RFK pria -1
FKmat = UFK miar1+ Y miamin + ( UFK viar1 = Y puin +Y) X RFK mia -1
FKviat =0

Pokud v jakékoliv vySe uvedené varianté nastane situace, Ze po pouziti vzorcu zUstane ¢ast
zmény hodnoty portfolia nerozdélena, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribu¢niho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribu¢nimu mechanismu.
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