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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym pocCatecnim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu.

Pro ugely tohoto statutu (dale jen ,Statut’) maji pojmy uvedené vtomio Statutu
s velkym pocatednim pismenem nasledujici vyznam:

JAdministrator” znamena osobu opravnénou provadét administraci spolec¢nosti dle
ust. § 38 ZISIF, ktera tuto ¢innost vykonava pro Fond na zakladé smluvniho ujednani,
jak je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

Akcionaf znamenda kazdého akcionafe Fondu, ktery je viastnikem zakladatelske
akcie Fondu.

JAuditor znamena spoleénost poskytujici Fondu auditorské sluZby, jak je definovana
v &lanku 3 tohoto Statutu.

LCNB* znamena Ceskou narodni banku, se sidlem Na Pikopé 28, PsSC: 115 03,
Praha 1, Ceskd republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.

,Depozitai* znamena spole¢nost vykonavajici pro Fond &innost depozitare, jak je
definovan v £lanku 5 fohoto Statutu.

,Den piipsani penézni &astky na Géet Fondu® znamena den pfipsani finangnich
prostiedkd poukazanych investorem na Uéet Fondu. Pi splnéni zavazku zapoctem
na splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto dnem den

. Udinnosti smlouvy o zapo&teni vzajemnych pohledavek.

Distribuéni pomér‘ znamena vyse podilu Tfidy investitnich akcii vydavane k Fondu
na Investiénim fondovém kapitalu, urena na zdkladé pravidel uvedenych ve
Stanovach a Statutu.

LEUR" znamena Euro, ménu eurozany.

JFond“ znamena spoleénost Real Luxembourg investicni fond SICAV, a.s., jak je
definovana v &lanku 2 tohoto Statutu.

JInvestiéni akcie“ znamena investi¢ni akcie vydavané k Fondu, jak jsou definovany
ve Stanovéch a v &lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto Statutu néco
jiného.

JInvestiéni fondovy kapital* znamena majetek a dluhy z investiéni ¢innosti Fondu
ve smyslu § 164 odst. 1 ZISIF. Investi¢ni fondovy kapital je z G€etniho pohledu viastni
kapital Fondu pfipadajici na viastniky Investiénich akcii.

JInvesti¢ni spoleénost’ znamena obhospodafovatele Fondu, jak je definovan
v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

Jnvestor‘ znamena kazdého akcionafe Fondu, ktery je viastnikem Investitni akcie.
L,CZK* znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
Kvalifikovany investor‘ znamena kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF.

_Nafizeni“ znamena nafizeni viady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fond(

a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjich pfedpisd.

,Nemovitost‘ znamena nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 30565 OZ (zejména
pozemek, vécné pravo K pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojena se zemi pevnym zakladem, kterd se UCinnosti OZ nestala soucasti
pozemku, na kterém je zfizena).

.Nemovitostni spoleénost® znamena kapitalova obchodni spolecnost ve smysiu



2.2

2.3

2.4

2.5
2.6

ZOK nebo srovnatelna pravnické osoba podle Eeského prava nebo préava ciziho statu,
jejimz pfedmétem &innosti je pfevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
pronajem Nemovitosti a Oplatny pfevod viastnického prava k Nemovitostem, a to za
Ugelem dosazeni zisku.

,Obhospodarovatel” znamenad osobu opravné&nou obhospodafovat majetek
spolecnosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto ¢innost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v &lanku 4 tohoto Statutu.

e

LO0Z° znamena zakon & 89/2012 Sb., obd&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
pfedpisu.
.Pracovni den“ znamend kazdy den {krom& soboty, nedéle a zakonem uznanych

statnich svatku), kdy jsou banky otevieny pro b&Znou obchodni ginnost v Ceské
republice.

~Stanovy” znamena aktuaini stanovy Fondu a¢inné ke dni pfijeti Statutu.

,TFida" znamena druh investiénich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, {j. InvestiCni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

,Uéast’ znamena majetkovou (dast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti
v kapitalovych obchodni spole€nostech ve smyslu ZOK nebo ve srovnatelnych
pravnickych osobach ¢eského prava nebo prava ciziho statu.

~Vyhlagka o oznamovani udaji* znamena vyhldska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani
udajt obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho
investiéniho fondu Ceskeé narodni bance.

LLISIF* znamena zakon &. 240/2013 Sh., o investiénich spoleénostech.a investinich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

LOK" znamena zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jsich predpis(.

J<Lakon o pfeménach” znamend zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spolednosti a druzstev, ve znéni pozdéjSich predpisd.

Fond

Zakladni ddaje:

a) Nazev: Real Luxembourg investiéni fond SICAV, a.s.
b)Zkraceny nazev: RL SICAV

c) ICO: 192 86 368

d) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle,140 00 Praha 4

e) Fond je spolednosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 28111.

Vy$e zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu &ini 100.000,- CZK (slovy: sto tisic
korun Ceskych). VySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych
zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jejimu fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 26. 4. 2023, Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku.

Datum zapisu Fondu v seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB
podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF: 14. 4. 2023.

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.
Fond je fondem kvalifikovanych investor(i, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
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shromazduje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych
investorll vydavanim G&astnickych cennych papird a provadi spoleéné investovani
shromézdénych penéznich prostiedkd nebo pendzi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investord a dale
spravuje tento majetek.

Oznadeni internetové adresy Fondu: hitps./www,avanifunds.cz/cs/informacni-
povinnost/

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do Zadného konsolidacniho celku.

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplrce.

Investice do Fondu mohou byt veiejné nabizeny. Tim neni dotéena povinnost nabizet
investice pouze Kvalifikovanym investorim.

Fond nevytvari podfondy.
Fond zatim neeviduje zadné historicke Udaje.

Auditor

Zakladni udaje:

a) Nazev: AUDIT ONE s.r.o0.

b) ICO: 099 38 419

c) Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

d) Cislo osv&déeni Auditora: 604

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni Udetni zavérky Fondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyro&ni zpravy Fondu s jeho Ggetni zavérkou podle § 292 ZISIF.

Obhospodarovatel a Administrator

Zakladni tdaje:

a) Nazev: AVANT investicni spolecnost, a.s.

b) ICO: 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Dorugovaci Cislo: 14078

Rozhodnutim o povoleni k ginnosti Investiéni spoleénosti je rozhodnuti CNB
¢.j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jeZ nabylo pravni moci dne
4.4.2007.

Investiéni spoletnost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedenem CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spolednost je jedinym &lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investi¢ni spoletnost zmocni bez zbyteéného odkladu fyzickou
osobu, ktera spliiuje pozadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zdkonem
pro samotného &lena voleného orgénu, aby ji v organu zastupovala.

Investitni spoletnost je opravnéna pfesahnout rozhodny limit.

Oznaceni - internetové adresy Investiéni spolenosti je:
hitps.//www.avantfunds.cz/cs/informacni-povinnost/._Na této adrese Fond uvefejiuje

povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.
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Cinnost Investi&n( spole&nosti ve vztahu k Fondu:

a) obhospodafovani majetku Fondu:

a.
b.

sprava majetku Fondu,
Fizeni rizik;

b) administrace Fondu, zejména:

a.

@ -~ 0 a0 o

S,

t.

u.

V.

vedeni ugetnictv;

poskytovani pravnich sluzeb;

compliance a vnitfni audit;

vyfizovani stiZnosti a reklamaci Investor(;

ocenovani majetku a dluhl Fondu v rozsahu stanoveném timto Statutem;
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu;

zajistovani pinéni povinnostl vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym
obdobnym penéZitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnik( akcii vydavanych Fondem;

rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Fondu;

zajistovani vydavani, vymény a odkupovani akcii vydavanych Fondem;
vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Fondu;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni KkliCovych informaci Fondu nebo
srovnatelného dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

vyhotoveni propagacéniho sdéleni tykajiciho se Fondu;,

uvefejiovani, zpfistupfiovani a poskytovani Gdajl a dokumentl Akcionaiim,
Investoriim a jinym osobam;

oznamovani Udaji a poskytovani dokumentd, zejména CNB nebo organu
dohledu jiného ¢lenského statu;

vykon jiné dinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu;

rozdélovani a vyplacen( penézitych pinéni v souvislosti se zrusenim Fondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani akeii vydavanych Fondem;
vykonavani nebo obstaravani:

i. uschovy cennych papird a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papird vydavanych Fondem, nebo

ii. nabizeni investic do Fondu;
daldi ¢innosti pfimo souvisejici s §innostmi uvedenymi v pismenech a. az s.
plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist v oblasti AML/CFT;

vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zdjemce o
investovani do Fondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Obhospodarovatel je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti
uvedenych v tomio Statutu pfi vynaloZenf odborné péce a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povérena vykonem jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych tkond z této éinnosti
dal3i osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych pové&fenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
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investiéni innostf.

Obhospodafovani Fondu je provadéno pouze Investiéni spoleénosti a neni, ani z&asti,
svefeno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péde a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vwkonem nékterého Ukonu nebo nékterych Gkond z této Cinnosti
daldi osobu. Nakiady na vykon jednotlivych Cinnosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povérenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni ginnosti.

Administrator je dle svého uvéZeni opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych
ginnosti, které zahrnuje administrace Fondu, uvedenych v €l. 4.7 pism. b) Statutu, a
to po odsouhlaseni Cbhospodafovatelem.

Depozitar

Zakladni Udaje:

a) Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

b) ICO: 452 44 782

¢) Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

Depozitaf je spoletnosti zapsanou do seznamu depozitali vedeneho CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
Depozitaf pro Fond provadi éinnosti dle § 60 ZISIF, zejméena:
a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoZhuje-li to jeho povaha;

b) zfidi a vede penézni Gdty a eviduje pohyby vedkerych penéznich prostiedku
naleZicich do majetku Fondu;

c) eviduje, umoZiuje-li to jeho povaha, jiny majetek Fondu, neZ uvedeny
v pismenech a) a b).

Depozitaf pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje,
zda v souladu se ZISIF, pfimo pouZitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti
obhospodafovani investiénich fond(, timto Statutem a ujednanimi depozitarske
smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany investitni akcie,

b) byla vypogitavana aktuélni hodnota investiéni akcie,

¢) byl ocefiovan majetek a diuhy Fondu,

d) byla vyplacena protipin&ni z obchodi s majetkem Fondu v obvyklych Ihdtach,

) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.

Depozitaf pro Fond neprovadi dinnosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF,
Ujednani depozitaFské smlouvy neumoziiuje pfevod nebo daldi pouZiti majetku Fondu
Depozitafem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykohévény Depozitafern mizou byt svéfeny
jing osobé.
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Zasady hospodareni Fondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem ve Fondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Fondu se rozumi aktiva Fondu.

Ugetn! obdobi Fondu je stanoveno jako kalendainl rok. Pipadné zmény v pribéhu
Udetniho obdobi v souvislosti s pfeménou  uskuteéiiovanou podie Zakona o
pfeménach nebo ZISIF tim nejsou vyloudeny. Schvaleni U&etni zavérky Fondu nalezi
do pdsobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se ocefiuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypoditava
hodnota investi¢ni akcie. Realnou hodnotu majetku a diuhd Fondu (resp. jednotlivych
majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investiéni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
h) nezavisly znalec.

Reélnou hodnotou cennych papirl  vyddvanych investiénim fondem nebo
zahrani¢nim fondem, ktery je otevfenym investi¢nim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhlaSena administratorem takového investi¢niho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktuaini hodnota Investiéni akcie. V pfipadé, Ze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhlasuje, pouZije se pro ocenéni hodnota cenného
papiru vyhlaSovana administratorem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho fondu pro
nejblizsi pifedchozi den. V pfipadé, Ze administrator investiéniho fondu nebo
zahraniCniho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota Investiéni akcie, pouZije se pro ocenéni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho fondu anebo hodnota stanovena Administrdtorem modelovym
vypoétem, ktery zohledfiuje charakteristiku cennych papirt a odhad vyvoje hodnoty
podkiadovych aktiv investiéniho fondu nebo zahraniéniho fondu. Administrator je
opravnén ihitu dle pfedchozi véty prodiouZit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném
vhodném zpUsobu stanoveni reéiné hodnoty takovych cennych papird.

Realnou hodnotu U&asti v majetku Fondu, vietné reéiné hodnoty cennych papirt
vydavanych investi¢nim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym
investitnim fondem, je Administrator opravnén stanovit take s vyuzitim nezavislého
znaleckeho stanoveni rediné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefiované Ugasti anebo spoleénosti, na které ma ocefiovana Ugast pfimou anebo
nepfimou Ugast.

Redlna hodnota Nemovitosti a Ugasti v majetku Fondu, véetn& rediné hodnoty
cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je
uzavienym investicnim fondem, je stanovena vzdy pololetng, pfitemz takio uréena
hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne Géetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni daléfho stanoveni realné hodnoty, tj. do dne
pfedchazejiciho datu:

a) mimoradného ocenénf; nebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho Géetniho obdobi.
Administrator zajisti externl znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti

anebo pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek ZISIF. Timto ocenénim
hodnoty Nemovitosti jsou Obhospodafovatel i Administrator vazani.

Obhospodarovatel jednou roéné stanovi miru vyuZziti pakového efektu v souladu s &l
6 az 11 nafizeni €. 231/2013, kterym se doplfiuje smémice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovanf ginnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisq.
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\/ pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu, na zakladé doporugeni investiéniho vyboru Fondu anebo na Zadost vsech
akcionafl viastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator ocenéni
reflektujici aktualni okolnosti ovliviiujici cenu majetku Fondu (dale jen ,mimofadneé
ocenéni®). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty Investiénl akcie, kterou spolu s datem
mimoradného ocendni bezodkladné zasle véem akcionarim Fondu die pravidel pro
informovani akcionail Fondu.

P¥i pfepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB
vyhladeny CNB a platny v den, ke kterému se pfepodet provadi.

Fond U&etnd a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investiéni &innosti od svého
ostatniho jméni.

Ke spin&ni &i uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionafe nebo Investora za
Fondem vzniklé v souvislosti s jeho investiéni &innosti Ize pouZit pouze majetek z této
investidni innosti. Majetek z investitni ginnosti Fondu nelze pouZit ke spinéni diuhu,
ktery neni dluhem z jeho investiéni Sinnosti.

Prava akcionafe podilet se na zisku a na likvidaénim zUstatku, jakoZ i dalsi majetkova
prava spojend s akcii Fondu, se vztahuji vzdy jen k majetku a dluham pfipadajicim
na dany druh akeii, tj. ve vztahu k Investiénim akeiim k majetku a dluhtim z investicni
ginnosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhlm z ostatni
¢innosti Fondu.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s Ostatnim jménim Fondu
Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi s investiéni &innosti Fondu.

Pravidla pro vyplatu z viastnich zdrojl

a) Hospodafsky vysiedek Fondu z jeho investidni Cinnosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investiéni ¢innosti vykonavané Fondem a naklady na zajisténi investicni
ginnosti Fondu.

b) Vynosy z majetku zinvestiéni &innosti Fondu se pouZiji ke kryti nakladd,
nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak.
Pokud hospodaieni Fondu za udetni obdobf skongi ziskem z investini Cinnosti
(pfebytek vynos(i nad ndklady Fondu z investién( ginnosti), nemusf byt zisk pouzit
k rozdéleni, ale mize se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku
z investiéni &innosti Fondu a ke zvydeni hodnoty jednotlivych InvestiCnich akgii.
Pokud hospodareni Fondu za Ugetni obdobi skoné( ztratou z investi¢ni &innosti
(pFevySeni nakladl nad vynosy z investi¢ni ¢innosti), bude vznikla ztrata hrazena
ze zdroji Fondu zinvestiéni &innosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouZije
nerozdéleny zisk z investién{ ¢innosti z minulych let.

¢) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce muZe valna hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorim, a to na zakladé navrhu
Obhospodafovatele. Podilem ha zisku Investor je dividenda urena pomérem
Investorova podilu na Investiénim fondovém kapitalu Fondu pfipadajicim na
jednotlivé TFidy Investiénich akcii podle tohoto Statutu k rozhodneému dni pro
uplatn&ni prava na dividendu uréenému k takovému GZelu Stanovami. Dividendu
Investortim vlastnicim Investiéni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub Investi¢niho
fondového kapitalu.

d) Valna hromada Fondu miZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
&lend kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiem.

e) Valnd hromada Fondu mtZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
giend investicéniho vyboru na vyplatu odmény.



6.16

7.2

7.3

7.4

8.2

8.3

Pouziti zisku z ostatniho jméni:

a) Ustanoveni a postup uvedeny v &l. 6.12 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro
pouziti zisku, ktery vznikl z Ostatniho jméni. Pravo na podil na zisku, ktery vznik
Z Ostatniho jméni Fondu, maji Akcionafi. Podil na zisku Akcionaflim lze vyplatit
vyluéné na vrub fondového kapitdlu pfipadajiciho na zakladatelské akcie.

Investicni cile Fondu

Investiénim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedk(l vioZenych Investory. Fond bude investovat zejména do Ugasti a do
poskytovani Uvérl a zapljéek s tim, Ze vynosy investic Fondu budou primamé
opatfovany ze zhodnoceni investic do Ugasti, z dividend a z trok(, a bude rovnéz
odkupovat a prodavat zaji$téné pohledavky skrze spoleénosti, ve kterych méa Fond
UGast. Sou&dstl strategie Fondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do
riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Investice do Fondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni
podstoupit vy88i miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém aZz diouhodobém
horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostiedkd.

Fond je svou investiéni politikou rlstovym investiénim fondem, coZ znamena, Ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podilll na zisku Investorim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investiéni strategil Fondu a projevl se zvy$enim hodnoty
Investi€nich akgii. Investoli si proto musi byt védomi, Ze z drzby Investiénich akcif jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada
Fondu v8ak mlZe rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Zména Statutu v tomto oddilu je podminéna piedchozim souhlasem 100 % hlasu

“vdech Akcionaft udinénym na valné hromadé, rozhodnutim uéinénym mimo vainou

hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem doruéenym Obhospodafovateli.

Investi¢ni strategie Fondu

Majetek Fondu lze za Udelem dosazeni investitnich cilld investovat do nasledujicich
druht majetkovych hodnot:

a) Ugasti v Nemovitostnich spole&nostech (pfimo & nepfimo),

b) Ugasti ve spolednostech (piimo &i nepfimo) které nejsou pfedem sektorové
vymezeny, pficemz pofizovany budou pFedeviim akcie, obchodni podily, resp. jiné
formy Ucasti v takovych korporacich, kde lze v budoucnosti olekdvat
nadprimérné zhodnoceni investice,

c) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkd z uctu,

d) poskytovani Gver( a zapUjcek,

e) pohledavek ze sekundarné poskytnutych Gvérq,

f} jinych doplikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropské unie jako jsou Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité v&ci, ostatni derivaty mimo finanénich derivatd podle

ZISIF, pohledavky nespadajici do aktiv dle &l. 8.1 Statutu, ocenitelna prava a prava
spojend s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

Majetkova hodnota dle €l. 8.1 pism. a) a b) Statutu mizZe byt pfedstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Majetkové hodnoty dle é&l. 8.1 pfsm. a) a d) Statutu tvofi vZdy vice nez 80 % hodnoty
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8.4

8.5

8.6

8.7
8.8

8.9
8.10

8.1

8.12

8.13

8.14

9.2

9.3

9.4

majetku Fondu.

Do dopliikovych aktiv die & 8.1 pism. e) az f) Statutu investuje Fond v souhrnu méne
nez 10 % hodnoty svého majetku.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichZ Fond nabyva G€asti, mohou mit
charakter dodasnych ugelovych korporaci zfizovanych za U&elem moznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na néZ je zaméfena investiéni strategie Fondu, miZe Fond nabyvat také
v ramci pfemény podle Zakona o pfeméndch jako soucast jmeéni, které ma podle
pFlsludného projektu pfemény na Fond jako nastupnickou spole¢nost prejit.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Fond bude vyuzivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik let.

Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna &ast investic bude
realizovana na Uzemi Evropske unie.

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropské unie.

Navratnost investice do Fondu ani vynos ztéto investice nejsou zajistény ani
zarudeny. Fond nenf zajisténym ani zaruéenym Fondem a tfeti osoby neposkytuji
Investoram v této souvislosti jakekoliv zaruky.

Podkladové investice Fondu nezohledfuji kritéria EU pro environmentainé udrzitelné
hospodarské éinnosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 ze dne 18. ervna 2020 o zifzeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a o0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Fond v pfipadé vyuzitl derivati vyuziva pro vypodet celkové expozice metody dle
nafizeni & 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani éinnosti, depozitare,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve zné&nf pozdéjsich pfedpisU.

O zmé&néch Statutu (vietné zmén investiéni strategie) rozhoduje Obhospodafovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni ¢l. 7.4 Statutu.

Limity
Za Gdelem zajisténi svého vnitiniho provozu je Fond povinen drZet likvidni prosifedky

ve vy§i alespofi 500.000,- CZK s moznosti doasného sniZeni této vySe az do
vyporadani konkrétniho obchodniho pFipadu.

Obhospodafovatel je opravnén pii obhospodafovani majetku Fondu vyuZivat
pakového efektu. Mira vyuZiti pakového efektu ve smyslu &l. 6 nafizeni &. 231/2013,
kterym se. doplfiuje smémice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
nepfesahne 400 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investiénimi limity uvedenymi vyse
z dlivodll, které nastaly nezavisle na vili Obhospodafovatele, 2zjedna
Obhospodafovatel napravu takového stavu bez zbyteéného odkladu tak, aby byly
v co nejvyssi mife zachovany zajmy Investoru.

Investiéni limity pro skladbu majetku Fondu dle &l. 8.3 aZ 8.4 Statutu a limity pakoveho
efektu dle &. 9.2 Statutu nemusi byt dodrzovany:

a) po dobu prvnich 12 mésicu od vzniku Fondu;
b) pokud Investiéni fondovy kapital odpovida Eastce nizsi neZ 2.000.000 EUR;

"



10
10.1

10.2

10.3

10.4

¢) po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d) pokud Obhospodarovatel dfive rozhod!, Ze na (Udet Fondu nebudou realizovany
noveé investice.

Rizikovy profil

Obhospodarovatel upozorfiuje Investory, Ze hodnota investice do Fondu mlze klesat
i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruéena. Vykonnost Fondu
v pfedchozich obdobich nezaruCuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
Investice do Fondu je uréena k dosaZeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZen, a neni
proto vhodnd ke kratkodobé spekulaci.

Fond miZe vyuZit aktudlni situace na trhu ke zvy$eni expozice v ramci uréité tfidy
aktiv, coZ mlze znamenat vy$si riziko z divodu nedostateéné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit
hodnotu investice do Fondu, jsou zejména néasledujici:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve wviastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich
spolegnosti ¢&i jinych spoleénosti, jejichZ podily tvoii soudast majetku Fondu,
zejmena zavedeni & zvySeni dani, srazek, poplatkl & omezeni ze strany
pfisludnych organu vefejné spravy;

b) Trzni riziko vyplyvajici z viivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Fondu;

¢) Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruéeno véasné a
pliméfene zpenézeni dostateéného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé
potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich
spolecnosti Ci jinych spoleénostl, jejichz podily tvofi souéast majetku Fondu, do
penézZnich prostfedkld mize byt potom urdita transakce zatizena dodateénymi
transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného
zplsobu investovani;

d) Riziko vypofadani spoéivajici vtom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo
Nemovitostnich spoleénosti &i jinych spolecnosti, jejichZz podily tvofi soutast
majetku Fondu, muZe byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym povinhostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

&) Riziko ztraty svéfeného majetku spoéivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové
a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, kterd mize byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo tmysinym
jednanim osoby, kterd ma majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a) Riziko zvolené skladby majetku Fondu spoéivajici v tom, Ze i pfes maximalni
shahu o bezpedné obhospodarfovani a diverzifikaci majetku Fondu mize
Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensSimu rustu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investiénimi
zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Soudasné, zejména potom v podatku
existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu pfedstavovat znaény podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva maze
mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Fondu;

b) Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dlsledku zmén skladby ¢i
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f)

9)

h)

)

hodnoty majetku Fondu;

Riziko odchylky aktualni hodnoty Investiénich akcii od likvidaéni hodnoty
oteviené pozice investora na Fondu v dusledku aplikace dodateénych srazek a
poplatk(l pfi odkupu Investiénich akcir;

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investiénich cilll Fondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investi¢nich akcii a potencialnd tak umozfiuje dosahnout vy$&iho zisku, ale také
vy$3i ziraty;

Riziko pozastaveni odkupu Investitnich akcii spoéivajici vtom, Ze
Obhospodarovatel je za urditych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investiénich akgii, coZ mize zplsobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou Z&dosti o odkoupeni vypoiddany, a pozdeéj$i vyporadani odkupu;

Operacéni riziko, jehoz disledkem miZe byt ztrata vlivem nedostatkd €i selhani
vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo vlivem vnégjsich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeneho do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mlze byt
zapfiinéno zejména insolventnostl, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim
osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investiéni
akcie;

Riziko spojené s neschopnosti splacet prijaté Gvéry spocivajici vtom, Zze v
pfipadé neschopnosti Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti & jinych
spole€nosti, jejichz podily tvofi souast majetku Fondu, hradit fadné a véas dluhy,
miZe dojit k jednordzovému zesplatnéni dluh(l se sjednanym splatkovym
kalendafem, narastu diuhl o pfisludenstvi v podobé Urokl z prodieni a nakladd
véiitell na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se mize negativné projevit v
ristu dluhd, které jsou souddsti majetku Fondu, a poklesu hodnoty majetku
Fondu, v krajnim pfipadé muze vést k rozhodnuti o zru$eni Fondu;

Rizika spojend s refinancovanim Uvérd pfijatych na Gcet Fondu nebo
Nemovitostnich spolenosti ¢i jinych spole€nosti, jejichz podily tvoff soudast
majetku Fondu, spoéivajici v tom, Ze Fond nebo pfisludna spoleénost mize &elit
riziku, ze nebude schopen refinancovat své diuhy daldim financovanim (at jiz ve
formé avéru, éi jinak) & refinancovat za podminek stejnych &i lepSich nez jsou
stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv;

Riziko Zivelnich &kod na majetku Fondu. V dlsledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mize dojit ke vzniku $kody na véci
v majetku Fondu nebo Ucasti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
Fondu.

Riziko vztahujici se k odpové&dnost viéi tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé 3kody zplscbené pfipadnym poruseni zdkonné nebo smluvhi
povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mUzZe projevit negativné na hodnoté
majetku Fondu tim, Ze nahrada $kody bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim,
Ze povinna osoba povinnost k nahradé $kody, ktera ma byt pinéna ve prospéch
Fondu, nesplinf;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z ddvodd
nesplnéni podminek spojenych s jejim drZzenim plynoucl z pravniho pfedpisu
nebo ze Statutu;

1w

daldiho prodeje. Do Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti, jejichz podily tvori
soucast majetku Fondu, mohou byt za stanovenych podminek nabyvany
Nemovitosti za u€elem dalsiho prodeje nebo miZe dojit k situaci, Ze z duvodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu bude muset byt
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m)

n)

t)

Nemovitost z majetku Fondu prodana. Nemovitosti jsou obecn& méné likvidnim
druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se mize byt obtizné realizovat prode;j
Nemovitosti v poZadovaném Casovém horizontu za pfiméfenou cenu. Takova
situace muze vyustit v prodej za nizZ&i cenu, nez na kierou byla Nemovitost
v majetku Fondu ocefiovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu;

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem,
kdy v dusledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu muize
dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkove hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spoéivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mize
snizit vdisledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo
Nemovitostnich spoleénosti, jejichz podily tvofi soutast majetku Fondu, tedy
napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, v&cného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava;

Rizika spojend s moznosti selhani Nemovitostni spolednosti, Ugast na které tvoii
sou¢ast majetku Fondu. V disledku tohoto rizika mlze dojit k poklesu trznf
hodnoty U(&asti v Nemovitostnl spolednosti &i jejimu Upinému znehodnoceni
(Opadek Nemovitostni spoleénosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje;

Riziko, Zze ze zakonem stanovenych divodl muze byt Fond zruden, napfiklad
z divodu, Ze do 1 roku ode dne zépisu Fondu do seznamu investié¢nich fondd
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu nedosahne vyse 1.250.000
EUR, Ze Fond nema po dobu del$i nez tfi mésice depozitafe, z dlvodu Zadosti
o vymaz Fondu ze seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti, zrudeni
Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pifeméné apod.;

Riziko, e CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodaiovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl insolvendni navrh zamitnut
proto, Zze majetek Obhospodarovatele nebude postatovat k Ghradé nakladu
insolvengéniho fizeni:

Riziko, Ze Fond muze byt zruden i z jinych nez zakonem stanovenych divodd.
Fond maze byt zrugen napfiklad i z divod( ekonomickych a restrukturalizaénich
(zejména v pfipadé hospodafskych problémi Fondu);

Riziko spojené s tim, Ze statutdrni organ muZe kdykoliv rozhodnout o zruseni
Fondu a Investor nebude drZet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamySleného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasiedkem toho, Z2e budou v8echny Investiéni akcie
odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drZet investici
ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho horizontu. Statut timto
vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu
anebo Obhospodarovatele ohledné& moZnosti setrvani akcionare ve Fondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitafe dle § 73 odst. 1
pism. f} ZISIF;

Ménové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Fond muUze drzet investice i v jinych ménach, nez je
jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy muze stoupat nebo klesat v dusledku
zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za
nasledek ztratu kapitalu;

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterda maji byt nabyvany na (cet
Fondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to zvladté ménova &i urokova podle
podkladoveého aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, maze byt Fond navic vystaven
uvérovému riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Agkoli po&atedni investice do
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finanéniho derivatu mize byt mala (anebo Zadna), mize i nepatrna zména
trznich podminek vyvolat podstatné sniZzeni & zvy3eni trzni hodnoty finanéniho
derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych
smiuvnich stran v ramci uzavieného finan&niho derivatu;

x) Riziko spojené srepo obchody, spodivajici pfedevsim v riziku protistrany, {j.
riziku, Ze vypofadani neprobéhne tak, jak se pfedpoklédalo, z divodu, Ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investini nastroje ve stanovené 1hité, nebo
riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(ij zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

y) Riziko odligného dafového reZimu spodivajici v tom, ze isté vynosy investic
jednotlivych Investord se mohou liSit v zavislosti na statu danové rezidence
konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych pfedpist a
mezinarodnich smiuv ve statech danové rezidence Investora a Fondu;

z) Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mlze byt povinen zaplatit dang& nebo
jiné povinné platby ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky
nebo statu, jehoz je dafiovym rezidentem, nebo jiného vdané situaci

sy wn

aa) Riziko poplatkli a srazek vyplyvajici ztoho, Ze pfipadné poplatky a srazky
uplatriované viéi Investorovi mohou ve svém dlsledku sniZit &isty vynos jeho
investice;

bb) Riziko porusovani smiuvnich povinnosti spogivajici vtom, 2e v pfipadé, Ze
Investor porusi smluvné pfevzatou povinnost, miZe byt vi&i ndmu postupovanoc
tak, Ze v disledku toho dojede ke sniZeni gistého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vjeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery
nesdélil prislusné (daje ohledné své dafové rezidence, maze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

cc) Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udélosti nebo situac
v environmentalni nebo socidinl oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, klera by
v piipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou posuzovana v ramci
standardizovanych vnitinich procestt v oblastech investiéniho procesu a fizeni
rizik, ktera jsou v souladu zejména s nafizenim (EU) &. 231/2013, klerym se
dopliiuje smérice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o
vyjimky, obecné podminky provozovani &innosti, depozitadfe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled (AIFMR) (¢l. 18, 22, 30, 40, 57 a 60). Tato rizika jsou
posuzovana vzdy individualng, a to vzhledem k charakteru kazdé jednotlivé
investice.

Na zakladé posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik tykajicich se udrzitelnosti
na hodnotu investice do Fondu, Ize konstatovat, Ze tato rizika jsou srovnatelna s
dopady ostatnich vySe popsanych rizik, a Ze mohou pfedstavovat pokles hodnoty
takové investice do Fondu.

Vzhledem k tomu, Ze k pfedmétnym podkladovych aktivim, na které je zaméfena
investiéni ¢innost Fondu, b&zné neexistujl dostateéné relevantni informace, které
by umozZiiovaly skuteéné kvalifikovany vysledek posouzeni pravdépodobnych
dopadll na faktory udrZitelnosti rizik, nezohledfuje Fond nepfiznivé dopady
investiCnich rozhodnuti na faktory udrZiteinosti.

Bliz&i informace k této problematice Ize nalézt na webovych strankach
Obhospodafovatele (viz ¢l. 4.6 tohoto Statutu).

10.5 Dasledkem  vyskytu nékterého z pfipad( pfedstavujicich rizika uvedena
v pfedchozich &. 10.3 a 10.4 Statutu mlze byt zpoZdéni, sniZeni nebo upiné
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11
11.1

11.3

11.4

12
12.1

12.2

12.3

vylougeni pfedpokiadanych vynosu. Takovy stav mize byt pfekaZkou pokryti viastni
investice Fondu, popfipadé tez prekdZkou Uhrady zavazkd viéi tfetim osobam.
V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje nebude viastni investice Fondu vracena ani
v puvodni vy3i nebo dojde k Gplné ztraté viastnich investovanych prostfedkd.

Zpusob investovani Fondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz je povinen vyzadat
si piledchozi pisemné stanovisko investiéniho vyboru Fondu.

Investitni vybor Fondu ma 2 (dva) €leny a je poradnim orgdnem Obhospodafovatele.
Cleny investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava pfedstavenstvo Fondu, a to 1 {jednoho)
¢lena na navrh pfedsedy statutarniho organu Obhospodaiovatele a zbyvajici éleny
na spolecny navrh vSech Akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Jednani
investiéniho vyboru fidi jeho pfedseda zvoleny &leny investiéniho vyboru z fad jeho
lent. Investiéni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétinou viech &lend,
v pfipadé rovnosti rozhoduje hlas pfedsedy investi¢niho vyboru. Hiasovani per rollam
i ve formé& e-mailové zpravy, popf. formou telekonference je mozné. V pFipadé
rovnosti hlast pfi hlasovani investiéniho vyboru disponuje predseda investiéniho
vyboru hlasem rozhodujicim. Investiéni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim
pfedkladanym Obhospodafovatelem a jednotlivymi éleny investiéniho vyboru.
Stanovisko je bud (i} ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (i} ne,
nepodporujeme navrhovanou investici. Informace o sloZenl investi¢niho vyboru a jeho
zménach poskytne Obhospodafovatel na Zadost Investora bez zbyteéného odkladu.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investiénino vyboru vazan a je opravnén
rozhodnout o jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku investiéniho vyboru,
pokud tim neni poruden jakykoli obecné zavazny pravni predpis, tento Statut nebo
porusena povinnost odbomé péde Obhospodarovatele. Pokud bude zdmér v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a timto Statutem, Obhospodarovatel zajisti
realizaci daného investiéniho zaméru.

V oduvodnénych pfipadech miZe schvalovat zamySlenou transakci Fondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou transakci musi byt
udélen véemi Akcionafi (akcionafi viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani uvér( a zaptjéek

Na ucet Fondu lze pfijmout dvér nebo zapujcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20
let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vy8e 300 % hodnoty
Investicnino fondoveho kapitalu (poéitAno u kazdého jednotliveho (vé&ru nebo
zapUjcky ke dni poskytnuti). Soudet véech Gvér( a zapljéek na udet Fondu nesmi
pfesahnout 300 % hodnoty Investi¢niho fondového kapitalu a souCasné rokové
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani piné
uznatelnosti UrokU jako dafiového nékladu Fondu. Mimo vy$e uvedeného Ize na Gdéet
Fondu pfijmout Gvér nebo zapljdku zejména z dlvodu efektivniho fizeni likvidity
Fondu.

Pro zajisténi pfijatého Gvéru nebo zapljéky Ize pouzit majetek Fondu za podminky,
Ze ma poskytnuti takoveho zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi
musi byt v souladu s celkovou investiéni strategii Fondu.

Na Gcet Fondu Ize rovn&z poskytovat Gvéry nebo zapUjcky, a to aZ do souhrnné vyse
99 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zapljéky budou na Ufet Fondu

poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim
styku. Preferovanym zpusobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapGjcky &i
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12.4

12.5

12.6

13
13.1

14

14.1
14.2

14.3
14.4

14.5
14.6

14.7

14.8

Uvéru z majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (napfiklad zajistovaci
pfevod prava, zastavni pravo, sménka, rucitelské prohladen( apod.). Maximalni limit
zapljéek a avérd poskytnutych jednomu dluznikovi &ini 95 % hodnoty majetku Fondu.

Pokud je avér nebo zaplicka poskytovana osobg, na niz ma Fond Géast umoziujici
ovladat tuto osobu, neni podminkou poskytnuti Gvéru nebo zépujcky zajisténi

" takového Uv&ru nebo zapUjéky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu

oviadani. Pohledavky Fondu z poskytnutych Gvér( nebo zapljéek za touto osobou
lze smluvn& podFidit vig&i pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych
vé&fitell. Uvéry nebo zapujéky osobg, na nizZ ma Fond Ucast umozniujici oviadat tuto
osobu, budou poskytovany se splatnosti nepfesahujici 25 let.

Na USet Fondu ze poskytnout zajidténi Gvérd ¢ zapujéek pifijatych osobou, na niz ma
Fond G&ast umoZiujici ovladat tuto osobu. Poskytnuti zajidténi musi byt v souladu
s investiénimi cili Fondu.

Fond je opravn&n za podminky zachovani pravidel pro poskytovani a pfijimani Gvéra
a pUjéek dle tohato &lanku Statutu vydavat dluhopisy, vEetné dluhopisl konvertibilnich
na Investiéni akcie. Vyménny pomér nebo zplsob jeho uréeni stanovi rozhodnuti
valné hromady Fondu.

Pravidia sjednavani repo obchodu a derivatu Fondem

Obhospodafovatel nebude pfi obhospodafovani majetku Fondu pouZivat repo
obchody ani finan&n( derivaty.

Cenné papiry vydavané k Fondu, jejich (pis a obchodovani
S nimi

Zakladatelske akcie

Fond vydava zakladatelské kusové akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru
ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn.
nejsou kdtovany na zadném oficialnim trhu.

Ména zakladatelské akcie je CZK.

Administrator vede evidenci vlastniku zakladatelskych akcit v seznamu Akcionafd.
Zakladatelské akcie jsou pievoditelné smlouvou a zapisem do pfisluSné evidence za -
podminek stanovenych ZISIF a Stanovami. Pfevod zaknihované akeie je vidi Fondu
uginny, bude-li mu prokazéna zména osoby vlastnika akcie vypisem z Uétu vlastnika
nebo dnem dorudeni & prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je upravena ve Stanovach.

Zakladatelské akcie predstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu
Fondu. Zapisovany zakladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100.000 kusu
zakladatelskych akcii Fondu. Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji
odkoupeni na Udet Fondu. Zvy$eni nebo sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu
se fidi Stanovami, ZISIF a ZOK.

Akcionali maji ve$kera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluje ZOK,
nestanovi-ii Stanovy, ZISIF a/nebo v ramci ZISIF tento Statut jinak.

Akcionafi maji zejmeéna:

17



14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodaren! Fondu
s majetkem, kfery neni soudasti majetku zinvestiéni cinnosti (dividenda),
schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;

b) pravo na pfednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ledaZe valna hromada Fondu rozhodne
o vylouCeni nebo omezenl prednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akgif;

¢) pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zdkon nestanovi
jinak, poZadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu a pravo
uplatiiovat na valné hromadé Fondu névrhy a protinavrhy;

d) pokud se jedna o kvalifikovaného akcionaie podle § 365 ZOK, pravo poZadat
statutarni organ Fondu o svoléni mimofadné valné hromady Fondu k projednani
navrzenych zalezitosti;

e) pravo na podil na likvidaénim zUstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu
s majetkem, ktery nenf souéasti majetku z investiéni éinnosti, pfi zrueni Fondu
s likvidaci;

f) v pfipadé naiizent vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo
v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit
pfedkupni pravo Akcionaie k zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

g) pfedkupni pravo Akcionafe k zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
podminek § 160 ZISIF;

h) pravo na bezplatné poskytnuti akfualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni
zpravy.

investi¢ni akcie
Fond vydava k Fondu kusové Investi¢ni akcie nasledujicich Trid:

a)} Prioritni investiéni akcie (dale také jako “Prioritni akcie”, “PIA”), které maji
podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jméno;

b) Prémiové investiéni akcie (dale také jako ,Prémiové akcie“, ,PRIA “), které maiji
podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jmeno;

c) Vykonnostni investiéni akcie (dale také jako “Vykonnostni akcie”, “VIA”),

ktere maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad,
{j. akcie na jméno;

Prioritni investiéni akcie, Prémiové investi¢ni akcie a Vykonnostni investitni akcie
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném trhu.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionafll ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investitni akcie v podobé zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych Gétech. Seznam akcionary
neni u akcii Fondu v podobé zaknihovaného cenného papiru nahrazen vypisem z
pfisludné evidence zaknihovanych cennych papir, neurdi-li v8eobecné zavazny
pravni pfedpis jinak.

Hodnota Investiéni akcie je vyjadfena v korunéach &eskych (CZK). Investice do Fondu,
odkupy, nakupy a odprodeje Investi¢nich akcii a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou
realizovany zejmena v korunach &eskych {CZK).

Na kazdou Tfidu Investiénich akcii pfipada urdita &éast Investiéniho fondového
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14.14

14.15

14.16

14.17

14.18
14.19

14.20

kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. Veskeré emitované Investiéni akcie uréité
Tridy pfedstavuji stejny podil na pfislusné &asti Investi¢niho fondového kapitalu
pfipadajiciho na danou Tfidu Investi¢nich akeil.

Investofi maji veSkera prava spojend s Investiénimi akciemi, které jim ud&luji préavnf
pfedpisy a Stanovy.

Vliastnici Investiénich akeil maji zejména:
a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investiéni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investiénich akcii na uéet Fondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

c) pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
ginnosti  (dividenda) schvaleny valnou hromadou krozdéleni za podminek
stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo (castnit se valné hromady Fondu;

e) pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé
hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétlen( zaleZitosti tykajicich
se Fondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie
nebo v pfipadé exekudniho pifkazu k prodeji Investiéni akcie predkupni pravo
k Investiénim akciim jiného akcionaie za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

h) pravo poZadovat vyménu hromadné Investi¢ni akcie;

i) pravo na podil na likvidaénim zustatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
vznikl z investiéni ginnosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

i} pravo na bezplatné poskytnutl aktualniho znéni Statutu a posledni vyroénl zpravy.

Prava spojenda s Investiénimi akciemi lze v piipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru plné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investiéni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zruseny. Prava spojend s Investicnimi
akciemi |ze v pfipadé Investiénich akcii v podobé cenného papiru piné vykonavat ode
dne, kdy byly tyto Investiéni akcie vydany akciondfi, do dne, kdy byly tyto Investiéni
akcie zrudeny. Za datum vydani {emise) se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy Uéet
Investora. Za datum vydani (emise) se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé cenného
papiru povaZuje datum, kdy spliiuji naleZitosti vyZadované vSeobecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro pfevzeti Investorem. Za datum
zrudeni se v pfipadé Investiénich akcil v podobé zaknihovangho cenného papiru
povazuje datum jejich odepsani z majetkového (étu Investora. Za datum zrudeni se
v pfipadé Investiénich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy pfisiugny
organ Fondu rozhedl o jejich zrueni.

Pfevod Investiénich akeii

K pfevodu Prioritnich investi¢nich akcii a Prémiové investiCnich akcif je nezbytny
pfedchozi souhlas statutarniho organu Fondu. K pievodu Vykonnostnich investiénich
akcil je nezbytny pfedchozi souhlas statutarniho organu Fondu a dozorgi rady.

Investiéni akcie v podobé& cenného papiru jsou pfevoditeiné rubopisem a smlouvou.

Investiéni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou prevoditelné smlouvou
a zapisem do pfislusné evidence.

K G€innosti pfevodu Investiénich akcii ve formé akcie na jméno viéi Fondu se
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14.21

14.22

14.23

14.24

14.25

14.26

14.27

vyzaduje zapis ozméné& v osob& Investora v seznamu akciondfu na zakladé
oznameni zmény oscby Investora a predloZeni akcie osobé vedouci pro Fond
seznam akcionafl. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionaf(l poté zapise nového
vlastnika Investi¢nich akcii do seznamu akcionafl bez zbyteéného odkladu.

Prevod Investiénich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je vaéi Fondu
aginny, bude-li prokazana zména osoby viastnika akcie vypisem z Uétu vlastnika
nebo dnem doruceni & plevzetl vypisu z evidence emise akcil podle zakona
upravujicino podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni organ Fondu a dozoréi rada jsou povinni odmitnout vydat souhlas
k pfevodu Investiénich akeii, je-li vyzadovan, pokud:

a) nabyvate! nespliiuje podminky kladeng na osobu Investora dle Stanov a Statutu;

b) pfevodce by po pfevodu prestal splfiovat podminky kladené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo

¢) nabyvatel anebo pfevedce neposkytli souginnost potfebnou ke spinéni povinnosti
vyplyvajicich z pravnich predpisd upravujicich opatfeni proti legalizaci vynost
z trestne Cinnosti, dafiovych pravnich pfedpist anebo jinych v8eobecné zavaznych
pravnich pfedpis(.

Smrti nebo zanikem Investora pfechazi jeho Investiéni akcie na dédice nebo pravniho
nastupce.

V pfipadé pFechodu vlastnického prava k Investiénim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbytetného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné
viastnika.

Nabyvani Investi¢nich akcii

Podminkou vydani (emise) Investiénich akcil je uzavieni Smlouvy o investici.
Investiéni akcie mizZe smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF,
navazujicich pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych v tomto Statutu.
Investiéni akcie mize nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272 ZISIF.

Investiéni akcie muaze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

a) Castku 1.000.000,- CZK {jeden milion korun €eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi
méné v pfipadé investice do VIA nebo investice do PIA v pfipadé, Ze splhuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF,

b} ¢astku 2.000.000,- CZK (dva miliony korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné v pffpadé investice do PPIA v pfipadé, ze splituje podminky podle ust. § 272
odst. 1 pism. i) ZISIF.

Vy8e minimalni nasledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
100,000,- CZK {jedno sto tisic korun ¢eskych).

Rozhodnym kurzem pro ucely vypoCtu minimalnich investovanych Castek je ménovy
kurz vyhladovany CNB Kk rozhodnému dni vyporadani Upisu v pfipadé dpisu a ke dni
uskuteéneni transakce v pfipadé pfevodu.

Investovana Castka v jiné méné neZz v CZK bude pfepoltena na CZK kurzem
vyhladovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného obdobi.

V pfipadé nabizeni investic do Fondu v jiném Clenském staté Evropské unie odpovida
vy3e minimalni investované ¢astky hodnoté vyZadované pravnimi pfedpisy tohoto
tlenskéhao statu, minimainé viak 50.000,- EUR (padesat tisic eur) nebo jeji ekvivalent
v jing ména.

Pro udrzeni stability a davéryhodnosti Fondu je statutarni organ Fondu opravnén
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rozhodnout o fom, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o investici a se kterymi nikoliv.
Na uzavfeni Smlouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investiéni akcie Ize jen na zakladé vefejné vyzvy K Upisu.

Investice do Investiénich akcii podiéha vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0
% do 3 % z vySe investice, a to dle pfisiusné Smiouvy o investici. Vstupni poplatek je
pfijmem Fondu.

Je-li uzaviena Smlouva o investici, Fond emituje Investiéni akcie za aktuaini hodnotu
Investiéni akcie vyhladenou pro rozhodny den vypofadani Upisu. Za rozhodny den
vyporadani Upisu se povaZuje poslednf den Rozhodného obdobi (). kalendafniho
mésice), ve kterém doslo k pfipsani financnich prostfedki poukizanych Investorem
na Uéet Fondu zfizeny pro tento G&el depozitdfem Fondu, resp. k zapogteni postupem
die § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni Gastku doslou na ucet Fondu (sniZzenou o pfipadné
poplatky) Uétovanou dle Smlouvy o investici nebo za penéZni &astku zapoctenou
postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejbliz8i niZsi cely podet Investitnich akcii

- Fondu vypocéteny jako celodiselna &ast podilu doSlé Castky a aktualini hodnoty

Investiéni akcie pro rozhodny den vyporadani Gpisu. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za
ktery jiz nelze nakoupit celou Investiénl akcii, je pfijmem Fondu (zplOsob vyrovnani
nedoplatky, pfipadné pfeplatkl).

Za udelem sniZeni rizik spojenych s vlastnictvim Prioritnich akcii a Prémiovych akcii
a efektivniho dosahovani parametrt Distribuéniho poméru je pro Fond stanoven
cilovy pomér dilgich &asti Fondového kapitélu pfipadajici na jednotlivé Tfidy
investiénich akeii;

Cast Fondového kapitalu pfipadajici na Vykonnostni akcie &ini alespofi 25 %
Fondového kapitalu.

Distribuéni pravidla rozdéleni InvestiGniho fondového kapitalu jsou podrobnéji
upravena v pfiloze €. 1 Statutu.

Aktualni hodnota Investiénich akcii je stanovovana z Investiéniho fondového kapitalu
plipadajiciho na Investiénl akcie zjisténého ke konci Rozhodného obdob(. Rozhodné
obdobi zadina bézet dnem nasledujicim po dni, pro kiery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investi¢nich akcil, a kondi poslednim dnem kalendafniho mésice.
V obvyklych piipadech je Rozhodnym obdobim kalendarni mésic a dnem stanoveni
aktualni hodnoty Investiénich akcii posledni den pfislusného kalendafniho mésice.
Vyijimetné mize byt Rozhodné obdobi kratdi, zejména v pfipadech, kdy je Fond
téastnikem premény dle pfislugnych pravnich pfedpist nebo v pfipadé mimofadného
stanoveni aktualni hodnoty Investiénich akcii. Do konce druhého kalendainiho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kierém doslo k zahajeni vydavani Investi¢nich
akcii (dale jen ,Poéateéni ohdobi”), se Investini akcie upisuji za poatetni emisni
kurs ve vysi 1,- CZK (jedna koruna Ceskd) za jednu Investiéni akcii. Za predpokladu,
Ze nebyly v prub&hu Poéateéniho obdobi upsany Investiéni akcie viech Trid, plati, ze
pocéatedni emisni kurz piislugné Tridy Investiénich akgii, jejiZz upisovani bylo zahajeno
dodatetné az po uplynuti Pog¢ateéniho obdobi, éini 1,- CZK {(jedna koruna Ceska) za
jednu Investi¢ni akcii, avsak tento poéate¢ni emisni kurz je platny pouze do konce
kalendainiho mésice, ve kterém byly Investiéni akcie pfislugné Tfidy poprvé upsany.
Ustanoveni pfedchozich vét nema vliv na pravidla distribuce Investi¢niho fondového
kapitalu mezi jednotlivé Tfidy Investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota Investiéni akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zakladé aktualni
hodnoty ¢asti Investi¢nino fondového kapitélu pfipadajici na participujici Investiéni
akcie této TFidy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pfi¢emz za participujici
Investitni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povaZzuji Investiéni akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Fondu v Rozhodnem obdobi, t.
vydané Investi¢ni akcie, jejichZ rozhodny den pro vypofadani odkupu, vymény nebo
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vyKupu ma nastat nejdfive k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a dosud nevydané,
aviak piné splacené Investiéni akcie, jgjichZ rozhodny den vypofadani Upisu nastal
kdykoliv pfed poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investiéni akcie se stanovuje zpravidla mésiéné. Aktuélni hodnota
Investiéni akcie je zackrouhlena u Vykonnosti akcie na étyfi desetinna mista smérem
dold a u Prioritni akcie a u Prémiové akcie na &tyfi desetinna mista smé&rem nahoru.
Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhla8ena do deseti pracovnich dni od jejiho
stanoveni pro pffsludné Rozhodné obdobi. Aktualni hodnota Investicni akcie je
vyhlaSena jejim zaslanim elektronickou postou Investordm. Aktudini hodnota
Investiéni akcie nebude zveiejfiovana, pokud Obhospodafovatel pro uréitou Tridu
InvestiCnich akcii neurdi jinak.

Je-li uzaviena Smilouva o investici, Investini akcie jsou emitovany do Sedesati
pracovnich dnl ode dne vyhlageni aktualni hodnoty akcie pro Rozhodné obdobi, v
némz dodlo k pfipsani penéZnich prostiedkd Investora na uéet Fondu, popf.
k zapoclteni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. V odlvodnénych pfipadech (zejména
tehdy, kdy probiha znalecké precenéni majetku Fondu) |ze tuto Ihatu prodlouzit na
osmdesat pracovnich dni. Vydanf {(emise) Investiénich akcil v podobé zaknihovaného
cenného papiru probéhne pfipsanim Investicnich akcii na pfislugny majetkovy Gcet.
Za datum vydani (emise) se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé cenného papiru
povazuje datum, kdy splfuji naleZitosti vyZadované véeobecné zavaznymi pravnimi
predpisy a kdy jsou Fondem pripraveny pro pfevzeti Investorem.

V piipadé zpétn& provedené opravy aktualni hodnoty Investitni akcie mize byt
z majetku Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjidténych rozdill tykajicich se poétu
vydanych InvestiCnich akcii. Byl-li Investorovi vydan vy$si podet Investiénich akcii,
nez odpovida pottu, ktery by mu mé! byt vydéan na zakladé opravend aktuaini hodnoty
Investitni akcie, rozhodne Fond o zrudeni pfisiudného poétu Investicnich akeii ve vyséi
zjisténeho rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené
souginnost pfi vraceni zruSenych Investiénich akcii. Fond neruéi za Skody, které
vzniknou v dusledku prodieni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
Investicnich akcii. Byl-li Investorovi vydan niZsi po&et Investiénich akcif, neZ odpovida
poétu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty Investiéni
akcie, bude Investorovi dodatedné vydan pfisludny podet Investiénich akeii ve vysi
zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, ktera
pfedstavuje v absolutni hodnot& 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty investiéni akcie nebo v dusledku které byla zpusobena
pouze zanedbatelna skoda a Uceiné vynaloZzené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné plevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v podtu vydanych akeii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
Skody je k nahradé &kody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionafdl Fondu jako seznam vlastnik( cennych papir(
vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).
Odkupovani Investi¢nich akcii

Odkupovani Investiénich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni Investinich
akcii, kterou Investor doru¢i Administratorovi. K odkupu Investitnich akcii se pouZiji
prostfedky z majetku Fondu pfipadajici na Investiéni fondovy kapitdl odkupované
Tidy Investi¢nich akcii.

Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.
Z4dost o odkoupeni Investidnich akcii Ize podat zplisobem uvedenym v &l. 18 Statutu.

Pfi odkupu Investiénich akcii se ma vidy za to, Zze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdfive nabyté.
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Zadost o odkup Investiénich akcii Ize podat poprvé po uplynuti dvou let od zahajeni
vydavani Investi¢nich akcii a nasledné kdykoliv.

Administrator zajisti odkoupeni poZadovanych Investiénich akcii na uéet Fondu od
Investora ve 1h(t& do $esti mésicl od konce kalendainiho mésice, v némz obdrzel
zadost Investora o odkoupenti Investicnich akcil.

Administrator zajisti odkoupeni Investiéni akcie za jeji aktualni hodnotu vyhlasenou
zpétn& pro obdobi, v nédmz obdrZel Zadost o odkoupeni Investidnich akeii, pficemsz
touto hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréena k poslednimu dni
kalendainiho mésice, ve kterém byla Administratorovi dorugena Zadost o odkup.

Vyplata pen&znich prostiedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych InvestiCnich
akcii je provedena bezhotovostnim pfevodem na Gcet Investora uvedeny v seznamu
akcionaF( nebo v Zadosti o odkup Investiénich akcii. Minimaini hodnota jednotlivého
odkupu Investicnich akgii &inf 100.000,- CZK (jedno sto tisic korun &eskych). Hodnota
Investiénich akcif ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem Investi¢nich akeii
klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou zakonem, pokud Investor
nepozada o odkup v8ech zbyvajicich Investi¢nich akcii.

PF odkupovani Vykonnostnich investiénich akeii nejsou uplatiovany zadné vystupni
poplatky (srazky).

Pokud Smilouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Prioritnich
investiénich akcii a Prémiovych investiénich akcii vystupni poplatek (srdZka), ve vysi:

a) 10 % hodnoty odkupovanych akeii vpiipadé, Ze Investor poZada o odkup
Investiénich akcil ve [huté pFed uplynutim 12 mésich od Upisu odkupovanych
Investicnich akcii.

b 5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadg, Ze Investor pozada o odkup
Investiénich akeil ve Ih(td po uplynuti hity 12 mésicl od dpisu odkupovanych
Investiénich akcii a pfed uplynutim 24 mésicl od Upisu odkupovanych Investiénich
akcii.

¢) 0 % zhodnoty odkupovanych akcii vpfipadé, Ze Investor pozada o odkup
Investidnich akcii po uplynuti Ihity 24 mésicd od Upisu odkupovanych Investicnich
akcii.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

Upisem odkupovanych Investiénich akeil pro Uely stanoveni vystupniho poplatku se
rozumi den, kdy doslo k pfipsani penéznich prostfedkl Investora na O¢et Fondu za
souasného pfedpokladu, Ze doSlo kplatnému uzavieni Smlouvy o investici
k takovému Upisu Investiénich akcii.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné piecenéni aktiv anebo diuhd, audit
finan&nich vykazl anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktualni hodnoty Investiéni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodarovatel
opravnén v piipadé obdrZeni Zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodlouZit dobu
pro vyporadani odkupu az o 120 dnd, maximalné viak na 1 rok od obdrzeni Zadosti
o odkup, pfitemZ soudasné mize rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
uréené podle posledni znamé aktuaini hodnoty Investién{ akcie.

V pfipadé zp&tn& provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie miZe byt
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vy$i zjisténych rozdill tykajicich se Sastek
za odkoupené Investi®ni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy83i Castka za
odkoupené Investiéni akcie, nez odpovida ¢astce, kterd by mu méla byt vyplacena na
zakladé opravené aktualni hodnoty Investidni akcie, nenf investor povinen pfislusny
rozdil &astek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Ze Investor dobrou
viru neprokéze, je povinen pfisludny rozdil dastek Fondu vykompenzovat vracenim
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Casti penéznich prostifedkl za odkoupeni Investi¢nich akcii, jinak Fond muZe
rozhodnout o zruseni odpovidajiciho podtu Investiénich akcii v majetku Investora.
Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soudinnost pfi vracen! zrudenych
Investi¢nich akcii. Fond neruci za Skody, které vzniknou v disledku prodleni Investora
s poskytnutim soudinnosti pii vraceni Investiénich akcii. Byla-li Investorovi vyplacena
niZzsi ¢astka za odkoupené Investiéni akcie, nez odpovida &astce, kterd by mu méla
byt vyplacena na zékladé opravené aktuaini hodnoty Investiéni akcie, bude tento
Investor bez zbyte€ného odkladu kompenzovén doplatkem za odkoupené Investini
akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V piipadé opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie,
ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investicni akcie nebo v dusledku kieré byla zplsobena
pouze zanedbatelna 8koda a Ggelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné pfevydily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v podtu vydanych akcii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodaiovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
Skody je k nahradé 3kody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcii

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investinich
akcii na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu Investory.

Davodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich akcii mize byt
zejména:

a) dosaZeni doini &t horni hranice rozpéti Investiéniho fondového kapitalu dle Stanov;
b) nedostatedna likvidita Fondu;
¢} vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu;

d) ochrana spole¢ného zajmu Investor(, spoéivajici napfiklad vtom, Ze bylo
rozhodnuto o zrugeni Fondu;

e) potencialni poSkozeni zajmu Investory, ktefi ve Fondu setrvaji;
f) zanik depozitafské smlouvy Fondu.

V pfipadé dosaZeni dolni &i horni hranice rozpétl Investitniho fondového kapitélu dle
Stanov pfijme Obhospodafovatel bez zbyteéného odkladu G&inné opatieni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vymeéna Investi¢nich akcii

Investi¢ni akcie jedné Tridy lze na zékladé pisemné zadosti Investora vyménit za
Investiéni akcie jiné Tridy (dale jen ,konverze"), pficemz:

a) konverzi ize realizovat ve vztahu k investorem poZadovanému podétu Investinich
akcii;

b) Zadost o konverzi musi byt udinéna zplsobem stanovenym pro podani zadosti
o odkup Investi¢nich akcii;

¢) konverze podiéhd souhlasu statutarniho a kontrolnihe orgénu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty Tridy Investiénich akcii, které
maji byt konvertovany do jiné TFidy Investiénich akgii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi doruéena Zadost o konverzi
(dale jen ,rozhodny den konverze"),

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané Tridy Investiénich akgcii, které majfi byt
konvertovany do jiné Tfidy Investi¢nich akcii, na zakladé aktualni hodnoty t&chto
Investiénich akcii k rozhodnému dni konverze:
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f) pro Géely distribuce jednotlivych &asti Investiéniho fondového kapitalu se Investiéni
akcie, které majl byt konvertovany do jiné Tfidy Investiénich akcii, povazuji za
odkupované Investiéni akcie a Investiéni akcie, které Investor na zakladé konverze
nabude, se povaZuji za nove upsané Investiéni akcie.

15 Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

15.1 Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) Fondu je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investiéni
&innosti a ¢ini za kazdy zapocaty mésic vykonu funkce &astku ve vy3i 0,25 % p.a. z
hodnoty aktiv Fondu pfipadajicich na investiéni akcie Tridy PIA a &astku ve vysi 0,25
% p.a. z hodnoty aktiv Fondu pfipadajicich na investiéni akcie Tfidy PRIA a 0,25 %
p.a. z objemu Cistych investic do PIA z pfedchozich mé&sicu, u kterych zatim nedoslo
k vydan( akcil a také 0,25 % p.a. z objemu Eistych investic do PRIA z pfedchozich
masicl, u kterych zatim nedodlo k vydani akcii. Hodnotou aktiv Fondu podle tohoto
¢lanku se rozumi jejich hodnota stanovena ke konci posledniho Rozhodného obdobi,
které pfedchazelo kalendafnimu mésici, za ktery se uplata hradi.

15.2 Uplata Administratora za administraci Fondu je hrazena z majetku Fondu
souvisegjiciho s jeho investiéni éinnosti a &ini:
{a) Za vykon funkce Administratora za kazdy zapocaty mésic &astku ve vysi 97.000,-
CZK plus 0,25 % p.a. z hodnoty fondového kapitdlu pfipadajiciho na PIA
vypoctené ke kanci pfedchoziho kalendaifniho mésice plus 0,25 % p.a. z hodnoty
fondoveho kapitalu pfipadajiciho na PRIA vypoétené ke konci pfedchoziho
kalendainiho mésice a také 0,25 % p.a. z objemu &istych investic do PIA z
predchozich mésicd, u kterych zatim nedoslo k vydani akeil a také 0,25 % p.a. z
objemu &istych investic do PRIA z pfedchozich mésicu, u kterych zatim nedoslo
k vydani akcii

{b) za nabizeni investic do Fondu 100 % vstupniho poplatku dle Smiuv o investici
- uzavienych v pfislusném meésici, pokud Administrator zprostfedkoval uzavieni
prislusné Smlouvy o investici;

(c} za nabizeni investic do Fondu &astku ve vysi az 1,2 % p.a. z aktualni vyse
investice do PIA a az 0,2 % p.a. z aktualni vySe investice do PRIA (hodnoty
prislusnych Investi¢nich akcii, vypo&tené ke konci pfedchoziho kalendainiho
mésice) akcionafl Fondu, pokud Administrator zprostiedkoval uzavieni
plisludné Smlouvy o investici, pfitemz narok na tuto dplatu vznika od
kalendafniho mésice nasledujiciho po maésici, ve kterém byla Investorem
uhrazena investovana ¢astka na uc¢et Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo
nejsou vydany pfisludné Investiéni akcie, pfitemz za ,aktualni vysi investice” se
do doby vydani pfisluSnych Investiénich akcii povazuje nomindlni dastka Upisu
téchto akcii. Narok na tuto dplatu trva do konce kalendafniho mésice, ve kterem
piislugny Investor podal 2adost o odkup poslednich Investiénich akcii Fondu,
kterymi disponuje. V pfipadé, Ze Investor poda Zadost o &asteény odkup, je
odkupovana &astka soudasti ,aktuadlni vySe investice®, ze které se odména
poc¢ita, naposledy ke konci kalendafniho mésice, ktery pfedchazi mésici, ve
kterém Investor podal pfislusnou zadost o odkup (tzn. napf. pfi Zadosti o odkup
podané v kvétnu se odména z odkupované &astky naposledy poéita za mésic
kvéten podle aktudlni vy3e investice ke konci dubna). Narok na tuto Uplatu trva i
v pfipadg, kdy Investicni spole€nost neni obhospodafovatelem €
administratorem Fondu;

15.3  V pfipadé rozsifujicich sluZeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci
Fondu nalezi Investiéni spoletnosti nad ramec uplaty dle &l. 15.1, 15.2. Statutu Uplata
dle ceniku, pficemz uplata die ceniku je koncipovana poloZkove, nebo na ni ma
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15.4

15.5

15.6

15.7

Investi¢ni spoleénost narok maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu pfedem
odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.

Pokud nejsou u nékterého typu Uplaty Investiéni spoleénosti ani 20 dnl po skonceni
obdobi, za které se Uplata hradi, znamé nékteré parametry potiebné pro vypodet
uplaty, ma Investiéni spoleénost pravo fakturovat 90 % posledni znamé U(platy
pfisiusného typu jako zalohu. Jakmile budou potiebné parametry pro vypodet
pfislusné Uplaty znamy, dojde k naslednému vyuctovani této Uplaty bez zbyteéného
odkladu.

Uplata za vykon ¢innosti Depozitare je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni €innosti a &ini: 50.000,- CZK bez DPH v pfipadé vyse hodnoty aktiv0—0,5
mid. CZK, pfipadné pfi kazdé zapodaté 0,5 mld. CZK se Gplata navysi o 10.000,- CZK
bez DPH.

DalSimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Fondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni dinnosti, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenéZenim majetkovych
hodnot, do kierych Fond dle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na analyzy,
studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b) naklady na nabizeni investic do Fondu (fundraising),

¢) uplata Depozitafi za ginnost odliSnou nez vykon &innosti podle depozitafské
smlouvy,

d) naklady spojené s investiéni &innosti Fondu,
e) naklady vznikajici jako odména zmocn&nym zastupclam,
f) odmény zaméstnancu a &lent organd Fondu,

g) Uroky z Gvérd a zapujéek pfijatych v souvislosti s obhospodarovanim majetku
Fondu,

h) poplatky za vedeni (¢td a nakladani s finanénimi prostfedky,

i) Uplata za uUschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papirQ
v majetku Fondu nebo emitovanych k Fondu,

j) nakiady na pojisténi majetku Fondu,

K) naklady na nastroje ke snizeni rizik, zaji$téni hodnoty majetku Fondu,
I) naklady na zruseni Fondu,

mjnaklady spojene s pfeménou Fondu,

n) naklady na audit Fondu a znalecké posudky,

o) naklady na pravni sluzby,

p) naklady na marketing a reklamu Fondu,

q) naklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papir(,

r) notarské, soudni a spravni poplatky a danég,

s) naklady na Ufednl pfeklady do cizich jazykd.

Naklady, které vznikajl nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim Fondu
a provadénim administrace {mimo naklady na investice samotné, auditora,
ocefiovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investicni Cinnosti, ¢ini maximainé 5 % p. a. z hodnoty majetku Fondu, av$ak budou
vidy alesport ve vy3i minimalnich mési¢nich poplatkll pro Obhospodafovatele,

26



15.8

15.9

1510

16
16.1

Administratora a Depozitafe, jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vynasobenych poétem
mésictl v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany, a muZou tedy dodasné piekrodit
procento nakladovosti, zejména na zacatku fungovani Fondu.

Dal$imi nakiady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s innosti Fondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Fondu. Tyto jsou
hrazeny z majetku Fondu souvisejictho s jeho investiéni éinnosti a nesmi pfesahnout
soudet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k daneé investici, a

b) ne vice nez 1,2 % p.a. z aktudlni vy$e investované éastky, ktera byla prokazatelné
zprostfedkovana tfeti stranou, b&hem trvani této investice.

Tabulka udajd o poplatcich Gstovanych Iavestordm a nékladech hrazenych z majetku
Fondu souvisejiciho s jeho investiéni innosti:

Jednorazové poplatky Uctované pfed nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvy3si &astku, ktera muiZe byt Investorovi Gétovana pfed uskuteénénim
investice, nebo pred vyplacenim investice.)

od 0 % do 3 % z objemu investice dle Smlouvy o

Vstupni poplatek (piirazka) nvestici

Vystupni poplatek {srazka) PFi odkupovani PIA & PRIA:

10 % z hodnoty odkupovanych Investicnich akeii
pii podani zadosti o odkup pied uplynutim thity 12
- mésict od Upisu odkupovanych Investiénich akeif.

5 % z hodnoty odkupovanych investicnich akcii pfi
podani Zadosti o odkup po uplynuti thaty 12 mésici
“od upisu odkupovanych Investi¢nich akcii a pfed
uplynutim lhaty 24 mésica od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

0 % z hodnoty odkupovanych Investiénich akcii pfi
podani Zadosti o odkup po uplynuti IhGty 24 mésicd
od Upisu odkupovanych Investiénich akcii.

Pfi odkupovani VIA nejsou uplatfiovany 2adné
srazky.
Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim

s investiéni &innosti Fondu lze hradit pouze z majetku Fondu, kiery nesouvisi
s investiéni &innosti Fondu.

Dalsi informace

Informace o Statutu

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou prab&zné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodIiéha schvaleni CNB.
¢} Kazdemu upisovateli investi¢nich akcii musi byt
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(iy pfed uzavienim Smlouvy o investici nabidnuty bezuplatngé Stanovy
v aktualnim znéni, a

(ii) poskytnut bezlplatné na pozadani Statut v aktudinim znéni a posledni vyroéni
zprava.

d) Kazdy upisovatel mOZe dokumenty uvedené v ¢&l. 16.1 pism. ¢) Statutu ziskat
v sidle Administratora.

16.2 Informace o Fondu a organu dohledu

a) DodateCné informace o Fondu je moZné v pfipadé potfeby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b) Organem dohledu Fondu je CNB.

¢} Fond upozorfiuje Investory, Ze zapis v seznamu investicnich fondd vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou vylougit moZnost porudeni pravnich povinnosti & Statutu
Fondem, Obhospodafovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezarucuji, Ze pfipadna 8koda zplsobena takovym porusenim bude nahrazena.

16.3 Zru$eni Fondu
a) Fond mOze byt zrusen:
(i) rozhodnutim valné hromady Fondu;
(iiy rozhodnutim soudu; nebo
(i) v dusledku pfemény (flzi ¢i rozdélenim).

b} Navrh na jmenovan( likvidatora schvaluje valna hromada Fondu. Usneseni vainé
hromady o jmenovani likvidatora je Fond povinen dorugit Obhospodafovateli a
Administratorovi bez zbyteéného odkladu.

c) Akcionar a Investor ma pravo na podil na likvidaénim zistatku.

d) Postup pfi zrudeni nebo pfeméné Fondu &i jeho zruseni s likvidaci, jakozto i prava
Akcionafa a Investor( pfi zru$eni nebo pfeméné Fondu se fidi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, a to zejména ZISIF, ZOK, OZ a Zakonem o pfeménach, a dale
Stanovami.

16.4  Zakladni informace o daiovem systému, ktery se vztahuje na Fond:

a) Zdan&ni Fondu a jeho akcionafq podléha daftovym predpistim Ceské republiky,
zejména zakonu €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich pfedpisy.
Fond je zakladnim investiénim fondem, jehoZ piijmy aktuainé podléhaji dani z
pima ve vysi 5 %.

b) Piynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu dafovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem cesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zaji§ténl dané z pfijmi ve vysi podle obecné
zavaznych pravnich pfedpisd.

c) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15 % srazkovou
dani. Sazba srazkové dané muZe byt omezena mezinarodni smlouvou ¢ zamezeni
dvojiho zdan&ni, kterou je Ceska republika vazana. PFed vyplatou dividendy proto
muze byt Fondem poZadovan prikaz dafového domicilu pfijemce — zahraniéniho
Akcionafe a/nebo Investora.

d} Dividendy vyplacené pravnické osobé& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi pfedpisy, zejména tehdy, kdyZ je
Akcionaf a/nebo I[nvestor dafiovym rezidentem é&lenského statu Evropské unie,
popfipadé Svycarska, podléhajici dani z piijmG pravnickych osob, vlastni alespori
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16.5

16.6

16.7

17
17.1

17.2

10 % podil na zapisovanem zakladnim kapitalu Fondu, pravnf forma Akcionafe
a/nebo Investora odpovidd formé&m popsanych v pifloze pfistudné smérice
Evropskych spoledenstvi (v Ceské republice se jedna o tyto pravni formy: akciova
spolednost, spole€nost s rutenim omezenym nebo druZstvo) a viastni minimalni
poZadovany podil nejméné 12 (dvanact) mésicl, pfitemz tato podminka muzZe byt
spinéna i dodateéné.

e) Rezim zdanéni zahraniCnich Investorl je obecné zavisly na statu dafové
rezidence Investora. Akcional a/nebo Investor je povinen poskytnout Fondu, resp.
Administratorovi soucinnost pfi ur€eni statu sve dafove rezidence v souladu se
Stanovami. Akcionar a/nebo Investor je pavinen nahlasit zménu svého dafového
domicilu Administratorovi, a to neprodlené po tom, co tato zména nastane. Pokud
Administrator nebude mit aktualni informace o domicilu Akcionafe a/nebo
Investora, maze tomuto Akcionafi a/nebo Investorovi odepfit pinéni.

f} ReZim zdanéni pfijmu nebo ziskl jednotlivych Akcionai a/nebo Investorl zaleZi
na platnych aplikovatelnych danovych pfedpisech, kieré nemusi byt pro viechny
Investory a/nebo Akcionafe shodne, a proto v pfipadé, kdy si Investor a/nebo
Akcionaf nenl jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tyka, by mél vyhledat
profesionalni dafiové poradenstvi.

Pro fefeni sporl v souvislosti s investici Investora do Fondu jsou pfisluSne soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecn& zavazného
pravntho predpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravemn pro smluvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Fondu je pravni fad Ceské republiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecn& zavazného pravniho pfedpisu
stanoveno jinak.

V pfipadé, ze se pfi posouzeni urditého pravniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se
tento pravni pfipad podie Stanov.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik
tykajicich se udrzitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vhitinich procest v oblastech investiniho procesu a fizenf rizik. Obhospodafovatel
véak prib&zné vyhodnocuje aktualni vyvoj v dané oblasti pro potfeby pfipadné
budouci implementace pfislusnych proceslt s ohledem na dalsi legislativni vyvoj v
této oblasti a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodareni Fondu

Fond je povinen nejpozdéji do 4 (&tyf) mésich po skongeni Ugetniho obdobi zaslat
CNB svou vyroéni zpravu. Obhospodafovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat
CNB hlageni fondu kvalifikovanych investort podie § 5 odst. 1 pism. ¢) VyhlaSky
0 oznamovani Gdaju.

Informovani Akcionaiih a/nebo Investord

Frekvence a/nebo

Druh poskytovang
informace

lhdata pro poskytnuti Zpusob poskytnuti informace
informace

: - Listinna podoba, elektronicky
Aktuadini znéni Statutu ~ Na Zadost emailem, prostfednictvim
_internetovych sirének
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18
18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

Listinna podoba, elektronicky
Vyroéni zprava Fondu  Na Zadost emailem, prostfednictvim
' internetovych stranek

Elektronicky emailem,
Mésiéné prostfednictvim internetovych
stranek - '

Udaj o aktuaini hodnot&
Investiéni akcie

Udaj o struktufe

majetku Fondu a Gdaj o Elektronicky emailem,

mife vyuZivanf Rocné prostfednictvim internetovych
pakoveho efektu a jeho stranek
zméndach

Komunikace s Investory a platebni ti€et Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebnl Uget Investora se fidi Upravou
obsaZenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smiouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazena ve Stanovéach
se pouziji podplrné,

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se tdaji o ném (v€etné e-mailové adresy,
telefonu a udajl o platebnim G¢tu, danové rezidenci a o jméné a bydlisti i nazvu a
sidle) nebo jakychkoli daldich informac, které se jej tykajl a které jsou z hlediska
fadného a véasného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vUgi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemne formé&, a musi byt doruéena Administratorovi:

a) osobné,;

b) prostfednictvim osoby Obhospodarovatele nebo osoby Distributora;

c) prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluZeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napf.
prostiednictvim webové aplikace provozovane Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se vSak povaZuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Adminisirator
Investorovi v daném pfipadé po doruéeni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodarovatele nebo osoby Distributora
je uginna az doruéenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vule Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elekironickym) takového Investora.

Zé&dost o zménu (daje zapsaného do seznamu akcionail (véetnd e-mailové adresy,

telefonu a dafové rezidenci a o jméné a bydlisti &i nazvu a sidle), nebo Zadost

o vyménu Investidnfch akeil musi byt vzdy ucinény:

a) pisemnou formou osobnim doruéenim vsidle Administratora s ovérenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;
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18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

18.11

18.12

¢) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluZeb (vCetné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéfeni totoznosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tieti osobou) nebo prostfednictvim datove schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, oznamenf o odstoupeni Investora od Smlouvy
o investici nebo oznameni €isla bankovniho Gétu pro Ugely poskytnuti penézitého
plnéni musi byt vZdy uginény:

a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b} pisemnou formou osobnim dorugenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodafovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt (fedné ovéfen s vyjimkou Zadosti poZadujici vyplacen(
penézitého plnéni Investorovi na Uéet Investora uvedeny v jeho Smlouvé o
investici, G&et pfedem oznameny Administratorovi pro Gdely poskytnuti penézitého
plinéni nebo na Gdet, ze kterého byla investice odeslana, v takovem pfipadé
nemusi byt Ufedné ovéien;

¢} pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluZeb (véetné sluZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umozfiujici ovéfeni totoZnosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Za den pfijeti Zadosti o zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionaill, Zadosti o
odkoupeni Investi¢nich akci, Zadosti o vyménu Investiénich akcil nebo oznameni o
odstoupeni Investora od Smlouvy o investici se povaZuje den, kdy Administrator pfijal
danou zadost nebo oznameni od Investora nebo od Distributora.

Udaji a informacemi pro vedkerou komunikaci Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vugi Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto Uéely
Investorem poskytnuty.

Informadéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vidi Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailove zpravy
nebo prostiednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li
Stanovy, Statut, vdeobecné zavazné pravni pfedpisy nebo Smlouva o investici jinou
formu komunikace. Informadéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodarovatele nebo Administratora v(&i Investorovi mohou byt realizovany
prostrednictvim Distributora, v takovém pfipadé je povinnost va¢i Investorovi spinéna
odeslanim pfisludné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vzdy zavazné pro Géely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych plnéni (protiplnéni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovne nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych Gdajl a informaci. Za
Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uved| nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul Fadné a véas oznamit zménu udaje ¢&i informace, Fond,
Cbhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajisti provedeni zmén Gdaji a informaci v &l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (pét) pracovnich dna, nedohodne-li se
s ozhamujicim Investorem, Ze zménu provede ve thité kratsi.
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18.13

18.14

18.15

18.16

18.17

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, ktera ma byt
pfijemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora neucinna, pokud v ni neni
specifikovano, ze je uréena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penézita pInéni Investorim lze vyplacet pfevodem pouze na bankovni Gcet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézZitého nebo nepenéZitého pinéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodafovateli nebo
Administratorovi soucinnost potfebnou k zajisténi spinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich pfedpisu upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné éinnosti,
danovych pravnich pfedpisu anebo jinych véeobecné zavaznych pravnich predpis.
Za Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro Ucely ustanoveni tohoto ¢lanku se za Investora povaZuje i osoba vedena
v seznamu akcionafu jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto ¢lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné i pro Akcionafe (neni-li zaroven Investorem).

V Praze dne 25. 07. 2024

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., Obhospodaiovatel

zastoupena Ing. Pavlem Hoffmanem, mistopfedsedou predstavenstva
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Priloha C. 1

Pravidia pro distribuci Fondového kapitalu

Tiidy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento fond vydava ffi tfidy investiénich akcii (A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investiéni akcie PIA CzZK 5% 1M %
Prémiové investi¢ni akcie PRIA CZK 8 % 1%
Vykonnostn( investi¢ni akcie VIA CZK X X

Pfitom prvnich 36 mé&sicl od prvniho vydani PIA je minimalnf vynos PIA 8 % p.a. a
minimalni vynos PRIA 10 % p.a.

Rozhodné obdobi ... kalendain! mesic

Referendni obdobi ... kalendafni rok

Hodnota PIA a PRIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem nahoru
Hodnota VIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem dold

Principy

Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru fondu:

a) Kladna Zména hodnoty portfolia bude alokovéna v tomto pofadi:

+ Pfednostn& do ristu PIA a PRIA aZ do jejich zhodnoceni ve vy§i 5 % p.a. a
to proporcionalné v poméru jejich fondového kapitalu (pfitom do 36. mésice
od prvniho vydani PIA se tato Grovefi méni na 8 % p.a.);

+ poté na VIA az do jejich zhodnoceni ve stejné vy$i, jako maji PIA a PRIA
podle pfedchozi odrazky;

o dale do PIA a PRIA (proporcionalné v poméru jejich fondového kapitalu) az
do jejich zhodnoceni ve vy8i 11 % p.a.;

« veskere zbyvajici zhodnoceni nalezl na VIA.

b} Zaporna Zména hednoty portfolia bude pfednostné alokovana do poklesu hodnoty VIA.
Teprve aZ po upiném vyZerpani fondového kapitalu VIA se zbyvajici zaporna Zména hodnoty
portfolia alokuje na PIA a PRIA proporcionaing.

c) V pfipadé, Ze rist hodnoty PIA (pfi ristu nebo poklesu hodnoty portfolia) nedosahuje vynosu
5 % p.a. (Minimalni zhodnoceni PIA) a rlst hodnoty PRIA (pfi rastu nebo poklesu hodnoty
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portfolia) nedosahuje vynosu 8 % p.a. (Minimaini zhodnoceni PRIA), bude potfebna éastka
k zajigténi tohoto vynosu (lze-li) redistribuovana ve prospéch &éasti fondového kapitalu PIA a
PRIA na vrub &asti fondového kapitélu pfipadajicl na VIA. Pfitom platf, Ze do 36. mésice od
prvniho vydani PIA se Uroveft Minimalniho zhodnoceni PIA méni na 8 % p.a. a droven
Minimalniho zhodnoceni PRIA se méni na 10 % p.a.

d) Cil( uvedenych v tomto odstavci vy$e je dosahovano prostrednictvim rozdéleni Fondového
kapitalu fondu na nékolik &asti pfipadajicich vZdy na konkrétni Tiidu IA vydavanych k fondu a
zavedenim distribunich pravide! pro rozdéleni zmény v hodnoté portfolia za uplynulou ¢ast
kalendafniho roku mezi tyto éasti Fondového kapitalu. Veskeré Upisy, odkupy nebo vyplaty
dividend dané tfidy IA se vzdy promitaji pouze do fondového kapitalu pfisludné tfidy A

e) Distribuce Fondového kapitdlu je na jednotlivé &asti v prabé&hu kalendafniho roku
kalkulovana vZdy ke konci kazdého kalendarniho mésice.

Definice pojmi

1. Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu &l. 14.33 tohoto
statutu, ke konci kterého, je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

2. Referenéni obdobi r znamena obdobi kalendainiho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Zagatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzik zadatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daneho kalendafniho roku. V pfipadg, Ze v prib&hu kalendainiho roku
dochdazi ke zméné limitniho (cilového) vynosu nékteré tridy IA nebo dojde poprvé k
investici do nové tfidy IA, tak se k okamziku této zmény ukon&i plvodnl referentni
obdobi a zagne platit nové, které se poté ukonéi ke konci daného kalendainiho roku.
U tohoto fondu k tomu dojde napf. po 36 mésicich od prvniho vydani PIA.

3. Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
4. Referenéni obdobi r-1 je referenéni obdobf pfedchazejici Referenénimu obdobi r.

5. x-ty druh investi€ni akcie znamena Prioritni investiéni akcie (dale také jako ,PIAY),
Prémiové investiéni akcie (dale také jako ,PRIA") a Vykonnostni investiéni akcie (dale
také jako ,VIA), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo statutu néco jiného. Vechny tyto
druhy akcii jsou denominovany v méné CZK.

6. FKxr1znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchozihe Referenéniho obdob.

7. FKxtznamena &ast fondového kapitdlu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

8. X divxr znamena soulet &astek vSech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investiénich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poéatku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

9. UFK«x r1 znamend upravena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie ke konci pfedchoziho Referengniho obdobi, pfiCemz pro kazdy x-ty
druh investiéni akcie plati, Ze:

UFer»1 = ( NAVPSXr—1‘_ Z dier) x axt

10. FK rotait Znamena celkovy fondovy kapital podfondu zjistény ke konci Rozhodného
obdaobi t.
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11. nznamena pocdet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t).

12. a xt znamena podet vydanych/participujicich investinich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

13. NAVPS x r4 znamena hodnota x-tého druhu investi¢nich akcii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

14. ACT znamena celkovy podet dnl pfisludného kalendafniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi)

15. SFK«r1 Zznamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A
(kromé ViA) ke konci prfedchoziho Referenéniho obdobi na souftu upravené ¢asti
fondového kapitalu PIA a PRIA ke stejnému okamziku :

SFK xr1 = UFK xr-1 /( UFKpar1 + UFKpriA -1 )

Mezivypoéty
Pfepodteny absolutni vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*) :

Y = FK totait - 2 UFK x 11

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 5 % p.a. (dale jen ¥ xs5") :

Y x5 = NAVPS 1 X (5% xn/ACT) * ay:

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 8 % p.a. (déle jen ,Y xs") :

Y x5 =NAVPS x1 X {8 % x n/ ACT) X a «:

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na PRIA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 10 % p.a. (dale jen Y pria 10”) :

Y pria10 = NAVPS priar1 X (10 % x n/ ACT) X @ priat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitélu pfipadajici na x-ty druh 1A
{kromé VIA) v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 11 % p.a. (dale jen ,¥ x 1) :

Y)(11 =NAVPern1 X('H % Xn/ACT)Xaxt
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A dale plati, ze :
Y piamin = Y piag v prvnich 36 mésicich od vydanf prvnich PIA
Y piamin = Y pias v 0statnich Rozhodnych obdobich (od 37. mésice dal)
Y priamin =Y pria 10 V prvnich 36 mésicich od vydani prvnich PIA
Y rriamin = Y prias v Ostatnich Rozhodnych obdobich (od 37. mésice dal)
Y pria1 =Y prias V Prvnich 36 mésicich od vydani prvnich PIA
Y eria1 = Y rria5 V 0statnich Rozhadnych obdabich (od 37. mésice dél)
Y viamin = Y viag V prvnich 36 mésicich od vydani prvnich PIA
Y viamin = Y vias v ostatnich Rozhodnych obdobich (od 37. mésice dal)
Y emin = Y piamn + Y PRIA min
Y e =Y pas t+ Y rrias v prvnich 36 mésicich od vydani prvnich PIA
Y et =Y pas + Y prias v ostatnich Rozhodnych obdobich {od 37. mésice dal)
Yi=Ye1 + Y viamn

Yemax = Yra1r *Yperat1+ Y viamin

Vypotty FK « ¢

Vypocet FK xtpro pfisludny x-ty druh investiéni akcie Ize provést pouze za pfedpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobl emitovana alespori 1 investiéni akcie pfisluiného druhu
investiénich akcii.

V pfipadé, Ze Y > Y pmax :
FK piat = UFK piar1 + Y pia11
FK priat = UFK priar1 + Y pria 1
FKviat = UFKwviart +Y =Y pia11- Y pria11

Vpfipadé, Ze YSY pmax @asoudasng Y > Y ¢
FKpat=UFKpar1 + Y pamn + (Y -Y 1) % SFK piar1
FK priat = UFK priar-1 + MAX [Y priamin; Y priat + (Y -Y 1) % SFK pria 1]

FKviat = UFKviart + Y = [ Y pamn +{Y-Y 1) X SFKpiar1]-{ MAX [Y priamin; Y PRIA 1
+(Y~-Y1)xSFKpriar1]}

V pfipadé, Ze Y=Y 1 asouasné Y > 0 a soudasné UFKviar1 > {(Yemn-Y ) :
FKpiat = UFK piart + Y piamin
FK priat = UFK priar1 + Y pRIA min
FKviat = UFKviar1 + Y - Y piamin - Y PRIA min
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V pfipadé, ze Y <Y 4 a soutasné Y > 0 a soudasné UFK viart S (Y pmin - Y ):
FKpiat = UFK piars + MAX LY piamin; (Y + UFK viar1 ) % SFK piar1]
FK priat = UFK pria 1 + Y - {MAX[Y piamin; { Y + UFK viar1 ) X SFK piar1] }

FKvar=0

V pfipadé, Ze Y = 0 a soutasné UFKviar1 > (Ypemn+ | Y | ):
FK piat = UFK piar1 + Y piamin
FK priat = UFK priar1 + Y PRIA min
FKviat = UFKviar1 + Y =Y piamin = Y PRIA min

V pfipadg, ze Y < 0 a sou€asné UFKviara S(Ypmn+ | Y | }:
FKpriat = UFK piart + MAX Y piamin; (Y + UFK viart ) X SFK pian1]
FK priat = UFK priar1 + Y = {MAX [Y piamin; (Y + UFK viar1 ) X SFK piar.1] }

FKviat=0

Pokud v jakékoliv vy$e uvedené varianté nastane situace, Ze po pouziti vzorcu zUstane ¢ast
zmény hodnoty portfolia nerozdélend, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribu€niho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty

portfolia odpovidalo tomuto distribu&nimu mechanismu.
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