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HODNOTA PRIORITNI INVESTENI AKCIE K 30. 6. 2021:

1,3496 K¢&

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN: DEPOZITAR FONDU:
CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR:

19.3.2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésiéné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT
3 roky

Investi €ni strategie

Investiéni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani tped&i vioZenych akcioni vlastnicimi
Investitni akcie vydané k podfondu na zakiadvestic zejména do inve&tiich cennych papir ale i
dluhopidi, nastroji perézniho trhu, finatnich derivai. Podfond je aktivé fizen a vyuziva stop
pokyni, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu #o vysSi az vysoky stufiekoncentrovanosti.
Podfond niZe a nemusi byt przainvestovan. Tim, Ze podfond nemusi byt zainvéstotak v dob
ekonomické nestability nebo ekonomické recesezembyt hodnota majetku podfondu negota
trznimi propady. Naopak podfond vyuZiva pro strifenu alokaci pedevsim trzni propady a stres,
aby pomoci strategie stock-picking vybral akciedamentals silnych spolénosti, jejichz akcie jsou
praw diky kratkodobému neborstiridobému trznimu stresu na nizkych drovnich.

Dalsi zpisob investovani v ramci strategické alokace jesvfilmdamental& siinych spolénosti, které

z pohledu hodnotového investovani maji dlouhadadirZitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v
daném odgtvi. Dale podfond ize vyuzivat kratkodobé investii pifleZitosti a to bd’ (i) na likvidnich

a fundamentakhzdravych akcii nebo (ii) pragtdnictvim ETF zagtenych na hlavnitdy aktiv (nap.
hlavni akciové indexy, oborové indexy, zl&talluhopisy), kde investni strategie vstupu do pozic je
zavisla z velk&asti na technické analyze a tomu také odpovid&dédaby investini horizont.

Finan éni ukazatele fondu k 30. 6. 2021

Vlastni kapital 332272 448 K¢

Objem majetku 677 795 835
Zhodnoceni za posledni 3 mésice 23,64 %
Zhodnoceni za poslednich 12 mésict

23,67 %

Zhodnoceni od 1. Gpisu za 37 mésicl

34,96 %

Manazersky komenta ¥

Ve 2Q 2021 na finamich trzich diky nadéle uvainé nenové politice pevliadalo ,risk-on“ prosedi, coz
znamena, Ze invedigreferovali rizikowjsi aktiva, coz jsou prévakcie. Proto byl fond co nejvice zainvestovan,
aby tak vyuzil fistovych pileZitosti na trhu. Fond z toh&Zil v ramci 2Q posilenim o vice jak 23 %.

Nadale plati skutamost, Ze na trhu vladne bezprecedentni wr@menova i fiskalni politika v kontextu nového
paradigmatu fiskalni expanze financované centririkou. Americkd centralni banka (Fed) stale prbvad
kvantitativni uvohovani. OvSem trzni koncenstia, ze koncem roku 2022 by FediInjiz zasit pozvolna
zvySovat zakladni urokovou sazbu. To ovSem budat diz poté, co zastavi kvantitativni usaVani. A na
zastaveni kvantitativniho uv@vani ma Fed tedyiiplizné jeden rok. Ukoweni kvantitativniho uvalovani
nebude provéad ze dne na den, ale s nejvyssi pipatiobnosti ho bude postupsnizovat. Tudiz v nejblizSich
mésicich niizeme @ekavat oznameni ze strany Fedu préavsnizovani objemu nakupu dluhapigrhy jsou
powtsinou vyfed-hledici a tento krok ze strany Fedu standamiiteni pedem. A vezmeme-li v Uvahu, Ze
akciové trhy v sotasné dobrostou ,do nebes*, tak inieme byt v blizké budoucnostisiky vyprodeji. Pomalu
vstupujeme do 4Q, kdy musime konstatovat, Ze tistitkého pohleduiichazi na americkych akciovych trzich
10 % vyprodej fiblizng 1x roiné a posledni byl pravpred rokem (09/2020). V souladu s moZnosti snizovani
kvantitativhiho uvalovani ze strany Fedu a zaréetatku obdobi, které z pohledu sezénnostiegpakciovym
trham, tak jsme velmi obéetni, a takticky zfisiujeme risk management portfolia.

Vyvoj hodnoty prioritni investi ~ €ni akcie
30. 06. 31.07. 31.08. 30. 09. 31.10. 30. 11. 31.12. 31.01. 28. 02. 31.03. 30. 04. 31. 05. 30. 06. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
1,0067 1,0365 1,0364 1,0198 1,0415 1,0773 1,1003 1,0956 1,100 1,0141 1,0506 0384 ,0521 0,9644 ,0005 1,1373 1,1369
31.1. 29.02. 31.03. 30. 4. 31.5. 30. 6. 31.7. 31. 8. 30. 9. 31. 10. 30. 11. 31.12. 31.1. 28.2. i3 30.4. 31.5. 30.6.
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021

1,1133 1,1539 0,8736 1,0104 1,1159 1,0913 1,0618 1,1261 1,1639 1,0906 1,1262 1,2686 1,2746 1,1745 1,0916 1,2137 1,1518 1,3496
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013 Sb. a jejich
akcionarem nebo podilnkem se mUze stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Sdélent kli¢ovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

vsidle spolenosti AVANT investicni spolecnost, a.s, ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanskeé nébiezi 671/15 (recepce B), 186

00, Praha 8. Dalsf dilezité informace pro investory na https.//www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.

Tento finanéni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady
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(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb



