4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 30. 9. 2022:

0,9434 Ké

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: [)L’P()ZITA'\R FONDU:

CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésiéné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT:
3 roky

Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vlozenych akcionafi vlastnicimi
Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zakladg investic zejména do investi¢nich cennych papiri, ale i
dluhopist, nastroji penézniho trhu, financnich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop
pokyni, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu mélo v; az vysoky stupen koncentrovanosti.
Podfond miize a nemusi byt plné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé
ekonomické nestability nebo ekonomické recese miize byt hodnota majetku podfondu nedotcena
trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci pfedevs§im trzni propady a stres,

aby pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spoleénosti, jejichz akcie jsou

prave diky kratkodobému nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych Grovnich.

Dalsi zptisob investovani v ramci strategické alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které
z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v
daném odvétvi. Déle podfond miZe vyuzivat kratkodobé investi¢ni piileZitosti a to bud’ (i) na likvidnich
a fundamentalné zdravych akeii nebo (ii) prostfednictvim ETF zamé&fenych na hlavni tiidy aktiv (napf.
hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do pozic je
zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Vyvoj hodnoty prioritni investi¢ni akcie

Financ¢ni ukazatele fondu k 30.9.2022

Vlastni kapital 339 698 193 K&

Objem majetku 732 654 522 K

Zhodnoceni za posledni 3 mésice 13,08 %

-32,33 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu

Zhodnoceni od 1. Upisu za 52 mésicl -5,66 %

Manazersky komentar

Tteti &tvrtleti navazalo na druhé &tvrtleti a akciové trhy pokracovaly v poklesu. Nicméné podfond Alfa ve
tietim Gtvrtleti rostl o témét 14 % a to diky nasi reakci na aktualni situaci, kdy centralni banky agresivné
zvySuji urokové sazby. Diky moznosti, ze podfond Alfa muze drzeti 100 % hotovosti, jsme ve 3Q byli usetieni
propadii, a naopak jsme vyuzili kratkodobé piileZitosti, které vyustili ve vyse zminéném ristu o témét 14 %.
Z pohledu makroekonomického scénafe se stale nachazime v prostiedi restriktivni hospodaiské politiky, kdy
centralni banky agresivné zvysuji urokové sazby. Na zvySovani urokovych sazeb jsou velmi citlivé rizikova
aktiva, mezi které se fadi i akcie. Na zménu monetarni politiky jsme ovsem ihned zareagovali, vyprodali pozice
a drzeli hotovost, coz byl onen diivod pro¢ podfond Alfa rostl a akciové trhy klesaly.

V soucasné dobé americka centralni banka stale usiluje o snizeni poptavky, ktera je tazena jednak silnym trhem
prace, kde dochazi k v,
obc¢ané a dostavali (mluvime o USA) nadmérnou socialni podporu. Snizenim poptavky, resp. dosazeni
hospodaiského poklesu s
sluzeb vyse a zaroven vyss
muze trvat nékolik ¢tvrtleti. Jedna se ochlazeni ekonomiky, tedy o klesajici fazi hospodarského cyklu, ktery
se sebou pfinese i nové investicni piilezitosti, jelikoz hospodaistvi bude o¢isténé a ptipravené na nasledujici
fazi hospodaiského cyklu, coz po poklesu byva rist. Toto bude obrovska investiéni piilezitost, ktera pfichazi
pouze vyjimecné v ramci n€kolika dekad. Nyni je dulezité, ze vime, v jaké jsme fazi hospodaiského cyklu,
jelikoz centralni banky se jasné vyjadfily o své politice. Diky tomu mame nastavenou i defenzivn& nasi
investi¢ni strategii (3Q akciové trhy propadly o 5 %, pficemz nase portfolio rostlo pfiblizné o 14 %) a jakmile
dojde k otogeni monetarni politiky, coZ bude indikovat i zadatek ristové faze hospodaiského cyklu, tak
pieskupime portfolio pro-riistové. To znamena, ze budeme vyhledavat cyklické a spotiebni sektory, které si
praveé prochazi nejvétsim oc¢istcem v ramci této klesajici faze hospodaiského cyklu.

mu tempu ristu mezd a post-covidovou bezprecedentni fiskalni politikou, kdy bézni

snazi Fed bojovat se zvySenou inflaci. Nizsi poptavka nebude tlacit ceny zbozi a

nezaméstnanost snizi tempo rustu mezd. Snaha snizit poptavku je proces, ktery
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investorti dle zakona 240/2013 Sb. a jejich
akcionarem nebo podilnikem se mlize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdélenf klicovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

vsidle spolecnosti AVANT investicni spole¢nost, a.s, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dali dlllezité informace pro

investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady
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Avant

www.avantfunds.cz INVESTIENI SPOLECNOST

(EU) 201972088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



