4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICN{ AKCIE K 31. 12. 2021:

1,5559 K¢

Fakta o fondu Finanéni ukazatele fondu k 31. 12. 2021

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investiéni spolecnost, a.s. il il e
CZ0008043163 l(;tlalslit)a/s]kl)v\elzs}IE;N;l)Jghodnl banka, a.s. laj3tm hiE)e Y “EB WEEl 1
;)g%‘gl:,;([);g\ll\’l,, A ZAPISU: A\\élo)lGllii)C)RAudlt sro. Zhodnoceni za posledni 3 mésice 11,61 %
;Vlle:cne Qmi_’l’(‘g\” UPIS: Zhodnoceni za poslednich 12 mésica 22,65 %

INVESTICNI HORIZONT:

. - ‘e o
3 roky Zhodnoceni od 1. Upisu za 43 mésicl 55,59 %

Investi€ni strategie ManaZersky komentar

Ctvrty kvartal byl pro fond velmi usp&sny, a to diky tomu, Ze jsme portfolio usetiily propadu, ktery na trh
pfisel na pfelomu 3. a 4. Tuto situaci jsme vyuzili a nakupovali za nizké ceny a fond byl tak schopen v ramci
4Q vyrazné posilit.

Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vloZenych akcionéfi vlastnicimi
Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zakladé investic zejména do investi¢nich cennych papiru, ale i
dluhopist, nastroju penézniho trhu, finan¢nich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop
pokynu, ¢imz si maze dovolit, aby portfolio podfondu mélo vyssi az vysoky stupent koncentrovanosti.
Podfond mize a nemusi byt plné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé
ckonomické nestability nebo ekonomické recese muze byt hodnota majetku podfondu nedotéena
trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci predevsim trzni propady a stres,

V USA zacal proces zpiisiiovani ménové politiky ale zatim ne v rozsahu, ktery muze zpusobit recesi nebo
kolaps trhii. V pfipadé poklest akciovych trhit se zde stale bavime o standardnich korekcich, které jsou
soucasti fungovani kapitalovych trhi. V této fazi utahovani ménové politiky akciové trhy dle historickych
analogii jesté obvykle pofad mirné rostou. Makroekonomické prostiedi se za¢ina posouvat do komplikovangjsi

aby pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spoleénosti, jejichz akcie jsou faze. Vy&i inflace vede ke zpfisiiovani ménové politiky. Americké akciové trhy momentdlné zacefiuji

pravé diky kratkodobému nebo strednédobému trznimu stresu na nizkych drovnich. relativné mirné tempo zvySovani sazeb s tim, ze akciové trhy ocekavaji, Ze i toto mirné zvySovani sazeb bude
dostacujici k tomu, aby se rekordné vysoka inflace vratila zpét k cili, které si centralni banky vyty¢ily. Toto se

Dalsi zplsob investovani v ramci strategické alokace je vybér fundamentalné silnych spole¢nosti, které nakonec miize ukézat jako piili§ optimisticky vyhled.

z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v

daném odvétvi. Dale podfond miize vyuzivat kratkodobé investi¢ni piilezitosti a to bud’ (i) na likvidnich Nicméné z naseho pohledu porad plati investicni teze, ze skutecny a déle trvajici ,,medvédi trh* na akciovém

a fundamentalng zdravych akcii nebo (ii) prostfednictvim ETF zaméfenych na hlavni tfidy aktiv (napf. trhu neza¢ne diive, nez hlavni centralni banky nezacnou razantné a panicky zvySovat trokové sazby, coz

hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investiéni strategie vstupu do pozic je nasledné zpusobi recesi hlavnich svétovych ekonomik. Ale v této fazi se jesté nenachazime. Proto jsme byli

zévisla z velké Casti na technické analyze a tomu také odpovida krétkodoby investi¢ni horizont. také ve 4. Ctvrtleti zainvestovani, avsak aZ poté, co si trhy prosly korekei, ¢imZ portfolio bylo uchranéno od

propadu. Tim jsme nakoupili za nizké ceny a 4. kvartal tak zaznamenal jednu z nejlepsich vykonnosti od
zahajeni ¢innosti fondu.

Vyvoj hodnoty prioritni investi¢ni akcie
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Disclaimer: AVANT investicni spole¢nost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investorti dle zakona 240/2013 Sb. a jejich
akcionarem nebo podinikem se mUze stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Sdéleni klicovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

v sidle spole¢nosti AVANT investicni spole¢nost, a.s., Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dalsi dulezité informace pro Sa|eS@avantfundS.CZ
investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/. v q n

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady www.avantfunds.cz INVESTIENT SPOLEENOST
(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



