4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 31. 12. 2022:

0,8850 Ké

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: [v)l_'P()ZITA'\R FONDU:
CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésicné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT:
3 roky

Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vlozenych akcionafi vlastnicimi
Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zakladg investic zejména do investi¢nich cennych papiri, ale i
dluhopist, nastroji penézniho trhu, financnich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop
pokyni, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu mélo v; az vysoky stupen koncentrovanosti.
Podfond miize a nemusi byt plné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé
ekonomické nestability nebo ekonomické recese mize byt hodnota majetku podfondu nedotéena

trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci pfedevs§im trzni propady a stres,
jejichz akcie jsou

aby pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spole¢nosti
prave diky kratkodobému nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych Grovnich.

Dalsi zptisob investovani v ramci strategické alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které
z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v
daném odvétvi. Déle podfond miZe vyuzivat kratkodobé investi¢ni piileZitosti a to bud’ (i) na likvidnich
a fundamentalné zdravych akeii nebo (ii) prostfednictvim ETF zamé&fenych na hlavni tiidy aktiv (napf.
hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do pozic je
zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
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Financ¢ni ukazatele fondu k 31.12.2022

Vlastni kapital 320 730 Ke

Objem majetku 699 400 713 K&

Zhodnoceni za posledni 3 mésice

-6,19 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu -43,12 %

Zhodnoceni od 1. Upisu za 52 mésicl -11,50 %

Manazersky komentar

Posledni &tvrtleti roku 2022 skoncily akciové trhy smiSené. V fijnu a listopadu jsme byli svédky uvolnéného
sentimentu ¢imZ tyto dva mésice byly velmi pozitivni. Nicméné v poslednim mésici doslo k vyprodejim. Santa
rally se na akciovych trzich nekonalo a dochdzelo spige k prodeji cennych papird, zejména z dariovych divodd.
Bez vyraznéjsich korpordtnich a makroekonomickych zprév se tak akciovy trh posunul nize. Ukdzkovym
prikladem byl Apple (nejvétsi vefejné obchodovatelna firma na svété), pro ktery byl prosinec nejhorsim
meésicem v roce.

Nicméné smiseny 4Q/2022 byl predzvésti pozitivniho vyvoje na zacatku roku 2023, kdy vstup do nového roku
se nesl v opaéném duchu a podfond Alfa si pfipsal historicky nejvy$si mésiéni zhodnoceni a to pres 39 %, kdyz
akciovy index S&P500 posilil pouze o 6,18 %. Za touto vykonnosti podfondu Alfa stoji pfedevsim vnimani
investor( ohledné akutniho rizika hluboké a dlouhé recese, kdy v nékterych sektorech/individualnich akcif se jiz
formuji zajimavé dlouhodobé pfilezitosti, jelikoz v trznich cendch, které v nékterych sektorech za rok 2022 klesly
i 0 dvé tfetiny, je jiz zacenén vyznamné negativni ekonomicky scénaf. Mnozi ekonomové a analytici v pribéhu
roku 2022 varovali pred hlubsi a delsi recesi a sentiment investor( byl timto ovlivnén. Nicméné ,vpredhledici”
indikdtor ekonomické aktivity v USA zaznamenal stabilizaci, resp. dno jiz zacatkem listopadu 2022. Tento
indikator predikuje vyvoj HDP s predstihem 1-2 Ctvrtleti. Jestlize dno na vpredhledicim indikdtoru ekonomické
aktivity bylo v listopadu, tak miizeme ocekévat potvrzeni poklesu a nasledné stabilizace HDP v USA v asovém
rozmezi prvniho az druhého Gtvrtleti 2023. Akciové trhy jsou taktéz vpredhledici, tudiz tuto stabilizaci a moznou
zménu trendu ve vyvoji hospodarstvi akcentovaly jiz zacatkem roku 2023 a na trhu zacalo prevlddat uvazovani
o tom, Ze ekonomika nemusi byt prozatim na pokraji hluboké a dlouhé recese. Inflace byla na poklesu, americka
centrdini banka prestala byt tak agresivni ve své komunikaci, to ve vedlo k otevieni okénka optimismu na trhu
a také k vyraznému rdstu vykonnosti podfondu Alfa.
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investorti dle zakona 240/2013 Sb. a jejich
akcionarem nebo podilnikem se mlize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdélenf klicovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

vsidle spolecnosti AVANT investicni spole¢nost, a.s, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dali dlllezité informace pro

investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady

sales@avantfunds.cz

Avant

www.avantfunds.cz INVESTIENI SPOLECNOST

(EU) 201972088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



