4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 31. 12.2024:

1,0531 Ké

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: [)L’P()ZITA'\R FONDU:

CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésiéné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT:
3 roky

Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vlozenych akcionafi vlastnicimi
Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zakladg investic zejména do investi¢nich cennych papiri, ale i
dluhopist, nastroji penézniho trhu, financnich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop
pokyni, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu mélo v;
Podfond miize a nemusi byt plné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé
ekonomické nestability nebo ekonomické recese miize byt hodnota majetku podfondu nedotcena
trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci pfedevs§im trzni propady a stres,
aby pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spoleénosti, jejichz akcie jsou
prave diky kratkodobému nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych Grovnich.

az vysoky stupen koncentrovanosti.

Dalsi zptisob investovani v ramci strategické alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které
z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v
daném odvétvi. Déle podfond mize vyuzivat kratkodobé investi¢ni ptileZitosti a to bud’ (i) na likvidnich
a fundamentalné zdravych akeif nebo (ii) prostfednictvim ETF zamé&fenych na hlavni téidy aktiv (napf.
hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do pozic je
zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
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Financ¢ni ukazatele fondu k 31.12.2024

Vlastni kapital 319 571 820 K&

Objem majetku 328 573 235 K

4,39 %

Zhodnoceni za posledni 3 mésice
-6,78 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu

Zhodnoceni od 1. Upisu za 79 mésicl 5,31 %

Manazersky komentar

Posledni ¢tvrtleti roku 2024 bylo pro nas pozitivni a za tento kvartal si Alfa pfipsala zhodnoceni +4,39 %. Jde
vidét, ze Alfa jde spravnym smérem a v akcentovani relativni sily a komprese volatility v ramci technické
analyzy pfinasi niZ8i rozkolisanost portfolia (smérem doli) a vice udrZitelny cenovy rist. Zavér minulého
roku byl ve znameni prezidentskych voleb v USA. To byla udalost ¢&islo jedna, na kterou akciové trhy cekaly.
Pted prezidentskymi volbami, které se konaly zac¢atkem listopadu 2024, jsme byli zainvestovani pfiblizné z
jedné poloviny. Cekali jsme totiz na vysledek voleb, a tomu jsme chtéli i ndsledné pizpisobit skladbu
portfolia. Mirnym favoritem voleb byl Donald Trump, ktery byl také nakonec zvolen. To jsme pozorovali i na
titulech v naSem hled4cku, kdy relativni silu zacaly vykazovat sektory a firmy, pro které bude Trumpovo
prezidentstvi ekonomicky piizniv Tyto tituly vykazovaly ped volbami snizenou volatilitu, tj. pfipravovaly
se na priraz do ristové faze. Na Trumpovo zvoleni tyto akcie reagovaly pozitivné a my jsme zahy do portfolia
Alfy doplnili napiiklad akcie Tesly nebo kryptoménové burzy Coinbase. Pro¢? Donald Trump ve své volebni
kampani prosazoval kryptomény a zaroven jeho kampai finan¢n& podporoval Elon Musk, zakladatel Tesly.
Ob¢ akcie vykazovaly relativni silu a byly také tahounem vykonnosti portfolia Alfy. Tesla byla
nejvykonngjsim titulem v portfoliu Alfy v ramci 4. kvartalu, kdy od nakupu az po prodej posilila 0 30,98 %.
Coinbase posilil 0 21,64 %, ¢imz se stal tietim nejlepsim titulem. Pomyslné stfibrné misto v ramci 4Q
(zhodnoceni 24,4 %) si odnasi spolecnost Carnival Corporation, kterd se zabyva provozem zaoceanskych
vyletnich lodi a patii ve svém odvétvi ke svétové $pi¢ce. V roce 2025 ocekavame pokraovani robustnich
podminek hospodatského riistu v USA, podporenych vydaji spotiebitel, investicemi firem do kapacit v oblasti
umélé inteligence, a podporou soukromého sektoru ze strany nového prezidenta. Pokud se k probuzeni
pozitivniho sentimentu v ekonomice piida i vyssi Gvérovani bank, mizeme byt v horizontu pfistiho roku
(2026) svédky dalsi viny inflace. Do té doby vsak ptevlada nas pozitivni vyhled na americky akciovy trh pro
rok 2025, byt’ tento vyhled bude uz v prostiedi vyssi rozkolisanosti trhu jako celku. Proto budeme i my v roce
2025 vice selektivni v nasem vybéru akeii do portfolia.
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investor( dle zakona 240/2013 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist, a jejich akciondfem nebo podilnikem se miize stét kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona
Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize
uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investicni spole¢nost, a.s, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dalsi sales@avantfu nds.cz

dulezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady

Avant

www.avantfunds.cz INVESTIENI SPOLECNOST

(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



