PHOENIY /
" /PRAVA O TRHU "=

Zatimco pro Vas stoji z pochopitelnych dlivodu v popredi osobni ochrana a zdravi Vasich
rodin a pratel, radi bychom Vam timto dopisem sdélili, co jsme ucinili pro ochranu Vaseho
majetku a predevsim, kde vidime také Sance. Pritom bychom tvari v tvar pripadim Gmrti
nechtéli plsobit, jako bychom se chovali bez piety.

V tomto vydani
COVID-19 se (do)tyka vsech!

COVID-19 udi investory strachu
Nase strategie v porovnani trhi
Co jsme uz zrealizovali

g A W =

L ) . Kde vidime Sance na trhu
Milé investorky a investori,

Od vypuknuti koronaviru (COVIC-19) ve Wuchanu v prosinci 2019 uplynuly necelé tri
mésice. Jesté v lednu/Gnoru jsme sedice nevéFicné pred televizi sledovali snahy Cifant o
zabranéni sireni viru. Témér dva mésice svét prihlizel a ve skrytu duse doufal, ze COVID-
19 je &insky problém a proto zlstane ,,daleko od nas*.

Ale od prichodu viru do severni Italie - tak rikajici pred nase domovni dvere - a od
globalniho explozivniho Sireni je jasné, Ze virus se nezastavi pred zadnou hranici. S
poznatkem, Ze COVID-19 se (do)tyka vsech, se nalada na trzich preklopila od ,,chamtivosti“
na konci roku 2019 ke ,,strachu® pocatkem roku 2020 (viz obr. 1). To je mozné pusobivé
rozpoznat na nasledujicich grafech. Tato hodnota nebyla historicky jesté nikdy tak

hluboko.
Fear & Greed Over Time
l vireme Gread & 9
Extreme Fear v

y
2018 2020 2

Obr. 1 Historicky vyvoj «Fear & Greed-Index» (index strachu a chamtivosti) (zdroj: money.ccn.com)
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Fear & Greed Index

What emotion is drniving the market now?

Extreme Fear
Now:

f' Extreme Fear
Extreme

Fear Greet

Extreme Extrama Greet
Fear Greod

Obr.2: Aktualni stav «Fear» (= strach) a «Greed» (= chamtivost)-Index (zdroj: money.ccn.com)

,»VIX“ jako mira pro kolisani (= nervozita) na trzich byla v poslednich 20 letech jen ve financni krizi
v roce 2008 s témér 80 jesté vyse nez dnes s cca 65.

l “VIX 64,840

Obr. 3: VIX (CBOE Volatility Index) (zdroj: finance.yahoo.com)

Velmi dulezité! Presné v téchto fazich trhu je dilezité udrzet nervy a neprodavat jako
velka vétsina. Warren Buffet k tomu rika ve svych zasadach:

»Musite byt chamtivi ve chvili, kdy ostatni maji strach a mit strach, kdy
ostatni jsou chamtivi“.

Dodrzujeme tuto zasadu a doporucujeme Vam, abyste podle ni také jednali. Prectéte si
prosim nasledujici stranky!
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Vyvoj nasich strategii - porovnani se situaci na trhu

UZ od poloviny roku 2019 nam rizné indikatory na rozdil od vSeobecné pozitivni nalady na
trhu ukazovaly, Ze se rizika na trzich pribézné zvysila. Dusledné jsme nasledovali nase
presvédceni a nase zasady, coz nas pri ohlédnuti na rok 2019 stalo poradny kousek
vykonnosti.

Ze to bude zrovna virus, ktery zpUsobi zménu nalady na trzich v poloviné Gnora, to jsme
férové receno mohli tusit stejné malo jako vsichni ostatni Ucastnici na trhu. Rozdil od
ostatnich nabizejicich je v tom, Ze jsme uz od poloviny roku 2019 (prilis brzy) a jesté

vvvvv

opatreni pro ochranu Vaseho majetku:

- Podstatné navyseni stavu hotovosti (podle strategie az 40 %)

- Navyseni investicni tfidy «dluhopisy» v lednu 2020 i u nasich klient Top 100 (!)

- Snizeni produkt( blizkych trhu (snizeni akciové tfidy «akcie»)

- Je pfipravena investice do sektoru drahych kovU (viz «Kde vidime Sance», strana 5)

Obrazek 4 pusobivé ukazuje vysledky nasich Performance YTD: 1.1.-12.3.2020

opia_trem na z_z,aklade, porovnant °vylv<_orlr.19,st1 Gold 2.9%

nasich strategii s vyvojem nejdulezitéjsich o .

trh (indexy akciového trhu, ropa, drahé kovy ~ Santis -2.4%

zlato a stribro i bitcoin). Alvier -2.6%
Gonzen -5.8%

Dokonce nase dynamicka strategie (Top100)

je na tom ve srovnani s Cisté akciovymi indexy GonzenTop40 -9.6%
trochu lépe. Silber -12.5%
. e Lo . Topl00 -19.0%
Pred v_etSIm propadem se osvedgly. nase ke (Japan) -20.0%
strategie  Gonzen, Alvier, Santis a .
Dow Jones (USA) -24.8%
PX (Tschechien) -27.4%
Bitcoin (BTC-USD) -31.0%

Obr. 4: Porovnani vysledk( naSich strategii A : _ 0
(modra) se situaci na trhu dne 12.03.2020 ATX .(.Osterrelch) 36.5%
Rohdl (Brent) -49.0%
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Co jsme uz zrealizovali?

Bod 1:

Majice pred ocima situaci na trhu jsme na konci roku 2019 navysili pozice dluhopisu,
pripadné jsme dokoupili dalsi transi. Vykonnost od zacatku roku v prehledu:

31.12.2019 29.02.2020 Performance

Scarabaeus Masterfund - Class AA 107.3525 116.9243 8.9%
Scarabaeus Masterfund - Class CC 104.8599 111.7125 6.5%
Scarabaeus Masterfund - Class GG 101.2481 117.8939 16.4%

Obr. 5: Kurzovy vyvoj dluhopisu «Scarabaeus Master Fund» od zac¢atku roku

Bod 2:

Zlato nedolozilo dlrazné svoji historickou funkci ,bezpecného pristavu“ teprve od
vypuknuti koronaviru. Uz uplynuly rok, kdy FED v USA zacal sniZovat zakladni urokové
sazby, reagoval zluty kov jednoznacné.

Presto je pro nas zlato hodnoceno ,férové“, stribro dokonce vyslovené ,,vyhodné“. Podle
toho jsme tento sektor presné analyzovali a investovali cast majetku v oblasti drahych
kovu.

Analyza vztah( neni perfektni vyhodnocovaci nastroj, ale mize byt obzvlasté uzitecna,
kdyz néjaka hodnota majetku dosahne v porovnani s jinou néjakého extrému. Presné to
mame nyni u stribra. V porovnani ke zlatu nebylo stribro jesté nikdy tak podhodnoceno
(viz obr. 6) - ani pri financni krizi v roce 2008 ne. Pomér zlata / stribra dosahl s 101.6 tento
tyden historicky ,,All Time High“.
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Obr. 6: Pomér zlata/stribra (zdroj: macrotrends.com, upraveno)
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Toto je z historického pohledu extrémni udalost, ktera nebude trvat vécné.

Zde jsou posledni Ctyri obraty poméru: Vidime, o kolik vic dosahlo stribro oproti zlatu
(zelené oznacené oblasti).

Silver Outruns Gold When the
Gold/Silver Ratio Reverses

Current Ratio 95

Silver +36%:; i
Gold +¢ i Source: LBMA

Obr. 7: Pomér zlata/stribra (zdroj: goldsilver.com)

Z vyse uvedenych duvodu jsme pro Vas investovali do produktu, ktery sazi na padajici
pomeér zlata-stribra (cena zlata délena cenou stribra).

Kde pro Vas vidime dalSi Sance na trhu?

Nyni se nachazime ve fazi paniky. V téchto fazich se investori snazi nebo museji vsechno
prevést na ,hotovost® - dokonce i zlato a stribro. To muze kratkodobé vést ke klesajicim
cenam zlata a stribra.

Tim jsou primo dotceny doly na zlato a stribro, velmi Casto ve vétsim rozsahu, takze jejich
kurzy se béhem nékolika malo mésicli upravuji o 50 % - 80 %. Az bude potom zlato a stribro
opét stoupat, profituji doly na zlato a stfibro ale opét v nadprimérném poméru.

,Otdzku, jak je mozné zbohatnout, se da zodpovedeét snadno.
Kup jeden dolar, ale nezaplat’ za néj vic nez 50 centd.

Citat: Warren Buffet

Nyni sledujeme presné vyvoj u zlata a stfibra a nachazime mnoho titult u dolu, které se
obchoduji tak rikajic za polovicni cenu. Pokud se bude opakovat historie jako v roce 2008,
nabizi se tu pro Vas historicka sance!
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008 Al C 2009 u OC 2010

Obr.8: Vyvoj doll na zlato/stfibro (oranZova) v porovnani s S&P 500 (fialova) - Cervenec 2007 az
Cervenec 2010

Korektura pro doly na zlato a stribro byla kratka a vyrazna (faze A), trvala ale jen velmi
kratce. Nejhlubsiho stavu bylo dosazeno po uz 3 mésicich (bod 1). Pak zacalo zlato a stribro
stoupat a s nim kurzy dulnich spolecnosti.

Oproti tomu klesl akciovy trh (S&P 500) béhem 5% mésicll (faze B) az do poloviny bfezna
2009 (bod 2) a vzpamatovaval se jen velmi pomalu.

Analyza financni krize 2008 a krize v souvislosti s COVID-19 dnes vykazuje prekvapivé
paralely, i kdyz dGvod pro pohyby na trzich je zcela jiny.

Psychologie investoru, reakce uradll (napr. vlada USA a FED) a dokonce i informace v
médiich se prekvapivé shoduji.

Po vice nez 5 000 let lidské historie se zlato a stribro vzdy znovu staralo o to, ze lidé se pri
jejich vlastnictvi citili lépe. To se ani v dnesni krizi nezméni. Cast Vaseho majetku budeme
investovat v oblasti ,,Mining Stocks* (tituly v oblasti dol).

Mate-li otazky, nevahejte se na nas obratit. Jsme a zUstaneme tu pro Vas.

Vas tym Phoenix-ARM
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