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SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

V TOMTO SDELEN{ NALEZNETE KLICOVE INFORMACE O TOMTO INVESTICNiIM PRODUKTU. NEJEDNA SE O PROPAGACNI MATERIAL.
POSKYTNUT{ TECHTO INFORMACI VYZADUJE ZAKON, ABY VAM POMOHLO POROZUMET PODSTATE, RIZIKOM, NAKLADUM,
MOZNYM VYNOSUM A ZTRATAM SPOJENYM S TIMTO PRODUKTEM A POROVNAT JEJ S JINYMI PRODUKTY.

OBECNE INFORMACE
NAZEV PRODUKTU ISIN
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zaknihovanych podilovych list()
TELEFON

Elba otevieny podilovy fond
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ORGAN DOHLEDU ODPOVEDNY ZA DOHLED NAD TVURCEM PRODUKTU
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DATUM VYPRACOVANI/POSLEDNI UPRAVY

8. cervna 2021

UPOZORNEN(

Produkt, o jehoZ koupi uvaZujete, je sloZity a miiZe byt obtiZzné srozumitelny.

0 JAKY PRODUKT SE JEDNA?
TYP PRODUKTU

Podilové listy vydané k fondu Elba otevieny podilovy fond. Jednd se o Ucastnicky cenny papir vydany k investi¢nimu fondu, ktery je:
- alternativnim investi¢nim fondem ve smyslu Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (dale jen ,AIFMD"); a
- fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen

,ZISIF“)
CiLE PRODUKTU

Investi¢ni strategii fondu je dlouhodobé zhodnocovani prostiedkl investor(i na zakladé investic do produktd ménového trhu s cilem podilet se na
predpokladané konvergenci Ceské republiky do Eurozény a dlouhodobém posileni ¢eské koruny proti euru. Fond investuje do ménového péru
EURCZK a to tak, Ze (kromé moznych teoretickych vyjimek v nestandardnich situacich) je ,dlouhy” v ¢eské koruné a ,kratky” v euru, pfipadné
investuje do Ceskych statnich dluhopisi. Fond méni miru své expozice zejména prostfednictvim pakového efektu. Majetek fondu je uloZen na
uctech u bank a je ¢astec¢né investovan do Ceskych statnich dluhopist. Fond investuje zejména do ménovych forwardl, swapd, spotl, opci a
dluhopis(. Hlavnimi zdroji vynosu fondu jsou a) pohyb pfi posileni ¢eské koruny proti euru (pficemz opacny pohyb zpUsobuje ztratu) a b) vynosy
z drZeni ¢eskych statnich dluhopisu.

Investor do produktu se na vynosu i ztraté fondu podili proporcionélné se vSemi ostatnimi investory fondu.
ZAMYSLENY RETAILOVY INVESTOR

Tento produkt mdzZe nabyvat vyluéné kvalifikovany investor ve smyslu § 272 odst. 1 ZISIF. Produkt je vhodny pro investory, ktefi zamysleji doplnit
své portfolio o alternativni druhy investic s vy$sim vynosovym potencidlem a soucasné jsou ochotni nést urcitou miru rizika ztraty. Produkt nenfi
vhodny pro investory, ktefi vyZzaduji v pfipadé potieby rychlé zpenézZeni své investice pred uplynutim planovaného investi¢niho horizontu fondu.
Investi¢ni horizont investora: 3 roky
Produkt je vhodny zejména pro investory, ktefi:

- jsou schopni absorbovat ztratu ¢ésti, nebo i celé investice;

- akceptuji omezenou likviditu své investice;

- maji znalosti a zkusenosti s investovanim do derivatl, produkti ménovych trhi a dluhopist.
DOBA TRVANI FONDU

Fond byl vytvoren na dobu neurcitou. S ohledem na to neexistuje Zadné datum splatnosti.

Fond mUzZe byt zrusen napfiklad z divodu rozhodnuti obhospodarovatele fondu, splynuti nebo slouceni fondu, zruseni fondu s likvidaci nebo
z diivodu takového rozhodnuti Ceské narodni banky, co? mize mit za nasledek, e investor nebude drzet investici ve fondu po celou dobu jeho
zamysleného investi¢niho horizontu.

JAKA PODSTUPUJI RIZIKA A JAKEHO VYNOSU BYCH MOHL DOSAHNOUT?
SOUHRNNY UKAZATEL RIZIK (SRI)
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UPOZORNEN{

Ukazatel SRI pfedpokladda, Ze si produkt ponechate 3 roky. Skuteéné riziko se miZe podstatné lisit, pokud pozidate o odkup produktu
predéasné. Muzete tak ziskat zpét méné. Za predéasny odkup produktu budete mozna muset zaplatit dodateéné naklady nebo ziskate za odkup

produktu méné.

SLOVNI POPIS SRI

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Groven rizika tohoto produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je pravdépodobné, Ze majetek
fondu klesne na Uroven, pfi které se Vam vrati investovana castka podstatné nizsi nebo zadna.

To ocefiuje mozné ztraty budouci vykonnosti na vysokou Uroveri a je velmi pravdépodobné, ze schopnost Vam zaplatit by ovlivnily neptiznivé trzni
podminky.

“““““ dy rizik z dGvodu pouzivani ménovych derivati (produkty s investi¢ni slozkou Kategorie 1) dle bodu 4, Casti
I, Pfilohy I, Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653.

Pro vynos tohoto produktu jsou zasadni trzni rizika, zejména rizika vyvoje ménového kurz EURCZK, dale pak urokové a kreditni riziko ¢eskych

statnich dluhopistl a bank (depozitaF, protistrana).
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Tento produkt nezahrnuje Zadnou ochranu proti budouci vykonnosti trhu, takZe byste mohli pfijit o ¢ast svych investic nebo o vSechny.

SCENAR VYKONNOST!

Tato tabulka uvadi, kolik byste mohli ziskat zpét za pfisti 3 roky podle rtznych scénarl za predpokladu, Ze investujete 10 000 000 K¢.

Uvedené scénare ilustruji, jak by Vase investice mohla fungovat. MiZete je porovnat se scénafi jinych produktd.

Prezentované scénare jsou odhadem budouci vykonnosti zaloZzenym na dlikazech z minulosti o tom, jak variuje hodnota této investice, a nejsou
presnym ukazatelem. Co ziskate, se bude li$it v zavislosti na tom, jak je trh vykonny a jak dlouho si investici/produkt ponechate.

Stresovy scénar ukazuje, co byste mohli ziskat zpét pfi mimoradnych okolnostech na trhu, a nebere v potaz situaci, kdy Vam nejsme schopni
zaplatit.

Uvedené Udaje zahrnuji veskeré naklady samotného produktu, ale nemusi zahrnovat veskeré naklady, které zaplatite svému poradci nebo
distributorovi. Udaje neberou v Gvahu Vasi osobni dafiovou situaci, ktera mize rovnéz ovlivnit, kolik ziskate zpét.

Tyto scénére uvadéji, kolik byste mohli v zavislosti na dobé drzby produktu ziskat po Uhradé nakladu

Scénar Drzeni produktu 1 rok Drzeni produktu 2 roky Drzeni produktu 3 roky
PFiznivy scénar 14 601 320 17 220981 19 424 598
(devadesaty percentil) +46,0 % +72,2 % (+31,2 % p.a.) +94,2 % (+24,8 % p.a.)
Umirnény scénar 9490710 9249 676 8595 862
(padesaty percentil) -5,1% -7,5% (-3,8 % p.a.) -10,4 % (-3,6 % p.a.)
Neptiznivy scénar 5965 076 4723129 3813161
(desaty percentil) -40,3 % -52,8 % (-31,3 % p.a.) -61,9 % (-27,5 % p.a.)
Stresovy scénar 3495 367 1800 009 817 840
(extrémni percentil) -65,0 % -82,0 % (-57,6 % p.a.) -91,8 % (-56,6 % p.a.)

CO SE STANE, KDYZ FOND NENi SCHOPEN USKUTECNIT VYPLATU?
NEEXISTENCE ZARUK A SYSTEMU ODSKODNEN{ PRO PRODUKT

Navratnost investice do fondu, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny. Tretimi osobami nejsou za Ucelem ochrany

investor( poskytovany zadné zaruky ani systém odskodnéni.

S JAKYMI NAKLADY JE INVESTICE SPOJENA?

I ——————————————————————
Osoba, kterda Vam tento produkt prodava nebo Vam o ném poskytuje poradenstvi, Vam mUzZe Gctovat jiné ndklady. Pokud ano, poskytne Vam tato

osoba o téchto nakladech informace a objasni Vam dopad, ktery budou v ¢ase vSechny naklady mit na Vasi investici.

Investice 10 000 000 K¢

Pokud pozadate o odkup po 1
roce

Pokud pozadate o odkup po 2
letech

Pokud pozadate o odkup po 3
letech

Naklady celkem

463 970

572231

728 156

Dopad na vynos (RIY) ro¢né

4,63 %

2,90 %

2,49 %

déle pak odména zavisla na zisku.
SKLADBA NAKLADU

Tabulka nize ukazuje:

Pozn. — podstatny vliv na celkové ndklady maji vstupni poplatky, které jsou pro ucely tohoto vypoctu kalkulovany v maximalni mozné velikosti, a

— dopad kazdého roku rtznych typ( naklad( na vynos investice, ktery byste mohli ziskat na konci doporucené doby drzeni,
— vyznam rdznych kategorii ndkladd.

Tato tabulka ukazuje dopad na vynos rocné

Jednordazové naklady

Naklady na vstup

0,66 %

Dopad nakladu, které platite pfi
vstupu do investovani. Jedna se
o maximum, které muzete
zaplatit. Zahrnuje naklady na
distribuci produktu.

Naklady na vystup

0%

Dopad nakladl na ukonéeni Vasi
investice, kdyby dosahla
doporucené doby drzeni.

Priibézné naklady

Transakéni naklady portfolia

1,83 %

Vypocet transakéni  nakladd
vychazi z teoretického konceptu
Nafizeni EU 2017/653 jako rozdil
mezi  stfedni  trini  cenou
investice (,mid price”) a Cistou
realizovanou cenou provedeni.
Zde uvedené transakc¢ni naklady
reflektuji tento vypocCet na
zakladé odhadu/modelu.

Jiné pribézné naklady

0,74 %

Dopad nakladu, které kazdy rok
vynakldddme na spravu Vasich
investic.

Vedlejsi naklady

Vykonnostni poplatky

1,32 % (v ramci rezimu high
water mark), nejméné vsak 0 %

Dopad vykonnostniho poplatku.
Uctujeme jej zVasi investice,
pokud mél produkt kladny vynos
a prekonal posledni referenéni
hodnotu (viz bod 20.2. statutu)

Odmény za zhodnoceni kapitalu

0%




JAK DLOUHO BYCH MEL INVESTICI DRZET? MOHU SI PENIZE VYBRAT PREDCASNE?
DOPORUCENA DOBA DRZEN{

Investi¢ni horizont: 3 roky

Investorovi je doporuceno drzet produkt po dobu alespor 3 let. Jednd se o investici do ménovych investi¢nich nastroji a do ¢eskych statnich
dluhopist s obvykle velmi dobrou likviditou. Ménové investi¢ni nastroje presto mohou podléhat kratkodobé volatilité spojené s trznim (ménovym)
rizikem, popf. s intervencemi centralnich bank. Dluhopisy mohou podléhat vykyvim v cenach spojenych s Grokovym a kreditnim rizikem. K

vyrovnani téchto vykyvl je doporucen vyse uvedeny ¢asovy horizont investice.
POSTUP ZRUSENI INVESTICE A KDY JE ZRUSEN{ INVESTICE MOZNE

Podéni pisemné Zadosti o odkup produktu dorucené:
— osobné v sidle obhospodarovatele: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 — Karlin nebo
v sidle administratora: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 — Karlin, v pracovni dny v 9-16 hod
—  postou s tfedné ovéfenym podpisem na adresu: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8 —
Karlin
— dal$imi zpusoby upravenymi statutem fondu
Podéni Zadosti o odkup produktu je mozné kdykoliv, vice informaci je uvedeno ve statutu fondu.
Predcasny odkup produktu mize mit nasledujici disledky na rizikové vynosovy profil produktu:
- uplatnéni srazky na odkupované podilové listy;
- predcasny odkup muzZe byt ucinén v okamZziku nepfiznivé cenové situace na trhu podkladovych aktiv;
- v pripadé predcasného odkupu mulze byt ocenéni produktu vyznamné odlisné od ocenéni v pripadé prodeje podkladovych aktiv v

okamZiku pldanovaného investi¢niho horizontu fondu.
POPLATKY A POKUTY PRI ODKUPU PRODUKTU

Vystupni poplatek (srazka):
- 2 % odkupované c¢astky, pokud bude odkup realizovan do 12 mésic od nabyti;
- 1 % odkupované ¢astky, pokud bude odkup realizovan po 12 mésicich do 24 mésict od nabyti;
- 0,5 % odkupované castky, pokud bude odkup realizovan po 24 mésicich do 36 mésicti od nabyti;
- Presné podminky a vyjimky popisuje bod 21.8 statutu
JAKYM ZPUSOBEM MOHU PODAT STIZNOST?
PODANI STIZNOSTI
Stiznost ohledné produktu, jedndni tvlrce produktu nebo distributora produktu, popf. poradce je nutné dorucit pisemné prostfednictvim
administratora:
— osobné v sidle administratora: AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8 — Karlin, v pracovni dny v 9—
16 hod
—  postou na adresu administratora: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., Rohanské nabreZzi 671/15, 186 00 Praha 8 — Karlin
— elektronickou postou na adresu info@avantfunds.cz
—  prosttednictvim formulare na webové strance www.avantfunds.cz
Pokud by pro Vés nebyla nasledna odpovéd na stiznost nebo reklamaci uspokojiva, muiZete stiznost nebo reklamaci postoupit organu dohledu
Ceské narodni banky (www.cnb.cz, tel. 224 411 111, e-mail: podatelna@cnb.cz).
JINE RELEVANTNI INFORMACE
INFORMAENT DOKUMENT, KTERE MAJ{ BYT INVESTOROVI POSKYTNUTY V PREDSMLUVN{ NEBO POSMLUVNI FAZI
1. Statut
Smlouva o vydani podilovych listd
Identifikacni a kontrolni dotaznik
Prohldseni o danové rezidenci
Prohldseni investora do fondu kvalifikovanych investort
Informace pro investory ohledné aktualni investi¢ni strategie fondu

@ G0 > 80

DULEZITE UPOZORNENI PRO INVESTORY
1. Fond Elba neni vhodny pro investory s averzi k riziku. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosi. Navratnost investice neni
garantovana.
2. Vpfipadé zasadni zmény trendu vyvoje kurzu ¢eské koruny k euru nelze vylouéit ani plnou ztratu hodnoty plivodni investice.

Danova legislativa — fond podléha ¢eskému pravu. To ma vliv na to, jak jsou zdafiovany vynosy fondu. Zdanéni Vasich pFijmu z podilovych list
fondu se fidi dariovymi predpisy Vaseho domovského stétu.




