Cornerstone Investments SICAV, a.s.
Cornerstone Investments podfond Opportunity

HODNOTA VYKONNOSTNI INVESTICNI AKCIE K 31. 12. 2024:

1,4658 Ké

Fakta o fondu Financ¢ni ukazatele fondu k 31. 12. 2024

FORMA MANAZER FONDU: Vlastni kapital

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. P

ISIN: DEPOZITAR FONDU: . . .
CZ0008043635 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Sl SN CR AT
DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR " p ]

19. 06. 2017 Moore Audit CZ s.r.0. Zhodnoceni za posledni 3 mésice 2,58 %

U'?ls,i . MlN.' PR:lMY UPIS: Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu 517 %
Mésiéné 1 mil. K&

Manazersky komentar

V poslednim &tvrtleti roku 2024 posilil Cornerstone Opportunity o 2,6 % a roéni vykon tak dosahl 52 %, coz odpovida
prdmérnému zhodnoceni od zaloZeni 53 % p.a. (7,5 let). PrestoZe vynos neni $patny a to ani ve srovnani s mnohem
Investi¢ni strategii podfondu je zhodnocovani prostiedkd investort prostfednictvim rizikovéjsimi korpordtnimi dluhopisy, jejichz kupdny musi investofi danit 15 %, ocekavali jsme vyrazné lepsi vysledek. O ten
investic do alternativnich aktiv a diuhovych cennych papirdi. Cilemn fondu nent rychly nas pripravily tfiinvestice. Nejvyssi ztrdtu zaznamenal britsky zdravotnicky fond, jehoz managementu se nejprve nepodafilo

| najit kupce, ktery by nabidl pozadovanou ¢dstku, ndsledné fond porusil kovenanty Uvérové smlouvy a velmi dravy véfitel
zisk, ale stabilni rlst i v dobach poklesu kapitalovych trhd. Vétsinu portfolia podfondu aktiva fondu odebral. Fond, ktery jiZ jednou strategii konsolidace rozdrobeného vlastnictvi specializovanych klinik doved| k
tvofi specializované fondy kvalifikovanych investorti s redlnou ekvitou, které pro Uspésnému prodeji strategickému investorovi tak misto velkého zisku zaznamenal krach a management fondu celi
. Y . . v . . a . . Zalobam. Je to nase prvni a véfim Ze posledni podobna zkusenost. Dalsimi dvéma "premianty" v negativnim slova smyslu
investory predstavuji vysoké bezpeci vioZenych prostiedkl. Aktiva, do kterych jsou tradi¢né fond uméni PROArte, jenZ jsme ke konci roku mohli jiz kone¢né prodat a nebude nam tak jiz v dalSich letech

Investicni strategie

Cornerstone Opportunity prostfednictvim jinych fondd investuje, jsou navzéjem velmi snizovat vykonnost (pozn. lock-up fondu zptisobil, ze jsme jej museli proddvat postupné) a fond zaméfeny na kybernetickou
maélo provézana (ornd pida, pohleddvky zajisténé nemovitostmi, primyslové parky, bezpegnost J&T THEIN. Prestoze vyse zminéné fondy vymazaly Comerstone vice nez 4,5 % hodnoty, ostatni aktiva fond

o e N . L . N L podrzely, coz je pravé smysl Siroké diverzifikace fondu a potvrzuje dobre rozlozené portfolio. Nejuspésnéjsim aktivem
obrazy, kancelarské budovy, zdravotni kliniky, private equity a jin€), zaroven vykazuii uplynulého &tvrtleti/pololeti byl bezesporu private equity fond JET2, ktery prodal spole¢nost TEDOM japonské skupiné
i malou korelaci s vyvojem tradicnich aktiv finanéniho trhu. Korporatni dluhopisy Yanmar a vice nez zdvojnasobil hodnotu svych akcif oproti pofizovaci cené. Pozitivni zpravou pro nas je, Ze zbylé investice

v JET2 nejsou zadné popelky a JET?2 jiz zahdjil divesti¢ni proces strojirenské spolecnosti Rockfin, jejiz cena by mohla
prekonat TEDOM. Vyborny vysledek docilily i pohleddvkové fondy APS RHAPSODY a HG Antillean, oportunitni fond J&T Arch
a nemovitostni fondy REALIA a WOOD & CO Logistics.

predstavuji doplnék portfolia podfondu, vhodny jako likvidni rezerva.

Vyvoj hodnoty vykonnostni investi¢ni akcie

28.2.2022 31.3.2022 30.4.2022 31.5.2022 30.6.2022 31.7.2022 31.8.2022 30.9.2022 31.10.2022 30.11.2022  31.12.2022 31.1.2023 28.2.2023

- 1,2819 1,2811 1,2918 1,2922 1,2917 1,2959 1,3083 1,325 1,3271

31.3.2023 30.4.2023 31.5.2023 30.6.2023 31.7.2023 31.8.2023 30.9.2023 31.10.2023 30.11.2023 31.12.2023 31.1.2024 29.2.2024 31.3.2024

1,3356 1,3371 1,3421 1,3535 1,3581 1,3597 1,3644 1,3758 1,3731 1,3938 1,3916 1,3981 1,415

30.4.2024 31.5.2024 30.6.2024 31.7.2024 31.8.2024 30.9.2024 31.10.2024 30.11.2024 31.12.2024

1,4304 1,4302 1,4331 1,4327 1,4290 1,4367 1,4383 1,4658
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Disclaimer: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. je spravcem fondl kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist a
jejich akcionafem nebo podilnikem se mlze stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je
k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni
spoleénost, a.s., CITY TOWER, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4. Dalsi dulezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite- sales@avantfu nds.cz
informace/l vq n

Tento finanéni produkt neprosazuje environmentalni nebo socialni vlastnosti ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze www.avantfunds.cz INVESTICNI SPOLECNOST

dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.
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