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POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2022 — NATLAND INVESTICNI FOND SICAV, A.S.

1. Poutité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisd

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC0: 27590 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AU S Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papiri Praha, a.s.

Ceskd ndrodni banka

Natland investiéni fond SICAV, a.s., ICO: 241 30 249, se sidlem Rohanské nabrezi

Fond 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Lr;vpeits;:om Ferdien Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci

ISIN . P
cennych papird

([@®X
=z
o

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplhuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papir nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NElgr4alMePAal-Whdlill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Ostatni jmeéni

Z3akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

O
N

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smeérnice jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

ViR spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsSich predpisl

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znénf
o ochrané trhu pozdéjsich predpisl

Pololetni zprava Tato pololetni finanéni zprava
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U&etni obdobi Obdobiod 1. 7. 2022 do 31. 12. 2022

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zé&kon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZOK

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT N
predpisU

Pololetni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Fond je emitentem mj. prioritnich investicnich akcii, ISIN CZ0008042801, které byly emitovany
k Podfondu, jak je definovany nize), kdy tyto Ucastnické cenné papiry byly prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. jako instrument s oznacenim NATLAND IFPZK PIA.

Pololetni zprava byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho navaznosti v
souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Uc¢etnimi standardy (IAS)
a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezindrodni Ucetni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Fond s Ucinnosti ke dni 1. 7. 2022 rozhodl o vytvoreni podfondu Natland nemovitostni podfond (déle jen
,Podfond"), do kterého byly zahrnuty majetek a dluhy Fondu existujici do 30. 6. 2022.

Rozdilna Gcetni obdobi Fondu (1. 7. = 30. 6) a Podfondu (aktualné kalendarni rok) maji vliv na rozsah této
Pololetni pravy.

Podfond vyhotovi vyroéni zpravu za Ucetni obdobi roku 2022 v rozsahu vyzadovaném obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy do 30. dubna 2023.

Vysveétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor Fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi financ¢ni vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.
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Z&akladni udaje o Fondu

Nazev Fondu Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.

Sidlo Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO 241 30 249

LEI 315700BTHGKKAQKPIZ13

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. zn. B
17277

Vznik Fondu 17.6.2011

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

R Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim .

republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni éislo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Zdakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 152 tis. K¢ (z toho 124 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)
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2. Zkraceny soubor Ucetni zaverky Fondu (§ 119 odst. 2 pism. a) ZPKT)

Vzhledem ktomu, Zze Fond nema povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje
zkraceny soubor Ucetni zaverky Ciselné udaje a informace v rozsahu:

- zkracena rozvaha,
- zkracena vysledovka,
- vybrané vysvétlujici poznamky.

Pri priprave zkracené rozvahy a zkracené vysledovky dodrzoval Fond stejné zasady uctovani a ocenovani
jako pfi pripravé predchozi vyrocni zpravy.
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3. Popis dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich 6 mésicich uc¢etniho obdobi, a
jejich dopadu na zkraceny soubor UcCetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a
nejistot pro zbyvajicich 6 mésicl ucetniho obdobi

Kromé obecné znamych geopolitickych skute¢nosti, které na ekonomickou situaci Fondu nemély pfimy
ekonomicky dopad, je posuzovan také vliv pandemie COVID-19. Ani tento aspekt hospodarské vysledky
Fondu ve sledovaném obdobi nijak vyznamné neovlivnil, a to s ohledem na skladbu aktiv a specifické
zameéreni Fondu s akcentem na tuzemsky nemovitostni trh. Uvedené téma je rozvedeno podrobnéjiv dalsi
¢asti tohoto ¢lanku, v bodu b) a ¢). Zasadni vliv ve sledovaném obdobi mélo rozhodnuti Fondu, kterym
doslo k vytvoreni podfondu Natland nemovitostni podfond, ktery ode dne jeho vzniku zahrnuje majetek a
dluhy vzniklé z investi¢ni ¢innosti Fondu.

K Podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZz i o dalSich
skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond.
Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho Podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovéna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Ucely Pololetni zpravy mysli
ostatni jmeéni.

Hospodareni s ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Fond v podobé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery kjim vytvorenému
Podfondu emituje investi¢ni akcie, z nichZz nékteré jsou verejné obchodovatelné, predstavuje vhodny
nastroj pro shromazdovani finanénich prostfedkd od tretich osob, a to prostfednictvim jednordzového
vefejného Upisu investicnich akcii k Podfondu na regulovaném trhu nebo kontinudlnim Upisem
investi¢nich akcii Podfondu. Pravo akcionard na odkup investi¢nich akcii v uréitych terminech a
splatnostech ze zdrojd Podfondu vsak predstavuje u investic do nemovitosti, které jsou obvykle
realizovany s delSim investicnim horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni, potencionalni riziko
nedostatec¢né likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuzije vétsi akcionaf nebo vétsi skupina
akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice |ze upravit tak, aby vyuziti prava na odkup bylo ¢asové
a finan¢né motivovano k dodrZeni delsiho investiéniho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let,
splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi sraZzkami), na druhou stranu, takto nastavena investic¢ni akcie by
zfejmé nebyla dostatecné atraktivni pro potencidlni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirl coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Podfondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema
za nasledek zhorseni likvidity Podfondu (akcionaf, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery splfiiuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostredky od dalSich investord, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby
(napf. pfi nahlé Zivotni situaci nebo prileZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

V prfipadé, kdy by z jakéhokoliv dlvodu v pribéhu Zivotni cyklu investice nemélo dojit k dokonceni
jednotlivého nemovitostniho projektu v&. rozprodeje na koncové zakazniky, nebo by se vzhledem
k vyrazné zméné parametrl vnéjsiho ekonomického prostfedni ukdzalo dalsi investovani Fondu do
dokonceni projektd jako neekonomické, mlze Fond jednotlivy projekt, drzeny bud pfimo nebo
prostfednictvim projektového spolecnosti (nemovitostni SPV), prodat jako celek jinému strategickému
investorovi (Exitova strategie).

a) Investi¢ni cile Fondu

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investiéni cile vymezené ve statutu

Fondu.
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b) Vliv ruské agrese v0c¢i Ukrajiné

V souvislosti s vojenskym Utokem Ruskeé federace na Ukrajinu provedl Fond identifikaci hlavnich rizik,
kterym mUzZe v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu
neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky. Jelikoz Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku
¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( s téchto destinaci.

Hlavni vnimané zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na finanénich trzich

- zvyseni inflace

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem mUzZe byt silna recese.

Dle informaci Ceské nérodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24. 2. 2022; ,Vyjadieni CNB k dopaddm
aktualni situace na Ukrajing€") Ize jiz nyni ocekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rdst, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Dlvodem je jejich velmi nizky podil
na vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
predpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vysSich cen ropy, zemniho
plynu a zprostfedkované i dalSich energii. Dale |ze predpokladat promitnuti zdrazeni energie do dalsich
vyrobkd a sluzeb, a to i ve stavebnictvi. Stejnym smeérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plsobit
kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni prognozy aktualné slabsi.

DalSim rizikem v souvislosti s valkou na Ukrajiné je odliv pracovni sily pracujici ve stavebnictvi v podobé
ukrajinskych pracovnikd, ktefi jsou povolavani na Ukrajinu. Na druhou stranu dochazi k vyznamné migraci
do Ceské republiky, kterd bude kratkodobé predstavovat urditou ekonomickou zatéz, nicméné
stfednédobé az dlouhodobé povede spiSe k rdstu ekonomiky a dalsi poptavce po nemovitostech. Tyto
aspekty lze povazovat za kladné dopady na investice Fondu do developerskych
a nemovitostnich spole¢nosti.

c) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a

navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, nasledna expanze ekonomiky a navazujici inflace, jejimz
disledkem mUze byt recese. V ndvaznosti na dosavadni vyvoj pandemie na sledované obdobi Fond
neocekava, ze by pandemie nemoci COVID-19 méla v nasledujicim obdobi mit jakykoliv vyznamny vliv na
hodnotu aktiv Fondu.
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4. Soupis transakci se spfiznénou stranou, které podstatné ovlivnily vysledky
hospodareni emitenta nebo jeho konsolidacniho celku (§ 119 odst. 2 pism. b) ZPKT)

Ovladana osoba: Natland investicni fond SICAV, a.s.
241 30 249
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplfiovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho uc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah pfedevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Osoby ovladajici

Jméno: Natland Group, SE
ICO: 029 36 992
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
ZpUsob ovladanf: pfimo prostrednictvim 80% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby
Osoba ovladajici: Raska Family Assets s.r.o.
ICO: 078 20 381
Sidlo: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4
Zpulsob ovliadani: nepfimo prostfednictvim 90,6% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti

Natland Group, SE

Osoba ovladajici: Tomas Raska, MBA, LL.M.

Dat. nar. 23.5.1978

Bytem: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4

ZpUsob ovladant: neprimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

spolecnosti Raska Family Assets s.r.o.

Kapitalové spfiznéné strany

Prehled dcefinych spolec¢nosti Fondu viz kapitola 2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodareni Fondu, pism. d. této pololetni zpravy.
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Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou

N4zev spolecnosti

ICO

Sidlo

BELLO spol. s.r.o.

BP Veleslavin, a.s.

Company New a.s.

CPCFS as.

Natland Energo Holding, a.s.
EC Financial Services, a. s.
Natland Energo Management s.r.o.
PCGR by GP s.r.o.

IFISEKO s.r.o.

Manconata, a.s. v likvidaci
Centrum Haje, a.s.

Natland Bonds s.r.o.

More puady, spol. sr.o.

Natland Management, s.r.o.
Natland Real Estate, a.s.
ORION 001, a.s. v likvidaci
Prague City Golf, s.r.o.

Prague City Golf — Service, s.r.o.
Prague City Golf support, s.r.o.
Energo Pribram, s.r.o.

Teplo Pribram, s.r.o.
Pohledavky FFT, s.r.o.

Natland Pohledavkova Il. s.r.o.
Natland Pohledavkova IV. s.r.o.
N Tower, a.s.

Salaso, s.r.o.

631 49 061

273 93 283

08111979

0589 21 287

058 58 194

242 43744

013 96 391

17241774

082 08 077

076 21 337

283 69 955

083 27 343

03113 833

030 18 164

031 36 949

279 60 021

014 84 397

24791 873

099 60 937

06122 108

106 64 637

07709 137

07558 040

090 01 051

291 92 854

022 01 411

Praha — Staré Mésto, Vézenska
912/6, PSC 11000

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00, Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Prazska 636, 252 41 Dolni Bfezany

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

K Radotinu 15, Zbraslav, 156 00
Praha 5

Cechyniskd 419/14a, Trnitd, 602 00
Brno

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Politickych vézrit 912/10, Nové
Meésto, 110 00 Praha 1

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Praha 6 - Bubenec¢, Rooseveltova
166, PSC 16000

K Radotinu 15, Zbraslav, 156 00
Praha 5

K Radotinu 15, Zbraslav, 156 00
Praha 5

Antala Staska 1859/34, Kr¢&, 140
00 Praha 4

Obecnicka 269, Pfibram VO-
Brezové Hory, 261 01

Obecnicka 269, Pfibram VO-
Brezové Hory, 261 01

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Prazékova 1008/69, Styfice, 639
00 Brno

Prazékova 1008/69, Styfice, 639

00 Brno
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REALITY INVEST, s.r.o.
EKOKLIMA as.

Lipenecky statek a.s.
ClubHouse, a.s.

VILMOT s.r.o.

Rezidence Kubistova s.r.o.
ClubHouse Phase ll. a.s.
Gauss Algorithmic, a.s.
CleverFarm, a.s.
CleverMaps, a.s.

Gaspera s.r.o.

Project Company Beta, s.r.o.
Effundam, s.r.o.

PALIVA JS, sr.o.

Natland Pozemkova, s.r.o.
Sodat Technologies, a.s.
Vyroba a prodej tepla Pfibram a.s. v likvidaci
LiSdT, SE v likvidaci

Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Projekt Dukelska, a.s.
Projekt Laurinova, s.r.o.
Harfa s.r.o.

TISOVERA, s.r.o.

Olivia Fashion, s.r.o.

Raska Family Assets s.r.o.
N.R.P, a.s.

CENT CZECH, s.r.0.

CALENIOR INVESTMENTS LIMITED

360 21 164

004 74 835

02572 486

278 87 847

274 45 470

045 55 791

28410173

242 24 901

052 14 480

03728 277

24793 078

141 69 941

096 58 530

26380811

108 36 586

253 23 989

28179 498

051 01 603

241 30 249

140 47 543

140 46 083

250 60 341

014 80928

096 56 227

078 20 381

28252721

14405 148

HE377323

Micinska cesta 35, Banska
Bystrica 974 01

Jefabkova 730/26, 399 01
Milevsko

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Vézeriska 912/6, Staré Mésto, 110
00 Praha 1

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Jana Babaka 2733/11, Kralovo
Pole, 612 00 Brno

Videriska 188/119d, Dolni
HerSpice, 619 00 Brno

Videnska 101/119, Dolni HerSpice,
619 00 Brno

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Jugoslavska 620/29, Vinohrady,
120 00 Praha 2

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Slovakova 279/11, Veveri, 602 00
Brno

Zezicka 181, Piibram VII, 261 01
Pribram

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Balbinova 223/5, Vinohrady, 120
00 Praha 2

Na vapenném 310/5, Podoli, 147
00 Praha 4

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské ndbrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Poseidonos 1, 2407 Egkomi,
Lefkosia, Kypr
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Kritis 2, Pelekanos Buildings, 2nd
G.I.LH.G. LIMITED HE145507  floor, Flat/Office 201, Nicosia, P.C.
1060, Cyprus
Faneromenis, 145, PATSIAS
CAPAMERALTD HE307837  COURT,1st floor, Flat/Office 102,
6031, Larnaca, Cyprus
000017861  Bachstraat 15, Amsterodam,
047 postcode 1077GE

EKOklimaVENT s.r.o. 09796 240 Petrovicka 674, 399 01 Milevsko

NIG N.V.

Osoba ovladana prostfednictvim dcefinych spole¢nosti bez moznosti ovladani

N&zev spolegnosti ICO Sielle}

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,

ANYGENCE, sr.o. 097 15908 186 00 Praha 8

DIFFERENT FASHION s.r.0. Vg | SCLSREHE O, Uit s e,
301 00 Plzen

aiolite, spol. s r.o. 097 50 371 Evropska 1974/62, Dejvice, 160 00
Praha 6

BOREM s.r.0. 291 48 855  Zubatého 295/5, Smichov, 150 00
Praha 5

Digital People, a.s. 28197071  Plzenska 345/5, Smichov, 150 00
Praha 5

Urban Store SK, s. 1. 0. 50387278  Uprkova 34, Bratislava - mestska
Cast Staré Mesto 811 04

NW Pohledavkova s.r.o. 14089 262  Jihlavska 1558/21, Michle, 140 00
Praha 4

AZ pohledavky, spol. s r.o. 264 72 953  Praha 5 - Smichov, Ke Koulce

2/646, PSC 15000

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti. V uplynulém pololeti nedoSlo k Zadnym
transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.

VeSkeré transakce byly uzavieny Fondem na ucet jim vytvofeného podfondu Natland nemovitostni
podfond.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

BP Veleslavin, a.s.  Smlouva o Uvéru 20. 5.2022 aveér urok

VILMOT s. 1. 0. Dl sioLiy @ 12.5.2022  Uvér drok
uvéru

Paliva JS, s.r.o. Smlouva o Uvéru 6.5.2022 aveér urok

TISOVERA, s.r.0.  Smlouva o Uvéru 3.2.2022 aveér urok
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5. Vysledky hospodareni emitenta k 31.12.2022
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INVESTICNiIi SPOLECNOST

Mezitimni ucetni zavérka fondu
k pololetni zprave

Natland investi¢ni fond SICAV, a.s. (do 3.10.2022 Natland Assets Fund SICAV, a.s.)
za obdobiod 1. 7. 2022 do 31. 12. 2022
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Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)
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Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Vykaz o finanéni pozici (rozvaha)

v tis. K& Pozn. 31/12/2022' 30/06/2022
AKTIVA

AKTIVA - neinvestiéni

Penize 97 152 153
Kratkodoba neinvesti¢ni aktiva celkem 152 153
Aktiva pfifaditelna k zakladatelskym akciim celkem 152 153

Dlouhodob4 aktiva

Financni investice 9.1 - 438 560
Poskytnuté Uvéry 9.2 - 34619
OdloZena danova pohledavka 10.9 - 782
Dlouhodob3 aktiva celkem - 473 961
Kratkodobd aktiva

Poskytnuté uvéry 9.2 - 560 357
Zasoby 9.3 - 6 469
Obchodni a jiné pohledavky 9.4 - 2209
Pohledavky z titulu dané z prijmu 9.5 - 4972
Naklady pristich obdobi 9.6 - 539
Penize 9.7 - 81 669
Kratkodoba aktiva celkem 626 216
AKTIVA prifaditelna investi¢nim akciim celkem - 1130177
AKTIVA celkem 152 1130330

T Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veskerého majetku a dluh
investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za prdvniho nastupce

investi¢ni ¢asti Fondu.



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital - neinvesti¢ni

Vlozeny kapital 9.8.1 124 124
Nerozdélené vysledky 9.8.2 28 29
Vlastni kapital — neinvesti¢ni celkem 152 153
Vlastni kapital a zavazky priraditelné 152 153
k zakladatelskym akciim celkem
Dlouhodobé zavazky
Ostatni dlouhodobé zavazky 9.9 - -
Emitované dluhopisy 9.10 - 424 328
Dlouhodobé zavazky celkem - 424 328
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 9.9 - 7 525
Emitované dluhopisy 9.10 - 2256
Rezervy 9.11 - 1354
Kratkodobé zdvazky celkem - 11135
Z4avazky celkem (mimo cistych aktiv pripadajicich na

wep 2 S . . - 435 463
drzitele investi¢nich akcii s prdvem na odkup)
C|st<'f1 aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif 912 ) 694714
s pravem na odkup
Celkové zavazky a Cista aktiva pfipadajici na drzitele
) N . . - 1130177
investi¢nich akcii s pravem na odkup
Vlastni kapitél a zavazky celkem? 152 1130330

2Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veSkerého majetku a dluhd
investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za pravniho nastupce

investi¢ni ¢asti Fondu.



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.

Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Vypocet fondového kapitalu z investi¢ni ¢innosti dle ZISIF (Vliv korekce pfi ocenéni dle
§ 196 odst. 1 ZISIF)

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif

. - 694714
s pravem na odkup
Precenéni zasob na realnou hodnotu - -15241
Snizeni hodnoty zasob o vypujéni naklady - -7
Zvyseni hodnoty zasob o vytvorené opravné polozky - 20 024
Odlozena dan - -239
Dohadna polozka na nevydané/odkoupené akcie - 5
1Fozr:gT)Fvsy kapital z investi¢ni ¢innosti dle § 191 odst. ) 699 257

3 Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veskerého majetku a dluhd
investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za prdvniho nastupce

investi¢ni ¢asti Fondu.



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Vykaz o uplném vysledku

7/2022- 7/2021-12/2021 7/2021-

v tis. K¢ . 12/20224 neinvesti¢ni® 12/2021
Trzby z prodeje bytovych jednotek 10.1 - - 40 562
Naklady na prodané bytové jednotky  10.1 - - -58 776
Ostatni sluzby 10.2 - - -8759
Osobni naklady na zaméstnance 10.3 - - -32
Financni vynosy 10.4 - - 19 861
Financni naklady 10.4 -1 - -13392
Ostatni vynosy 10.5 - - 115
Ostatni naklady 10.5 - - -841
Ztraty ze snizeni hodnoty aktiv 10.6 - - 15723
Tvorba rezerv 10.7 - - 322
Zr,nenqo realné hodnoty finanénich 108 - - 46 295
nastroju

Zisk pfed zdanénim -1 - 41 008
Dan ze zisku 109 - - -1 050
Zisk (ztrata) za obdobi pfed zménou

hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich - 39 958
na drzitele investiénich akcif

s pravem na odkup

Ostatni Uplny vysledek -1

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni -1 ) -
zarok

Celkovy Uplny vysledek za rok -1 - 39958
ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich ) 39 958
na drZitele investi¢nich akcil s -

pravem na odkup po zdanéni

Zisk  pfipadajici na  drzitele 1 - )

zakladatelskych akcii po zdanéni

4 Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veskerého majetku a dluhd
investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za prdvniho nastupce
investicni ¢asti Fondu.

5 7 dlivodu srovnatelnosti udajd byl vykaz doplnén o hospodarsky vysledek neinvesti¢ni ¢asti Fondu za

predchozi obdobi



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Vykaz penéznich tok

7/2021-
7/2022- 12/2021 7/2021-
v tis. K¢ : 12/20225 (neinvesti¢ni’ 12/2021
Penézni tok z provoznich &innosti
Zisk za obdobf - -
Upravy o:

Zmény hodnoty cCistych aktiv pfipadajicich

drzitel(im investiénich akcif s pravem na odkup i i 39958
Danovy naklad 10.9 - - 1050
Urokové naklady 10.4 - - 13337
Urokové vynosy 10.4 - - -19 861
Zmeény z precenéni 10.8 - - -46 225
Tvorba opravnych polozek a rezerv 10.6,10.7 - - -16 045
- - -27 786
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek 9.4,9.6 - - 205
Zmeéna stavu zasob 9.3 - - 43951
Zmeéna stavu obchodnich a jinych zavazkd 99 -1 - -31 620
Zaplacené dané ze zisku 9.5 - - -5909
Pofizeni finan¢nich investic 9.1 - - -51 081
Zmeéna stavu poskytnutych uvérd a vypujcek 9.2 - - 57 228
Prijaté uroky 9.2 - - 12722
Cisté penize z provoznich &innosti - - -2 290
Penézni tok zfinancovani (neprovozni cash
flow)
Emise investi¢nich akcif 9.12 - - 25300
Chyba!
Nenalezen
‘ - - -4
zdroj

Zména stavu pfijatych tvert a vypuljcek odkaz(.
Zaplacené uroky 9.10, - - -11 380
Cisté penize pouzité ve financovani - 13916
Cistd zména penéz a penéznich ekvivalent( -1 - 11 626
Penize a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi 153 153 135882
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobf 9.7 152 153 147 508

6 Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veSkerého majetku a dluhd
investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za pravniho nastupce
investicni ¢asti Fondu.

7 Z divodu srovnatelnosti Udajd byl vykaz o penéznich tocich neinvesti¢ni ¢asti Fondu za pfedchozi
obdobi



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.

Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022

(v tisicich K¢)

Vykaz zmeén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii

s pravem na odkup

v tis. K¢

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele akcif

k poc¢atku obdobi

Vyclenéni investicni ¢asti z Fondu na
Podfond

Prijem z vydanych investi¢nich akcif
Splaceni investicnich akcif

Vyplata podilu na zisku

Zmeéna distych aktiv z transakci

s investicnimi akciemi

ZvysSeni Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii s pravem na
odkup po zdanéni

Zisk/ztrata pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele akcii ke
konci obdobi

8 Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veSkerého majetku a dluhd

Pozn.

9.12
9.12
9.12

9.12

7/2022-12/20228
694714

-694 714

7/2021-12/2021
636 334

25300
-62 860

-37 560

39958

638 732

investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povaZzovan za pravniho nastupce

investi¢ni ¢asti Fondu.



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu (neinvesti¢niho)

Z&akladni Nerozdéleny zisk/

v tis. K¢

kapital Neuhrazena ztrata Vlastni kapital
ZUstatek k 1.7.2021 124 29 153
Zmény za obdobi 7/2021-12/2021
Rozdéleni zisku -
Uplny vysledek hospodareni -
ZUstatek k
31. prosince 2021 124 29 153

Nerozdéleny

v tis. K¢ Zéakladni zisk/Neuhrazend
kapital ztrata
Zlstatek k 1.7.2022 124 29 153
Zmény za obdobi 7/2022-12/2022
Rozdéleni zisku -

Uplny vysledek hospodarenf -1 -
Zlstatek k
31. prosinci 2022 124 28 152



Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.
Mezitimni U&etni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 1. Cervence 2022 do 31. prosince 2022
(v tisicich K¢)

Komentar k u¢etnim vykazdm
1. VSeobecné informace

Vznik a charakteristika Fondu

Natland investiéni fond SICAV, a. s vznikl dne 17. Eervna 2011 zépisem do obchodniho rejstfiku, vedeného
Méstskym soudem v Praze oddil B, pod vlozkou 17277.

Tato individudlni G¢etni zavérka Fondu je sestavena za Ucelem naplnéni pozadavku §19a, odst. (1) zakona
€. 563/1992 Sb,, o Ucetnictvi. Pfedkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako mezitimni k datu
31.12. 2022, za Ucetni obdobi od 1. 7. 2022 do 31. 12. 2022.

Na zakladé stanov schvalenych na valné hromadé Fondu dne 16. 12. 2020 doSlo ke zméné ucetniho
obdobi z kalendarniho roku na hospodarsky rok. Hospodarskym rokem se rozumi obdobi od 1. Cervence
do 30. Cervna.

Fond vytvarfi Podfondy. Fond k 1.7.2022 na zakladé rozhodnuti valné hromady vyélenil veskery majetek z
investi¢ni ¢innosti do Podfondu.

Natland investi¢ni fond SICAV, a.s. vytvafi podfond pod ndzvem Natland nemovitostni podfond, na jehoz
ucet mdze Fond nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto Podfondu.

Investi¢nim cilem Natland nemovitostni podfond je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych
akcionari Fondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
zejména ve formé pfimych ¢i nepfimych investic do nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor
véetné vystavby novych nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor bez geografického
zamérfeni. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s investi¢nimi cily a
strategii Podfondu dale reinvestovana.

Podfond ma vlastni investiéni strategii a vlastni statut. Investicni strategie a investi¢ni cile Podfondu je
podrobnéji specifikovana ve statutu Podfondu.

Obchodni firma: Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 17. Cervna 2011

ICO: 241 30 249

DIC: CZ24130249

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 17277
Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1

pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

Vykazovaci obdobi: 1.7.2022 = 31.12. 2022
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Orgéany spoleCnosti k datu 31. 12. 2022:
Statutarni organ — pfedstavenstvo:
Clen piedstavenstva AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241

Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle

den vzniku Clenstvi: 1. 1. 2021

pfi vykonu funkce zastupuije:

JUDr. Petr Kratky

poveéreny zmocnéenec

Zpusob jednani:
Spolecnost zastupuje Clen predstavenstva samostatné.

Je-li ¢lenem predstavenstva pravnickd osoba, zmocni bez zbyte¢ného odkladu jedinou fyzickou osobu,
aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické osoby musi splfovat podminky stanovené ZISIF a ZOK
pro funkci ¢lena pfedstavenstva a nemdze byt soucasné ¢lenem dozorci rady.

Dozordi rada:

Clen dozor&i rady Tomas Raska, MBA
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozor&i rady Ing. Karel Tyc
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozor&i rady Ing. David Manych
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Zmeény v Obchodnim rejstfiku
V priibéhu rozhodného obdobi doslo u Fondu doslo k ndsledujicim zménam v obchodnim rejstiiku.

Zména ndzvu Fondu:

Natland Assets Fund SICAV, a.s. vymazano ke dni 3. fijna 2022
Natland investi¢ni fond SICAV, a.s. zapsano ke dni 3. fijna 2022

Vlastnici Fondu k 31. 12. 2022;

Matefska spolec¢nost: Natland Group, SE,

Spisova znacka: H 1396 vedend u MS v Praze

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 029 36 992

Zpusob ovladani 100 % podil na zapsaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Ovladajici osobou Matefské spolecnostije pan Tomas Raska, MBA, LL.M., nar. dne 23. kvétna 1978, bytem
Pod rovinou 659/3, Kr¢, 140 00 Praha 4, ktery prostrednictvim spole¢nosti Raska Family Assets s.r.o.,
se sidlem Na vépenném 310/5, Praha 4 — Podoli (IC: 078 20 381) ma nepfimy podil na hlasovacich
pravech v Emitentovi a zapsaném zakladnim kapitalu Emitenta ve vysi 100 %.
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Udaje o investiéni spole&nosti, kter byla administratorem Fondu v rozhodném obdobf

V rozhodném obdobi obhospodarovala Natland investiéni fond SICAV, a.s. tato investiéni spole¢nost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
ICO: 27590 241

Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu

V rozhodném obdobi depozitdfem Fondu Natland rezidenéni, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. byla tato spole¢nost:

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Organizac¢ni struktura Ucetni jednotky a jeji zasadni zmény v uplynulém ucetnim obdobi
Spole¢nost, jako nesamospravny investi¢ni fond je piné obhospodarovana investiéni spole¢nosti, ktera

realizuje veSkeré ¢innosti Fondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu obhospodarovani Ize
tedy naznacdit nasledujicim zplsobem:

Valnd hromada
Natland investi¢ni fond SICAV, a.s.

y

élen pfgd,staven§tva: Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. *

Dozoréi rada

-

Obhospodarovani: Administrace:
- sprava majetku fondu Ucetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitrni audit, stiznosti a
reklamaci, ocefiovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnikd CP, rozd&lovan a vyplaceni vynos,
o emise CP, nabizeni investic, vyro¢ni zpravy, KID, propagacniho
fizeni rizik sdéleni, informace akcionartim, komunikace s CNB, vedeni evidence
o vydavani a odkupovani CP, atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 21.7.2014
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2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Tato mezitimni Ucetni zavérka je nekonsolidovanou individualni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici
1. Cervence 2022 a koncici 31. prosince 2022.

Usetni zavérka vychazi z Udetnich zadznamd upravenych tak, aby ve vSech vyznamnych aspektech
odpovidaly IFRS. Uvedené ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro vSechna ucetni obdobi
uvedena v této Ucetni zaveérce.

Mezitimni Ucetni zavérka je v souladu se vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje veérny a
poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 31. prosinci 2022, vysledku jeho hospodareni a penéznich tok( za
obdobi koncici 31. prosince 2022. Prezentované castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice KC.

Usetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto presvédceni pfedstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Individualni finan¢ni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.
2.1. Prohladeni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Uc¢etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

3. Funkéni a prezentacni ména

Tato individualni Ucetni zavérka Fondu je prezentovdna v ¢eskych korundch (K¢), které jsou soucasné
funkéni i prezentacni ménou Fondu a je to ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond

plUsobi. VSechny finan¢ni informace prezentované v K¢ jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

4. Sezénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

5. Pouzivané ucetni metody

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni

udetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V prabéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo ke zméné v
aplikovanych ucetnich pravidlech.
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5.1. Financni nastroje

Fond zvefejniuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje a
investicni nastroje do nasledujicich kategorif:

v tis. K¢

K 31.12.2022
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty

v tis. K¢

K 30.06.2022

Investice do majetkovych Ucasti
Obchodni a ostatni pohledavky a
zalohy

Poskytnuté pajcky a Uvéry

Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty

Emitované dluhopisy

Obchodni a ostatni zavazky a zalohy

Uvéry,
pohledavky a
ostatni aktiva

152

Uvéry,
pohledavky a
ostatni aktiva

5.1.1. Hierarchie realnych hodnot

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hierarchii redinych hodnot finanénich nastrojd k 31.12.2022:

v tis. K¢
Aktiva:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Zdvazky:
Emitované dluhopisy
Ostatni finan¢ni zavazky

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hierarchii redinych hodnot finanénich nastrojd k 30.06.2022:

v tis. KC

Aktiva:

Investice do dcefinych spolecnosti
Poskytnuté Uvéry

Opce na majetkové podily

Ostatni finan¢ni aktiva

Cenné papiry k obchodovani
Zavazky:

Emitované dluhopisy

Ostatni finan¢ni zavazky

Finanénf
aktiva/zavazky
v redlné
hodnoté

Finandni
aktiva/zavazky
v redlné
hodnoté

438 560

2 209

5904977

426 584
7525

Uroven 1

Uroven 1

Ostatni
zavazky
v nabéhlé
hodnoté

Ostatni
zdvazky
v nabéhlé
hodnoté

Urover 2

Uroven 2

Celkem

152

Celkem

438 560
2209
594977
81822

426 584
7525

Uroven 3

152

Uroven 3

438 560
594 977
197 282

2209

426 584
7525
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6. Dulezité Ucetni usudky a kliGové zdroje nejistoty pfi odhadech

Pri pfipravé individualni ucetni zaverky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urCuje
predpoklady, které maiji vliv na aplikaci Ucetnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazk(, vynosu a
nakladl. Tyto odhady a predpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkusenosti a dalSich faktorech,
které jsou povazovany za pfiméfené za podminek, pfi nichz se odhady U¢etnich hodnot aktiv a zavazd
provadi, a to v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se od odhadd
mohou lisit. V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na nazorech nezavislych
odborniku.

Zména v ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce a
udalosti od data zmény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:
- UcCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;
- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchéazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchéazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkd nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

6.1. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardl (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku. Fond investice do majetkovych Ucasti ocenuje jako finanéni
aktiva oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych Ucasti Fondu nebo jeho
obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu. V ramci skupiny sestavuje
konsolidovanou Ucetni zaveérku Natland Group SE; se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00
Praha 8.

Fond naplnuje typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.

Exit strategie

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze
do aktiv zplsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevieny charakter umoznujici investorim do Fondu prabézné vstupovat i pfipadné Fond
opoustét s tim, ze Fond ma povinnost jim vyddvané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho ddvodu nema
Fond v Umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu
investord ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem

i s prihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.
Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby
profit investor( z realizované a ukoncéené investice byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu

uvedeném ve statutu Fondu.
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Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

Veskerd aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v pfipadé rozhodnuti
o realizaci vystupni strategie alokovany na verejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan
prostfednictvim specializovanych prodejcl na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zdjemctm na volném
trhu. Z hlediska likvidity drzenych aktiv Ize predpokladat rychlejsi realizaci strategie v pfipadé prodeje po
jednotlivych aktivech, prip. mensich celcich nez v pfipadé souhrnného prodeje jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spolecnostech jsou nabyvany za ucelem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem
zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, tj.
realizaci vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé drzené pozice
vhodnym konkrétnim soukromym zajemcim vytipovanym dle oboru cilové spole¢nosti. Prodejni proces
bude probihat prostfednictvim angazovani M&A transakéniho poradce. S vefejnou nabidkou
prostrednictvim prvotniho Upisu akcii cilovych spole¢nosti na verejnych trzich neni uvazovano.

S ohledem na vyse uvedené je v souladu s mezindrodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan
za investi¢ni jednotku a vSechny uvedené majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych
hodnotach. Z tohoto ddvodu se pak obsah konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu
s mezinarodnimi Uc¢etnimi standardy shoduje s obsahem individualni Ucetni zavérky a Fond proto
sestavuje jen jednu Ucetni zavérku.

6.2. Struktura ucetnich vykazu

Struktura a usporadani Ucetnich vykazl, v nichzZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, Zze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investor(,
emitentem investicnich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléha
uréitym pozadavkim zékona ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech.

6.3. Ukazatel zisku na akcii

Fond neprezentuje ve vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku ukazatel zisku na akcii (zakladni a
zfedény) a v komentafich neni obsaZeno souvisejici zvefejnéni. Se zakladatelskymi (ve své podstaté v
kontextu IAS 33 kmenovymi) akciemi neni obchodovano. S investi¢nimi akciemi je obchodovano, ale jsou
klasifikovany jako finanéni zavazek a sou¢asné vysledek za obdobi je vnimam jako pfirtistek (Ubytek)
¢istych aktiv prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

6.4. Odhady spojené s pandemii COVID-19

Vliv pandemie na vynosy Fondu ve druhém pololeti roku 2022 byl zanedbatelny. Sou¢asné nelze do
budoucna opominout existenci rizika poklesu vynos( oproti planu v pfiStich mésicich, odvislého od
mozného zhorSeni platebni schopnosti domdcnosti spoleéné s moznym zvySenim hypotecnich
urokovych sazeb, coz by mohlo mit vliv na zpomaleni prodejt bytovych jednotek, tj. pro Fond na zpomaleni
exitu z dokoncenych investic. Ve stfedné ¢i dlouhodobém horizontu by pfipadny celkovy pokles cen
nemovitosti (k némuz dosud nedoslo a ani neni kratkodobé predikovan) mohl mit negativni vliv na
vynosnost jednotlivych nemovitostnich projektd v majetku Fondu.

Potencidlni riziko fondu jako emitenta cennych papirl s prdvem na odkup, spocivajici ve zvySeném zajmu
investort o odkupy v ddsledku pandemie COVID-19 se zatim na zatim nijak neprojevilo. Fond je sou¢asné
pfipraven takovym zajem kryt bud z vlastnich likvidnich prostfedkl, pfipadné si takové prostredky
operativné ziskat od Uvérovych instituci, s nimiz ma navazany dlouhodobé smluvni vztahy, takze by
zvyseny vyskyt odkupt investi¢nich akcii nemél mit vyznamny dopad na dlouhodobé hospodareni Fondu.
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V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti Celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, Ze u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
. bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a

. navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, nasledna expanze ekonomiky a navazujici
inflace, jejimzZ dlsledkem mdze byt recese.

Strategie a cile Fondu byly revidovany s ohledem na pandemii. Nicméné nedoslo k modifikacim ani
strategie ani cild Fondu. V roce 2021 doslo ke zvySeni poptavky po rezidenénich nemovitostech jak diky
nabidkovému Soku zplsobeného pandemii, tak diky snizeni doporu¢enych pozadavkl na poskytovani
hypoték Ceskou narodni bankou. Uroky z hypote&nich Gvérd byly do poloviny roku 2021 na velice nizkych
hodnotach v porovnani s pfedchozimi roky, a tak byly objemy poskytnutych hypote¢nich uvérl rekordné
vysoké. Nicméné vyserpani nabidkového $oku, intervence Ceské narodni banky na trhu s hypotékami a
vyrazny rlst cen nemovitosti tak pravdépodobné zpUsobi vyrazné zpomaleni ¢i dokonce kratkodobé
zastaveni rlstu cen na trhu nemovitosti v roce 2022. Neocekavame dalsi materidini dopady pandemie na
ceny nemovitosti.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a
rizikem zejména ve formeé primych ¢i nepfimych investic do nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych
prostor véetné vystavby novych nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor. Pfevazna cast
ziskU plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nimi cili a strategii Fondu dale reinvestovana.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni. Fond investuje pfevazné do rezidencnich nemovitosti, jejichz hodnota je jen nepfimo odvozena
od oc¢ekavanych prijmU kupujicich. Investi¢ni portfolio fondu neni umisténo v sektorech, na které budou
mit bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka opatfeni. Fond proto neocekava vyznamny negativni
dopad na hodnotu portfolia z divodU primého dopadu karanténnich opatreni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat pomalu reaguijici, kdy
obecné ceny nemovitosti nereaguji na kratkodobé vykyvy. Nicméné |ze ocCekavat, Ze v souvislosti s
negativnim vyhledem ekonomiky m(ze ve stfednédobém horizontu dojit omezeni trhu s nemovitostmi
(snizeni poptavky), coz by mohlo vést k do¢asnému snizeni redlné hodnoty nemovitosti a nemovitostnich
spolecnosti v portfoliu Fondu.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.

7. Fond ve smyslu ZISIF

Za Ucelem prezentace vypoctu fondového kapitalu z investi¢ni ¢innosti dle § 191 odst. 1 ZISIF je zaveden
,Vypocet fondového kapitalu z investiéni ¢innosti”, ktery je uvadén pod Vykazem o finanéni pozici, ktery je
také zakladem pro vypocet hodnoty investicnich akcii.

Zasoby

Fond investuje do nemovitostnich projektl s naslednym rozprodejem na koncové zdkazniky. Tato
investice se v momentu pofizeni ocenuje na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do po¢ate¢niho ocenéni
se zahrnou i vedlejSi naklady spojené s jejim pofizenim. Investice do dosud neprodanych nemovitosti
se v souladu se statutem Fondu preceni na realnou hodnotu, a to vzdy ke konci kazdého kalendarniho
roku, pricemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou hodnotu nemovitosti pro obdobi
od posledniho dne kalendarniho roku do dne predchazejicimu dni dalsiho stanoveni redlné hodnoty
nemovitosti. Dnem dalsiho stanoveni realné hodnoty je i rozvahovy den.
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Na vySe uvedeny majetek Fondu jakoZzto rozpracovaného projektu ucetni jednotka aplikovala standard
IAS 2 Z&soby, nebot se jiz od samého pocatku jednd o aktiva drzend za Ucelem prodeje. Ke dni této ucetni
zavérky doslo k precenéni neprodanych nemovitosti na realnou hodnotu pro uréeni fondového kapitalu
dle § 191 odst. 1 ZISIF, kdy Fond aplikoval toto ocenéni realnou hodnotu na zakladé § 196 zakona
240/2013 o investi¢nich spolec¢nostech a skute¢nosti, podle néjz se majetek a dluhy investi¢niho fondu z
investicni ¢innosti ocenuji realnou hodnotou.

V souladu se statutem Fond tyto investice pro potieby vypoctu aktualni hodnoty investicnich akcii preceni
realnou hodnotou, a to vzdy k rozvahovému dni, nebo ke konci kazdého kalendarniho roku, pricemz takto
urc¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu nemovitosti pro obdobi od rozvahového dne, nebo od
posledniho dne kalendainiho roku do dne predchazejicimu dni dalSiho stanoveni realné hodnoty
nemovitosti (tj. do dne predchdzejiciho datu: mimoradného ocenéni dle statutu; rozvahovému dni; nebo k
datu ocenéni ke konci nasledujiciho kalendarniho roku).

Ocenéni na realnou hodnotu bylo provedeno nezavislym znalcem pomoci metody trzniho porovnani.
Principem této metody je porovnani ocenovaného predmeétu se stejnym nebo obdobnym predmeétem a
cenou sjednanou pfijeho prodeji. Jde tedy o to, ze racionalni kupujici je ochoten zaplatit za dany predmet
pouze tolik, za kolik se bézné prodava na trhu. Tento metodicky predpoklad splnuji aktualizované cenové
mapy vychazejici z realizovanych prodeju.

Pro stanoveni realné hodnoty nemovitosti byly pouzity metody porovnavaci a rezidualni.

Porovnavaci metoda

Srovnavaci metoda se nejvice vyuziva k ocenéni nemovitosti v piipadé, kdy doslo na daném trhu k prodeji
podobnych nemovitosti, nebo jsou podobné nemovitosti na tomto trhu k prodeji nabizené. Pouzitim
tohoto pfistupu, odhadce zjistuje hodnotu nemovitosti porovnavanim cen podobnych nemovitosti na trhu
s ocenovanou nemovitosti.

RezidudIni metoda

Rezidualni nebo také zbytkova hodnota se pouziva zejména, vykazuje-li pozemek potencial stavebniho
vyuziti a toto vyuZiti je jiz ve vy$sim stadium pfipravenosti a nehrozi zde tedy Uplna zména konceptu
projektu. Nejprve se stanovi hodnota nemovitosti po jejim dokoncéeni. Od budouci hodnoty celé
nemovitosti se odectou naklady potfebné na vystavbu. Jedna se nejen o naklady stavebni, ale rovnéz
naklady na pfipadné odstranéni ekologické zatéze, demolici, vypracovani projektu, poplatky a dang,
financovani vystavby atd. Na zavér se odecte obvykly zisk developera, se kterym by v pfipadé realizace
daného projektu kalkuloval. Sou¢asna hodnota vysledného rezidua predstavuje hodnotu pozemku
stanovenou rezidudlni metodou.

8. Vykazovani podle segmentu

Provozni segmenty jsou vykazovany zplsobem konzistentnim s internim vykaznictvim predkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, ktera odpovida za
alokaci zdroj a hodnoceni vykonnosti provoznich segment(, je povazovan Statutarni feditel Spole¢nosti,
ktery pfijima strategicka rozhodnuti.

Definice provoznich segment(:
- Zasoby — jedna se o pronajimani a prodeje bytovych a nebytovych prostor.
- Finanéni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty — jedna se o segment spojeny s investicemi
do dcefinych spole¢nosti
- Segment Ostatni predstavuje ostatni naklady a vynosy, které nelze pfifadit vySe uvedenym
segmentiim
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Informace o segmentech k 31.12.2022 je mozné analyzovat takto:

vtis. K¢ Zasoby Maje,t Ifovg Ostatni Celkem
ucasti

Ostatni naklady - - -1 -1
Zisk pfed zdanénim - - -1 -1
Dan ze zisku - - - -
Zisk (ztréta) za obdobi pfed zménou hodnoty -

Gistych aktiv pfipadajicich na drZitele - - -
investi¢nich akcii s pravem na odkup

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni za rok - - -1 -1
Celkovy Uplny vysledek za rok - - -1 -1
Aktiva - - 152 152

Zavazky - - - -

9. Komentare k vykazu o finan¢ni pozici

V navaznosti na rozhodnuti valné hromady Fondu, v ramci kterého doslo k prevodu veSkerého majetku a
zavazkl z investi¢ni ¢asti Fondu na Podfond, jsou hodnoty za sledované obdobi nulové.

9.1. Financ¢ni investice
K 31.12.2022
Ke dni 1. 7. 2022 doSlo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyc¢lenéni veskerého majetku a dluhd

investi¢ni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za prdvniho nastupce
investicni ¢asti Fondu.

K 30.06.2022
Spolegnost ICO p&sf)f)r;nef Podil hc?der?cl)r’lg Poﬁgﬁxsg Precenéni
VILMOT s.r.o. 274 45 470 CR 100% 7883 3200 4683
ClubHouse, as. 27887 847 CR 100% 41 254 17 646 23608
ClubHouse Phase I, a.s. 28410173 CR 100% 55510 3200 52310
Lipenecky statek a.s. 02572 486 CR 100% 34 509 64 500 -29 991
Rezidence Kubistova, s.r.0. 04555791 CR  50% 13146 31515 -18 369
BP Veleslavin, a. s. 27393 283 CR 100% 63 335 9000 54 335
Harfa, s. 1. 0. 250 60 341 CR  Opce 68 804 40 000 28 804
PALIVA JS, s.r.0. 26380811 CR  Opce 16 657 0 16 657
TISOVERA, s.1.0. 01480928 CR 100% 8984 3346 5638
Project Company Alfa, a. s. 26484773 CR  Opce 128 478 50 000 78 478
CELKEM = = = 438 560 222 407 216153

Financni investice byly k 30. 6. 2022 ocenény na realnou hodnotu na zakladé posudku zpracovaného
administratorem. Redlnd hodnota financnich investic byla stanovena pomoci metody substanéni
hodnoty, ktera nejlépe odpovida aktiviim spolec¢nosti a pfedmétu jejich ¢innosti.
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje pohyby finanénich investic za sledované obdobi:

o v Zména . . . . Redlna

Spolenost Realnfrgdzn(?ztg I;re(\j/]?d go rediné Pr|rustky/gggtilz Pr|rustrll<g/22gtilz hodnota
A odfondu odnoty P P k31.12.2022

VILMOT s.r.o. 7883 -7 883 - - - -
ClubHouse, a.s. 41 254 -471 254 - - - -

ClubHouse Phase 55510 55510 - - - -

I, a.s.

Lipenecky statek ) - . - _
as. 34 509 34 509

Rezidence - - - R
Kubistova, s. . 0. 13146 13146

BP Veleslavin, a. s. 63 335 -63 335 - - - -
Harfa, s.r. 0. 68 804 -68 804 - - - -
PALIVA JS, s.r.o. 16 657 -16 657 - - - -
TISOVERA, s.r.o. 8 984 -8984 - - - _
Project Company ) - - - -
Alfa, a. s. 128 478 128 478

CELKEM 438 560 -438 560 = = = =

9.2. Poskytnuté uvéry

Poskytnuté uveéry jsou vykazany jako financni aktiva zejména dlouhodobého charakteru, ktera nejsou
nabizena na aktivnim trhu, pfinaseji pevné a proménlivé platby. Tyto pljcky a Uvéry jsou evidovany ve vysi
nesplacené jistiny véetné ¢asové rozliSeného uroku, coz pfedstavuje jejich realnou hodnotu.

Ke dni 1. 7. 2022 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k vyclenéni veSkerého majetku a dluhd
investiéni ¢asti Fondu do Podfondu, tzn. Podfond je v tomto smyslu povazovan za pravniho nastupce
investi¢ni ¢asti Fondu.

Dlouhodobé
v tis. K¢ 31/12/2022 30/06/2022
Uvéry a pljcky poskytnuté spriznénym strandm - 34619
Uvéry a pljcky poskytnuté tietim strandam - -
Celkem = 34619
Z toho: jistina - 31850
nabéhlé uroky - 2769
Kratkodobé
v tis. K¢ 31/12/2022 30/06/2022
Uvéry a pljcky poskytnuté spiiznénym strandm - 557 642
Uvéry a pljcky poskytnuté tietim strandm - -
Uvéry a pljcky poskytnuté spiiznénym strandm 2715
Celkem = 560 357
Z toho: jistina - 497 065
nabéhlé uroky - 60 578
reklasifikace realné hodnoty - 2714
9.3. Zasoby

Fond investuje do nemovitostnich projektl s naslednym rozprodejem na koncové zakazniky. Tato
investice se v momentu pofizeni ocenuje na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do po¢ate¢niho ocenéni
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se zahrnuji i vedlejsi ndklady spojené s jejim pofizenim a vypUjéni naklady vynaloZzené na vystavbu
nemovitosti.

K datu 1.7.2022 byly vSechny zasoby pfevedeny na Podfond.

v tis. KC 31/12/2022 30/06/2022
Pozemky - 4376
Nemovitosti ve vystavbé - 1259
Nemovitosti dokoncené a urcené k prodeji - 584
Ostatni nemovitosti - 250
Poskytnuté zalohy na pofizeni zasob - -
Zasoby celkem = 6 469

9.4. Obchodni a jiné pohledavky

v tis. K¢ 31/12/2022 30/06/2022
Odbératelé - 6
Poskytnuté zalohy - 155
Ostatni pohledavky - 1742
Pohledavky za statem - 306
Obchodni a jiné pohledavky celkem = 2209

K datu 1.7.2022 byly vSechny obchodni a jiné pohledavky prevedeny na Podfond.

9.5. Pohledavky a zavazky z titulu dané z pfijmu

Zaobdobi 1.7.2022 — 31.12. 2022 Fond nehradil zalohy na dan z pfijmU pravnickych osob s ohledem na
skutecnost, Ze veskera investiéni ¢innost byla pfevedena k 1. 7. 2022 na Podfond. Z divodu, ze Fond
vykazuje dafiovou ztratu nebyla k 31. 12. 2022 vytvorena rezerva na dan z pfijmU pravnickych osob.

Zaobdobi 1. 1. 202 - 30. 6. 2021 Fond uhradil zélohy na dan z pfijmU pravnickych osob ve vysi 4 972 tis.
K¢&. Zaplacené zélohy nebyly ponizeny o vytvorenou rezervu na dan z ptijmu pravnickych osob, nebot Fond
vykazal danovou ztratu.

9.6. Naklady a prijmy pristich obdobi

v tis. KC 31/12/2022 30/06/2022
Naklady pfistich obdobi - 539
Prijmy pristich obdobi - -

Naklady a prijmy priStich obdobi celkem

Naklady pristich obdobi predstavuji predevsim naklady na pojisténi, dan z nemovitych véci, odménu za
umisténi dluhopist apod.

9.7. Penize

Spole¢nost neeviduje Zadné penézni ekvivalenty a finanéni prostfedky ve vysi 152 tis. K& jsou drzeny na
bankovnim Uctu, ktery kryje zapisovany zakladni kapital Fondu ve vysi 124 tis. K¢.
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9.8. Vlastni kapital
9.8.1. Zakladni kapital
Fond k 31. 12. 2022 vykazuje zapisovany a splaceny zakladni kapital ve vysi 124 tis. K¢, ktery je slozen

z 1 240 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie jsou pIné splacené, omezené
prevoditelné a nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

9.8.2. Nerozdélené vysledky

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji zejména nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let.

9.9. Obchodni a jiné zavazky

Fond rozdéluje obchodni a jiné zavazky na kratkodobé a dlouhodobé podle jejich splatnosti.
Kratkodobymi zavazky jsou zavazky splatné do 12 mésicu.

Kratkodobé

v tis. K¢ 31/12/2022 30/06/2022
Dodavatelé - 6519
Prijaté zalohy na byty - -
Zadrzné - -
Zameéstnanci - -
Zdavazky v{ci statu - -
Dohadné ucty pasivni - 806
Zavazky za akcionafi - 200
Ostatni zavazky - -
Obchodni a jiné kratkodobé zavazky celkem - 7 525

Obchodni a jiné zavazky byly ke dni 1.7.2022 pfevedeny na Podfond.

9.10. Emitované dluhopisy

V roce 2019 doslo k emisi dluhopist v objemu 450 000 tis. K& se splatnosti v roce 2024. Dluhopisy nesou
pevny Urokovy vynos 5,47 % p. a. splatny pololetné zpétné. Datum emise Dluhopisl bylo stanoveno na 15.
kvétna 2019. Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem
a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 15.
kvétna 2024.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jejich jmenovité hodnoty ke dni splatnosti dluhopisC a
pravo na vynos z DluhopisU, ktery je vyplacen zpétné za pfislusné pololeti. S Dluhopisy je déle spojeno
pravo Vlastnikd Dluhopisl zadat prfedc¢asné splaceni Dluhopist v pfipadech, které jsou povazovany za
pfipadech neplnéni povinnosti Emisnimi podminkami. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a
hlasovat na schlizich Vlastnik( Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schlize svoldna v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z DluhopisUl jsou v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, dale zajistény
zastavnim pravem prvniho porfadi k nize specifikovanym zakladatelskym a investi¢nim akciim Emitenta
ve vlastnictvi spolec¢nosti NATLAND Group, SE.

Centralni depozitar cennych papird, a.s. pfidélil Dluhopistim ISIN CZ0003521643.
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Emitované dluhopisy jsou rozdéleny dle splatnosti na kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. Kratkodobou ¢ast
predstavuji splatné uroky, které budou vyplaceny v nasledujicich 12 mésicich.

v tis. K¢ 31/12/2022 30/06/2022
Emitované dluhopisy — jistina - 445 629
Emitované dluhopisy — precenéni - -21 301
Emitované dluhopisy — nabéhly urok - 2256
Celkem = 426 584
z toho:

dlouhodobd ¢ast dluhopist - 424 328

kratkodoba ¢ast dluhopist - 2 256

Emitované dluhopisy byly ke dni 1.7.2022 pfevedeny na Podfond.
9.11. Tvorba rezerv
Za sledované obdobi nebyly vytvoreny rezervy (30.06.2022: 1 354 tis. K&).
9.12. Cist4 aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pravem na odkup byly na zakladé rozhodnuti valné
hromady prevedeny k 1. 7. 2022 na Podfond.

Nize uvedena tabulka zobrazuje hodnoty investicnich akci a vyvoj jejich poctu za sledované obdobi:

V celych jednotkdch 31/12/2022 30/06/2022
Hodnota investi¢ni akcie PIA - 160,1259
Hodnota investi¢ni akcie VIA - 189,2350
Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi - 1807 509
Pocet emitovanych investi¢nich akcii PIA v pribéhu obdobi - 200 459
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii PIA v pribéhu obdobi - -571 890
Pocet investi¢nich akcii PIA na konci obdobi - 1436078
Pocet investicnich akcii VIA na zacatku obdobi - 2480000

Pocet emitovanych investi¢nich akcii VIA v prabéhu obdobi - -
Pocet odkoupenych investic¢nich akcii VIA v pribéhu obdobi - -
Pocet investic¢nich akcii VIA na konci obdobi - 2 480 000
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10. Komentare k vykazu o Uplném vysledku

V navaznosti na rozhodnuti valné hromady Fondu, v ramci, kterého doslo k pfevodu veskerého majetku a
zdvazkl z investi¢ni ¢asti Fondu na Podfond, jsou hodnoty za sledované obdobi nulové vyjma financnich
nakladd.

10.7. Zisk z prodeje bytovych jednotek

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Trzby z prodeje bytovych jednotek - 40 562
Naklady na prodané bytoveé jednotky - -58 776
Celkem = -18 214

10.2. Ostatni sluzby

Celkové naklady na ostatni sluzby jsou ve vysi 0 tis. KE. Tyto sluzby jsou definovany v tabulce nize.

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Naklady na odmeény statutarniho

) - 360
auditu
z toho:

- naklady na povinny audit -

ucetni zaverky
Pravni a notarské sluzby - 1412
Odména za vykon -

360

obhospodarovani/administrace 1684
Sluzby depozitare - 262
Ostatni naklady - 639
Poradenské a konzultacni sluzby - 3975
Dané a poplatky - 52
Opravy a Udrzba majetku - 218
Propagace a reklama - 77
Rizeni prodeje - 80
Celkem = 8759

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodafovatele za srovnatelné obdob, kterou vykonava spoleénost AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s., jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce
individualniho statutarniho organu akciové spole¢nosti.

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocCaty mésic v souladu s depozitarskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceska spofitelna a.s.

Ostatni naklady Fondu tvofily zejména naklady na znalecké posudky, sluzby vedeni Ucetnictvi, vedeni
evidence emise, odména za spravu dluhopist atp.
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10.3. Naklady na zaméstnance

Mzdy a odmény zaméstnanct

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Mzdové naklady - 24
Socialni a zdravotni pojisténi - 8
Ostatni socialni naklady - -
Celkem = 32

Primérny pocet zaméstnanc( a ¢lenl organli spole¢nosti

V celych jednotkach 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Zameéstnanci - -
Pocet ¢lend statutarniho organu - 1
Pocet ¢lenl dozorci rady - 3
Celkem = 4

Mzdové naklady minulého obdobi tvorila jednordzova odména ¢lendim vyboru pro audit.

10.4. Financ¢ni vynosy a naklady

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Finanéni vynosy - 19 861
Urokové vynosy — spfiznéné strany - 12 498
Urokové vynosy — tFeti strany - 7363
Finanéni naklady -1 -13 392
Urokové néaklady — tfeti strany - -
Urokové naklady — dluhopisy - -13337
Ostatni finan¢ni naklady -1 -55
Celkem -1 6 469

Za sledované obdobi Fond eviduje ostatni finanéni naklady plynouci z poplatku za zménu na podpisovém
vzoru ve vysi 1 tis. K¢,

10.5. Ostatni vynosy a naklady

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Ostatni vynosy - 115
Ostatni provozni vynosy - 115
Ostatni naklady - -841
Vyuctovani sluzeb - -320
Sprdva objektd - -155
Pokuty a sankce - -265
Ostatni provozni naklady - -1017
Celkem = -726

Ostatni provozni naklady minulého obdobi predstavuji predevsim naklady na pojistné, vyporadaci
koeficient DPH apod.

H
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10.6. Ztrata ze snizeni hodnoty aktiv
v tis. K¢
Zisk/ztrata ze snizeni hodnoty aktiv
Celkem

7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
- 15723
= 15723

Ke konci minulého obdobi doslo k rozpusténi ¢asti opravné polozky k zasobam, ktera byla vytvorena

v roce 2017.

10.7. Tvorba rezerv

Za sledované obdobi Fond netvoril rezervy.

10.8. Zmeéna realné hodnoty financnich nastroj(

Vzhledem k tomu, 7ze Fond ocenuje své investice jako finan¢nich aktiva a zavazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty, jsou ocenovaci rozdily z pfecenéni obchodnich podild, opci, pohleddvek a emitovanych

dluhopisl zahrnuté do Uplného vysledku hospodareni.

Nize uvedena tabulka zobrazuje vliv zmény redlné hodnoty do Uplného vysledku hospodareni:

v tis. K¢ Finanéni nastroj
VILMOT s.r.o. majetkova Ucast
ClubHouse, a.s. majetkova Ucast
ClubHouse Phase I, majetkova Ucast
a.s.

Lipenecky statek a.s.
Rezidence Kubistova,
s.r.o.

BP Veleslavin, a. s.
PALIVA JS, s.r.0.

majetkova Ucast
majetkova Ucast

majetkova ucast
opce/majetkova ucast

Harfa, s.r. 0. opce

Project Company Alfa, opce

a.s.

Postoupena dluhové finanéni

pohledavka aktivum
dluhovy finanéni

Emitované dluhopisy Z4vazek

Celkem

7/2021-12/2021
2875
- 8 835

i 12 383
- -47 648
7734

- 7499
- 13 052
- -16 159

- 58735

7/2022-12/2022

- -150

- -931
= 46 225
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10.9. Dané z prijm{

Splatna dan je kalkulovana z danového zisku Fondu, ktery je zdanovan danovou sazbou ve vysi 19 %,
jelikoz fond nesplriuje definici zakladniho investi¢niho fondu ve smyslu § 17b zakona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich pfedpist. OdloZena dan vychazi z rozdili mezi CZ GAAP a IFRS, ktery
je zdanovan danovou sazbou ve vySi 5 % s ohledem na prfedpoklad, ze Fond v dobé splatnosti dané bude

zékladnim investicnim fondem.

Splatna dan bézného roku

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Zisk pred zdanéni dle IFRS - 41 008
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodaiskym

vysledkem i 59732
Zisk pred zdanénim dle CAS - -18724
Uprava dafového zakladu — &astky zvysujici VH - 20 688
Danové odpisy - -
Danovy zaklad - 1964
Uplatnéna danova ztrata - -
Danovy zaklad po odectu ztraty - 1964
Splatna dan z prijmd ve vysi 19 % - 373
Dan z pfijm - -373

Pohyby vedouci k odlozené dani

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Snizeni hodnoty zasob — opravna polozka - -16 780
Zvyseni pofizovaci hodnoty zasob o vypdjeni i 21
naklady
Hodnota vytvorenych rezerv - -
Snizeni realné hodnoty dluhopist o transakéni

. y . - 4500
naklady a precenéni
Zaklad pro vypocet odlozené dané - -12 259
Odlozena dan 5 % - -613
Odlozena dan 19 % - -
Celkem odlozend dan - -613
Z(statek odlozené dané z minulého roku - -1290

Odlozena dan k zauctovani do nakladd

aktudlniho roku

Fond ke konci sledovaného obdobi nevykazuje odlozenou danovou pohledavku,

zavazek.

Dan ze zisku vykdzana ve vysledku hospodareni

ani odlozeny danovy

v tis. K¢ 7/2022-12/2022 7/2021-12/2021
Splatna dan bézného roku zuctovana
. . - -373
do nakladl
Odlozena dan zauctovana do nakladd
ov - -677
v bézném roce
Celkem - -1 050
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11. Transakce se spfiznénymi osobami

V uplynulém pololeti nedoslo k zadnym transakcim se spriznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2
pism. d) bod 2 ZPKT.

12.0dmény klicového vedeni

Fond nema zadné kmenové zameéstnance a osobni naklady prezentované ve vykazu Uplného vysledku
jsou dusledkem pracovnich vztah( uzavrfenych na zakladé dohod o provedeni prace.

V prezentovaném obdobi nebyly z Fondu vyplaceny zadné odmény ¢&i jiné vyhody ¢lendim organd
spolecnosti — predstavenstvu a dozorci radé.

13. Rizeni rizik

Cinnost Fondu je vystavena zejména Uvérovému riziku.

Fond vramci své cinnosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond nerealizuje
investicni ¢innost.

13.1. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména ndsledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska spofitelna a.s. 152 100,0 %
13.2. |dentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazklm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind pinéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkd ulozenych u bank.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodafovatel Fondu vyuziva k fizeni Uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a nedplné. | kdyz Investi¢ni spolec¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které
povazuje z pohledu uvérového rizika za dllezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout
v disledku uddlosti nebo okolnosti, které Ize té€Zce pfedvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni
spole¢nosti mlze také selhat pri ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a
obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty pfedstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu v{c&i uvérovému riziku.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné Ostatni  Celkem
Ucty

Standardni 0 0 152 0 152

Po splatnosti 0 0 0 0

Pfesmlouvané 0 0 0 0

Ztratové 0 0 0

0 0

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je priibézné sledovén a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozZeny u Ceské sporitelny, a.s., kterd je regulovanym
bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je tak zanedbatelné.

Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mize
drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat nebo
klesat v dasledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek
ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.
Funkcni ménou Fondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meéng, je prepocitana,
stejné tak jsou prepoditavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. DUsledkem je
vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 152 152

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Vlastni kapital 152 152

Expozice Fondu na ménove riziko je nulova.

Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku: stredni)

Koncentrace pozic mize Fond vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vseobecné pfiznivé. Fond ma koncentraci pouze vic¢i bankovnimu
sektoru v Ceskeé republice.
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Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuper vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé naklad( insolvenéniho Fizeni.

14.Podminéna aktiva a zavazky

Fond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalSi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

15. Udalosti po rozvahovém dni
COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaveérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucCetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Géetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na U¢etni zavérku Fondu. Lze vsak dlvodné o&ekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni
v pribéhu ucetniho obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Véle¢ny konflikt na Ukrajiné

V souvislosti s vale¢nym konfliktem na Ukrajiné a souvisejicimi uvalenymi sankcemi proti Ruskeé federaci
provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mUze v této souvislosti elit, a souasné ve vazbé na
identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohroZen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetnijednotky.
Jelikoz fond nevlastni Zadna aktiva v Ruskeé federaci ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor(
z téchto destinaci, vyhodnotil riziko dopadu na Fond jako nizké.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:
- velké vykyvy na finan¢nich trzich
- zvySeniinflace
- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem bude silnd recese
- nedostatek pracovnich sil, zejména v sektoru stavebnictvi a developmentu

Dle informaci Ceské nérodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022: ,Vyjadieni CNB k dopadim
aktualni situace na Ukrajiné") Ize v§ak jiz nyni ocekdvat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rlst, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Dlvodem je jejich velmi nizky podil na
vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v piipadé Ukrajiny 1T %). Kratkodobé Ize nicméné
predpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vysSich cen ropy, zemniho
plynu a zprostiedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plsobit

kurz koruny, ktery je ve srovnani s prfedpoklady zimni progndzy aktualné slabsi.

V Praze dne 31.3.2023

Podpis statutarniho zastupce:

JUDr. Petr Kratky
povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodarent.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

Funkce: povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 31.3.2023

Podpis: /{z//



