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V Praze 26. 4. 2021

Oprava a doplnéni Vyrocni zpravy investiéniho fondu Private Equity investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dfive AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s.)od 1.1.2018do 31.12.2018

Statutarni organ spole¢nosti Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. (dale jen ,Fond" nebo ,Emitent”) informuje, Ze k dnesSnimu dni doslo na zakladé zjisténé chyby ve
vykazu Prehled o zménach vlastniho kapitalu jako soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za r. 2018. Fond proto
doplnil pfehledu emisi investi¢nich akcii Fondu za r. 2018 a pfipojil spravny vykaz Prehled o zménach
vlastniho kapitalu. .
Zména nemély vliv na vykazani investi¢nich akcii ani na vypocet jejich hodnoty.

Fond doplnil nebo upresnil nékteré prezentované informace ve vyrocni zprave a v Ucetni zaveérce.

Zmeény a opravy byly provedeny na téchto strankach:

Strana | Kapitola Popis
4.5 | Zpréva o podnikatelské innosti a stavu majetku | DOPINEni prehledu emisi investicnich
fondu akcii Fondu zar. 2018.
44 Doplnéni vyjadreni auditora k opravné
Vyjadreni auditora k opravné vyrocni zprave Vyroéni zpraveé.
o1 Doplnén spravny vykaz Prehled o
Pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu zménach vlastniho kapitalu
V bodé 30. doplnéna spravna tabulka
36 Priloha Ugetni zavérky s nazvem Prehled o zménach vlastniho
kapitalu.
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1) Udaje o fondu a Géetnim obdobi

Nazev fondu:

AVANT Private Equity investi €éni fond s prom énnym

zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 04353447
Sidlo: Rohanské nab fezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor @ dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

form é akciové spole €nosti s prom énnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investi €éni spole €nost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nab rezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Obhospoda fovatel je opravn én presahnout rozhodny limit.

Obhospoda fovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smy slu §

38 odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi:

1.1.2018 - 31. 12. 2018

2) Zprdva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prabéhu G€etniho obdobi spole¢nost pokra¢ovala v naplfiovani investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem. K 31. 12. 2018 mel fond celkovéa aktiva ve vySi 1 609 043 tis. K&. Oproti stavu k 31. 12. 2017
se jednalo o narlst 0 16,03% (stav k 31. 12. 2017 - 1 386 712 tis. K&). Vlastni kapital fondu ¢inil ke dni
31. 12. 2018 ¢astku 1 483 628 tis. KE. Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi byl uzavien ziskem ve
vySi 232 336 tis. KE. Hodnota jedné akcie A fondu ¢ini k 31. 12. 2018 ¢astku 573,04 EUR, hodnota jedné
akcie B fondu ¢ini k 31.12.2018 ¢astku 2 669,43 EUR a hodnota jedné akcie C fondu ¢&ini k 31.12.2018

¢astku 465,15 EUR.

Udaje o investi¢nich akciich emitovanych Fondem k datu 31.12.2018:

Investi¢ni akcie A

zaknihovany cenny papir v evidenci spoleénosti

Podoba _y o oy , P
Centralni depozitaf cennych papir(, a.s.

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

Prevoditelnost

volné prevoditelné

ISIN

CZ0008041852

Podet akcif ke konci Uetniho obdobi

59.798 ks

Zmeény v Ugetnim obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. EUR
Prfeménéné ze stavajicich 1A 59.798 ks

Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. EUR
NAV k 31.12.2018 34.266.666,56 EUR
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Investi¢ni akcie B

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti

Podoba A oy . o
Centralni depozitar cennych papir(, a.s.

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

Prevoditelnost

volné prevoditelné

ISIN

CZ0008043064

Podet akcif ke konci Uetniho obdobi

7.500 ks

Zmeény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

7.500 ks v objemu 3.000 tis. EUR

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. EUR

NAV k 31.12.2018

20.020.747,26 EUR

Investi¢ni akcie C

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti

Gl AVANT IS
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

Prevoditelnost

volné prevoditelné

ISIN

CZ0008043072

Podet akcif ke konci Uéetniho obdobi

12.214 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

12.214 ks v objemu 4.885.719,36. EUR

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. EUR

NAV k 31.12.2018

5.681.429,61 EUR

Hlavnim generatorem vynosu fondu byly Groky z poskytnutych Gvérad (6 003 tis. K&), vynosy
z devizovych operaci (34 604 tis. KE) a vynosy z prodeje akcii (243 345 tis. KE&). Z hlediska nakladud jsou
hlavni nakladovou polozkou dluhova sluzba z titulu pfijatych Gvéra (2 022 tis. K&) a spravni naklady (2
459 tis. K¢).

1) Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
napInéni Udelu vyro&ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skutec¢nosti vyznamné pro naplnéni Gcelu vyro€ni zpravy

2) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2019 bude fond pokracovat v realizaci investi¢ni strategie vymezené ve statutu fondu,
tj. investovani do majetkovych Ucasti, investi¢nich cennych papirt a poskytovén'ffijy,éwpﬁjéek.
® )
o
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3) Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi
(§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu Gcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. V priibéhu rozhodného obdobi obhospodarovatel pokracoval v bézné spravé pofizeného
majetku fondu a dalSim budovani diverzifikovaného portfolia fondu. Byly realizovany vyznamné
divestice (cenné papiry kolektivniho investovani — nemovitostni fond a cenné papir(i - majetkové ucasti
SR —sektor zdravotni péce). Byla realizovany nové investice do cennych papirli kolektivniho investovani
— nemovitostni fond zaméfeny na lokalitu SR/CZ, nova investice do CP (majetkové Ucasti SR — sektor
zdravotni péce), a poskytnuty nové uvéry (z toho jeden dcefiné spole¢nosti fondu, v niz fond navysil
investice rovnéz priplatkem do kapitalovych fond(). Obhospodarovatel také zahdjil vyjednavani o
podminkéach dalSich investic. Obhospodarovatel vyuziva ke zvySeni vykonnosti fondu pakového efektu
formou pfijatych avéra.
4) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym do3lo v prib&hu Géetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Géetniho obdobi nedoSlo v ke zménam statutu ani k vyznamné zméné investi¢niho cile ani
strategie fondu. Fond se bude i nadale orientovat na pfimé a nepfimé investice do kapitalovych
spole¢nosti a poskytovani avéru.

5) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF)

a) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych pifjmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odm én: 616 645 CZK
Pohybliva slozka odm én: 0 CzK

Pocet piijemc t: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzK

b) Udaje o mzdéch Uplatéch a obdobnych pFijmech vyplacenych
obhospodarovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem.

Odm ény vedoucich osob: 44 847 CZK
Poget prFijemc G: 4
Odm ény ostatnich zam éstnanc G: 571 798 CZK

Poget pfFijemc G: 51

6) Udaje o kontrolovanych osobéach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.
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7) Identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v Uéetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ginnost vykonaval, véetné
struéného popisu jeho zkugenosti a znalostf (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a p Fijmeni: JUDr. Petr Kratky
Dalsi identifika €ni udaje : Datum narozeni 4. 1. 1975, bytem Svabinského 816/46, 149 00
Praha 4

s s w

Vykon ¢€innosti portfolio manazera pro fond  : po celé G¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZzera

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo Irsko/Kunovice; 2003 - titul:
bakalaf (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice; 2005 — titul: magistr prav: Zakarpatska statni
univerzita, Uzhorod/Praha; 2013 — titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha. Pfed nastupem funkce
portfolio manazera pasobil déle nez 10 let ve sféfe finanénich instituci. Mj. Ceska Pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni
fond (Fizeni provozné fin. odd. a odd. operac¢nich rizik); Ceska Spofitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni
tymu kontrol OM). Od r. 2014 plsobi v AVANT investi¢ni spole¢nosti, a.s., kde vedl pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-
2016) a od r. 2017 se zabyva spravou fondld kvalifikovanych investord se zaméfenim zejm. na Gvéry, majetkové UcCasti v
kapitalovych obchodnich spole¢nostech a nemovitosti.

8) Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykondval (Pfiloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spo fitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00
Vykon ¢€innosti depozitd Fe pro fond : celé ucetni obdobi

9) Identifikacni udaje osoby povérené depozitdfem fondu Uschovou a opatrovanim vice
neZ 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. c) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérfena.

10) Identifikacni Udaje hlavniho podptirce (Piloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

11) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyroéni zpravy.
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12) Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha &. 2 pism. f)
VoBUP)

Hodnota investicni akcie A

575,00 €
570,00 €

565,00 €

560,00 €
555,00 €

550,00 €
[-18 11-18 111-18 IV-18 V-18 VI-18 VII-18 VIII-18 IX-18 X-18 XI-18 XII-18

Hodnota investicni akcie B

3 000,00 €

2 500,00 €
2 000,00 €
1500,00 €
1 000,00 €

500,00 €

0,00 €

[-18 11-18 11I-18 IV-18 V-18 VI-18 VII-18 VIII-18 IX-18 X-18 XI-18 XII-18

Hodnota investicni akcie C

470,00 €

460,00 €
450,00 €
440,00 €
430,00 €
420,00 €
410,00 €

400,00 €
390,00 €
380,00 €
370,00 €

[-18 11-18 [lI-18 1V-18 V-18 VI-18 VII-18 VIII-18 IX-18 X-18 XI-18 XII-18
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13) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikd cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papir vydévanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha ¢&.
2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zzadné soudni nebo rozhod¢i spory.

14) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcif
(Pfiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v tc¢etnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

15) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovéni fondu, s
rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho
podplirce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech &i danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospoda fovateli: 1003 500 CzZK

Uplata depozita Fi: 333 960 CZK

Uplata hlavnimu podp drci: 0CzK

Odména auditora: 84 700 CzK

Udaje o dalsich nakladech &i danich: Pravni a notafské sluzby 24 644 CZK
Poradenstvi a konzultace 430 748 CZK
Ostatni spravni naklady 581 102 CZK

16) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji €innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi
Fond nemé& zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(

Fond nemé organizacni slozku podniku v zahranici

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky
Funkce: Zmocn énec statutarniho organu

Dne: 26. 4. 2021

POAPIS: e e < E 2773
2 2
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Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora




APOGEO

audit 1 tax 1 valuation | finance

Zprava nezavislého auditora

o overeni ucetni zaverky fondu

AVANT Private Equity investicni fond s
promennym zakladnim kapitalem, a.s.

k 31. 12. 2018

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

APOGEO

APOGEO Audit, s.r.o.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu AVANT Private Equity investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo: 043 53 447

Hlavni predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ZISIF)

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akcionarum fondu AVANT
Private Equity investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu AVANT Private Equity investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12.
2018, podrozvahy k 31. 12. 2018, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kondcici 31. 12.
2018 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a
dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této (cetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12.
2018 a nakladu a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy
k 31. 12. 2018 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu
s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zaverky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se,
ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich
predpis( na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili

Odpovédnost statutarniho organu Fondu za ucetni zavérku

Statutarni reditel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni reditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (cetni
zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy statutarni reditel planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcéetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho
systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v priloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (cetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

4/5

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8, CR +420 267 997 700
info@apogeo.cz 27197310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 4200532851,/6800



APOGEO

audit |

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 24. 4. 2019

F .
——

Auditorska spolecnost:

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohanské nabrezi 671/15

Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




OPRAVNA VYROCNI ZPRAVA 2019 — AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S

PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

AVANT Private Equity investi¢ni fond s prom&nnym
Subjekt: zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
IdentifikaCni Cislo: 04353447
Pfedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)

Posledni . . Posledni
den F;g;lheéidnr:édt:e; Posledni den Pogleendm den
AKTIVA rozhodného Korekce : rozhodného . minulého
' obdobi ' rozhodného X
obdobi (netio) obdobi obdobi rozhodného
(brutto) obdobi
N . N 1| CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND EOND
Aktiva celkem (Y) 1666 881 1666 881 2975 | 1669856 | 1386712
1 | Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
2 | centrélni bankou k refinancovani ()
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 187 835 187 835 2975 190 810 256 862
v tom: a) splatné na pozadani 187 835 187 835 2975 190 810 256 862
b) ostatni pohledavky
4 | Pohledavky na nebankovnimi subjekty (£) 189 907 189 907 189 907 199 477
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 189 907 189 907 189 907 199 477
5 | Dluhové cenné papiry ()
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily (X) 341976 341976 341976 341397
v tom: a) akcie 341976 341976 341976 341397

b) podilové listy

c) ostatni podily

7 | Ugasti s podstatnym vlivem (%) 2184 2184 2184 445 809
z toho: v bankach

8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 437 631 437 631 437 631
z toho: v bankéch

9 | Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10 | Dlouhodoby hmotny majetek ()

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
11 | Ostatni aktiva 507 348 507 348 507 348 143 166
12 | Pohledavky z upsaného zakladniho kapitélu

13 | Néklady a pfijmy pfistich obdobi
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PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Posledni Po;lee:ni
PASIVA Poznamka Postedn ggg()rgizhodného rozﬁgglneédhn; gggobi rozhi?i?]e’ho minulého
obdobi rozhodne’ho
obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI %A %A
Pasiva celkem () 1666 881 2975 | 1669856 | 1386712
1 | Zavazky vici bankém a druzstevnim zaloznam (%)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 | Zavazky vUci nebankovnim subjektim (Z) 46 914 46 914 122 579
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 46 914 46 914 122 579
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirt (Z) 0 201 401
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 201 401
4 | Ostatni pasiva 67 163 67 163 204 906
5 | Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 | Rezervy (2) 10 106 10 106
v tom: a) na dlichody a podobné zévazky
b) na dané 10 106 10 106
¢) ostatni
7 | Podfizené zavazky
8 | Zakladani kapital (2) 2000 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000 2000
9 | Emisni azio 1
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku ()
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 _| Kapitélové fondy 1160 453 1160 453 641 262
13 | Ocefovaci rozdily (X) 57 473 57 473 121150
z toho: a) z majetku a zavazku -1604 -1604 121150
b) ze zajiStovacich derivatl
c) z pfepoctu Ucasti 59 077 59 077
d) ostatni
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 92 436 975 93 411 36 105
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata za uéetni obdobi
15 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 232 336 0 232 336 57 306
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 1542 699 2975 | 1545674 857 825
Sestaveno dne: 26.4.2021 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
/| JUDr. Petr Kratky
Sestavil: Michaela Mrazova ‘ zmocnénec statutarniho organu
/ﬂﬂ, i m AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
/Z IJ
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PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni Cislo:
Pfedmét podnikani:

AVANT Private Equity investi¢ni fond s prom&nnym

04353447

zakladnim kapitalem, a.s.
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a fondech vykonavana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)
. 0d zac4tku do konce | Od zacatku do konce 0d zacatku dp O.d za’catku do kor}ce
Poznamka . . . . | konce rozhodného | minulého rozhodného
rozhodného obdobi rozhodného obdobi . .
obdobi obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
Vynosy z Urokd a podobné vynosy () 6 003 6 003 4 469
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papird 0
b) Uroky z ostatnich aktiv 6003 6003 4469
Naklady na Uroky a podobné naklady (Z) 2022 2022 4252
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papirl
Viynosy z akcii a podilti (Z) 243 345 243 345 47 136
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z t¢asti s rozhodujicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilti 243 345 243 345 47 136
Viynosy z poplatku a provizi
Néaklady na poplatky a provize 298 298 946
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -894 -894 13 589
Ostatni provozni vynosy 1 1 221
Ostatni provozni naklady 1
Spravni naklady () 2459 2459 2354
v tom: a) naklady na zaméstnance (X)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 2459 2459 2354
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (X)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukém, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Qdpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zérukéam
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba
a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvroba a pouziti ostatnich rezerv
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 243 676 243 676 57 861
Mimoradné vynosy
MimoFadné néklady
Zisk nebo ztrata za (¢.obdobi z mimor.ginnosti pfed zdanénim
Dafi z pfijmu 11339 11339 555
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 232 336 232 336 57 306
Sestaveno dne: 26.4.2021 / Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
JUDr. Petr Kratky
Sestavil: Michaela Mrazova , | ‘ zmocnénec statutarniho organu
Wi,« v m AVANT investicni spole¢nost, a.s.
/
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PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

AVANT Private Equity investicni fond s promé&nnym

Subjekt: zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
IdentifikaCni Cislo: 04353447
Pfedmét podnikani: Cinnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich

spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den minulého
Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledévky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

1669 856 1386 712

© |00 [N o (o | (W N |-~

Pfijaté pfisliby a zaruky

—_
o

Pfijaté zastavy a zajiSténi

—_
—_

Zavazky ze spotovych operaci

—_
N

Zavazky z pevnych terminovych operaci

—_
w

Zavazky z opci

—_
N

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

—_
($]

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani
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OPRAVNA VYROCNI ZPRAVA 2019 — AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S

PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

AVANT Private Equity investi¢ni fond s promé&nnym
Subjekt: zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 04353447
Pfedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 31. prosinec 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)

Z&kladni | Vlastni | Emisni | Rezerv Kapital. Oceriovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital | akcie azio | fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1..2017 2000 0 0 0 513464 197254 36104 748 822
Zmény Gcetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -76 104 0 -76 104
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 57 308 57 308
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondt 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akci 0 0 1 0 127799 0 0 127799
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2017 2000 0 1 0 641 263 121150 93 412 857 825
Zustatek k 1.1..2018 2000 0 1 0 641 263 121150 93 412 857 825
Zmény Gcetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 319445 0 0 319445
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 232336 232 336
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 199 745 0 0 199 745
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 -1 0 0 -63 677 0 -63 677
Zustatek k 31.12.2018 2000 0 0 0 1160 453 57 473 325748 1545 674
Sestaveno dne: 26.4 2021 / Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
JUDr. Petr Kratky
Sestavil: Michaela Mrazova T zmocnénec statutarniho organu /Z/
/Z /IJ/L( m AVANT investiéni spolecnost, a.s. : ~Z
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AVANT Private Equity investi ¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
|CO: 043 53 447

Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU U CETNIi ZAV ERKY

AVANT Private Equity investini fond s prorinnym zakladnim kapitalem, a.s. (,Inveésti Fond“ nebo
.Fond“ nebo ,Spolénost”) byl zaloZzen podle zakladatelské listiny zee ¢.12.2014, v souladu se
zakonent. 240/2013 Sb., o investich spolénostech a investnich fondech (dale jen ,ZISIF*). Fond
byl zapsan do obchodniho rejkti dne 2. 9. 2015.

Fond byl dne 18.12.2014 na zakiagl 514 ZISIF ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. bp e) ZISIF
zapsan do seznamu vedenélaskou narodni bankou podle § 597 pism. a) ZISIF.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investbpodle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakdn240/2013
Sb., o investinich spolénostech a investnich fondech.

Obhospod#vatelem Fondu (ve smyslu 8 5 odst. 1 ZISIF) a gihministratorem (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je pginaje 2.9.2015 AVANT investhi spolgnost, a.s.,dO: 275 90 241. AVANT investni
spolg&nost, a.s. byla na zakkadrozhodnuti zakladatel Fondu ze dne 5.12.2014 jmenovana
individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fordopravin se v souladu s 8 9 odst. 1 ZISIF
obhospodgovat prostednictvim této osoby.

Sidlo Investiniho Fondu:
Rohanské ndkzi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozafi rady k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarnieditel AVANT investéni spol€nost, a.s. od 2. #2015
Pri vykonu funkce zastupuje  Mgr. Ing, Ofejl Pieran, posfeny zmocanec od 2. 242015
Pri vykonu funkce zastupuje ~ Mgr. Robert Robek, femy zmocginec od 2. fijna
2018

Spravni rada:

Clen spravni rady JUDr. Petr Kratky od 1§topadu
2015

K 31.12.2018 byla jedinym akcioteéin spolénost AVANT investéni spol&nost, a.s., d: 275
90 241.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicimémdm v obchodnim rejgku:

29. 6. 2018 — vymazéan udaj — Jediny akcitoRdANT Consulting, a.s.
2.10. 2018 — vymazan udaj #i Rykonu funkce zastupuje Ing. ZddnHauzer
- zapsan udaj # ykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prominnym zak ’:
kapitalem, a.s. \




AVANT Private Equity investi ¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

Ucetni zavrka byla gipravena na zakladicetnictvi vedeného v souladu se zakore63/1991 Sb.,
o Getnictvi, ve zani poza@jsich gedpidi a pislusnymi n&izenimi a vyhlaskami platnymi Geské
republice. Za¥rka byla zpracovana na principe&disoveho rozliSeni nadklag vynos a historickych
cen, s vyjimkou vybranych fingnich nastraj oceiovanych realnou hodnotou.

Tato &etni zavrka je gipravena v souladu s vyhlaskéu501/2002 Sb., kterou se pro¢fichéktera
ustanoveni zakora 563/1991 Sb., odétnictvi, ve z&ini pozajSich edpidi, pro &etni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finafmimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, véndrpozdjSich gedpisi,
kterou se stanovi usfalani a obsahové vymezeni poloZzégtai za¥rky a rozsah udajke zvéejreni
pro banky a &které finagni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné&dini zasady, fiedevsim pak zasadu @ani majetku historickymi
cenami (modifikovanou océnim vSech majetkovychtasti — obectimajetku jako investni prilezitost

— na jejich redlnou hodnotu), zasaditoirdni ve ¥cné acasové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnostéétni jednotky pokréovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorktery ve smyslu 8 95 odst. 1 Zakona shrodigZ perzni
prostedky nebo pefzi ocenitelné ¥ci od vice kvalifikovanych investdrvydavanim gastnickych
cennych papir a provadi spotmé investovani shroma&aych pewznich prosiedki, nebo pedzi

ocenitelnych ¥ci na zaklad urcené investini strategie ve progph €chto kvalifikovanych investdra
dale spravuje tento majetek.

Investénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovéani geaifi vloZzenych akciond Fondu, a to na
zakladt investic do aktiv s i@dpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bktorového a
geografického omezeni jako jsowasti v kapitalovych obchodnich spétestech a poskytovani &mi
jakozto aktiva dlouhodabprekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fomdulou fevazr
opatovany gijmem z Urok z poskytnutych i, dale pak ve forgapohledavek z poskytnutych &
a pijcek. Revazn&ast zisk plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s stigaim cilem strategii
uvedenou v dlefiedchozi ¥t¢ dale re-investovana.

Ceska sptitelna, a.s. vykonava funkci depozitéa poskytuje sluzby dle depofitlé smlouvy, jejiz
posledni z#ni je Einné od 1. 12. 2015 (dale jen ,depokija

V pribéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnitatpisyCeské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sh., o investiich spolénostech a investnich fondech, ve zmi pozd&jSich gedpidi a

v souladu s investhimi cili definovanymi ve statutu fondutixéZzné naphioval tuto investini strategii.

Tato (Eetni za¥rka je nekonsolidovana z&etni obdobi 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (daletté&étni
obdobi).
2. DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni za¥rka Fondu byla sestavena na principuistgitého atasow neomezeného trvantetni
jednotky a byla pipravena v souladu s nasledujicinilefitymi i¢etnimi metodami:

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prordannyn ze{i@l
kapitalem, a.s. v
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

@) Den uskutenéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskutei (cetniho gipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti olZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz,ipopnnych papir, den provedeni platby,
pop. inkasa z &tu klienta, den fipsani (valuty) progedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyp#adani obchodu s cennymi papiry, den vydani néderpti zaruky, pap uveroveho gislibu,
den grevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni gipady nakupu a prodeje fingmich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové apey a dale
pevné terminové a ¢pi operace jsou od okamziku sjednéani obchodu dmdika vypdéadani obchodu
zalttovany na podrozvahovycletéch.

Finartni aktivum nebo jehoast Fond odttuje z rozvahy v fipad, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finatnimu aktivu nebo jeh&asti. Spolénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zanikmeho sedchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostait podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akctetm® podilovych listt a ostatnich podil jsou
klasifikovany podle zagru Fondu do portfolia:

a) cennych papiroceiovanych realnou hodnotou protitim nakladi nebo vynos,

b) realizovatelnych cennych paiir

¢) cennych papirdrZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych pagipaizenych v primarnich emisich néanych k obchodovani.

Do portfolia do splatnhosti mohou bytiazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papdtgVany v pdizovaci cet zahrnujici porérnou
¢ast diskontu nebo &zia. Akcie, podilové listy atdtpodily jsou &tovany v pdizovaci ces.

Nasledr jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové lgststatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocaiovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZzivana pro aggncennych papilr se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni reélné hodnoty, pokud spolest prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny peqdat.

V pripac verejné obchodovanych dluhovych cennych pégimajetkovych cennych papisou realné
hodnoty rovny cendm dosazenym néeyeém trhu zemi OECD, pokud jsou zanvgelrény poZzadavky
na likviditu cennych papir

Neni-li mozZné stanovit realnou hodnotou jako treriu (nap spol€nost neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota sewtgako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovii@ @asti na vliastnim kapitalu spéteosti, pokud se jedna
o0 akcie, mife (Easti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, poleigesina o podilové listy a stasné
hodnot cenného papiru, pokud se jedn& o dluhové cenriéypap

K dluhovym cennym papim drzenym do splatnosti se t¥opravné polozky. Opravntolozky k témto
cennym papiim jsou tvdeny v¢astce, ktera odradzi pouze &m rizikovosti emitentEnikoliyzjﬁ%hy’}};,\.)
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jedngtivcennych papit ’/,og"' o _ 0
Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorinnym zél{égad.n W B
kapitalem, a.s. ¢ CR &
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

(c) Majetek
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tem stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou peliitsti
delSi neZ jeden rok a v ocan prevysujicim 60 tis. K Oceiuje se v péizovacich cenéch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetekifipen a naklady s jeho fimenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého neféhot majetku nad 40 tis.éKzvysuji jeho
parizovaci cenu.

Nehmotny majetek v océni do 60 tis. K a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidge&o drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
Opravné polozky vyjadji dotasné sniZzeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tken stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pelriisti delSi
nez jeden rok a v océni prevySujicim 40 tis. K

Dlouhodoby hmotny majetek se @cge v pdizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterdu by
majetek poizen a ndklady s jeho fimenim souvisejici. Majetek vytieny vlastniinnosti se odauje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hrhotméajetku nad 40 tis. KzvySuji jeho
potizovaci cenu. BZné opravy a Udrzba sétuji do naklad.

Samostatné movitééei s dobou pouZitelnosti delSi neZz jeden rok serregh do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocain presahne&éastku 40 tis. K.

Opravné polozky vyjadiji docasné sniZzeni hodnoty aktiva.
Uroky z Urit a pijéek ijatych na pizeni dlouhodobého hmotného majetku jsousésti finanich
nakladi a nezvySuji piizovaci cenu majetku.

Zpasob sestaveni odpisového planu:

V ptipact, Ze majetek neni ottevan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postgpizovana
odpisy. Odpisy jsou vygiteny z ceny, ve které je majetek o&erv (Cetnictvi, a to na zaklad
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do naklaa zaklad predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 68giui.

Nehmotny majetek v océni do 60 tis. K a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidge&o drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisok@monerné do naklad po dobu 24 msiai od
data pdizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do naklaa zaklad predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétre pak dlouhodoby hmotny majetek v o&mh prevySujicim 40 tis. K je odepisovan
rovnonernymi mgsicnimi odpisy do nakladpo dobu 36 rsial.

cc) Majetek jako investni prilezitost
Majetek jako mozna inveshi prilezitost jsou pedevSim nemovitosti drzené spilosti s c1lem

dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prordinnym Zaklad gt
kapitalem, a.s.
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

Prvotni oceni investice je na zaklagaizovacich naklail véetrg transaknich naklad. Pro oce#ni

k datu @etni za¥rky je zvolena metoda stanoveni realné hodnotingstice je v rozvaze vykazana
v realné hodneétplatné k rozvahovému dni a veSkeré&mgnrealné hodnoty v délmezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako @éaaaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond niZe na zaklaglinvestini strategie urené svym statutem investovat do aktiv nasledujidfobu:

* Nemovitost za &elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
* Nemovitost za €elem dosaZeni zisku z pronajmu nebo prodeje
» Pohledavek, zégcek a U¥ru za @elem dosazeni Urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktiveidy, pokud:
» Je pravdpodobné, Ze &etni jednotka ziska budouci ekonomické uZzitky spéije investici do
nemovitosti
* Na&klady spojené s pizenim investice do nemovitosti jsou spole&lbdcenitelné

Pocateéni oceréni

Investice se prvothoceni na arovni svych piaovacich naklail Do pa&ateniho ocegni se zahrnou i
vedlejSi naklady spojené sifmenim.

Nasledné octtovani

Nasledné oaevani je provedeno:

» Krozvahovému dni

e Z davodu trvalého sniZzeni hodnoty
Ocaiovani jefeSeno 8§ 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery sta@oetovaci rozdily pi uplatréni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetdlale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upraw nékterych pravidel zakona o invastich spolénostech a investnich fondech.
(1) Investéni spol€nosti za jimi obhospodavané podilové Fondy, Inve&ti Fondy a penzijni Fondy
ocaiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnodrfadou podle zvliastniho pravnihieppisu.

Zmény ocerni tohoto majetku se eviduji wiplusné polozce pasiv.iiPubytku tohoto majetku se
vysledn& zrana vykaze v fislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripack, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozmifloohodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto sniZzeni hodnotyiigiusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro ukeni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudkyjchZ je oceéni stanoveno na
zaklad vySe popsanych prinaip
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetkilgpaysSe uvedeného odstavce se redlnd hodnota

stanovi jako pfizovaci cena majetku.
(d) Ostatni aktiva

Z&klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavekelgau po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se sniZi o 66 %, P>
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %. /,;'

e

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorinnym uakladm(:
kapitalem, a.s. Q
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavekuZaikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluZznikov
bylo zahajeno insolvéni fizeni, které dosud nesksilo, nebo soud zamitl insolvéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdaziédnuti podle zahrafmiho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnbitizaklad toho jsou vytvéeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky wgmé na vrub nakldédjsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZzek a rezerv k pollddm a zarukam*“ v analytické evidenci pro
potiebu vypdtu daiové povinnosti.

Z&klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavelenyich k investovani na zakkagiredpokladu
vymozeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, g€ a0 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni,iZe®66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Z&klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavkyuanikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikov
bylo zahdjeno insolveéni fizeni, které dosud neskoilo nebo soud zamitl insolvéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdaiztdnuti podle zahrafriiho prava.

Pokud Ize dvodrs predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena pastwg8e neodpovida cen
za kterou Ize fedmétny majetek s vynaloZzenim odborn&e&peszit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku Zsobem, ktery ve smyslu mezinarodnictethich standafdupravenych pravem
Evropské unie podav&mny a poctivy obraz o jeho reéalné hodnot

() Zasady pro étovani nakladi a vynogi

Naklady a vynosy sectuji zasady do obdobi, s nim#asow a wcre souvisi. Pokud byippouZiti této
zasady fond nemohl podatmy a poctivy obraziedmétu Géetnictvi fondu, postupuje odchyirCasové
rozliSeni neni nutno pouZzivat vipadech, kdy se jedna o nevyznamastky, kdy jejich zétovanim do
nékladi nebo do vynas bezc¢asového neni dén &el casoveého rozliSeni a fond tim prokazateln
nesleduje zammou Upravu vysledku hospa@ai, nebo jde-li o pravideinse opakujici vydaje
popxipads prijmy.

(9) Zachyceni operaci v cizich #nach

Transakce Wislené v cizi miné jsou Wtovany v tuzemské #émé prepaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasivaiglena v cizi min¢ spol&n¢ s devizovymi spotovymi
transakcemi f&d dnem splatnosti jsougpaitavana do tuzemskéamy v kurzu vyhlasovanyriNB
platnym k datu &etni za¥rky. Vysledny zisk nebo ztrata Zgpaitu aktiv a pasiv wislenych v cizi
méné je vykadzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk ograta z finaétnich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro da z pijmt se propéte z vysledku hospodeni BZného detniho obdobi
pripoétenim daoveé neuznatelnych nakléd odétenim vynos, které nepodléhaji dani Zipnu, ktery
je dale upraven o slevy na daniigppdné zapy.

OdloZené divychazi z veskerych dasnych rozdil mezi &etni a daovou hodnotou aiv a za k\u’/?,,
s pouzitim dekavané dgoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZnéve p;hle ;

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorinnym zikldqni
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

Uc¢tuje pouze v fipadt, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim ugdatnv nasledujicich detnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZeng&dtitulu zneény ocerni kasti.
) Tvorba rezerv

Rezerva pedstavuje pravgpodobné plani s nejistyméasovym rozvrhem a vySi. Rezerva sefitvo
v piipad, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni neb&ona) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- je pravé&podobné, Ze plmi nastane a vyzada si odliv piestki predstavujicich ekonomicky
prosgch, gicemz pravépodobré znamena prawgodobnost vyssi, nez 50%

- je moZné provéstiméiere spolehlivy odhad pkni.

() Polozky z jiného &etniho obdobi a znény Géetnich metod
V prabéhu tetniho obdobi nebylydfiovany zngny (ketnich metod ani opravy minulych let.
Spolenost paiti do kategorie subjektkolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhamtvanim

prostedki vloZenych akcion& do spol€nosti, konkrétd pak zejména iimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Uzeéské republiky, tak i v ramci Evropské unigippdré v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spsimsti se Bhem &etniho obdobi nezenily.

Popis vyznamnych polozZek v rozvaze, vykazu ziskuzraty

4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2018 2017
Vynosy z Uroki

z vklada 0 0
z (véra a zamjcek 6 00: 4 46¢
z dluhovych cennych payi 0 0
ostatn 0 0
Néaklady na aroky

z vklada 0 0
z uvera a zamjcek -2 022 -4 252
z dluhovych cennych payii 0 0
ostatn 0 0
Cisty Grokovy vynos 3981 217

Fond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z iimmskytnutych Ggra, pajcek a zapjcek ve vysi
6 003 tis. K (2017: 4 469 tis. K). Fond ve sledovaném obdobi realizoval ndkladiazemych Grok
avéra ve vysi 2 022 tis. K(2017: 4 252 tis. K), naklady na uroky nerealizoval.

kapitalem, a.s.
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi

z operaci cennymi papiry a derivé 0 0
za zprostedkovatelkowinnos 0 0
ostatn 0 0
Néaklady na poplatky a provize

z operaci cennymi papiry a derivé 0 0
za zprostedkovatelkowinnos 0 0
ostatn 298 94¢
Celkem 298 946

Fond ve sledovaném obdobi vykazoval v ostatnickadékh na poplatky a provize ndklady na poplatky
béZného @tu ve vysi 298 tis. K (2017: 946 tis. K). Jedna se o polozky vztahujici se k investtasti
¢innosti fondu.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI

tis. K& 2018 2017
Zisk/ztrata : cennych papir ocaiovanych realnou hodnot 0 0
Zisk/ztrata : derivatovych opera 0 0
Zisk/ztrata : devizovych opera -894 13 58¢
Zisk/ztrata  ostatnich finaénich operar 0 0
Celkem -894 13 589

Fond ve sledovaném obdobi realizoval ztratu z dewieh operaci ve vysi 894 tis.¢{2017: zisk 13
589 tis. K). Naklady z devizovych operaci jsou ve vysi 35 #898K¢ (2017: 28 150 tis. . Vynosy

z devizovych operaci jsou ve vySi 34 604 tiS(R017: 41 739 tis. &). Ztrata z devizovych operaci je
z titulu precergni devizovych operaci zéskovym kurzem.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2018 2017
Ostatni provoznvynosy 1 0
Ostatni provozni naklac 0 -1
Celkem 1 -1

Ostatni provozni naklady fond ve sledovaném obdebiiidoval (2017: 1 tis. &— pokuta z prodleni).
Ostatni provozni vynosy evidoval fond ve vysi 1K (pre(&tovani emisniho &Zia do vynodle statutu
Fondu).

TG 2775
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svéntétnictvi za sledované&étni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K& 2018 2017
Néklady na odrny statutarniho audi 85 73
z toho

- néklady nepovinny audit detni za¥rky 85 73

- néklady na jiné osfovaci sluzb 0 0
Néaklady na daové poradenst 431 411
Pravni a not&keé sluzb 24 6
Odmena za vykon funke 1004 85C
Sluzby depozité 334 334
Ostatni spravni nakla 581 68C
Celkem 2 459 2 354

Odmeéna za obhospodavani majetku Fondu spaleosti AVANT investéni spol€nost, a.s.¢inila za
prednEtné Eetni obdobi 1 004 tis. &K(2017: 850 tis. K), odnEna za sluzby depozité byla ve vysi
334 tis. K (2017: 334 tis. K). Ostatni spravni naklady ttienalecké posudky, pravnigklady, popl.za
uschovu cennych papgirvedeni evidence emise. Jedn& se o polozky vitarag k investini ¢asti
¢innosti fondu.

Fond nenil ve sledovaném ani v minuléntetnim obdobi za#stnance Reditel spravy majetku je

zanmestnancem AVANT investni spolé€nost, a.s. individualniho statutarniho organu ak&io
spole&nosti, ktery sotasré vykonava funkci obhospotiavatele fondu.

9.  POJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLN ENi (V
PENEZITE | NATURALNI FORM E) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné &y nebo jind naturalni¢i perézita plreni ¢lenaim statutarniho organu ani
¢lenim dozoti rady, ani zastnan@m a ani byvalymilenim orgéari spol€nosti. Zarové za tyto
osoby nebyly vydany Zadné zaruky.

10.  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoiradné naklady a vynosyétni jednotka ve slevovaném ani v minulém obdobvitmvala.

kapitalem, a.s.
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11. POKLADNA

tis. K& 2018 2017
Pokladn: 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi pokladravideval.
12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2018 2017
Zustatky na Bznych &tect 190 81: 256 86.
Z toho
- investeni ¢as 187 83! 253 88’
- neinvesténi ¢as 297t 2 97¢
Terminované vklac 0 0
Ostatn 0 0
Celkem 190 811 256 862

Pohledavky za bankami tkiove sledovaném i v minulém obdolistatky na Bznych &tech korunovém

a eurovém.

13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2018 2017
Poskytnuté Uy azéptjcky

z toho

Splatné na pozad: 0 0
Splatné do 1 rok 17773 12 08:
Splatné od 1 roku do 5 0 0
Splatné nad 5 | 12 17( 187 39«
Ostatni pohledavi 0 0
Celkem 189 907 199 477

Pohledavky za nebankovnimi subjekty fivavéry s troky, vSechny pohledavky jsodted datem

splatnosti

Jedna se o polozky vztahujici se k inwestéasti¢cinnosti fondu.
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2018 2017
Oceiované realnou hodnotou protitim nakladi a vynosi 0 0
Drzené do splatno: 0 0
Realizovateln 0 0
Opravné poloZky dluhopigim drzenych do splatno 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neeviddidiové cenné papiry.

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2018 2017
Akcie oceiované realnou hodnotou protitm néklad a vynos 0 0
Akcie realizovateln 341 97t 341 39°
Poukazky na akc 0 0
Zatimni listy 0 0
Podiloveé list 0 0
Ostatni podil 0 0
Celkem 341976 341 397

Ve sledovaném obdobi evidoval Fond akcie spasti WOOD&Company Czech.High-Yield Realitni
podfond ve vySi 341 976 tis.cK

V minulém obdobi evidoval akcie spdfmsti WOOD&Company Realitni podfond | ve vySi 2809
tis. K& (2017: 284 969 tis. & a spolénostgi WOOD&Company Czech.High-Yield Realitni poaifio
ve vySi 56 428 tis. K(2017: 56 428 tis. ¥).

16. UCASTI S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM

Prehled rozhodujiciho vlivu:

datum « . y . velikost podill Cena  oceiovaci cena
o ICO nazev spolmosti D .

porizeni [%0] porizeni rozdil celkem

30. 01. 2018 06241310 APE Development, a.s. 100% 1302 882 2184

Prehled podstatného vlivu:

datum « . y . velikost podilt Cena  oceiovaci cena
v . ICO nazev spolmosti . .

paotizeni [%0] paotizeni rozdil celkem

05. 12. 2018 35960884 Svet zdravia, a.s. 10,5% 377921 62046 437 631

Jedna se o polozky vztahujici se k invasttasticinnosti fondu.
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17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdthihodoby nehmotny majetek.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdthihodoby hmotny majetek.

19. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2018 2017
Pohledavkyz postoupel 13 72¢ 13 31:
Poskytnuté zalot 12 95( 128 97
Pohledavky u¢i statnimu rozpétu 0 0
OdloZena d#ova pohledavk 0 0
Dohadné poloZzky aktiv 0 0
Kladné realna hodnota deriw 0 0
Ostatn 480 669 0
Celkem 507 347 143 166

Ve sledovaném obdobi jsou ostatni aktivaéma pohledavkou z postoupeni spotesti SKK Invest
S.r.0.

ve vySi 13 729 tis. K(2017: 13 311 tis. &), poskytnutou zalohou na nakup akcii Prvni rezidén

investiéni fond s promdinnym zakladnim kapitalem, a.s. (v 8asnosti pejmenovan na Natland
rezidertni

investiéni fond s prordnnym zakladnim kapitalem, a.s.) ve vySi 12 950Kis. Jiné pohledavky jsou

tvoreny pohledavkou za prodej akcii spwlesti DanubiaTel a.s ve vysi 480 669 tig. (®017. O tis.
K¢).

Jedna se o polozky vztahujici se k inwestéasti¢cinnosti fondu.

20. NAKLADY A PRiJMY P RiSTiCH OBDOBI

tis. K& 2018 2017
Naklady gistich obdot 0 0
Prijmy priStich obdok 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi naklady&my piistich obdobi neevidoval.

kapitalem, a.s.
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21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 2018 2017

Prijaté Uvery azépujcky
z toho

Splatné na pozad:
Splatné do 1 rok
Splatné od 1 roku do 5
Splatné nad 5 |
Ostatni zavazk

ooocoocoo
oloocoocoo

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi zavazkyi¢i v bankdm neevidoval.

22. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2018 2017
Prijaté uwery azépujcky

z toho

Splatné nipozadar 0 0
Splatné do 1 rok 0 45 68:
Splatné od 1 roku do 5 46 91« 76 89¢
Splatné nad 5| 0 0
Ostatni zavazk 0 0
Celkem 46 914 122 579

Fond ve sledovaném obdobi evidovakmyvsplatné do 1 roku ve vySi 46 914 tist R017: 45 683
tis.K¢).

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIR U

tis. K& 2018 2017
Emitované dluhové cenné pay 0 0
Ostatni zavazky dluhovych cennyclpapif 0 0
Hypoteni zastavni list 0 0
SmeEnky 0 201 40:
Celkem 0 201 401

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky zmekn(2017: ve vySi 201 401 tis¢Krizniklych
Z postoupeni pohledavek).

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorannym zél{lﬁduj :
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Priloha radné fetni zawrky k 31. 12. 2018
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24.  OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018 2017
Zavazky za odératel| 83 24¢
Prijaté zaloh 0 0
Zavazky wici akcion&im, podilnikim 0 0
Zavazky vici statnimu rozpétu 0 27
OdloZeny daovy zavaze 0 0
Dohadné polozky pasiv 19¢ 8¢
Zavazky . obchodovani cennymi papir 0 0
Zaporna realna hodnota derifi 0 0
Ostatn 66 8¢7 204 54.
Celkem 67 163 204 906

Fond evidoval ve sledovaném obdobi ostatni pagwgy/si 67 163 (2017: 204 906 tist)KJsou tveena

ze zavazi za odrateli ve vySi 83 tis. K (2017: 249 tis. K), z dohadnych poloZzek na audit, sluzby
depozitde a uschovu CP ve vySi 193 tis¢ K2017:89 tis. K) a z ostatnich pasiv, tj. zavazky
Z postoupeni pohledavek ve vysi 66 887 tis (R017: 204 541 tis. §.

Jedna se o polozky vztahujici se k invasttasticinnosti fondu.

N4

25.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2018 2017
Vynosy piistich obdot 0 0
Vydaje @istich obdok 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidepabsy a vydajeifStich obdobi.

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2018 2017
Rezerva na opravy majet 0 0
Rezerva na d& 1133¢ 0
Rezervy na rizika a ztré 0 0
Rezervy ostat 0 0
Opravné polozky pohledavkam kerétim osobéat 0 0
Celkem 11 339 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval rezervu na DRP@Si 11 339 tis. K Rezerva na DPPO byla
poniZzena se zaplacenymi zalohami ve vySi 1 23XKtis.Rezerva na DPPO je vykazana v rozvaze na
pozici 6 b) Rezerva na dame vysi 10 106 tis. K

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorannym z@la’d@
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(v celych tis. K)

27. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidb&dhé potizené zavazky.

28. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovanéntétnim obdobi nevydal Zadné akcie. Zakladni kajatae vysi 2 000 tis. K

29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZP REDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk béZného obdobi ve vySi 232 336 tist,kisk z gredchozich obdobi ve vySi 93 411 tist. K

30. MREHLED O ZM ENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zaklac. Vlast.  Emisn Rezen. Kapital. Ocai. Zisk Celken
V tis. K¢ kapita akcie azic fondy fondy rozdily (ztrata
Zistatek k
1.1.2018 2 000 0 1 0 641 262 121150 93411 857 823
Zmeény etnich
metoc 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich
chyk 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
ocaiovaci rozdily
nezahrnuté do H 0 0 0 0 319 44! 0 0 319 44!
Cisty zisk/ztrata za
Gcetni obdok 0 0 0 0 0 0 23233t 232 33t
Podily na zisk 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akci 0 0 0 0 199 74! 0 0 199 74!
Snizeni zékladniho
kapitalt 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich
akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zminy 0 0 -1 0 0 -63 67- 0 -63 67-
Zistatek k
31.12. 2018 2 000 0 0 0 1160 453 57 473 325748 1545674

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prordinnym z
kapitalem, a.s.
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31. OCENOVACIi ROZDILY

Dlouhodo
by 5
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K& majetel  cenné papil derivaty do Udast Ostatn
Zustatek k 1. lednu 2018 0 0 0 121 15(
Snizen - - - -63677
Zvysen - - - -
Vliv odloZené dan - - - -
Zustatek k 31. prosinci 2018 0 0 0 57 47:

Fond ve sledovaném obdobi evidoval iameaci rozdil k akciim spoteosti APE Development, a.s.,
spole&nosti Svet zdravia, a.s., a spolesti WOOD&Company Czech.High-Yield Realitni podfond ve
vySi 57 473 tis. K (2017: 121 150 tis. §).

Jedna se o polozky vztahujici se k invasttasti dnnosti fondu.

32.  SPLATNA DAN Z PRIIM U

Splatné daiiz prijma

tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata zacétni obdobi fed zdagnim 243 67t 57 86:
Vynosy nepodléhajici zdani - 250 76:
Danové neoddétatelné naklad - 203 99
Pouzité slevy na dani a zapy - -
Z&klad dané 243 676 11 097

Zohledréni daiové ztraty minulych I¢
Zéklad dané po odeteni darove ztraty - -
Daii vypodtend pFi pouZiti sazby 5 % 11 339 555

Na DPPO za sledované obdobi je etiictvi vytvdena rezerva ve vysi 11 339 tis¢,Kktera je ve
vykazech zapdéna se zaplacenymi zalohami na DPPO ve vySi 1 233 tisR&zerva na DPPO je
VvV rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva n& garvysi 10 106 tis. K

33. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dang piijmu jsou po#tdny ze vSech dasnych rozdil za pouZiti daové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budouitlavy zavazek nebo pohledavka uplatygtj. 5 %.

Fond nevypoétl k 31. 12. 2018 odloZenouittavou pohledavku.
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34. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 166985 1386 71
Celkem 1669856 1386712

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hiydpiiedané k obhospottavdni spolénosti
AVANT investi¢ni spol€nost, a.s., a to ve stejném ogefy v jakém jsou vykazany v aktivech

35. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zndn vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku fidadu.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrzenim zavazk protistrany Fondu

Emitent investiniho nastroje v majetku Fonduprotistrana smluvniho vztahui{pealizaci konkrétni
investice) nedodrzi sy zavazek, fipadré dluznik pohledavky tuto pohledavkéas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutmosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval ceallkowexpozici z titulu
poskytnutych urd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnocgtko mirné.

Riziko nedostat&né likvidity

Riziko nedostainé likvidity obecr spaiva v tom, Ze ufité aktivum Fondu nebude zpgeno as
za [Fiméienou cenu a Ze Fond z tohotivddu nebude schopen dostat svym zawark dol#, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporadani

Riziko vypaddani spojené stim, Ze vyadani transakce neprdine tak, jak se fpdpokladalo,
z davodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majétkodnoty ve stanovenéili.

Riziko ztraty majetku svéireného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku ssteného do Uschovy (nebo jiného opatrovaniyenbyt zafi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanuby, ktera ma v uschéwebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Riziko zruSeni Fondu

Fond miZze byt ze zakonem stanovenydlvaddi zruden, a to zejm. Zidodu:
i. rozhodnuti o feméné Fondu;
il. odrsti povoleni kéinnosti Fondu, napv pripad, jestlize do jednoho roku ode
dne udleni povoleni keinnosti Fondu vlastni kapital Fonchedosahl vyse “~
1.250.000 EUR; resp. ipad, Ze Fond ma po dobu delsiz 6 mé;icj’i"{jieﬁ?'}g),
: o : 5)
jednoho akcioni; Pl _ \

Priloha k &etni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prorénnymzéléié N
\<

kapitalem, a.s. \O



AVANT Private Equity investi¢ ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
|CO: 043 53 447

Priloha radné (fetni zavéky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

iii. Zadosti o odnti povoleni, zruSeni Investii spolénosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceské néarodni banka odejme povoleninndsti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolveémi navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude ¢ms&ib k Ghradg
nékladu insolveéniho iizeni, resp. v ppact, kdy Fond nemé déle naZ mésice depozitid.

Riziko vyplyvajici z omezené #nosti depozitéie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depdaitge smluvnéomezen depozitakou smlouvou. Kontrolou,

zda vypoét aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouZziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postiipggeiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zdkonem a timto
Statutem, jakoZz i kontrolou, zda pokyny oprawédsoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni p&ven depozith Tato kontrola &innost je zajiovana pimo Investéni spol€nosti
pomoci internich kontrolnich mechani@am

36. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spiénymi osobami je sowsti vyrodi zpravy Fondu za sledované obdobi.

37. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU U CETNI ZAV ERKY

K Zadnym vyznamnym udalostem po datettai zavéky, které by ndly vyznamny dopad na étni
zavaku Fondu, nedoslo.

38. OPRAVY CHYB MINULYCH LET AVLIVT ECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym viivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 26. 4. 2021

Podpis statutarniho zastupce

JUDr. Petr Kratky /. \C 27753
Zmocrenec statutarniho organu /i ”
AVANT investi¢ni spol€nost, a.s. f A
Priloha k U®tni za¥rce AVANT Private Equity investni fond s prordannym zl‘a;k T
kapitalem, a.s. O .




OPRAVNA VYROCNI ZPRAVA 2019 — AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S

PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Priloha ¢. 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)
Zprava o vztazich za Ucetni obdobiod 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017
1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Néazev fondu: AVANT Private Equity investi €ni fond s prom énnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 04353447

Sidlo: Rohanské nab fezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktu  Fe vztah @ mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani investi¢ni strategie

uréené ve statutu ovladané osoby. Spole¢nost je obhospodarovana spolecnosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. ve smyslu § 9
odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AVANT Consulting, a.s.

Sidlo: Rohanské nab fezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 29003610

Zpusob ovladani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovlad  ané osoby
Obdobi: od 1.1.2018 do 30.4.2018

Osoba ovladajici: TOMAS RASKA, MBA, LL.M.

Sidlo: Pod rovinou 659/3, Kr €, 140 00 Praha 4

Datum narozeni: 23. kvétna 1978

Zpusob ovladani 80 % podil na zékladnim kapitalu ovladajici osoby

Obdobi: od 1.1.2018 do 30.4.2018

Osoba ovladajici: AVANT investi €ni spole €énost, a.s.

Sidlo: Rohanské nab fezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 27590241

Zpusob ovladani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovlad  ané osoby
Obdobi: od 1.5.2018 do 31.12.2018

Osoba ovladajici: Mgr. Ing. PAVEL DOLEZAL, LL.M. / 4‘7 ’%
Sidlo: Pod rovinou 659/3, Kr €, 140 00 Praha 4 i




OPRAVNA VYROCNI ZPRAVA 2019 — AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S

PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Datum narozeni: 20. ledna 1973

Zpusob ovladani 100 % podil na zakladnim kapitalu ovladajici osoby  (prost fednictvim 100
% podil na zakladnim kapitalu jediného akciona  Fe ovladajici osoby
DOLPEN s.r.o., | €O: 260 06 286, &.p. 185, 569 67 Osik)

Obdobi: od 1.5.2018 do 31.12.2018

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

--nejsou--

2) Prehled jedndni u¢inénych v t¢etnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo
v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

--nejsou--

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§
82 odst. 2 pism. e) ZOK)

--nejsou--

4) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osob é nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. oso  bami dle § 82 odst. 1 ZOK
Zzadna Ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgadn nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionafl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné méa povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfimé
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSeni statutarniho organu

Statutarni feditel spole€nosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele oviadané osoby anebo které si statutarni reditel oviadané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a
e statutarnimu rediteli oviadané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ond fej Pieran, CFA
Funkce: Zmocn énec statutarniho organu

Dne: 29. 3. 2019

Podpis:




OPRAVNA VYROCNI ZPRAVA 2019 — AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S

PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Priloha &. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku

fondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Penézni prostfedky na uctech EUR 187 095 187 095
WOOD & Company C%e,cvh.H|gh—Y|eld Realitni 309 020 341 976
podfond — majetkova Ucast

APE Development, a.s. — majetkova Ucast 1302 2184
Svet zdravia, a.s. — majetkova ucast 377 921 437 631
WOOD & Company Financial Services, a.s. - jistina 102 900 102 900
Windmill AS - jistina 72 030 72 030
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PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Pfiloha ¢. 4 — Vyjadreni auditora k opravné vyro¢ni zprave.
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Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha 8 - Karlin

Dopis vedeni k Upraveé informaci individualni Gucetni zaverky k 31. 12. 2018 a vyrocni
zpravy za rok 2018

Vazeni,

timto dopisem prohlasujeme, ze Upravy informaci individualni Gcetni zavérky k 31. 12. 2018 a
Vyrocni za rok 2018 spoleCnosti Private Equity investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (dale také ,Spolecnost®) vztahujici se k:

Vyrocni zprava - kapitola 2) Zprava o podnikatelské cinnosti a stavu majetku fondu - doplnéni
informaci ohledné emisi investi¢nich akcii Spolecnosti za rok 2018 - tato emise byla
provedena v celkové hodnoté 7.885.719,36 EUR, po prepoctu tedy 199.745.271,39 K.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu k 31. 12. 2018 - v pavodni verzi tohoto vykazu bylo
vykazano zvyseni vlastniho kapitalu v pribéhu roku 2018 v celkové vysi 519.190 tis. K¢
v poloZzce Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV. V upraveném vykazu
prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu k 31. 12. 2018 je toto zvyseni vlastniho kapitalu
spravné rozdéleno do 2 polozek:

0 V polozce Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV je vykazano

319.445 tis. K¢
0 V polozce Emise akcii je vykazano 199.745 tis. KC.

Priloha k ucCetni zavérce - v bodé ¢. 30. Prehled o zménach vlastniho kapitalu doslo
k nasledujici Upravé:
o Puavodni verze tabulky - uvedeni zvySeni vlastniho kapitalu v prabéhu roku 2018
v celkové vysi 519.190 tis. KC v polozce Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté
do HV,
o Upraveny verze tabulky - v poloZce Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do
HV je uvedeno 319.445 tis. KC, v polozce Emise akcii je uvedeno 119.745 tis. KC.

APOGEO Audit, s.r.o.
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nemaji dopad do prezentovanych financ¢nich vysledku (resp. vykonnosti fondu), nemaji vliv na znéni
auditorské zpravy a neplanujeme proto novy audit opravené Ucetni zavérky a vyrocCni zpravy.

V Praze dne 26. 4. 2021

cF s 5
Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B
CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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