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Investujte a diverzifikujte!

ZHODNOCENI FINANCNICH PROSTREDKU RESIL V UPLYNULEM ROCE TEMER KAZDY.
MALOKTERY PRODUKT ALE DOVEDL VE VYNOSECH PREDBEHNOUT VYSOKOU
INFLACI. NEJCASTEJSI CESTOU CECHU, JAK OCHRANIT PENIZE, BYLY SPORICI UCTY
A PODILOVE FONDY. TY SE ALE JEN VYJIMECNE DOSTALY PRES HRANICI INFLACE.

O MNOHO ZAJIMAVEJSIM SEGMENTEM ZUSTALY Z INVESTICNIHO HLEDISKA FONDY
KVALIFIKOVANYCH INVESTORU (FKD. TY SI DLOUHODOBE DRZ[ STALE ROSTOUCH
ZAJEM ZE STRANY INVESTORU. ROZSIRUJI OKRUH INVESTICNICH PRILEZITOSTI
LIDEM, KTERI HLEDAJI PRO SVE VOLNE FINANCN{ PROSTREDKY ZAJIMAVE
PRILEZITOSTI A ODPOVIDAJICI ZHODNOCENI. JEJICH VYHODOU JE | SIROKE
ZAMEREN[ — OD CENNYCH PAPIRU, PRES NEMOVITOSTI, OBNOVITELNE ZDROJE,
ENERGETIKU, POHLEDAVKY Cl KOMODITY, AZ PO PRIVATE EQUITY.
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investic a FKI?

Vladimir Bezdék: Loiisky rok byl hodné

zajimavy, ne ptili§ homogenni. AZ do jara byl
apetit investort nejen v segmentu FKI relativné
v ttlumu. Vliv na to méla tehdy kulminujici in-
flace a zvySend geopolitickd nejistota. V kvétnu
nebo v ¢ervnu jsme vidéli postupny obrat a dru-
hé pulka roku, zejména posledni kvartdl, byla
z pohledu pritoku investic rekordni.
Michal Brothdnek: Zpocatku roku jsem to vi-
dél pesimisticky. Nadéji daval pokles sazeb, coz
by ndm pomohlo, protoZe depozitni produkty
pfevdlcovaly investice. Nakonec ten pokles
nebyl tak rychly, jak se ocekavalo. Pak jsme
v kvétnu spustili do Siroké sité online tpis. Ziej-
mé ndm pomohl i sentiment na trhu a investoti
i investi¢ni zprostfedkovatelé zacali do fonda
postupné pfelévat penize, do té doby uloZené
na bezpecénych produktech.

' ak byste zhodnotili rok 2023 z pohledu

Ugi se tedy Cesi kone&né investovat?
V. Bezdék: Urcité jsme velmi spotfivy ndrod,
mira Gspor je u nds velmi vysokd. KdyZ se na
to podivdme dlouhodobé, domdcnosti se z hle-
diska miry tspor chovaji procyklicky - kdyZ se
ekonomika za¢ind zadrhévat, zac¢inaji lidé spo-
fit na horsi ¢asy, coZ znamend pro ekonomi-
ku dalsi zhor$eni. Naopak v dobrych ¢asech,
kdy by se pravé meélo $ettit na horsi casy, mira
uspor klesd. A podobny trend vidime i v po-
slednich dvou letech, byt tam bylo vice vliv,
tfeba covid.

Postupné se sice u¢ime investovat a plati to
nejen v oblasti FKI, ale i podilovych fondd.
Rlizné investi¢ni{ ndstroje jsou populdrnéjsi
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FKI pomdahaiji ekonomice

Investice od milionu
uz davno neni jen pro ,vyvolené”

ROK 2023 HODNOTI VLADIMIR BEZDEK, PREDSEDA PREDSTAVENSTVA AVANT IS, JAKO
VELMI ZAJIMAVY PRO FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU (FKI). MICHAL BROTHANEK,
OBCHODNI REDITEL A CLEN PREDSTAVENSTVA AVANT IS, K TOMU DODAVA, ZE ZVLAST
DRUHA POLOVINA ROKU BYLA DOBRA, | KDYZ TA PRVNI PRILIS OPTIMISTICKA NEBYLA.

S OBEMA PANY JSME SI POVIDALI NEJEN O HODNOCENI LONSKEHO ROKU, ALE
PREDEVSIM O PLANECH AVANT IS NA LETOSNI ROK, CHYSTANYCH NOVINKACH A NOVYCH
PRILEZITOSTECH. NEBO TAKE O EKONOMICKYCH PRINOSECH FKI.

PFal bych si za cely
trh FKI, aby fondy
kvalifikovanych
investory byly
vnimany jako
segment, ktery
muze vyznamné
pomoci
ekonomice.

neZ tfeba pred deseti lety, ale pordd velkd ¢ést
zdroji domdcnosti leZ{i na depozitech, coZ je
Skoda.

M. Brothanek: Je pravda, Ze pfileZitosti pro
investice jsou Siroké a lidé maji co investovat
- to vidime na depozitnich produktech. Trend
je urcité pozitivni, coZ potvrzuji aktudlni data
AKAT CR. Objem investic loni do podilovych
fondt rostl 0 25 % a do FKI dokonce o 28 %, to
je opravdu rekordni.

Mohl by investicim pomoci DIP?

V. Bezdék: Nemdm od toho pfehnané oc¢ekava-
ni, protoZe se domnivdm, Ze vétSina lidi, ktef{
budou vyuzivat vihody spojené s DIP, budou ti,
ktefi jiZ na investi¢nim trhu jsou. Téch novych
prili$ nebude - ale rdd se budu mylit.

A jak se loni dafilo AVANT IS? Jaké novinky
jste kromé zminéného online Gpisu loni
predstavili, jaké fondy pribyly?

M. Brothanek: Piibyl napiiklad numizma-
ticky fond, coZ je alternativni aktivum, pak
néjaké projektové fondy se zameéfenim na
development a nemovitosti - FKI byvaji ¢asto
zameéfené pravé na tyto segmenty. Co se tykd
online upisu, tam byl pomaly ndbé¢h, ale od
z4ri a fijna uZ délame pres polovinu smluvni
dokumentace online. Myslim, Ze to je dobry

Ve druhé pulce roku 2023 z hlediska pfitoku novych
investic padaly dokonce rekordy. S tim pfibyvalo

i novych investora.

35

PORADENSTVI
&FINANCE



PARTNERSKY SPECIAL | FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

signdl flexibility poradcti a investori. Ma to
dobré dopady i na AVANT IS, protoZe mame
vice ¢asu na ostatni véci - a je to opravdu velmi
flexibilni.

Déle chystdme jesté lepsi propojeni sjedndva-
ciho prostfedi mezi ndmi a investi¢nimi zpro-
stfedkovateli. Chceme jim to co nejvice zjedno-
dusit, aby bylo vSe online i v jejich prostfedi.

Prinesl vam uplynuly rok vice investora?

V. Bezdék: Jejich pocet roste kontinuédlné a do-
konce rostl i v té prvni poloviné roku, byt byla
slabsi. Ve druhé piilce roku 2023 pak z hlediska
pritoku novych investic padaly dokonce rekor-
dy, tfeba v listopadu to bylo rekordnich 400 mi-
lionti korun. S tim ptibyvalo i novych investort.
A pritok investic a investort stdle vyrazné pre-
vysuje jejich odchod.

M. Brothdnek: Myslim, Ze to je pozitivni sig-
ndl, Ze nasi investofi véfi dlouhodobé strategii
fondti. Investi¢ni horizonty se pohybuji kolem
Ctyf aZ péti let.

Od roku 2000 vidime jesté jeden trend, Ze
investofi bud doinvestuji, nebo svoji investici
diverzifikuji do vice fondd. Tieba v roce 2020
investovalo do jednoho fondu vice nez 75 % kli-
entd, v roce 2024 uz to bylo jen néco pies 57 %.
Ostatni maji ve svém portfoliu dva az pét fonda.

Co vas produkt AVANT Flex, ktery nabizi
zajimavou diverzifikaci? Jak je oblibeny?

V. Bezdék: Uspéch m4; kdyZ jsme ho okolo
roku 2020 uvedli na trh, byl jediny s podobnou
strategii. Od té doby ho v dobrém slova smyslu
okopirovala i konkurence, coZ potvrzuje, Ze to
byl krok spravnym smeérem.

M. Brothdnek: Podle mé se pravé diky tomuto
produktu dafi zminénd diverzifikace.

Jaky vyvoj predikujete z hlediska FKI, a na

co se AVANT IS zaméfi v letodnim roce? Cim
prekvapite investory i poradce?

M. Brothdnek: Chtéli bychom ptidat nové
fondy, i z dal$ich odvétvi, aby méli investi¢ni
zprostifedkovatelé i investofi z ¢eho vybirat.
Novinky zfejmé ozndmime v zafi na investi¢ni
konferenci, moznd i dfive. Déle to je jiZ zminé-
né propsdni sjedndni v rdmci investi¢nich zpro-
stfedkovatelti a také pldnovany redesign webu
a investi¢niho portélu.

V. Bezdék: MoZnd na doplnéni, s nékterymi
nasimi fondy rozpracovdvdme koncept ESG.
Dokonce bychom chteéli rozsifit nabidku inves-
tortim také o tento parametr, ktery si své misto
na investi¢nim trhu urcité najde. S nékterymi
fondy z naseho portfolia - i s ohledem na cha-
rakter jejich koncovych aktiv a investi¢ni stra-

Poradce se klienta
muaze minimalné
zeptat, zda by

FKI byly pro néj
zajimavé. Maze
mu tak pomoci
ddle diverzifikovat
portfolio. Je to
urcité alternativa
k ETF €i podilovym
fondum.

Od roku 2000
vidime jesté jeden
trend, ze investofri
bud’ doinvestuijj,
nebo svoji investici
diverzifikuji do vice
fondu.
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Ing. Vladimir Bezdék, M.A.,
predseda predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nosti

Ma vice nez 20letou praxi ve financnich
institucich, zejména v pojiStovnictvi, in-
vesticich a bankovnictvi. Nejdfive pdsobil
devét let na riznych pozicich v CNB.
Nasledné preSel do soukromého financ-
niho sektoru a v pozici CEO a predsedy
predstavenstva ved| pojiStovnu Aegon,
slovenskou Generali pojistovnu, Penzijni
spolednost Ceské pojistovny a CSOB
Pojistovnu. Od Cervna 2020 plsobi v do-
zor¢i radé AVANTu a od ¢ervence 2021
z pozice predsedy predstavenstva zod-
povida za fizenf a rozvoj celé spolecnosti
AVANT IS.

tegie, které minimdlné jeden z parametrt ESG
spliiuji - a s externi poradenskou firmou, pra-
cujeme na tom, aby se néktery z fondd mohl
kvalifikovat alespori jako ,light green®, pfipad-
néi,dark green”.

KdyzZ se bavime o rozsifeni nabidky, mate
vyhlédnuté jesté néjaké dalSi segmenty, které
byste radi pridali?

M. Brothanek: V soucasné dobé mame fondy
zameéfené na nemovitosti, akcie, dluhopisy, po-
hledavkovy byznys, private equity, strojirenstvi,
energetiku - je docela téZké najit néco dalsiho.
Ale dovedu si predstavit zdravotnictvi ¢i 1€ka-
rensky byznys - tam vidime potencial.
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Ing. Michal Brothanek,
obchodni feditel a ¢len predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nosti

Pdsobil fadu let v korporatnim obchodé
CSOB. V rémci réiznych roli Fidil vydavani
dluhovych cennych papir na dealingu 17 95

0
banky pro velké bankovni klienty. Jako -
vykonny feditel ved| Utvar Institucio-
nalniho bankovnictvi poskytujici sluzby
finan¢nim institucim, klientdim custody

a depozitare investi¢nich spoleénostf

a fond(l. Jako &len predstavenstva CSOB
Pojistovny zodpovidal za Fizenf obchod-
nich siti a partnert a podpory obchodu.

V soucasné dobé zastava roli obchodniho
feditele a Clena predstavenstva investi¢ni
spolecnosti AVANT IS.

V. Bezdék: V této souvislosti mohu jesté pro-
zradit jednu novinku, zaloZili jsme fond pro
komeréni pojistovny sdruzené pod CKP. Jeho
investi¢ni strategie je zaméfend na ltZzkova za-
tizeni poskytujici socidlni sluZby - jen na okraj,
tim také spliiuje jedno z kritérii ESG, a to S jako
»social“. Pojistovny, jez do fondu vloZi kapitél
a které nabizeji dariové zvyhodnéné pojisténi
dlouhodobé péce, tak deklaruji, Ze maji zajem
i na feseni nedostatku podobnych zatizeni.
Myslim, Ze néco takového na trhu také neni.
Mit fond se zakladateli v podobé finan¢nich in-
stitucf a jesté k tomu zaméfeny na socidlni sluz-
by. Otevirdme tak podle mne spole¢ensky velmi
dtilezité téma, o kterém se moc nemluvi.
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AVANT IS: Investice v roce 2023 dle sektori
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Vyvoj poétu klientii AVANT IS

Dalsi ambici celé skupiny, kam AVANT patii,
je poskytnout klientim - zakladateltim fondd
nejen investi¢ni sluzby, ale byt i jejich byznys
partnerem. Naptiklad v oblasti developmentu
pomoci s financovdnim projektu v pocdte¢ni
fazi, kdy jesté nelze uvazZovat o bankovnim
uvéru. Mohl by to byt tfeba kratkodoby uver
na nizs$i ¢astku, ale s vys$S§im urokem, tzv.
bridge loan.

Mimochodem, loni jsme zaloZili fond AVANT
LOAN SICAV, coZ je jeden ze zdroju pro tento
typ financovadni. Chceme tak rozsitfovat paletu
sluzeb pro nase fondy, nejen byt pouze admini-
stratorem a obhospodarovatelem.

Co byste vzkazali investi¢nim poradctim? Na
co se maji pfipravit, soustredit, kde vidite za
vas nejvétsi potencial?
M. Brothdnek: Poradci vzdycky fikaji, Ze ne-
maji vhodné klienty pro FKI. Aleis ohledem na
jiz zminénou spotivost ¢eského ndroda, neni
dnes milion potfebny pro takovou investici ne-
dosazitelny - navic je i diky inflaci latka redlné
niZe neZ tfeba pred deseti nebo patndcti lety.
Poradce se klienta miZe minimdlné zeptat,
zda by FKI byly pro néj zajimavé. Mtize mu tak
pomoci déle diverzifikovat portfolio. Je to urcité
alternativa k ETF ¢i podilovym fondtm.

Co byste dnes poradil investoriim?

M. Brothdnek: Jsem v tomto ohledu velmi kon-
zervativni, takZe jednozna¢né by méli diverzi-
fikovat. PfileZitosti na trhu jsou a je tieba jich
vyuzit. Vidéli jsme to u dluhopisovych fondi
nebo pohleddvkového byznysu, letos vidim
Sance u nemovitosti. I podle aktudlntho ekono-
mického cyklu je tfeba vyuzit obory s potenci-
dlem, aby lidé ve svém investi¢cnim horizontu
vynosy ziskali.

V. Bezdék: Souhlasim, diverzifikace je jednim
ze zlatych investi¢nich pravidel. A podle mne
by letosni rok mohl byt rokem ndvratd stan-

2020

Chystdme jesté
lepsi propojenti
sjednavaciho
prostredi

mezi nami

a investi¢nimi

zprostfedkovateli.

Chceme jim

to co nejvice
zjednodusit, aby
bylo vSe online

i v jejich prostredi.

Celkovy pocet klient(

4143 4227

dardnich, a pfesto zajimavych investi¢nich pii-
leZitosti ve sttednédobém horizontu.

Jesté k dalS§imu rozvoji, kde vidite AVANT za
néjakych pét az dalSich let?

V. Bezdék: To je docela dlouhy horizont... Pfél
bych si za cely trh FKI, aby fondy kvalifikova-
nych investort byly vnimdny jako segment,
ktery mutZe vyznamné pomoci ekonomice.
A abychom na$i energii nevénovali jen tomu,
jak mtiZeme rozsitit nabidku pro nase investo-
ry a sluZby pro klienty, ale aby ndm zbyl prostor
pro komunikaci prdvé o ekonomickych pfino-
sech FKI.

Napftiklad z nasich 26 fondu, které jsou v ote-
vieném fundraisingu, je nejméné ttetina deve-
loperskych - a pocet bytu, které realizovaly, se
urcité bude pohybovat ve vyssich tisicich. A to
je jen ta mensi ¢dst - mame celkem 152 fondl
a tam také probihaji investi¢ni aktivity. Fondy
opravdu poméhaji koncentrovat investi¢ni kapi-
tal a napfit ho do strategie daného fondu. Moc
se o tom nemluvi, ale fada téch fondd a jejich
projekti md ndrodohospodéisky pfesah - at
uz jde o byty, energetické projekty, zpracovani
odpadnich vod, bioplynové stanice... Pfispivaji
i k zaméstnanosti.

Nastésti mame v segmentu FKI prekvapivé
docela dobrou legislativu. A bylo by skvélé,
kdyby se ndm tuto vyhodu i do budoucna dafi-
lo opecovavat a posilovat - a ona bude naopak
pomdhat ekonomice. A kdyZ se toto povede,
tak samoztejmé budu chtit, aby AVANT ztstal
lidrem trhu i nadale. |

Zalozili jsme také fond pro komeréni pojistovny
sdruzené pod CKP. Jeho investiéni strategie je
zamérend na lGzkova zafizeni poskytujici socidlni
sluZzby. Néco takového na trhu neni.
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aké jsou hlavni cile a strategie fondu
J WERO CSEF SICAV, podfond AQUA a.s.
pro nadchazejici obdobi?

Uz kdyZ jsme fond zaklddali, chtéli jsme se sou-
stfedit vyhradné na obnovitelné zdroje energii.
Na pocdtku jsme se zamétili na vodni hospodar-
stvi, zpracovani a ¢isténi vody. V této oblasti re-
alizujeme projekty, které zefektiviuji fungovani
provozu s vysokou ndro¢nosti na spotfebu vody,
jako jsou méstské bazény a lazné. S pfichodem
energetické krize a s tim spojené nové regulace
v tomto odvétvi jsme objevili ptilezitost ve vy-
robé ,zelené“ energie, pfedevsim v sektoru bio-
*plynu, resp. vyroby biometanu jako plnohod-
notné alternativy k zemnimu plynu.

Podle plédnt EU, by se do roku 2030 mél bio-
metan podilet 10 % na celkové spotfebé plynu.
Jen v Cesku by to znamenalo aZ 600n4sobné
zvysit produkci biometanu. Nyni je v CR sice
600 bioplynovych stanic, ale pouze pét z nich
umi vyrabét biometan. Takze pfileZitost v tom-
to odvétvi je obrovska.

To zni zajimavg, ale jak konkrétné jste tuto
pfilezitost uchopili pro klienty fondu?
Investovali jsme do ndkupu osmi bioplynovych
stanic na Slovensku, kde je funkénich zhruba
77 stanic. Otevird se tak zde jesté vétsi ptile-
Zitost neZ u nds. Dvé bioplynové stanice, Ko$
a Kalosa, kazd4 s elektrickym vykonem 1 MW,
jsou jiz v provozu a v portfoliu fondu.

S rstem majetku ve fondu pouZijeme tento
kapitdl pro pfestavbu stanic na vyrobu biometa-
nu a postupné budeme tyto bioplynové stanice
do fondu vklddat. Pro klienty to znamend, Ze
se stanou spoluvlastniky téchto energetickych
zdroji a budou moci participovat na budoucich
ziscich ve formé atraktivniho vynosu, ktery
fond bude generovat.

FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU | PARTNERSKY SPECIAL

Prilezitosti , zelené” energie

PAVEL NEMEC SE POHYBUJE V OBLASTI FINANCNICH A KAPITALOVYCH TRHU TEMER

25 LET. JE SPOLUZAKLADATELEM FONDU WERO CSEF SICAV A.S., KDE ZUROCUJE SVE
DOSAVADNI ZKUSENOSTI ZE SVETA INVESTIC A SPRAVY MAJETKU. ZEPTALI JSME SE HO
NEJEN NA PLANY FONDU WERO CSEF SICAV A.S. V CESKU | NA SLOVENSKU.

Pavel Némec, spoluzakladatel
fondu WERO CSEF SICAV a.s.

¢ WERO

CSEF SICAV

S pfichodem
energetické krize

a s tim spojené
nové regulace

v tomto odvétvi
jsme objevili
prilezitost ve
vyrobé ,zelené”
energie, pfedevsim
v sektoru bioplynu.

Z Ceho se vlastné generuje na bioplynovych
stanicich vynos pro fond?

Vynos je tvofen dvéma slozkami. Prvni sloZkou
je samotnd vyroba elektfiny, resp. biometanu.
Mate urc¢ité ndklady na vyrobu, coz jsou primdr-
né vstupni suroviny, a pak mate vykupni cenu
elektfiny nebo biometanu. Zjednodusené¢ fece-
no, rozdil mezi témito naklady a vykupni cenou
vytvéii zisk. Na zdkladé oceriovacich modelt
nezdvislych znalcli se promitd do riistu hodno-
ty konkrétni bioplynové stanice, a tudiz i riistu
majetku fondu.

Druhou sloZkou, kterd je spojena s vyrobou
biometanu, je emisni povolenka. Biometan lze
povaZovat za nizkouhlikovou alternativu, ze-
jména pokud se ziskdvd z odpadt nebo organic-
kych zbytk. Pfi prodeji biometanu tedy prodé-
vate i emisni povolenku, kterd také vyznamné
zefektiviiuje hospodateni stanice a zvysuje zis-
kovou marzi.

Jakou ulohu by mohl hrat fond v portfoliu
klienta?

ProtoZe na$ fond investuje do majetkovych
Gcasti, 1ze ho zafadit do t¥idy private equity. Ta
tvoti spole¢né s akciemi dynamickou ¢ast port-
folia a na$ fond by zde jisté mohl sehrét svoji
roli dorucenim atraktivnitho vynosu do celého
portfolia.

Nelze se nezeptat na zavér, jaky zisk pripiSete
klientdim za rok 2023?

Aktudlné probfhd ocenéni aktiv fondu. Vysled-
nd Gcetni zdvérka teprve urci, s jakym vynosem
jsme hospodatili. Posledni zvefejnény vysledek
fondu za 12 mésict k listopadu 2023 ¢inil 12 %
p.a. s majetkem fondu ve vysi 240 miliont ko-
run. Vétim, Ze se klienti do¢kaji neméné dobré-
ho vysledku i za cely rok 2023. |

Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, jeho akcionafem se mize stat vyhradné
kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Spravce upozornuje investory, ze hodnota investice do fondu muaze klesat i stoupat a navratnost ptivodné investované
¢astky nenf zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vys$si vykonnost v budoucnu. Sdélent klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., City Tower, Hvézdova
1716/2b, 140 00 Praha 4 — Nusle. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanovenf

obc&anského zakoniku.
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FKI obohacuji i spoleénost
Prinaseji vyssi zhodnoceni penéz

a modernizaci ekonomiky

ZHODNOCENI FINANCNICH PROSTREDKU RESIL V UPLYNULEM ROCE TEMER KAZDY.
MALOKTERY PRODUKT ALE DOVEDL VE VYNOSECH PREDBEHNOUT EXTREMNE
ROSTOUCI INFLACI. NEJCASTEJSI CESTOU CECHU, JAK OCHRANIT PENIZE, BYLY SPORICI
UCTY A PODILOVE FONDY. TY SE OVSEM JEN VYJIMECNE DOSTALY PRES HRANICI
SAMOTNE INFLACE. SEGMENTEM, KTERY BYL Z INVESTICNIHO HLEDISKA O MNOHO
ZAJIMAVEJSIM, ZUSTALY FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU.

lu, mohou byt zajimavym ndstrojem
s pfesahem nejen finan¢nim,“ uvddi Jif{ Hlu-
chy, z fintech start-upu Frenkee. I kdyz FKI uz
davno nejsou tak nedosazitelné jako dfive.

ejsou sice pro kazdého, ale pokud
mate zkuSenosti a dostatek kapité-
n

INVESTOVANI SI ZADA

DELSI CASOVY HORIZONT

Zatimco do béznych podilovych fondd miize
vlozit penize témér kazdy, s FKI se to md trochu
jinak. Bud se musite ve svété investovani trochu
vyznat, nebo je tfeba splnit alesport podminku
pomeérné vysoké ¢astky, kterou je nutné do fon-
du vloZit. ,, Aktudlné je jeji vySe jeden milion
korun. Ale i kdyZ jde o konzervativni metodu
podléhajici regulaci, pfece jen byste méli poci-
tat s tim, Ze se mohou vyskytnout jista rizika,“
fikd Jit{ Hluchy.

FKI se tedy hodi pro aktivni investory s vel-
kym pocdteénim kapitdlem, ktet{ chtéji diverzi-
fikovat své portfolio a neboji se aktivniho inves-
tiénfho managementu, ptipadné i mozné ztréty.
Je tfeba vzit v potaz i fakt, Ze se jednd v ptipadé
tohoto typu fondti o béh na trochu delsi trat. In-
vestovani si zdda delsi ¢asovy horizont.

VYSSIBONITA S BONUSEM
Pozitivnim aspektem FKI je jednozna¢né sku-
te¢nost, Ze nabizi rozmanité zplisoby finan-
covani zajimavych a investicné ndkladnych
projektt véetné téch, na jejichZ realizaci chybi
podnikateldm momentédlné zdroje. Tém fondy
umoznuji zprostfedkovat potfebnou ekvituy,
aniz by museli spoléhat na bankovni Gvér.
Fondy kvalifikovanych investori rovnéz
obecné podporuji modernizaci ekonomiky, ino-
vace a rozvoj novych technologii. Maji potencidl

FKI podporuiji
modernizaci
ekonomiky,
inovace

a rozvoj novych
technologii. Maji
potencidl stat se
dulezitym zdrojem
financovani

v Cesku.
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stdt se segmentem, ktery by mohl byt dtleZi-
tym zdrojem financovani v Cesku.

FKI NAPOMAHAJI ROZVOJI EKONOMIKY
Kdo je srdcem patriot, rozhodné oceni skutec-
nost, Ze se investovdnim do atraktivnich, ale
vétsinou finan¢né ndroénych projektd v rdmci
Ceska, vraci penize zpét do lokédlniho ob&hu.
Tyto investi¢ni ndstroje pak v dlouhodobém ho-
rizontu mohou zvelebovat celé regiony, moder-
nizuji je a ddvaji prdci mistnim lidem.

V tomto ohledu jde o mnohem efektivnéjsi
cestu, neZ je vyuziti dota¢nich programd, kte-
ré trh krivi. FKI jsou oproti tomu pro investo-
ry i podnikatele transparentnim systémovym
néstrojem, jenZ napomdhd rozvoji ekonomiky
zplsobem, ktery ovliviiuje trh sdm. Navic slibu-
ji nadstandardni zhodnoceni, kterého je mozné
dosdhnout i proto, Ze vykonnost fondti neni
ddna jen samotnym indexem jako u akcii, ale
podileji se na ni pfimo i samotni manazefi. |

FOTO: SHUTTERSTOCK.COM
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REALIA]
 GROUP

Investujeme do aktiyv,
ktera dobre zndte

Vynos za rok 2023

REALIA FUND SICAV, a. s. « Zaméreni na hotové a plné pronajaté retail parky
+ Dlouhodobé ndjemni smlouvy s inflacnimi dolozkami

« Fixované urokové sazby uvérd

Fond je fondem kvalifikovanych investorl dle zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, jeho
akciondrem se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zdkona. Sprdvce upozorriuje investory,

7e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu
v pfedchozich obdobich nezaruéuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID)

je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle.
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Nemovitosti
jsou nejstabilnéjsi investice

DEVELOPERSKY FOND DOMOPLAN SICAV, A.S. TOMASE VAVRIKA, MAJITELE
DEVELOPERSKE SPOLECNOSTI DOMOPLAN ZE SKUPINY FIPOX, JE S OBJEMEM MAJETKU
2,27 MILIARDY KORUN MOMENTALNE NEJVETSIM VEREJNE NABIZENYM FONDEM
PUSOBICIM POD SPRAVOU INVESTICN| SPOLECNOSTI AVANT.

OMOPLAN se zaméfuje na vystavbu
D prémiovych rezidenénich projektd a ho-

liday resort(, zarover nabizite moznost
investovat do péti vasich fondl kvalifikova-
nych investord (FKI). MiiZete nam jejich fun-
govani vice pfiblizit?
Nasi vlajkovou lodi mezi fondy je DOMOPLAN
SICAV, a.s., ktery jsme zaloZili pfed sedmi lety.
Za tu dobu se stal nejvétsim vefejné nabizenym
fondem spadajicim pod sprdvu investi¢ni spo-
le¢nosti AVANT, kterd je nejvétsi investi¢ni spo-
le¢nosti v Cesku specializujici se na FKI. Mezi
fondy tak patfime mezi lidry, dnes mame pres
1 800 investoru.

Také pravé proto maji investofi nase fondy v tak
velké oblibé.

Na rozdil od jinych nemovitostnich fond,
které se nyni potykaji s propady cen nemovitos-
ti nebo precenénim dold, u nds investofi tento
problém nepoznaji. Tato ,garance“ je formou
redistribuce az do vysSe fondového kapitdlu
tzv. vykonnostnich investi¢nich akcii, ktery tvo-
i pfiblizné 25 % NAV fondi. To je nase unikat-
nost a velkd vyhoda.

Pro¢ jste se rozhodli od zafi sdhnout
k navySeni vynosti?
V momenté, kdy na penéznim trhu dochdzelo

k navysovani trokovych sazeb terminovanych
vkladi a zdvratné rostla inflace, museli jsme rea-
govat. U vSech projektovych fondd doslo k navy-

Na zédkladé podnétt od nasich partnerti a in- Tomas Vavfik, zakladatel
vestoru jsme se vydali také cestou projektovych developerské spole&nosti
fondd. Jejich zaloZeni je navdzdno na vystavbu DOMOPLAN a skupiny FIPOX

jednoho developerského projektu, ktery svou
velikosti pfesahuje miliardu korun.

V éem spocéivaji vyhody investovani do
samostatnych fondti?

Jedni investofi ddvaji pfednost nasemu hlav-
nimu fondu, ktery md rozmanitéjsi portfolio
14 projektt. Druhou skupinou jsou ti, ktetirade-
ji investuji do jedné konkrétni nemovitosti. U ni
mohou v pribéhu sledovat, jak se vystavba vy-
viji, a ndsledné po dokonéeni mohou samotnou
investici promeénit na ndkup bytu. Jedna se o fon-
dy BRIXX SICAV, a.s., DOMOPLAN - Pekdren-
sky dvir SICAV, a.s., DOMOPLAN - Na Marién-

FKI podporuji

$eni prioritniho vynosu u PIAna 9,0 az9,1 % p.a.,
s platnosti do konce roku 2026.

V Cesku piisobi fada FKI. V éem se od
ostatnich liSite?

Oproti konkurenci mdme Siroké portfolio projek-
td, dlouhodobé stabilni zhodnoceni a zajimavy
objem majetku s nizkym zadluzZenim. U hlav-
niho fondu DOMOPLAN SICAYV, a.s. pti objemu
majetku vice nez 2,2 miliardy korun tvoft{ vlast-
ni kapitél 1,754 miliardy korun. Podstatnd ¢ast
mych vlastnich prostfedkd je investovdna ve
fondech, coZ zdroven slouZ{ jako finanén{ polstar
pro pfednostni vypldceni externich investort.

ské cesté SICAV, a.s. a DOMOPLAN - Projekty modernizaci
Brno SICAV, a5 ekonomiky, Neni segment nemovitosti pro investovani
inovace piilis rizikovy?

Jaké je zhodnoceni vasich fond(i?

Ve vSech naSich fondech nabizime prednost-
ni zhodnoceni - zjednoduSené feceno klienti
maji ve vynosech pfednost pfed zakladatelem
a naopak piipadnou ztrdtu hradi prednostné
zakladatel. To pro né ptfedstavuje dlouhodobou

a rozvoj novych
technologii. Maji
potencidl stat se
dulezitym zdrojem

Vyhoda nemovitosti spoc¢ivd v tom, Ze jejich
cena dlouhodobé roste. Pouze v nekterych le-
tech dojde ke korekci, naptiklad v roce 2009
nebo 2023. Letos lze ocekdvat, Ze hodnota ne-
movitost{ pijde znovu nahoru.

Profitabilita je v nasem segmentu z dlouho-

stabilitu, protoZe vynos fonda pro né konstant- fi nvq ncovani dobého hlediska zfejm4, a proto je development
né zajistuji bez ohledu na externi vykyvy trhu. V Cesku. stdle natolik investorsky oblibeny a Zddany. |
FKI ONAIR 42
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Investment by

DOMOPLAN

Investujte s vynosem
az 11 % rocne

- E 'IIE
1

Vice informaci se dozvite na naSich
webovych strankach www.domoplan.eu/fond

DOMOPLAN SICAV, a.s., BRIXX SICAV, a.s., DOMOPLAN - Na Marianskeé cesté SICAV, a.s., DOMOPLAN - Projekty Brno SICAV, a.s., DOMOPLAN - Pekarensky dvir SICAV, a.s.
jsou fondy kvalifikovanych investor( dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, jejich akcionafem se mize stat vyhradné kvalifikovany
investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Spravce upozorfiuje investory, ze hodnota investice do fondu mize klesat i stoupat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni
zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID)je k dispozici na
http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/.

Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni obéanského zakoniku.
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Rekordni rust FKI v roce 2023

ROK 2023 BYL PRO FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU (FKI) V CESKE REPUBLICE
| PRES SLOZITOU GEOPOLITICKOU SITUACI VELMI USPESNY. ROSTL JEJICH POCET
| OBJEM MAJETKU, A TO | PRES NEGATIVNI EKONOMICKY A POLITICKY VYVOJ VE SVETE.

egment fondd kvalifikovanych investo-
Srﬁ se zacal rozbihat po tpravé zdkona

o kolektivnhim investovdni v roce 2006.
Béhem loriského roku pak vzrostl pocet téchto
fondd na 437 a objem majetku ve sprdvé FKI
narostl o 28 % na 451 miliard korun. Lze tedy
predpoklddat, Ze béhem roku 2024 dosdhne ob-
jem v FKI hranice 500 miliard korun.

Pro srovndni je dobré uvést, Ze hodnota
majetku v domdcich fondech kolektivniho in-
vestovani ¢inf 651,51 miliardy korun a hodno-
ta v penzijnich fondech (transformované plus
tcastnické) je 595,49 miliardy korun.

NEMOVITOSTI A DEVELOPMENT

VLADNOU TRHU FKI

Nejvétsim sprdvcem FKI je skupina J&T, kterd
spravuje 167,18 miliardy korun (J&T IS + AMIS-
TA), ndsleduje AVANT se spravou 125,55 miliar-
dy korun a tfeti je skupina Conseq s 56,88 mili-
ardy korun ve spravé (Conseq + QI).

Nejcastéjsim zamérenim FKI jsou nemovitos-
ti a development. Podil takto zaméfenych fondt
na celkovém poctu ¢ini 38 %. FKI zaméfené na
private equity pfedstavuji 17 %, ndsleduje stra-
tegie multi-asset (10 %) a zelend energie (8 %).
Teprve poté jsou FKI zaméfené na dluhopisy
nebo akcie. Ostatni strategie jsou jiZ pod hrani-
ci 5 % z celku.

Nejvétsim FKI se stal J&T ARCH, ktery mél
NAV k 30. 9. 2023 ve vy$i 47,63 miliardy korun.
Tim se stal nejen nejvétsim fondem kvalifiko-
vanych investord, ale i viibec nejvétsim fon-
dem v Cesku. Tento fond byl zaloZen pred ne-

Vytvorila se
mimoradna
obchodni
prileZitost pro
poradce posunout
konzervativni
klienty o stupinek
vy$ a prokdazat
klientim svou
odbornost.

S klesajicimi
arokovymi
sazbami se
povede dobre
dluhopisiim

a dluhopisovym
fondum, které jsou
v rizikové Skdle
hned nad fondy
penéZniho trhu.
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Fondy kvalifikovanych investort

o Objem majetku k 31.12. 2023
(obhospodarovanych nebo
administrovanych) FKI v CR
Cinil témeér 451 miliard korun -
meziroéni rust ¢ini 28 %,
tedy 99 miliard korun z 351 miliard
k 31.12. 2022.

Za poslednich deset let, tzn. od
roku 2012, narostl majetek v FKI
vice nez sedmkrat.

Poéet fondu kvalifikovanych
investorti v CR vzrostl
v roce 2023 na 437.

celymi ¢tyfmi roky, takZe je to vice nez solidni
¢islo. A diky vybornému zhodnoceni stéle na-
rusté ptiliv novych investort. Druhym nejveét-
$im FKI byl Accolade Industrial Fund s NAV ve
vysi 19,4 miliardy korun, ndsledovdn fondem
penézniho trhu Conseq depozitni+ OPF s NAV
9,2 miliardy korun.

Pres hranici péti miliard korun se dostaly dal-
$1 tfi fondy, pfes hranici jedné miliardy korun
dalsich 18 FKI. VétSina FKI se tedy pohybuje
v rozmez{ 100 miliont korun aZ jedna miliarda.

VYNOSY FKIV ROCE 2023

JSOU VELMI ROZDILNE

Co se tykd vySe zhodnoceni, tak zde byl rok
2023 velmi rozdilny. Nejlépe se datilo FKI za-
méfenym na vefejné obchodované akcie. Vyno-
su 31,09 % dosdhl fond VAULT OPF. Podobného
vysledku dosédhl i 4Gimel nebo EMUN Equity
I. VSechny tyto fondy vSak dohdnély vyraz-
né ztraty z roku 2022 (VAULT OPF -22,75 %,
4Gimel -43,19 %, EMUN Equity I -23,32 %).

Na burze obchodovany J&T ARCH doséhl
v loriském roce zhodnoceni 22,31 %. Dost se
vykonové zadrhl Accolade Industrial, ktery do-
sdhl zhodnoceni ve vysi 0,48 % (dva kvartdly
dokonce zdporné zhodnoceni), coZ je po pred-
chozich hezkych letech pro investory zklamdni.
Stabilnim péknym vynosem se prezentuje celd
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Vyvoj fondii kvalifikovanych investorii do roku 2023
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fada FKI zaméfenych na nemovitosti, napriklad
fondy z dilny WOOD&Co. nebo JET Investment.

Dlouhodobé nejstabilnéj$im vynosem v roz-
mezi 8 aZ 9 % se prezentuje ZDR Investments
Real Estate. Diky poklesu urokovych sazeb se
také dafilo FKI zaméfenym na dluhopisy. Pti-
kladem mitiZe byt Elévation OPF, ktery s ma-
jetkem tfi miliardy korun dosdhl zhodnocent
10,17 %, pticemz od doby zaloZeni v roce 2015
jeto 6,22 % p.a.

Nékteré FKI bohuZel svym klientim nebyly
schopny doruc¢it kladny vynos. Velmi smutnym
piibéhem je NOVA Real Estate se zdpornym vy-
nosem 5,71 %. Navic tento fond stdle neumoz-
fiuje odkupy a prostfedky klientti tedy ztstavaji
nadédle nedostupné. Také dal$i FKI skupiny
REDSIDE maji zna¢né problémy.

Pfekvapenim bylo i zdporné zhodnoceni fon-
du Sirius Investment Reserva. Pokles hodnoty
v fjnu a listopadu byl docela vyznamny. Rov-
néz FKI zaméfeny na umeéni Pro Arte nedosahl
v lotiském roce na kladné zhodnoceni.

FONDY PENEZNIHO TRHU

BYLY SILNYM TEMATEM

V loriském roce byly silnym tématem repo fon-
dy, spravné feceno fondy penézniho trhu. V da-
sledku boje s inflaci drzela CNB svou zékladni
urokovou sazbu skoro cely rok 2023 na trovni
7 %, na sazbu 6,75 % snizila az 22. 12. 2023. To
znamena, Ze repo fondy pfipsaly klienttim vel-

V roce 2024 pujde
zfejmé zrno od
plev a uvidime,
které nemovitostni
fondy svou
vykonnost udrzi

a u kterych se
ukdze, ze strategie
nevysia.

Nyni pfichézi doba
precenéni portfolii
nemovitostnich
fondul znalci

a nékteré fondy
prekvapuiji svoje
investory.
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mi pékny vysledek, obvykle mezi 6 az 6,75 %
v zdvislosti na vysi mng fee fondu a ptipadné
doplnéni portfolia o produkty s vys$sim rizikem
nebo vyssi duraci.

V leto$nim roce vsak dojde u této kratkodobé
sazby k prudkému poklesu, a tim pddem dojde
k poklesu jak vynost repo fondt, tak k poklesu
nastaveni turokovych sazeb na terminovanych
vkladech v bankd4ch. Tato situace bude vytvaret
tlak na konzervativni klienty, ktefi budou hle-
dat zajimavé zhodnoceni, na které byli zvykli
a budou za to ochotni podstoupit i vy$si riziko.

S klesajicimi trokovymi sazbami se samo-
ztejmé povede dobfe dluhopisim a dluho-
pisovym fondim, které jsou v rizikové skale
hned nad fondy penézniho trhu. Vytvofila se
mimofddnd obchodni ptileZitost pro poradce
posunout konzervativn{ klienty o stupinek vys
a prokdzat klienttim svou odbornost.

FKI A DLOUHODOBY

INVESTICNI PRODUKT

Legislativa umoziiuje umistit do dlouhodobého
investi¢niho produktu (DIP) také FKI. Otdzkou
je logika takového kroku. Pokud budu uvazo-
vat stereotypné, tak vlozit do DIP jeden milion
korun na FKI, zamknout ho tam na deset let,
aniZ by bylo moZné cerpat celou danovou vy-
hodu, je samozfejmé nesmysl. Nicméné mnozi
poskytovatelé DIP dokdZou také s¢itat miliono-
vy limit na FKI. Méli by tedy také umét scitat

PORADENSTVI
&FINANCE
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FKI v €R v roce 2023: Rozdéleni trhu podle obhospodafovani a administrace

Spolecnost

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

106 130 880 141

Celkem k 31.12
2023

Obhospodarované * \ Administrované **

19423 145779

CELKEM
125 554 025 920

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

87 954 862 073

87 954 862 073

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s.

42 878 563 661

36 354 277 717

79 232 841 378

Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

2131 651 000

36 799 677 459

38 931 328 459

Amundi Czech Republic, investiéni spolecnost, a.s.

28 610 474 021

28 610 474 021

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

17 193 290 100

755 947 329

17 949 237 429

480 611 305

11 508 679 000

11 989 290 305

WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

11 162 998 098

11 162 998 098

Jet Investment, a.s.

10 291 586 865

10 291 586 865

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

9 532 259 501

9 532 259 501

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost

7 528 442 460

7 528 442 460

REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s.

6711 597 410

6 711 597 410

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

6132123 159

6 132 123 159

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.

5 599 529 552

5599 529 552

EMUN investi¢ni spolecnost, a.s.

2016 274 298

2016 274 298

NWD Investi¢ni spole¢nost, a.s.

1 056 562 449

1 056 562 449

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

583 165 412

583 165 412

Celkem

345 994 871 506

104 841 727 284 450 836 598 790

* Objem majetku obhospodarovanych fondu kvalifikovanych investort (346,0 mid) je zahrnut v celkové vysi spravovaného majetku

** Objem majetku administrovanych fondt kvalifikovanych investort (104,8 mid) neni zahrnut v celkové vysi spravovaného majetku

tento limit napfi¢ mezi majetkovymi Gcty jed-
noho klienta. A jednim takovym majetkovym
tctem je také DIP.

Tim pddem se otvira cesta k umisténi FKI do
DIP tfeba v objemu 100 tisic korun s tim, Ze
na jiném majetkovém tctu klienta je zbyvaji-
ci ¢dstka do minimélniho limitu. S kazdym
dal$im rokem a rtstem objemu prostfedki
klienta na uctu DIP, pak takovyto krok dava
vétsi smysl. Zajimavou moznosti, jak dostat
FKI do DIP pak bude zfejmé variabilni dlu-
hopis J&T A.C.S VAR/32, ktery ma korunovy
nomindl a z 80 % kopiruje vykonnost fondu
J&T ARCH.

OBAVY Z VYVOJE

TRHU NEMOVITOSTIV ROCE 2024

Obavy z vyvoje trhu nemovitosti ve svété jsou
¢im ddl vétsi. Vefejné obchodovatelné tituly,
které ocenuje kapitalovy trh, tzv. REIT, pokles-
ly na podzim loriského roku ptiblizné o 50 %.
Nyni pfichdzi doba precenéni portfolii nemovi-
tostnich fondt znalci a nekteré fondy prekva-
puji svoje investory. Slovensky HB Reavis CE
REIF, ktery dri zna¢né aktiva i v Ceské repub-
lice, odepsal 29,6 %. Svédsk4d Heimstaden AB
(v Ceské republice drZ{ byty OKD) odepsala po
zvefejnéni vysledkl 31,42 %.

Lze oCekavat,

Ze nizsi arokové
sazby v roce 2025
jiZ nemovitostnim
fondum pomohou,
ale rok 2024 muze
byt pro mnohé
jesté hodné tézky.

Akcie budou na
jedné strané

tézit z klesaijicich
arokovych sazeb,
ale na druhé
strané budou pod
tlakem velkych
politickych

a vale¢nych rizik.
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V roce 2024 ptjde zfejmé zrno od plev
a uvidime, které nemovitostni fondy svou vy-
konnost udrZi a u kterych se ukdze, Ze stra-
tegie nevysla. Lze ocCekdvat, Ze nizsi Grokové
sazby v roce 2025 jiZ nemovitostnim fondim
pomohou, ale rok 2024 mtZe byt pro mnohé
jesté hodné tézky.

Pokles sazeb bude svéd¢it dluhopistim a dlu-
hopisovym fondim. U akcii je vZdy téZké cokoli
predikovat. Na jedné strané budou téZit z klesaji-
cich drokovych sazeb, ale na druhé strané budou
pod tlakem velkych politickych a vale¢nych rizik.

Na zéavér bych jesté poukdzal na vyzkum ndzo-
ri ¢eskych a slovenskych dolarovych miliondtt
Wealth Report. Dvé otdzky sméfovaly k inves-
ti¢cnim raddm:

* 84 % dolarovych milionatt uvedlo, Ze ,,Nazor
toho, kdo rozdévé investi¢ni rady, ale sdm ne-
investuje, nemd pro mé takovou vdhu*;

e 47 % dolarovych miliondtt potvrzuje tvrzeni
,Zklamal jsem se v nékterych rddoby odbor-
nicich na investice, ktefi byli aktivni na soci-
4lnich sitich®. |

Tomd$ Rampula

ZDROJ: AKAT CR
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Tak trochu jind investice
do nemovitosti

FOND CSNF SICAV, A.S. JE ZAMEREN NA VYSTAVBU, PRODEJ REZIDENCNICH
NEMOVITOSTI A NA DLOUHODOBE ZHODNOCOVAN/ INVESTIC VLOZENYCH INVESTORY.
VETSINU CINNOSTI SI ZAJISTUJE VLASTNIMI SILAMI, JE SCHOPEN SE PRIZPUSOBOVAT
SITUACI NA TRHU A PRUZNE NA NI REAGOVAT. MA DLOUHODOBE PROVERENE
PROJEKTANTY, STAVEBN| FIRMY A SAM SI BYTY | RODINNE DOMY PRODAVA. SPECIALIZACI
NA DEVELOPMENT DOKAZE BYT EFEKTIVN| A NA PROJEKTECH USETRIT, ANIZ BY TO MELO
VLIV NA VYSLEDEK, A PRO INVESTORY TAK DOSAHNOUT CO NEJVYSSIHO ZISKU.

ktudlni informace o fondu doplnil Lukas Projekt Chyné
Hrma, obchodni feditel a ¢len dozor¢i
ady a investi¢niho vyboru fondu CSNF.
Co vas fond nabizi investorim?
Strategif je mit v portfoliu vice projekt s riiz- Rezidence

nou velikosti. PriibéZzné dokon¢ovadni mensich
projektt, které jsme schopni realizovat ve vel-
mi kritké dobé, ndm drzi kladné cash flow.
Zaroven pracujeme i na vétSich projektech, kde
napiiklad fesime celou urbanistickou koncepci
nebo vznik nové meéstské ¢asti.

Jako jeden z méla fondi jsme kotovani na Bur-

Praha Kolovraty — bytovy diim

ze cennych papirti Praha, coZ zajistuje investo-

rim dal$i droven kontroly pti naklddani s jejich )4

investicemi. m m CS N F

Vel ol e davebeeny et Jal " GESKOSLOVENSKY NEMOVITOSTNI FOND

jste situaci zvladli? www.csnf.cz

Osvédcila se ndm diverzifikace developerského feSime regula¢ni pldn se zastupitelstvem. Letos
portfolia do vice projekti s riznou velikosti. pldnujeme kolaudace rovnou na tfech nasich
I pres sloZitou situaci na trhu se ndm podafilo S —————— projektech - Praha Kolovraty, Praha Krélovice

pokracovat ve vystavbé a vyrazné posunout né- . . a Karlstejn. Pfipravujeme také vystavbu II. etapy
kolik projektt k leto$ni kolaudaci. Za rok 2023 Jako Jeden zmdla 64 byt v prazskych Kolovratech.
médme hodnotu prodanych nemovitosti pres fondu jsme
250 miliont korun. kotovdni na Burze g? kltiler(niti tZ)iSkaﬁl’ inv?sFic(;do fo/r;d/u gSI\II(F?
- P ouhodobou investici do redlnych aktiv se
Jaké portfolio developerskych projektii mate CennyCh [?G p”:u, . stabilnim rastem hodnoty. Nyni spravujeme
ve fondu a jakou volite strategii? Praha, coz zajiStuje  majetek v hodnoté témet 1,6 miliardy korun.
Filozofif fondu je investovat pouze tam, kde to  jnvestoriim dalsi Od prvniho tpisu jsme investorim zhodnotili
" " p . a N o . . 5 220 p o i
s sy Wbiine st ik Keré - Grovens kontroly pri  ance oyl et 3 Nadle rime s
] . P P - . ) 0 .d.
Aktudlné je naSim nejvétsim projektem vy- !’1C|k|0q(]nl S JejICh moznost podilet se na atraktivnich projektech
stavba méstské ¢dsti v Chyni, kde v soucasnosti  INvesticemil. a nasledné na profitu z jejich prodeje. |

Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, jeho akcionarem se
muZe stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto z&kona. Hodnota investice do fondu mdZze klesat i stoupat a nvratnost plivodné investované ¢astky neni
zarucéena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaruc€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.

Sdélen( klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti
AVANT investi¢n{ spole¢nost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4. Dal$i dulezité informace pro investory na www.avantfunds.cz.

Uvedené informace maiji pouze informativni charakter a nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zékoniku.

PORADENSTVI
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FOTO: CSNF GROUP
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Dosazeni milniku

tri ctvrte miliardy korun
pod sprqvou je motivaci
k dalSimu rozvoji a rustu

CESKOMORAVSKY FOND SICAV, A.S. SE SVYMI DVEMA PODFONDY AGUILA A DOMUS

JE ZAJIMAVY SVOU UNIKATNI STRATEGII. KLIENTUM NABIZ[ SIROKE MOZNOSTI
DIVERZIFIKACE JEJICH INVESTICNICH PORTFOLI[ S VYNOSEM NAVAZANYM NA CESKY
TRH NEMOVITOSTI BEZ PRIME KORELACE NA VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU. NA ROZDIL OD
DLUHOPISOVYCH FONDU A REPOFONDU JIZ V MINULOSTI PROKAZAL, ZE JE SCHOPEN
DOSAHOVAT STABILNICH VYNOSU | PRI NiZKYCH UROKOVYCH SAZBACH.

DULEZITA ROLE NEMOVITOSTI
Ve fondu vZdy hraji dtleZitou roli nemovitosti,
at uz jako forma zajistén{ dvért ¢i pohleddvek
nebo rovnou jako investi¢ni aktiva (viz graf 1).
,Pokud je pohleddvka zajisténd nemovitos-
ti, d4 se dobfe odhadnout jeji bonita a pre-
dikovat jeji ndvratnost pti vymahani. Uvéry
a pohledavky zajisténé nemovitostmi navic
nemaji pfimou korelaci s vyvojem cen na trhu
nemovitosti ¢i vyvojem na kapitdlovych tr-
zich. Je to Kklasické proticyklické podkladové
aktivum bez ohledu na to, zda se zrovna eko-
nomika nachdzi v konjunktufe nebo recesi,”

Graf 1. Pocet aktualné drzenych
najemnich nemovitosti

Celkovy pocet historicky zakoupenych ndjemnich nemovitosti: 103
Pomér RD a BJ aktuaing: 78 RD : 17 BJ

100
80
60
40

20

3Q 2023

4Q 2023

C /AM
NE
i
Ceskomoravsky
fond SICAV
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¢ Celkové zhodnoceni prioritnich
investi¢nich akcii podfondu DOMUS
od zalozeni v roce 2017 ¢&ini 72,28 %
(k 30. 11.2023).

o Podfond AGUILA, ktery byl zaloZzen
vroce 2019, dosahl k 31. 1. 2024
celkového zhodnoceni 29,63 %.

vysvétluje spoluzakladatel Ceskomoravského
fondu SICAV Pavel Ji$a, pro¢ fond doposud
od svého zaloZeni nerealizoval jediny ztrdtovy
mesic.

SYNERGICKY EFEKT MEZI PODFONDY
Mezi obéma podfondy existuji synergie, které
fond vyuzivd ve prospéch investort. ,,AGUI-
LA poskytuje podnikatelské Gvéry, které jsou
vyhradné zajisténé nemovitosti. To znamend,
Ze investorim AGUILA ndleZi tirokovy vynos
z poskytnutych tvért (viz graf 2). Pokud by
se naopak stalo, Ze dluznik pfestane svoje za-
vazky hradit, nechdme na hodnotu pohledév-
ky vypracovat znalecky posudek a proddme
ji do podfondu DOMUS, jenZ se na tento typ
aktiv a vymdhédni pohleddvek specializuje,”
popisuje Pavel Jisa.

,Z pohledu DOMUS se jednd o velmi atrak-
tivni pohleddvky pravé diky zajisténi nemovi-
tosti dluznika, z pohledu AGUILA je pfidanou
hodnotou to, Ze se miiZe vénovat pouze Gveéro-
vani,“ dopliuje Pavel Jisa.
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Naddale bychom chtéli
pokra€ovat v udrZitelném

a priméfeném rdstu. Do roku
2030 cilime na dvé miliardy
korun v objemu majetku.

STRATEGIE FONDU FUNGUJE, FOND
ROSTE UDRZITELNYM TEMPEM

DosaZeni milniku tfi ¢tvrté miliardy korun
pod sprdvou je potvrzenim silné pozice na
trhu a schopnosti efektivné spravovat investice
svych klientti. Tento milnik je dilezitym ¢lan-
kem tispésné historie fondu a zdroven motivaci
k dal$imu rozvoji a rtistu.

Fond v dobé zaloZeni v roce 2017 plivodné
zacinal s péti miliony korun. Od té doby se hod-
né zménilo. ,Nadéle bychom chtéli pokracovat
v udrZitelném a pfiméfeném rtstu. Do roku
2030 cflime na dvé miliardy korun v objemu
majetku. K tomu budeme potiebovat zhruba
miliardu korun od novych investorti a pfede-
v8im udrZet si divéru téch stdvajicich stabil-
nimi vynosy, protoZe zbytek do cilové sumy jiz
pokryje reinvesti¢ni vynos,“ fika Pavel Jisa. |

Vice na www.cmfond.cz

Ing. Pavel Jisa, spoluzakladatel
Ceskomoravského fondu SICAV, a.s.

Graf 2. Vyvoj tirokové sazby (vaZeny priimér)

15,50 %

15,00 %

14,50 %

14,00 %

13,50 %

13,00 %

4Q 2022 1Q 2023 2Q 2023 3Q 2023 4Q 2023

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investort dle zakona & 240/2013 Sh., ve znéni pozdéjsich predpisd, o investiénich spoleénostech a investiénich
fondech, jeho akcionafem se muZze stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Spravce upozorfiuje investory, ze hodnota investice do fondu mize
klesat i stoupat a ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zaruc¢ena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
Sdélen( klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds. cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 — Nusle. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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ZDROJ: CESKOMORAVSKY FOND SICAV, A S.
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Nejvétsi chyba
v investovani?
Neinvestovat!

Tfetina Cechu lituje,
Ze neinvestovala, kdyz mohla

VICE NEZ TRETINA DOSPELE POPULACE (35 %) S| UVEDOMUJE, ZE MELA INVESTOVAT
SVE PREBYTECNE PROSTREDKY, KDYZ MOHLA, ALE NEUDELALA TO. CESI TAKE

STALE POVAZUJI NEMOVITOST ZA NEJLEPSI ZIVOTNI INVESTICI A HLAVN| BARIEROU
V INVESTOVANI ZUSTAVA OBAVA ZE SOUVISEJICICH RIZIK. VYPLYVA TO Z PRUZKUMU,
KTERY PRO AKAT CR JIZ PODRUHE PROVEDLA AGENTURA PERFECT CROWD.

MOTIVACE K INVESTOVANI

Velmi zajimavé vysledky ptinesly odpovédi

ze sedmndcti nabidnutych moZnosti:

* 51 % - chci, aby mé volné penize jen tak ne-
zahdlely,

* 43 % - chci se zajistit na stati, neveétim, Ze se
0 mé postard stat (53 % ve vékové kategorii
50 az 59 let),

* 35 % - chci sii ve vy$8im véku zajistit aktivni
Zivotni styl,

* 29 % - bez investovani nelze ochrédnit moje
uspory pfed inflaci.

CO TY NEMOVITOSTI?

Zhavé téma poslednich let vychazi v priizkumu
rozporuplné. Zatimco investice do nemovitosti
plnych 29 % respondentt hodnotilo jako nejlep-
$1 investici ve svém Zivoté, jde zfejmé o doslova
»generacni“ téma. Vyvoj cen nemovitosti za po-
sledni dekddy byl totiZ pro investory vyjimecné
pfiznivy.

Moznd stoji za zminku, Ze z nabidnutych
odpovédi naopak jasné zvitézily s 30 % inves-
tice do rodiny a déti, zatimco nemovitosti zis-
kaly jen 17 %.

Kdo si pofidil naptiklad byt v 90. letech
béhem vin privatizace bytovych fondd nebo
i pred deseti lety, miiZze dnes shledat, Ze by
vlastné pfi dnesnich cendch na sviij byt nedo-
sahl. Tomu odpovidéd i odpovéd na motivaci
k investovani, kde pofizeni vlastni nemovitos-
ti dosdhlo jen 11 %.

2 .

Podle oc¢ekéavani
investuji lidé

s vysSimi pfijmy,
které generuji
dostateéné
aspory dulezité
k investovani.

Je to velky
paradox. Lidé se
boji investovat,
pfitom zhruba

60 % respondentt
nevénuje

svym Uspordm

a investicim ani
hodinu svého €asu
za mésic.
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CESIJSOU | EMOTIVNI

Nejhor$i investici z nabidnutych jsou pak
s 15 % naopak vztahy, které zkrachovaly, azZ za
nimi se umistilo s 12 % sdzeni. Vybér Zivotniho
partnera tak prekvapivé ukazuje byt zdsadnim
investi¢énim rozhodnutim. My Cesi, podobné
jako jiné evropské kultury, mame ndmluvy
spojené se spontaneitou, romantikou a silnymi
city. Budeme tak naddle ndchylni k tomu, Ze
nase nejlepsi a nejhorsi Zivotni investice budou
praveé ty do vztaht.

Vice nez ¢tvrtina si Zddnou dobrou investici
sami od sebe nevybavi, coz odrdZi fakt, ze Cesi
si jeSté ne zcela zvykli investovat.

MLADSI{ GENERACE

SE CHYSTA INVESTOVAT

Podil respondentti, ktefi aktudlné investuji,
stoupl v meziro¢nim srovnani o dvé procenta
na 39 %, coZ je velmi pozvolny vzestup. Cesi
zUstavaji nadéle velmi opatrni. Velky potencidl
nicméné spatfujeme v mladé generaci, kterd
uvddi, Ze sice zatim nemaji s investovanim zku-
Senosti, ale zvaZuji s investovanim zacit (35 %
respondentt ve véku 18 aZ 26 let). Také je zfej-
mé, Ze vzdélanéjsi lidé mivaji i vyssi finan¢ni
gramotnost.

Varovné je vSak zjisténi, Ze plnych 43 % uvé-
di, Ze nejvétsi bariérou investovani je hrozba,
Ze se z investice vyklube podvod. Obava z pod-
vodil meziro¢né stoupla o celych 10 %, cemuz
napomohly i medializované kauzy podvodnych



FOTO: SHUTTERSTOCK.COM
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fondd. Nedostatek prostiedkil je v pofadi az tfe-
t{ bariérou (30 %).

Podle oc¢ekavani investuji lidé s vy$$imi pri-
jmy, které generuji dostate¢né tspory dileZzité
k investovdni. S investicemi maji vétsi zkusSe-
nost vzdélani lidé, coz je ¢4ste¢né zptisobeno
praveé vyssimi ptijmy.
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KDO RADI A PORADI?

Na otdzku, kde ¢erpaji informace, vitézi financ-
ni portdly i jako hlavni zdroj informaci, i jinak
se oviem objevuji moznd az prekvapivé komu-
nity ¢i zdroje:

e 23 % - z finan¢nich portéld,

e 22 % - od pfétel a zndmych,

* 17 % - z webli bank a investi¢nich spolec¢nosti,
* 15 % - od pratel, ktef{ se tomu vénujf,

e 15 % - od rodiny,

* 15 % - ze socidlnich siti,

* 14 % - od nebankovnich finan¢nich poradct,
* 13 % - od poradce v mé hlavni bance.

SANCE PRO PORADCE

Priizkum jasné ukazuje, Ze ve vzdélavani je
zdkladni motor z4djmu, schopnosti i motivi
investovadni. Zejména jde o zapojeni tGspor na
bankovnich vkladech a jinych nevyhodnych/
/nevynosnych produktech.

Bez kvalitniho poradenstvi se k vétsimu po-
sunu motivace potencidlnich zdjemcti k efektiv-
ni spradvé svych uspor dostaneme jen pomalu.
Také silné roste vliv finan¢nich portéla.

DIP POMUZE JEN TROCHU

,Posun v investovdni k zajisténi na dtchod
ocekdvdme také se zavedenim dlouhodobého
investi¢niho produktu neboli DIP, ktery nové
umoziuje vyuzit u tohoto typu investovani da-
novych vyhod, stejné jako dosud u Zivotniho
pojisténi a penzijniho spofeni,“ komentuje Jana
Brodani, vykonnd feditelka AKAT CR.

,Data dokazuji, Ze chceme-li se v intenzit€ in-
vestovani pfibliZit svym zdpadnim sousedtim,
je tfeba kldst diraz na edukaci a také legislati-
vu - jak z hlediska jeji atraktivnosti, tak i vyme-
zeni nejasnych oblasti, kterych rtizni podvod-
nici vyuZivaji. Proto jsme se v minulém obdob{
podileli na pfijeti legislativni dpravy nového
produktu v rdmci tfettho penzijniho pilite - jak

Zkusenost s investovanim

Nikdy jsem neinvestoval/a 37%
a ani se nechystam zacit 0
Zvazuji investovat, ale nemam
A usenes] 23%
JiZ investuji pravidelné nebo 35%
jsem jednorazové zainvestoval/a ?

Jsem zkuSeny investor

4%

PORADENSTVI
&FINANCE

ZDROJ: AKAT CR, PERFECT CROWD



PARTNERSKY SPECIAL | FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Jak investujeme

Sam/sama pres webové
rozhrani ¢eské financénf instituce

28 %

Prostiednictvim svého

22 %
finan¢niho poradce ?

Sam/sama pres webové
rozhrani ¢eské investi¢ni
platformy

21%

Sam/sama pres mobilni aplikaci
Ceskeé investicni platformy

18 %

Sam/sama pres mobilni aplikaci

[¢)
zahrani¢nf{ investi¢ni platformy ey

Prostfednictvim svého bankéfe 16 %

Sam/sama pres webové
rozhrani zahraniéni investi¢ni
platformy

14 %

Sam/sama pres webové
rozhrani zahraniéni finanéni
instituce

10 %

Prostfednictvim maklére
(obchodnika s cennymi papiry)

7%

Vyuzivani sluzeb odbornika

Ano, bankére 15 %

Ano, finanéniho poradce 28 %

57%
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ZDROJ: AKAT CR, PERFECT CROWD

DIP, tak i silné&jsi regulace takzvanych kvazifon- ,Je patrné, Ze jsme se stdle nenaudili se inves-
d,“ dopliiuje Jana Brodani. ticemi kontinudlné zabyvat. A protoZe se neza-
jimdme a nevzdéldvdme, rozt4c¢i se tak bludny
JAK ELIMINOVAT RIZIKA? VZDELAVAT SE kruh nedtveéry.
Je to velky paradox. Lidé se boji investovat, O investice se nezajimdme, proto jim nero-
pfitom zhruba 60 % respondenti nevénuje zumime a snadno tak naletime podvodnikiim.
svym Uspordm a investicim ani hodinu svého A nase nechut k investicim se je$té prohloubt,”
¢asu za mesic. upozoriiuje Martin Rez4¢, predseda AKAT CR. |
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Otevreni nové poboc¢ky
r2p invest SICAV v USA

Dlouholeté zkusenosti jsou
jednou z konkurenénich vyhod

FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU R2P INVEST SICAV. AS., KTERY SE ZAMERUJE NA
NAKUP A SPRAVU NESPLACENYCH POHLEDAVEK. MA ZA SEBOU BOHATOU HISTORI
PLNOU ZASADNICH MILNIKU. DIKY LETY OVERENEMU MODELU DOSAHUJE VYNOSU
VE VYSI 9 AZ 10 % PA. SE ZACATKEM NOVEHO ROKU TAKE POKORIL HRANICI OBJEMU
MAJETKU VE FONDU DVOU MILIARD KORUN. AKTUALNE SE SOUSTREDI NA OTEVRENI
NOVE POBOCKY V USA, U KTERE STOJI DLOUHOLETY CLEN SKUPINY JAN CERNY.

prozivate, jaka je tamni ekonomicka si-
tuace. MiiZzete nam ji, s ohledem na ote-
vieni nové pobocky, popsat?
Nds zajimd pfedev$im ekonomickd situace ve
spojitosti s dluhy v USA. A pro jeji lepsi pocho-
peni bych rdd zminil nékolik konkrétnich pii-
kladt a zajimavych ¢isel.

Pojdme se bavit o dluhu americkych doméc-
nosti. Ten za posledni rok vzrostl 0 15,2 % a fi-
nan¢ni ispory domdcnosti jsou naopak na 30le-
tém minimu. Konkrétné mluvime o poklesu ze
7,3 % na 4 % HDP v roce 2023. KdyZ pfejdeme
pfimo k vysi dluht, primérny dluh na kredit-
ni karté na domdcnost aktudlné ¢ini 17 066
USD, coZ je ndrtst o 15,17 % oproti roku 2021.
Vedle toho hypote¢ni dluh na domdacnost stoupl
0 8,54 % na 22 592 USD a revolvingové tvery,
zejména kreditni karty, vzrostly o 28,73 % na
7486 USD na domdcnost.

' ane, v USA jste osobné a na vlastni kiiZi

Prestoze zminéné hodnoty jsou pro €innost
fondu v USA zasadni, ur€ité to neni jediny
argument k otevieni nové poboc&ky. V éem
tedy podle vas r2p invest vynika?

Jednou z nas$ich konkuren¢nich vyhod je zpt-
sob spoluprdce s klienty a hlavné flexibilita
v rdmci celého procesu. Jsme schopni se pres-
né zameétit na to, co klienta miiZe nejvice trdpit
a vzit se do jeho potteb. SnaZime se v podstaté
fungovat jako lékaf, ktery zaceluje rdny jeho
podnikdni spojené s delikvenci klientti. Nase
spolupréce je zaloZena na vzdjemném porozu-

Jednou z nasich
konkurenénich
vyhod je zpUsob
spolupréce

s klienty a hlavné
flexibilita v rGdmci
celého procesu.
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FOTO: SHUTTERSTOCK.

._‘q meéni a divéte s koneénym cilem budovat dlou-

hodobé a pro obé€ strany prospésné vztahy. To je
néco, ¢eho si klienti skute¢né vazi.

S otevienim novych pobocek ve svété uz ma
r2p invest bohaté zkuSenosti. Je i toto diivod,
prog citite jistotu, Ze poboc¢ka v USA bude
Uspésna?

Nase letité zkuSenosti jsou jednoznac¢né jednou
z dalsich konkurenénich vyhod. Historicky za
sebou mdme analyzy z mnoha zemi, diky ¢emuz
jsme schopni pfesné urcit vykupni cenu dluhové-
ho portfolia a dokdZeme jej pfesné segmentovat
na jednotlivé ptipady. Vysledkem téchto let je také
vyvinuté technologické feSeni pro spravu pohle-
ddvek, které vyznamné zefektiviiuje nasi préci.

Technologické feSeni? To zni zajimave,
muzZete ndm o ném fici néco konkrétniho?

Re¢ je o technologickém feseni Debthor, kte-
ré predstavuje unikdtni software umoziujici
sprdvné filtrovdni a pokrocilou segmentaci
pripadd. Zaroven vyrazné snizuje cas, ktery
jednotlivi operdtofi stravi v rdmci jednotlivych
dluhovych pfipadd.

Aktudlné nemdme informace o tom, Ze by
standardni inkasni agentury v USA disponova-
ly podobné inovativnim feSenim, coZ ndm dédva
lehkou konkurené¢ni vyhodu v optimalizaci vy-
mdhacich procest. Je to tedy jeden z dalsich
dtivodti, pro¢ véfime, Ze novd pobocka v Jizni
Karoling, kterou zdroven spojujeme s ptivodni
pobockou ve Phoenixu, pfinese své ovoce. |

r2p invest SICAV je fondem kvalifikovanych investort dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, jeho akcionafem se muze stat vyhradné
*Sdélenf klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://Inkd.in/ggEsyU2.

kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona.
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Vyberte si z nejpestiejsi nabl’dky fondu
kvalifikovanych investoru

152 1256 16 17

fond a podfondd miliard K¢ v aktivech fond( na burze let zkuSenosti
k 31.12. 2023 k 31. 12. 2023 k 31. 12. 2023
Umozni investorlim vytvoreni vlastniho vyvazeného portfolia podle osobnich preferenci, investiéni
F I_ E X strategie, podkladovych aktiv, vynosnosti, investi¢niho horizontu a rizikového profilu fondu.

Slozeni modelového portfolia

Emitent Zameéreni fondu Nazev emise Castka

FOND 1 Nemovitosti Prioritni investicni akcie 200 000 Ké
FOND 2 Private equity Investicni akcie A 200 000 K&
FOND 3 Akcie Prioritni investi¢ni akcie 200 000 K¢
FOND 4 Pohledavky Investi¢ni akcie A 200 000 K¢
FOND 5 Energetika Prioritni investi¢ni akcie | 200 000 K¢

Vice informaci Objem investice 1 000 000 K¢
www.avantfunds.cz

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vsechny fondy, do kterych muZze investor investovat dle tohoto produktu, jsou fondy kvalifikovanych investor(. Investory fond( se mohou stat vyhradné kvalifikovani investofi ve smyslu
§ 272 zakona €.240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investini spoleénost upozoriuje investory, ze hodnota investice do fond(i mize klesat i stoupat
a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fond(i v prfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondl je ur¢ena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencidlni investori by méli zejména zvazit specificka rizika, kterda mohou
vyplyvat z investicnich cilé fondd, tak jak jsou uvedeny v jejich statutech. Investicni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondd.

Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti
AVANT investicni spole€nost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle.

Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku.



