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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
AIEMR 2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4
BCPP Burza cennych papiri Praha, a.s.
Ceska narodni banka
MKP SICAV, a.s., IC0O: 061 60 689, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00
Fome Praha 2

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papirl
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplnuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

\Elr4a[MePAal-Wviill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhdé Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Z3akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvoreny Fondem snazvem ,MKP, podfond Mixed Assets”,
NID: 75160366

Pololetni  financni
Zprava

TILLER IS TILLER investi¢ni spoleénost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Lazarska 11/6, Nové
Mésto, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkUl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smeérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

Narizeni
0 prospektu

Tato pololetni finanéni zprava


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
VoBUP < . S o v
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

WalEN €l Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpisl

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K ] ] . e
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisd

Pololetni finan¢ni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni finanéni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a
v jeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy uUc¢etniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2021 a
ve zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho UpIlného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu
a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2021.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finanéni vykazy.

Pololetni finan¢ni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
pfezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkove oddélené casti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,
Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond.
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Zakladni udaje o Fondu

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

061 60 689

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
Misto registrace

B 22578
Vznik Fondu 2.6.2017
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formeé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni reim Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vseobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

VGBI EhsoE +420 267 997 795, avantfunds.cz
webové stranky
Obhospodarovatel TILLER IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykondva pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené
Fondem

MKP, podfond Mixed Assets

a) Zakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 625 590 tis. K& (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
7 toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 0 tis. K&
(z toho 10 K¢ zapisovany zéakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 625 590 tis. K¢

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir
Forma na jmeéno
Jmenovita hodnota kusové



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2022 — MKP SICAV, AS.

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Podcet akcii k 30. 6. 2022

c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investiéni akcie A

Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2022

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
10 ks

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
Centrdlni depozitar cennych papird, a.s.

na jméno

kusové

od 30. 8. 2018 jsou prijaty kobchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim MIXED A MKP
SICAV

prevoditelnost je omezena

CZ0008042793
724 303 ks

d) Identifikacni Gdaje kaZzdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitafe vykonaval

Nézev Ceska spofitelna, a.s.

ICO 452 44782

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢astijméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondy, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera cinnost Fondu probiha na jeho podfondech, prehled
investicni cinnosti Fondu je popsan v ramci prehledu investicni ¢innosti Podfondu.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato Ucetni zavérka je soucdsti této Pololetni
finanéni zpravy jako pololetni finanéni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této pololetni finaneni
zpravy mysli Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fonduy,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodéfskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

V prlibéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkd ziskanych od investorl na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou historii
a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spolecnosti zameéfujicich
se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadeéni stavebni ¢innosti a
provozovanirealitni ¢innosti. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem mUze byt charakteru tzv.
kvazi kapitalové investice, které mlze byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podild a jinych
forem Ucasti ¢i opci k nabyti U¢asti v obchodnich spole¢nostech, a mize mit formu podfizenych a
konvertibilnich Uvérl a zapujcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii. Podfond pfi
svém investovani vyuziva i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech &i volatilité trhd a jednotlivych
investi¢nich nastrojl, propadd trhl a jednotlivych investiénich ndstrojd pfi disrupcich, mimoradnych,
krizovych ¢&i distressovych situacich. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicni strategif dale reinvestovana.

Podfond své investice koncentruje zejména do investic v oblasti energetického sektoru, nemovitostniho
trhu, poskytovani uvérd a zapdjcek v uvedeném segmentu s trznim adekvatnim zajisténim, a doplriikové
bez koncentrace na urcité hospodarské odveétvi. Z hlediska zemépisné oblasti budou investice sméfovany
primarné do prostoru Evropskeé unie. Podfond volné finanéni prostfedky umistoval na depozitnich uétech.

V priibéhu Ucetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zaméfil na pfilezitosti v souladu s investi¢nimi
cili a strategii definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

Spolec¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni podnikatelské
¢innosti a zhodnocovaly tak penézZni prostredky investord Podfondu.

Hlavnimi zdroji pijm( Fondu v Ugetnim obdobi tak byly pfijmy z Urokd z poskytnutych Gvérd a z vyplaty
dividend majetkovych ucasti.

b) Investi¢ni cile a strategie Podfondu

Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cill a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu.
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Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Uc¢asti, kde Ize
predpokladat dalsi ristovy potencidl, a financovani téchto majetkovych Ucéasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu stim, Ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany
z kapitdlovych ziskd, z dividend a z Urokd.

Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru
s prokazatelnou historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencialem,
a spolecnosti zamérujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostfedi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mdze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostoupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ugasti rozhodnout z titulu vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohleddvky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v&. moznosti jejiho prodlouZeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako UCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na treti stranu (Exitova strategie).

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu Podfondu. Jsou zohlednhovany provozni naklady na chod, finanéni paky a
ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spoleCnosti predstavujici vynosové aktivum.
Vynosnost aktiva bude posuzovana primarnée v dlouhodobém investi¢nim horizontu 5 let a vice s market
price s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti.
V pfipadé finanéni vyhodnosti dosazitelné market price mdze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu
finanéni vykonosti aktiva mdze byt aktivum prodéano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude
z tohoto pohledu posuzovano individualné v pripadé€, ze se jedna o vyznamnou investici predstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilena na realitni trh, a to predevsim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Podfondu. U v8ech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investi¢nim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rémci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné
revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplnovala pozadované pozadavky na pozadovanou (i
budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvéroveé financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost uvérl je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté
urokové sazby a nakladl spojenych s financovanim. Jsou brana v Gvahu podkladova aktiva, kterymi jsou
zejména nemovité véci Ci developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych
nakladl a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povaZzovany za vynosné a
zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynosl je Podfond pfipraven
k odprodeji podiltl ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené cilovymi
spole¢nostmi vykazuji trzni hodnotu vy$si nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Podfond bude realizovat
vynos. V pfipadé tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v ramci investi¢ni strategie
a statutu Podfondu.

c) Prehled investiénich éinnosti a popis udalosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Obhospodarovatel realizuje na uUcet Podfondu drzbu majetkovych Ucasti v dcefinych spole¢nostech
primarné zameérenych na sektor energetiky, development a real estate. Investi¢ni projekty realizovany
Podfondem v ramci majetkovych Ucasti v ramci meziro¢niho srovnani vykazuji predikovatelny kontinualni
VYVO.
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d) Vyznamné majetkové Gcasti v portfoliu Fondu

Spole¢nost: Pow-en, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Prievozska 4B, 8271 09 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 438 60 125

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
4330/B

Predmét podnikant: Obchodnik na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektriny

azemniho plynu pro koncové zakazniky. Spolecnost se investicné podili
na vystavbé energetickych zdrojd a zabezpecuije jejich udrzbu.

Spole¢nost Pow-en, a. s. je vyznamnym obchodnikem s energii na Slovensku. Je dodavatelem elektfiny a
zemniho plynu koncovym zakaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii. Od roku 2007 se
Pow-en, a. s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim plynem.
ZabezpeCuje cely fetéz sluzeb spojenych s energiemi - projektovy inzenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektfinu, plynu, poradenstvi a hledani feSeni v oblasti Uspory energie. Spolecnost je
soucasti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolecné know-how a vytvari tak synergii pfi
realizaci projekt( v oblasti energetiky.

Pow-en, a. s. se podili rovnéz investi¢né na vystavbé energetickych zdrojd a zabezpecuje jejich provoz a
Udrzbu. Specidlné pro elektrarny zajistuje spolecnost energeticky dispecink - predevsim v oblasti
obnovitelnych zdrojd. Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celkd a energetické
infrastruktury v ramci Slovenské republiky. V ramci své bilan¢ni skupiny ma spole¢nost i vyrobni zdroj
paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patii ke stabilnim a energeticky nezavislym
dodavateltm energii.

Spole¢nost: ENE-TEP, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Turbinova 3, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 36797 421

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
4868/B

Predmét podnikant: poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky

Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktualné disponuje vice nez
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi
spolecnostmi. Firma ma pro své podnikani k dispozici tézkou mechanizaci, vozovy park i dilenské
vybaveni, rovnéz ma k dispozici i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pfipadé realizace projektd
se vénuje nejCastéji projektové ¢innosti a nasledné montazi a servisu elektroinstalaci. K dalsim produktdm
firmy patfi: generaini opravy, pravidelny servis technickych elektrickych zafizeni a bleskosvodd.
V segmentu strojni ¢asti jde pak o opravy, servis pokladku trubkovych rozvodd, vykopové prace a
nasledna sanace. Pilife, které spolecnost povazuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné
zazemi na vysoké urovni, nadstandardni materialové a technologické zabezpeceni. Spolecnost své sluzby
realizuje primarné pro teplamy, elektrarmny, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské
spolecnosti.

Spole¢nost: PEMAKA, a. s.

Sidlo spolecnosti: Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

Identifika¢ni ¢islo: 459 83 399

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
5178/B

Predmét podnikant: Plsobi v oblasti energetickych zdroju.

Spole¢nost plsobi v oblasti energetickych zdroji obdobné jako spole¢nost E-Group, a.s. a zahrnuje
uskupeni dcerinych spolecnosti Eco-steam, a.s. a Prva rozvojova spolecnost, a. s.
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Spolec¢nost: Pour les gens, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 51201 054

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
6678/B

Predmét podnikant: komplexni zhodnocovani pozemkd, investicni aktivita spojend s drzbou pozemkd

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkl a investi¢ni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkU. Jeji ¢innost je spojena s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s. a Senior Care Nesvady,
a. s. Jedna se o projekty zamérené na vystavbu domov( dlchodcl s kompletni péci a nadstandardnim
zdzemim.

Spole¢nost: Reality Rovinka, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 504 44 069

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
6449/B

Predmeét podnikani: komplexni zhodnocovani pozemkd, investicni aktivita spojend s drzbou pozemk

Spoleénost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkl a investi¢éni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkd. Podfond hodla financovat pfipadnou investi¢ni aktivitu spojenou s realizaci bytové vystavby
v obci Rovinka.

Spolecnost: Divestment Opportunity, s.r.o.

Sidlo spolecnosti: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 14094 029

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod

spisovou znackou C 360508
Predmeét podnikani: sprava vlastniho majetku
Spolecnost se zabyva investi¢ni aktivitou v sektoru energetiky a real estate.

e) Udaje o podstatnych zm&ndach Udajt uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu uplynulého pololeti

V pribéhu uplynulého pololeti nedoslo ke zméné statutu Fondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investicni
politiky ani strategie Fondu.

V prlbéhu uplynulého pololeti nedoslo ke zméné statutu Podfondu, ani ke zméné investi¢nich cild,
investi¢ni politiky ani strategie Podfondu.

f)  Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu, resp. Podfondu
neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silnd recese.
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Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uc¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Ucasti, kde Ize
predpokladat dalsi ristovy potencidl, a financovani téchto majetkovych Ucasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou pfevazné opatfovany
z kapitalovych zisk(, z dividend a z trokd.

Investicni strategii Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru
s prokazatelnou historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a
spolecnosti zaméfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadeéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.

Investice Podfondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni, jez by mély krucialni negativni dopad na podnikatelskou aktivitu majetkovych Uc¢asti v portfoliu
Podfondu a bonitu a solventnost dluznikd Fondu. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou
mit bezprostredni vyznamny dopad epidemiologicka opatreni, nepresahuje 10 % aktiv Podfondu. Fond
proto neoéekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z divodd pfimého dopadu karanténnich
opatreni.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky a v souvislosti se zvySovanim urokovych
sazeb u dluhovych nastrojl dojde ke zdrzeni ¢i zpozdéni splaceni Uvérovych pohledavek, coz mize vést
k doc¢asnému snizeni redlné hodnoty dluhovych ndstrojl v portfoliu Podfondu.

Fond bude primarné cCelit riziku volatility urokovych sazeb a zmény kredibility a bonity jednotlivych
protistran, s pfihlédnutim na dopady a efekty mimoradnych opatfenich na globalni a ceskou ekonomiku.

Nelze vyloucit, Ze pfipadnd vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné
ovlivnit realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat niz&i absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit na penézni
prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vys$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroji obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizpsobeni se podminkam vyZaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojl (napr. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouc¢eni
nékterych ohrozenych sektorl apod.).

Aktualné neni zvazovana zmena investi¢nich cild a strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
Bézné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z poskytnutych uvérl a zapujcek v portfoliu Podfondu.

Bézné prijmy Podfondu mohou zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek. Vypadek téchto pfijmua vSak
neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vysSim objemu. Majetek Podfondu je dostate¢né likvidni.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi ndklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojiim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béZnych nakladd Podfondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
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vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukoncéeni investice. Podfond vsak
disponuje dostatec¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroja z béznych pfijmd a z pfijm0 ukoncéenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize o¢ekdvat z titulu odkup investi¢nich akcii. V pfipadé potifeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalSi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;
- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetky;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredku.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili vesSkeré potfebné cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocernovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluht Podfondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19 a dopady valecného konfliktu na Ukrajiné.

Predpoklad nepfetrzitého trvani iGetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v rediné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudini likvidita Podfondu je zajiSténa, nebot potfebnd ¢ast majetku Podfondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémU s likviditou v pfipadé
nadmeérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potfebné sluzby zajistény.

g) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluh Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku Vlastni kapital.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy souéet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zdvazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocéteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomé&r mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2022 — MKP SICAV, AS.

3. Soupis transakci se spfiznénou stranou

Ovladana osoba:

Sidlo:

MKP SICAV, a.s.
061 60 689

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplinovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
TILLER IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spriznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu TILLER IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy TILLER IS jedinym Clenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah predevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spriznénosti.

Kapitdlové spfiznéné strany

Jinak spfiznéné strany

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovlddani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladanf:

Ing. lvan Brhel
4.6.1965
Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska republika

MKP SLOVAKIA SE

07234619

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

primo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

REVONA, s.r.0.

34142711

Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 39,99% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

RPR Lake Side s.r. o.
51733277

Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava — mestska c¢ast Nové Mesto, Slovenska
republika

primo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

VOLANT a.s.

50 858 823

Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 35% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

PEMAKA, a. s.
45983 399
Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 39,99% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti
REVONA, s.r.o., kterd vliastni 100% podil na zakladnim kapitalu Fondu, ktery
vlastni 39% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti PEMAKA, a. s.
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Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V uplynulém pololeti nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2
pism. d) bod 2 ZPKT.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

V prvnim pololeti roku 2021 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119
odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.
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4, Vysledky hospodareni emitenta — Fondu k 30. 6. 2022



Ucetni zavérka Fondu

MKP SICAV, a.s.
za obdobiod 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022



MKP SICAV, a.s.
ICO: 061 60 689

Priloha mezitimni Gcetni zavérky k 30. 6. 2022 (v celych K¢&)
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Priloha mezitimni Gcetni zavérky k 30. 6. 2022 (v celych K¢&)

ROZVAHA

ke dni 30.06.2022

(v celych K¢)

Posledni den Posledni den P?ﬁ:ﬁgghd:n
AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto "
obdobi-netto
‘ Aktiva celkem () 10 10 10
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 71 10 10 10
v tom: a) splatné na pozadani 7.1 10 10 10
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minuler]o rozhodného
obdobi
‘ Pasiva celkem (2) 72 10 ‘ 10
9 | Zakladni kapital (%) 7.2 10 10
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.2 10 10

17 ‘ Vlastni kapitél

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif celkem

e Fondovy kapitdl

Sestaveno dne: 30.09.2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu Uéetnl’jedno‘tkyz

2 Ing. Dusan Klimes, MSc. f f
zmocnény zastupce Clena predstavenstva ;

7 < /_j
] % TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Sestavil: Ivana Holubova




PODROZVAHA

ke dni 30.06.2022

(v celych K¢)

MKP SICAV, a.s.
ICO: 061 60 689

Priloha mezitimni Gcetni zavérky k 30. 6. 2022 (v celych K¢&)

Poznamka Posledni den rozhodného obdobi Posledni den mlnulet]o rozhodného
obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 10 10
Sestaveno dne: 30.09.2022 Podpisovy zédznam statutarniho organu Gcéetni jednotky:
’) Ing. Dusan Klimes, MSc.
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Pozndmka 0d zacgatku do konce rozhodného | 0Od zaGéatku do konce minulého
obdobi rozhodného obdobi
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 0 0
Sestaveno dne: 30.09.2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok koné&ici 30.06.2022

(v celych K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. | Ocenovaci Zisk

kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta) Celkem

Zlstatek k 1.1.2021
ZUstatek k 30.6.2021

Zuastatek k 1.1.2022

Zlstatek k 30.6.2022

Sestaveno dne: 30.09.2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcéetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc. 7 ’
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. Obecné informace

MKP SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech (ddle jako ,ZISIF").

Nézev Fondu: MKP SICAV, a.s.

Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zépisu do obchodni rejstfiku: 2.6.2017

ICO: 061 60 689

DIC: CZ06160689

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22578

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 31. kvétna 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni's § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim Ucastnickych cennych papirli a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostredk( anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Dne 15. ¢ervna 2017 byl do seznamu CNB zapsan podfond Fondu s ndzvem MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366,
(ddle jen ,Podfond”) na jehoz Ucet mlze Fond nabyvat majetek v souladu s investi¢nimi strategiemi Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani investicniho majetku alokovaného v Podfondu, a to zejména
na zakladé investic, které jsou alokovany zejména do investiCnich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich
investi¢nich cennych papir(i, finanénich derivatd, repo obchodd, uvérd a zapljcek poskytnutych Podfondem jako?z i
do majetkovych ucasti.

Podfond ma vlastni investicni strategii a vlastni statut. Investi¢ni strategie a investi¢ni cile Podfondu jsou podrobnéji
specifikovany ve statutu Podfondu.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodafovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 1. 1. 2021 TILLER investiéni spolecnost a.s., 1CO: 086
08 733 (dale jen ,obhospodarovatel”).

TILLER investi¢ni spolecnost a.s. byla na zékladé rozhodnuti valné hromady Fondu ke dni 1. 1. 2021 jmenovana do funkce
individudlniho statutdrniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat
prostrednictvim této osoby.
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V prabéhu roku 2022 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prlibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném uUcetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan TILLER investi¢ni spolecnosti
a.s.

Administratorem Fondu je poc¢inaje dnem 29. 1. 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s., ICO: 275 90 241 (déle jen
,2administrator”). Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajistuje portfolio manazer, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 30. ervnu 2022:

Statutarni feditel: TILLER investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 086 08 733
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes od 01.01.2021
Dozor¢i rada:

Predseda dozorc¢i rady Ivan Brhel od 01.01.2021
Clen dozor¢i rady Katarina Brhelova od 01.01.2021

Zmeény v obchodnim rejstfiku
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 vymazano 10.unora 2022

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 zapsano 10.Unora 2022

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu administrator o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy urc¢ené pro banky a jiné financni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpis(, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpis(
(dale jen ,VOUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o U&etnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocerovani reédlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefuje a uvadi informace o finanénich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individudlni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 30.06.2022, za Ucetni obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 06. 2022
(dale téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka investiéniho fondu neni ovérena auditorem.
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Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro ucetni
jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaverku.

3.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani Fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi U¢etnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni préava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finan¢niho aktiva nesplhoval kritéria
k oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynosut z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan&ni zavazky
Vznik nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smlouvou splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

3.2. FinancCni aktiva

Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Uc¢etni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investicni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.

- 8 -
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3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy radi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e nékterd Ostatni aktiva.

PoloZka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminoveé vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchod( a ostatni pohledavky u centrélnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéZnich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zaklade realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastrojd Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokl a urcené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na zaklade realné
hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauc¢tovani oceriuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financ¢nich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urok a podobné vynosy"”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovéna od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zdvazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finanénich zavazkl je uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4.  Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v poloZce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam®.

-0-
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3.5.  ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardd
(déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla

pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastrojl mize byt realna hodnota zejména z dlivodu zanedbatelného kreditniho a turokového rizika
a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
RedIna hodnota nemovitosti a majetkovych Uc¢asti v majetku Fondu, resp. Podfondu veetné redliné hodnoty cennych papir
vydavanych investi¢nim fondem nebo zahranicnim fondem, ktery je uzavienym investicnim fondem, je stanovena vzdy
ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto urCena hodnota se povazuje za redlnou hodnotu pro obdobi

od posledniho dne Ucetniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 12 Redlna hodnota.
3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuCtovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zasady pro ucétovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu tdetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozlisenf
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zictovanim do nakladd nebo do vynos(
bez ¢asového rozliSeni neni dotcen Ucel casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy ndklad nebo vynost minulych Uc¢etnich obdobi se Uctuji na uétech nakladd nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Gétuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo ndkladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

_’IO_
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3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské mené prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Pfepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazk( ocefovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeny
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazkl vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.9. Danzpfijm0

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijma a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zéakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Ucet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zmeéna odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykazanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Dan z pfijm".

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkd nebo nakladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Zze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipadég, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.
Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pripadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se

neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrfazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Urover rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazkd vykazanych v rozvaze).
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Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zdavazek, které je dlisledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, ktera neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zdvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Zze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredk
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné Uvérové prisliby, ruéeni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientdm vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu
Kk rozdélenti;

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich
se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

e pravo kvalifikovaného akcionére dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat pfedstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e pravo na podil na likvidaénim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidact;
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4.  Regulatorni poZzadavky

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (déle jen ,depozitai) vykonava pro Fond
funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 4. 1.
2021.

5. Zmeény ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi.
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Pro investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k
seznameni se s novymi Ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového pfechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocenovat finanéni nastroje podle
mezindrodnich Ucetni standarddl. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani finanénich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupuje
podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani
mezinarodnich Ucetnich standardd”, pricemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezindrodnich ucéetnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 20217 investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidi, vychazeji zejména ze standard( IFRS 9
Financni nastroje, IAS 32 Financéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje: zvefejfiovani.

V ramci implementace IFRS na financni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény ucetnich metod:
a) Vykazovani a ocenovani finan¢nich ndstroj podle standardu IFRS 9

Fond se rozhodl v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci udaje za prechazejici obdobi a zménu ucetni
metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy Uprava je provedena retrospektivné s kumulovanym
dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1. 1. 2021. Informace za srovnatelné obdobi nejsou upraveny.

Finanéni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich model(, kdy Fond je fizen na zékladé obchodniho modelu,
kdy portfolio finan¢nich aktiv a skupina finan¢nich zavazk( jsou spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé
realnych hodnot, tj. na zakladé ostatniho obchodniho modelu. Z vySe uvedeného plyne, Zze vsechny financni nastroje Fond
klasifikuje jako financni aktiva nebo financni zavazky ocenované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

b) IAS32 Finan¢ni ndstroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmeény v klasifikaci emitovanych cennych papirQ. Klicovym faktorem, na jehoz zakladé
jsou podle IFRS rozlisovany finan¢ni zavazky a kapitalové nastroje je existence smluvniho zavazku ucetni jednotky
poskytnout hotovostni (i jiné) plnéni nebo dodat jiny finanéni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investi¢ni akcie,
s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, jsou finanénim zavazkem, ktery v pripadé spinéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy nastroj.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy ndstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé
Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidaénim zdstatku Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil
na aktivech Fondu po odecteni vSech jeho zavazkl. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich
zpétné odkoupeni Fondem

Klasifikace zakladatelskych akcii nemaji zadny dopad na Fond.

Z vySe uvedeného neplynou Upravy spojené s implementaci [FRS.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vilastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty — neauditované

7. Vyznamné polozZky v rozvaze

7.1.  Pohledavky za bankami

tis. K& K 30.06.2022 K 31.12.2021
ZUstatky na béznych Uctech 10 10

ZUstatek bankovniho Uctu je tvoren z Uctu v CZK ve vysi 10 K¢ (2021: 10 K¢).

7.2.  Zakladni kapital

K 30.06.2022 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 10 KC.

Zakladni kapital je tvoren 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan¢ni nastroje

Fond za sledované obdobi neeviduje zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo
v ostatnim uplném vysledku:

8.2.  (OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdilll za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 30.06.2022 nevznikl danovy zavazek. O odlozené danové pohledavce nebylo z opatrnosti U¢tovano.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K¢ K 30.06.2022 K 31.12.2021
Aktiva 10 10
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Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investi¢ni spolec¢nosti, a to
ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

11.1. Rizeni rizik

Cinnost Fondu je vystavena zejména Uvérovému riziku.

Fond v rdmci své ¢innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond nerealizuje investi¢ni ¢innost.

11.1. Expozice a koncentrace rizik v celych K&
Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bezne uoty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 100,0 %

11.2.  Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

11.2.1. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazkdm, tj. splatit své dluhy, vyplatit
naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkd uloZenych u bank.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investi¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika
za dulezité, mdze se stat, Ze riziko Upadku dluznika m(ze vzniknout v dlisledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce
predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investiéni spole¢nosti miZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalini
expozice Fondu vUci Gvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v celych K&

celé K¢ Uvéry  Pohleddvky B&zné sty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 10 0 10
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 O 0 O
Ztratové 0 0 0

-u_un

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceské sporitelny, a.s., kterd je regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkd je tak zanedbatelné.
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11.2.2. Meénové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici v tom, ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mize drzet investice
i vjinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je pfepocitana, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Dasledkem je vznik kurzovych rozdill s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 30.06.2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky
evidovany:

celé K& v CZK v EUR v USD CeIkem
Pohledavky za bankami

Celkem k 30.06.2022 _ﬂ-l

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 30.06.2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

celé K¢ v CZK v EUR v USD CeIkem
Zakladni kapital

Celkem k 30.06.2022 -I_!

Expozice Fondu na ménové riziko neni vyznamna.
11.2.3. Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mUze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Fond ma koncentraci pouze v{c¢i bankovnimu sektoru v Ceskeé republice.

11.2.4. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé ndkladd insolvenéniho
fizeni.

12. Redlna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (napr. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykdzani. Redlnd hodnota financnich aktiv a zdvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napr. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Fond pouziva rdzné metody a vychdzi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocernovani opci a dalsi techniky ocefovani bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuZiti trznich vstupd a vstupl specifickych pro danou entitu.

Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
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Finan¢ni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pripadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicéné z diivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdémci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpoklad’ provede odhad individuélnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Prfi stanoveni hodnoty na tUrovni 3
se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva oceriovana redlnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba financni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohleddvky a pasiva ocefiované redinou hodnotou proti zisklim nebo ztratam
jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych posudk( nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostate¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle U¢etnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investiénich Fond, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finan¢nich zdvazkd stanovujeme stejné jako u Gvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme na
zékladé sazby, kterd se skladd z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dand metoda je dle
naseho nazoru vhodnd, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na predéasné splaceni tvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zdvazek pofidit v sou¢asnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

12.1. Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

e Urover 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do trovné 1, které jsou
pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek

o Urover 3 — Reélna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan
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na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redinou
hodnotou k 30.06.2022.

Rok 2022

celé K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Celkem k 30.06.2022 -l_!

Pro vSechny pfesuny finanénich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na Ceském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V priibéhu sledovaného uc¢etniho obdobi nedoslo k zadnym presuntm.

12.2. Techniky ocenovani a vstupni veliCiny

Popis ocefovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych financ¢nich nastrojl, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliCiny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodafstvi, informace
z finan¢nich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak déna jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zdsad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s pfedpokladem ,going concern”, ocenéni by
mélo odrazet ndklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném piipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocenovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zédvazk( na bazi ucetnich principl a zasad. V ramci prfecenéni
dilgich slozek majetku a zavazk( Ize samozfejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur¢uje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé porovnani ocefiované
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikator(d” nebo na zdkladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezita pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na financni aktivum.
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Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, véetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouZzivajicimi predikce budoucich vysledkl) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méfeni redlné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného Ucetniho obdobf
jsou nasledujici:

Ke Redlna hodnota Ocerovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 10 DCF Model Pribor, IRS CZ

12.3. Popis ocerovacich postupl pouzitych Uéetni jednotkou v trovni 3

12.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pfistup
Tam kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni urcena k prodeji stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni velic¢iny jsou ndjemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pfisti obdobi

Porovnavaci zplsob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urCeny k dalSimu prodeji, Ci neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veli¢iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.

12.3.2. Ocenéni poskytnutych Uvérd/pohledavek
vynosovym zplisobem
Model ocenuje finan¢ni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na finan¢nich trzich. K tomuto Uc¢elu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spriznénymi osobami.

14. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Vliv SARS-CoV-2

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Podfondu. Obhospodarovatel na zaklade informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni Uc¢etni zavérky vyhodnotil, Zze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Podfondu. Vyse
uvedena situace mUze ovlivnit v prlibéhu ucetniho obdobi roku 2022 redinou hodnotu majetku a dluhd Podfondu.

_’Ig_
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Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou

Koncem Unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo ve vojensky konflikt. Celosvétovou
reakci bylo uvaleni rozsahlych sankci na Rusko a omezeni podnikatelské ¢innosti jak v Rusku, tak na Ukrajiné. Celkovy
dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na finan¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dlsledky pro
ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci uvalenych na Rusko, preruseni
podnikanf (véetné dodavatelskych fetézc), zvyseny vyskyt kybernetickych utokd, riziko poruseni pravnich a regulatornich
pravidel a mnoho dalsich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliv a mozné Ucinky nejsou v tuto chvili znamy.

V této souvislosti proved! Podfond identifikaci hlavnich rizik, kterymn mdze v této souvislosti ¢elit, a souc¢asné ve vazbé na
identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Podfondu neni ohroZen pfedpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, jelikoz
Podfond nevlastni aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema Investory z téchto destinaci.
Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na finan¢nich trzich

- zvySeniinflace

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem muze byt silna recese.

Zmeéna sidla Fondu

Dne 10. Unora 2022 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména sidla Fondu na Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00
Praha 2.

Sestaveno dne: 30.09.2022

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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MKP, podfond Mixed Assets

Vykaz o finanéni situaci k 30. ¢ervna 2022 (neauditovany)

30. Cervna 2022  31. prosinec 2021

tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Portfolio finanéni investice 6.3 329 043 317 680
Dceriné podniky 92 142 92 589
Pridruzené a spolecné podniky 44 224 31479
Ostatni podily 192 677 193612
Dlouhodobé investicni Uvery 6.4 36192 36 296
Pohledavky z urokd 54 1495 1193
Dlouhodoba aktiva celkem 366 730 355169
Kratkodoba aktiva
Ostatni aktiva 6.5 235204 279743
Pohledavky z urokd 6.4 160 320
Pohledavky z titulu dané z prijmu 1082 557
Penize a penézni ekvivalenty 6.6 26 422 33429
Kratkodoba aktiva celkem 262 868 314049
Aktiva celkem 629 598 669 218

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital

Kapitalové fondy 6.7 712 435 753 435
Nerozdélené vysledky minulych let 6.7 -85783 87 653
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 6.7 -2 831 -173 436
Cista aktiva pfifaditelnd investi¢nim akciim s pravem na odkup 623 821 667 652
Vlastni kapital celkem 623 821 667 652
Dlouhodobé zavazky

Odlozeny danovy zavazek 6.8 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 6.9 1769 1566
Ostatni zavazky 4008 0
Kratkodobé zavazky celkem 5777 1 566
Zavazky celkem 5777 1566

Vlastni kapital a zavazky celkem 629 598 669 218
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(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o upIném vysledku hospodareni za rok koncici 30.

vs_ s

¢ervna 2022 (neauditovany)

30.06.2022 30.06.2021
tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
Vynosy z majetkovych ucasti 7.1 0 6704
Pfecenénf investic na redlnou hodnotu 7.1 -920 -15 695
Urokové vynosy 7.2 469 7 042
Ostatni finan¢ni vynosy a naklady 7.3 -505 -9 453
Finan¢ni vysledek hospodareni -956 -11 402
Spravni naklady 7.4 -1875 -1923
Provozni vysledek hospodaieni -1 875 -1923
Zisk (ztrata) pred zdanénim -2 831 -13 325
Dan ze zisku 7.5 0 0
Odlozena dan 7.5 0 308
Zisk (ztrata) za obdobi -2 831 -13017
Ostatni Uplny vysledek - -
Precenéni realizovatelnych financnich
aktiv i
Precenéni investic -
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
Uplného vysledku i
Ostatni Uplny vysledek za obdobi po 0 0

zdanéni
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Vykaz penéznich tokd za rok konéici 30. Eervna 2022 (neauditovany)

tis. K& 30.06.2022 30.06.2021

PenézZni toky z provozni ¢innosti

Zisk za obdobf -2 831 -13017
Upravy o:
Urokové vynosy -469 7042
Zmeény z preceneni 920 15694
Ostatni nepenézni transakce 9053
Danové naklady - -308
-2 380 4380
Zména stavu dlouhodobych aktiv -12 283 -13 153
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek 44 539 10 571
Zména stavu obchodnich a jinych zdvazkd 4211 -037
34087 861
Zaplacené dané ze zisku -525 -605
Cisté penfze z provoznich &innosti 33 562 256
Penézni tok z investicnich ¢innosti
Zména stavu poskytnutych Gvérd a pljcek 184 -2619
Prijaté Uroky 247 2 269
Cisté penize pouzité v investi¢nich &innostech 431 -350
PenéZni tok z financovani (neprovozni cash flow)
Odkup investic¢nich akcii - dohad -41 000 0
Priplatek do ostatnich kapitalovych fond( 0
Cisté penize pouzité ve financovani -41 000 0
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent( -7 007 -94
Penize a penézni ekvivalenty na poCatku obdobi 33429 14964
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 26 422 14 870
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 30. ervna 2022 (neauditovany)

Investi¢ni akcie Nerozdéleny zisk  Vlastni kapitél celkem
Stav k 1.1.2021 806 037 87 653 893 690
Pridél do fondu - emise akcii 0
Z&dost odkup akcif -30 1071 -30 101
Vysledek hospodareni 2021 -13017 -13 017
Stav k 30.06.2021 775936 74 636 850 572
Stav k 1.1.2022 753 435 -85783 667 652
Pridél do fondu - emise akcii 0
Pfiznané dividendy 0
Z&dost odkup akcii -41 000 -41 000
Vysledek hospodareni 2022 -2 831 -2 831
Stav k 30.06.2022 712435 -88614 623 821

Nasledujici priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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KomentaF k U&etnim vykazdm - NEAUDITOVANE

1. VSeobecné informace

MKP, podfond Mixed Assets (déle jen ,Podfond”) je ucetné a majetkove oddélend Cast jméni MKP SICAV a.s,,
ICO: 067 60 689 (déle jen ,Fond”). Podfond byl vytvoren dne 12. 6. 2017 rozhodnutim statutarniho organu
Fondu. Podfond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona dne 15. 6. 2017.

Obchodni firma: MKP, podfond Mixed Assets.

Sidlo spole&nosti: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zapisu do rejstifku CNB: 15. &ervna 2017

NID: 751 60 366

Pravni forma: Podfond akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitélem
Pfedmét podnikanf: pfedmétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych

investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech v platném znéni.

Vykazovaci obdobi: 1.1.2022 - 30. 6. 2022

Organy spolecnosti k 30. Eervnu 2022:
Statutarni feditel: TILLER investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 086 08 733
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes od 01.01.2021
Dozor¢i rada:

Predseda dozorc¢i rady Ivan Brhel od 01.01.2021
Clen dozor¢i rady Katarina Brhelova od 01.01.2021

Zmény v obchodnim rejstfiku
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 vymazano 10.Unora 2022

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 zapsano 10.unora 2022

Vlastnik Fondu k 30. Gervnu 2022
Konecny vlastnik Fondu, resp. Podfondu k 30.06.2022 je: Ing. Ivan Brhel

Investi¢ni akcie Podfondu jsou vefejné obchodované na Burza cennych papird Praha, a.s., ISIN:
CZ0008042793.
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Udaje o investiéni spole¢nosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu v rozhodném
obdobi
V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem Fondu spole¢nost:

TILLER investi¢ni spoleCnost, a.s., IC0: 086 08 733

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Udaje o investiéni spolednosti, kterd byla administratorem fondu v rozhodném obdobf
V rozhodném obdobi byla administratorem Podfondu spole¢nost:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00, Praha 4

Den vzniku funkce: 29. ledna 2021

Udaje o spole&nosti, kterd je depozitafem Fondu

V rozhodném obdobi byla depozitarem Fondu spole¢nost:
Ceské spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
ICO: 452 44782

Organizatni struktura

Podfond, jako nesamospravny investi¢ni podfond je plné obhospodarovan TILLER investi¢ni spole¢nostia.s.,
kterd realizuje veSkeré ¢innosti Podfondu svymi pracovniky. Na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne
15.1. 2021 byla obhospodafovatelem Podfondu TILLER investiéni spole¢nost a.s., a to s Ucinnosti od 1.1.
2021, 1j. od vzniku funkce TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. jako ¢lena statutarniho organu fondu MKP SICAV,
a.s. Podfond plsobi v misté sidla.

2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je individualni ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2022 a koncici 30. Cervna
2022 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unif (dale jen ,IFRS").

2.1. Pouziti mezindrodnich G¢etnich standard( pro sestaveni (¢etni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unif na zékladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplatfiovani mezinarodnich standardu.

Ugetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana.

2.2. Fond jako investiéni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Ucéetnich standardd (IFRS 10) a oceriuje své
investice do majetkovych Ucasti jako finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Zadna z majetkovych Ucasti Podfondu nebo jeho obhospodafovateli neposkytuje sluzby souvisejic
s investi¢ni ¢innosti Podfondu. Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.

-6 -
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Podfond naplfuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:

- shromazduje penézni prostfedky od vice investord a provadi spoleéné investovani shromazdénych
penéznich prostfedkl ve prospéch investor( a dale spravuje tento majetek;

- investi¢nim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostiedk’ a majetku viozenych akcionafi
s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a Urok;

- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Podfond napliuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

- vice nez jednu investici;

- vice nez jednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a

- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VySe uvedené charakteristiky byly spinény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.

Exit strategie

Fond provede CasteCny nebo celkovy exit z investic do majetkovych ucasti ve chvili, kdy na trhu najde
protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém horizontu
adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost prodeje
majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych ucasti by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, maze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohleddvky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v¢. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako ucCelné je kapitalizovat do majetkové ucasti, pripadné je postoupit za trznich podminek
na treti stranu.

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledrovany provozni néklady na chod, finan¢ni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investi¢nim horizontu 5 let a vice s market price s ohledem
na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti. V pfipadé financni
vyhodnosti dosaZitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva
mUzZe byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude z tohoto pohledu posuzovano
individualné v pfipadé, Ze se jedna o vyznamnou investici predstavujici podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilovano na realitni trh, a to predev$im do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spolec¢nosti a jejich vynosnost a mozny dopad
na vynosnost Podfondu. U vsSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investicénim horizontem
z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci developerskych
aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v ramci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné revidovany.
V situaci, kdy by cilova investice nespliiovala poZzadované pozadavky na poZzadovanou (i budouci) vynosnost,
bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvérové financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvért je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté urokové
sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brdna v Uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
nemovité véci ¢i developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladl a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni pldanovanych vynost je Fond pfipraven k odprodeji podill
ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolecnostmi vykazuji
trzni hodnotu vySsi nez pofizovaci, je pravdépodobné, Zze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto
postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v raémci investiéni strategie a statutu Fondu.
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2.3. Prohlaseni o shodé s Gcetnimi pravidly

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Gcetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Uc¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD
3.1 Prepocet cizi mény

3.1.1 Funkéni a prezentadni ména

Investofi Podfondu jsou prevazné z Ceské republiky, pfiemz Upisy a zpétné odkupy prevoditelnych
investicnich akcii jsou denominovany v Ceskych korunach.

Vykonnost Podfondu je ocefiovdna a vykazovéna investorlm v ¢eskych korundch. Investi¢ni spole¢nost
povazuje ceskou korunu za menu, ktera nejvérnéji vyjadfuje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zévérka je prezentovana v Seskych korunéch, kterd je funkéni a prezentacéni
meénou Podfondu.

3.1.2 Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzl platnych k datu
transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu,
ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Precenéni investic
na realnou hodnotu”.

3.2 Financéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

3.2.1 Klasifikace

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a
na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio finan¢nich
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustfeduje
pfedev§im na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a
k rozhodovani. Podfond se rozhod| nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Smluvni penézni toky z poskytnutych pljcek a podfizenych dvérd Podfondu jsou tvoreny pouze
jistinou a urokem, ale pfesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani
smluvnich penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a urcené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cilll obchodniho modelu Podfondu.
Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny investice Podfond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyZzaduji, aby Investiéni spoleénost hodnotila informace o téchto financnich aktivech
na zakladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.
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3.2.2 Ocenovani kapitalovych néstrojl

Jelikoz Podfond spliiuje definici investicni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovand Ucetni zavérka”), nejsou
majetkové Ucasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje predméetem konsolidace, ale Podfond je
vykazuje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

3.2.3 U&tovéni, odu&tovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uc¢tovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Podfond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Financéni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou prvotné zachycené v rediné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uétovany primo do nakladd
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Finanéni aktiva jsou oducétovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic, nebo Podfond
preved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finanéni zdvazky ocenéna realnou hodnotou. Zisky a
ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty financnich aktiv a zavazk( vykazovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni na Fadku ,Precenéni investic na realnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uc¢tovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Vynosy z majetkovych Ucasti”, jakmile na né
Podfondu vznikne narok.

324 Pfesuny mezi rovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro vSechny presuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou
plati predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2022 nedoslo k zadnym
presuntm.

3.3 Finan&ni zavazky ocefované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazkl nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskd nebo ztrat
na odliSném zakladé; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finan¢nich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vloZeny derivat, pokud tento vloZeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finanéni situaci v realné hodnoté.

34 Finanéni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatové finanéni zavazky vzniklé ze smluvnich uspofadani,
na jejichz zékladé ma Banka zavazek bud dodat protistrané penézni prostredky, nebo jiné financni aktivum.

Tyto finan¢ni zévazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, kterd pfedstavuje redlnou hodnotu pfijaté
protihodnoty vE&etné transakenich nakladd. Nasledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuZzitim
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metody efektivni Urokové miry. PFi vypoctu zUstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou sou¢ast efektivni irokové miry.

3.5 Zapocteni finan¢nich nastroj(

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuc¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zdvazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

K datu Ucetni zavérky ucetni jednotka neeviduje zadné finanéni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.6 PenéZni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpdni bankovnich Ucétl se vykazuje
ve vykazu finanéni pozice v kratkodobych zavazcich.

3.7 Dohadné polozky

Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a ndsledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.

3.8 Investiéni akcie

Podfond vydava investicni akcie tfidy A. Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani
pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s, a to od 5. 9. 2018, ISIN:
CZ0008042793. Hodnota téchto akcii je vyjadiena v Ceskych korunach.

S investiéni akcif je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

S investi¢ni akcii neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni pfedpis, Statut Podfondu
nebo stanovy Fondu néco jiného. S investicni akcii neni spojen pravo Investora jako spolecnika podilet se
na fizeni Fondu, avsak je s ni spojeno pravo investora podilet se na zisku Podfondu a na likvidaénim zUlstatku
pfi zruSeni Podfondu s likvidaci.

Administrator zajisti odkoupeni pozadovaného poctu investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu od Investora
ve [hité do 12 (dvandcti) mésicl po skonceni kalendarniho ¢tvrtleti, v némz obdrzel zadost Investora o
odkoupeni investi¢nich akcii. Zddost o odkup investi¢nich akcii Ize podat poprvé v 1. (prvni) Pracovni den
ndsledujici po 1. (prvnim) roce od vydani investi¢nich akcii a nasledné kdykoli od prvniho do posledniho dne
kalendarniho Ctvrtleti.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost Investora, spliuji definici zavazku dle bodu 4.4
Koncepcéniho ramce. Podfond na zakladé standardu IAS 32 odst. 16A — 16D vyhodnotil, Ze zavazek vyplyvajici
z emise investicnich akcii bude vykazan jako vlastni kapital a to vzhledem k tomu, Ze:

- Dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech ucetni jednotky v pripadé, ze dojde k likvidaci
Ucetni jednotky (16A, 16C).

- Vzhledem k tomu, Ze podfond k 30. 06. 2022 emituje pouze jednu tfidu investi¢nich akcii, jedna se o
nejpodrizenéjsi ndstroj, kdy vsechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C).

- Sinvestiénimi akciemi neni spojen zadny dal$i smluvni zdvazek (mimo prava odkupu) dodat
hotovost ¢i jiné financéni aktivum (16A).

- Podfond nedisponuje zadnym jinym finanénim nastrojem, ktery by byl véazan na zménu cistych aktiv
(16B, 16D).

-10 -
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- Podfond neni uzavren na dobu urcitou a likvidace je pod kontrolou Gcetni jednotky (16C).

Prijaté zalohy za investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v pofizovaci hodnoté.

Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

U/rokove’ vynosy z financénich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti fadku
“Urokové vynosy”.

39 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.10  Transakéni naklady

Transakéni néklady jsou naklady vynalozené na ziskani finan¢niho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentlim, poradcim, makléfdm a
obchodnikdim. Transakéni ndklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztraté.

3.11 Daf
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari

Danové neuznatelné ndklady se pripoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danove Ulevy a prislusné zapocty. Sazba
dané z pfijm0 za rok 2021 a 2022 byla 5 %.

OdloZend dan

Odlozena dan je vykazana ze vSech pfechodnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou ocekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi.

3.12  Vykaz penéznich tokl

Vykaz penéznich tokU byl sestaven za pouZiti nepfimé metody.

4. Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zplsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.

4.1 Finanéni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv, kterd nejsou kdétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatel nasobk(, analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vysSi a natasovani penéznich tokd. Podfond posuzuje kvalitu zdroji pouzitych k ocenéni. Pouzité ocenovaci
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metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investi¢ni spolecnosti.

Modely vyuZzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pfes to nékteré oblasti, jako napriklad uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel nasobnosti trzeb/zisk(l pfed Uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhad managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech
mohou ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu finanénich néstroju.

Ur¢eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a oveéfitelnd, oteviend a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji
na relevantnim trhu.

42 Odhad realné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (napf. verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Realna hodnota financénich aktiv a zavazka,
které nejsou obchodovdny na aktivnim trhu (napf. derivaty neobchodované na burze), se stanovi pomoci
ocenovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému
datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahruji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi ucCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstup( a vstupl specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Podfond pouziva posledni obchodovanou
trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace,
kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v ramci rozpéti nakup-prode;j,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu rediné hodnoty po ukonéeni obchodovani (v Ceské republice do pélnoci
konce roku), pouZziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazdd udalost,
ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni devizy, ale
pfed okamzikem ocenéni Podfondem, kterd podstatné ovliviiuje integritu zaveérecnych kotaci jakéhokoli
cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za ,snadno
dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouzivéa riizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané U¢astniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupl specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e vstupy urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;

e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
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e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
redlnou hodnotou pouzivd pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupl, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu
pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Urc¢eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupnag, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehliva a oveéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji
na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 30. Cervnu 2022.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 323733 323733
Podnikani s nemovitostmi 5310 5310
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 5071 5071

Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry
Podnikani s nemovitostmi 32776 32776
Finanénf aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku

. 366 890 366 890
nebo ztraty
Z&avazky
Financni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty
Finan¢ni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku 0 0

nebo ztraty
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2021.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek

Aktiva

Financ¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 312344 312344
Podnikani s nemovitostmi 5336 5336
Poskytnuté pujcky

Energeticky sektor 5221 5221

Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 32 588 32 588

Finan¢ni aktiva vykazovand v rediné hodnoté do zisku

. 355489 355489
nebo ztraty
Z4avazky
Financni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku 0

nebo ztraty

Investice Fondu zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pdjcek a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou prezkoumdvana minimalne jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem k 31.
prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlnd hodnota pujcek poskytnutych Podfondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaZe by si Investiéni spoleénost byla védoma zavaznych dlvodd tykajicich se dlvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Podfondu jednat jinak. Metoda urceni rediné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd
Podfondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Podfondu jsou obsazeny v provadécich pravnich
predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zaloZena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Gvérového a trzniho rizika a pouziva
diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

5. Sezdnnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

6. Komentare k vykazu finan¢ni pozice

6.1 Finan&ni aktiva a pasiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — geografické &lenéni

V rdmci geografického clenéni byla expozice Podfondu z financnich aktiv a pasiv vykazovanych v rediné
hodnoté do zisku nebo ztraty koncentrovana ve Slovenskeé republice.
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6.2 Finanéni aktiva a pasiva podle kategorii

V reélné hodnoté do zisku

30. Gervnu 2022 (tis. K&) V nabéhlé hodnoté a Ztréty Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 329 043 329 043
Dlouhodobé investicni uvery 0 36 192 36192
Dlouhodobé pohledavky z uroki 0 1495 1495
Kratkodobé pohledavky z urok( 0 160 160
Aktiva celkem 0 366 890 366 890
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
31. prosinec 2021 (tis. K&) V nab&hlé hodnots ¥ "eainé hodnoté d;)zztlféktl; Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 317 680 317 680
Dlouhodobé investicni uvéry 0 36 296 36 296
Dlouhodobé pohledavky z urok 0 1193 1193
Kratkodobé pohledavky z urok 0 320 320
Aktiva celkem 0 355489 355489
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
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6.3 Portfolio finanéni investice

Podfond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako financni aktiva v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v fadku ,Precenéni
investic na realnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

30.06.2022 Investice v tis. K&
Spole¢nost ICo Z eme Podil Porizovaci Redlna hodnota Precenéni
pUsobeni hodnota
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30% 137 676 17 454 -120 222
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 30 749 19 311 -11 438
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 50916 86 831 35915
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 684 5311 4627
Pow-en a.s. 43860 125 SK 10 % 192 800 192 677 -123
E'rvgsmem Opportunity: 144 94 029 GR 20 % 7 438 7 459 21
CELKEM 420 263 329 043 91220
31.12.2021 Investice v tis. K&
Spole¢nost ICO Z eme Podil Porizovac Redlna hodnota Precenénf
pusobeni hodnota
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30 % 137 676 16972 -120 704
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 25904 14 507 -11 397
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 50916 87253 36 337
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 684 5336 4652
Pow-en a.s. 43860 125 SK 10 % 192 800 193612 812
E'rvgsm‘em Opportunity 44 594 099 cz 20 0 0 0
CELKEM 407 980 317 680 -90 300

Porizovaci cena majetkovych uUcasti je vedena v EUR a krozvahovému dni je jeji hodnota prepoctena
sménnym kurzem vyhlagovanym Ceskou narodni bankou. V priibéhu Geetniho obdobi doslo k priplatku do
ostatnich kapitdlovych fond( ve vysi 197 tis. EUR, resp. 4 844 tis. K¢ (2021: 510 tis. EUR = 13 153 tis. K¢) do
spolecnosti Pour les gens a.s. a 7 438 tis do spolecnosti Divestment Opportunity s.r.o.
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb drzenych majetkovych Ucasti v roce 2022:

vis. K& Redlnd hodnota  Pfirlistky — Zména redlné Ubviky — pen&sni RedInd hodnota
) k 31.12. 2021 penézni hodnoty Yty = p k 30.06.2022
ENE-TEP, a.s. 16972 482 17 454
gosur les gens, 14507 4845 47 19310
Pemaka, a.s. 87 253 -422 86 831
;{esahty Rovinka 5336 26 5310
Pow-en a.s. 193612 -935 192 677
Divestment
Opportunity 0 7438 21 7459
S.I.0
CELKEM 317680 12283 -920 329 043

6.4 Poskytnuté tvéry

Dlouhodobé investi¢ni Uvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Uvéry drzené do splatnosti. Tyto pdjcky a
uvery jsou evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

Pohledévky z Gvérd a Urok - dlouhodobé

v tis. K& 30. 06. 2022 31.12.2021
Senior Care Horny Bar, a.s. 30193 30031
Vyse nesplacené jistiny 28 698 28838
Nabéhlé uroky 1495 1193
Pow-en a.s.****) 4948 4972
Vyse nesplacené jistiny 4948 4972
Senior Care Nesvady a.s. **t++) 2545 2 486
Vyse nesplacené jistiny 2 545 2 486
CELKEM NABEHLA HODNOTA 37685 37 489
Precenéni na redlnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 37687 37 489
Pohleddvky z Gvérd a Urokd - krétkodobé
v tis. K& 30. 06. 2022 31.12.2021
Pow-en a.s. 123 248
Nabehlé uroky 123 248
Senior Care Nesvady a.s. 38 72
Nabéhlé uroky 38 72
CELKEM NABEHLA HODNOTA 160 320
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 160 320

Uvér spolecnosti Senior Care Horny Bar, a.s. je zaji$tén zéstavnim pravem k pohledavkam.

Dlouhodobé pohledavky z urokd ¢ini 1 495 tis. K& (2021 — 1 193 tis. K¢) a tvori je nabéhlé uroky, které maji
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splatnost delSi nez 1 rok od rozvahového dne. Pohledavky byly diskontovany na soucasnou hodnotu
za pouziti Urokoveé miry 6,2 %, ktera byla stanovena souc¢tem trzniho uroku 3 % a miry inflace 3,2 %.

6.5 Ostatni aktiva

tis. K& 30.06.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy — dodavatelé 55 73
Poskytnuté zalohy — akcionafi 0 36993
Ostatni pohledavky — dohadné ucty aktivni 46787 22033
Ostatni pohledavky 188 362 220 644
Celkem 235204 279743

Dohadné ucty aktivni tvori dohad na vynos z prodeje spolecnosti Alter Energo ve vysi 14 506 tis. KE. a vynos
z prodeje investicnich akcii fondu Tourbillon Invest SICAV a.s. ve vysi 32 281 tis. K¢.

6.6 PenéZni prostfedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Podfond ma veden Ctyfi Ucty,
z nichz jeden je veden v Ceskych korunach u Ceske sporitelny, a.s., ostatni jsou vedeny v eurech u J&T Banky,
a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky a.s. (VSeobecnd Uvérova banka a.s.).

6.7 Investiéni akcie

Podfond jako ucetné a majetkové oddélené jméni fondu MKP SICAV a.s. a nema zakladatelské akcie.
Podfond vydava pouze investi¢ni akcie tfidy A ve formé zaknihovaného cenného papiru na jméno, které jsou
prijaté k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papirll Praha, a.s. Nejsou
prijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

U téchto akcii je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investi¢nich
akcif. Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tridy k celkovému poctu
vydanych investi¢nich akcii této tfidy. Investi¢ni akcie. S investi¢nimi akciemi podfondu jsou spojena zejména
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zékladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcif;

podil na likvida¢nim zlstatku pfi zaniku Podfondu;

bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy Podfondu, pokud o né investor
pozada.

c
d

T

V priibéhu obdobi konéiciho k 30. ¢ervna 2022 a 31. prosinci 2021 byl poc¢et vydanych a odkoupenych akcif
nasledujici:

V celych jednotkach 30.06.2022 31.12.2021
Hodnota investi¢ni akcie A 861,2692 865,1783
Pocet investicnich akcii A na zacatku obdobi 823 443 823 443
Pocet emitovanych investi¢nich akcii A v obdobi - -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi -99 140 -51750
Pocet investicnich akcii A na konci obdobi 724 303 771693

Podfond nevyplatil za rok 2022 ani v letech pfedchazejicich podily na zisku.
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6.8 Odlozena dan
Ke konci ucetniho obdobi Podfond nevykazuje zadny odlozeny danovy zavazek ani pohledavku.

V minulém ucetnim obdobi vykazoval podfond nevykazoval odlozenou danovou pohledavku.

6.9 Kratkodobé zavazky

tis. K& 30.06.2022 31.12.2021
Transakce s dodavateli 146 167
Dohadné ucty pasivni 1623 1399
Zavazky vUci akcionarim 4008 0
Celkem 1769 1 566

Dohadné Ucty pasivni jsou tvofeny dohady na audit ve vysi 115 tis. K¢ (2021: 230 tis. K&), depozitar 48 tis. K¢
(2021: 48 tis. K¢&), obhospodarovani 60 tis. K& (2021: 60 tis. K¢&), znalecké posudky 93 tis. K¢ (2021: 206 tis.
K¢), odborny poradce 1 278 tis. K& (2021: 852 tis. K&) a ostatni sluzby ve vysi 29 tis. K& (2021: 3 tis. K&).

7. Komentare k vykazu o Uplném vysledku hospodareni

7.1 Zisky/ztraty z majetkovych UCasti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Vynosy z majetkovych ucasti 0 6704
Precenéni investic na redlnou hodnotu -920 -15 695
Zisk/ztrata z prodeje investic 0
Celkem -920 -8 991

7.2 Urokové vynosy

tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Smiluvni drokové vynosy z poskytnutych pajéek
. N . , X ) 585 7185
v redlné hodnoté vykazany do zisku nebo ztraty
Diskont dlouhodobych pohleddvek z Urok -116 -143
Celkem 469 7 042
7.3 Ostatni finan¢ni vynosy a naklady

Ostatni finanéni naklady a vynosy jsou tvofeny bankovnimi poplatky, kurzovymi rozdily a vynosy z poplatk(
a provizi z poskytnutych pajcek.

v tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Bankovni poplatky -491 -12
Vynosy z poplatk a provizi 0 195
Kurzové rozdily -505 -9636
Celkem -505 -9453
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7.4 Spravni a provozni naklady

v tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Sluzby depozitére -290 -290
Odména za obhospodafovani a administraci 703 -696
Naklady na Uschovu cennych papirQ -6 -7
Odména za zpracovani znaleckych posudkd 73 -198
Néklady na ugetnictvi -150 -175
Ostatni spravni néklady -653 -557
Celkem -1875 -1923

Ostatni spravni naklady obsahuji zejména naklady na sluzby notare, vedeni evidence emise, ¢innost

vyboru pro audit, naklady na odborného poradce a ostatni dané a poplatky.

7.5 Darl z pHjm(

Dari z pfijm( zahrnuje nédsledujici poloZky:

tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Splatna dan (sazba 5 %) 0
OdloZend dan (sazba 5 %) 308
Darovy néklad celkem 0 308

Sesouhlaseni daniovych nakladu a ziska nebo ztrat vyndsobenych pfislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijm0 platnd pro vétsinu prijm0 Podfondu v roku 2021 a 2022 ¢&inila 5 %. Odsouhlaseni

ocekavané a skutec¢né danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 30.06.2022 30.06.2021
Zisk po prevodu a pred zdanénim -2 831 -12 993
Teoreticka dariova sazba ve vysi 5 % 0 -308
Danovy efekt poloZek, které nejsou uznatelné pro

Ucel stanoveni dané z prijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané 0
Neuznatelné naklady 0
Celkovy danovy néklad -2 831 0

8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat

vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.
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(a) Akvizice majetkovych cennych papir(

V priibéhu ucéetniho obdobi 2022 Podfond poskytl pfiplatek do ostatnich kapitalovych fondd do spole¢nosti
Pour les gens a.s. ve vysi 197 tis. EUR, resp. 4 844 tis. K¢ (2021: 510 tis. EUR — 13 153 tis. K¢) na které drzi
50% podil a 7 438 tis do spolec¢nosti Divestment Opportunity s.r.o. na které drzi 20 % podilu.

(b) Pdjcky oviddanym osobam nebo osobdm pod vyznamnym viivem a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pljcky a podfizené Uvéry ovladanym osobam nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a Urokovy
vynos plynouci z téchto pljcek je povazovan za transakce mezi spiiznénymi stranami. Céstka poskytnutych
pUjcek spfiznénim stranam k 30. ¢ervnu 2022 dosahovala 36 192tis. K&, a to konkrétné vici spole¢nosti
Senior Care Horny Bar, a.s. 28 698 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 28 837 tis. K¢), Senior Care Nesvady, a.s. 2 545
tis. K& (2021: 2 486 tis. K&) a spolecnosti Pow-en a.s. ve vysi 5 948 tis. K¢ (2021: 4 972 tis. K&) Vykazany
urokovy vynos plynouci z téchto pujc¢ek v roce 2022 &inil 1 655 tis. K& (v 2021: 1 513 tis. K&).

9. Identifikovana hlavni rizika dle statutu
9.1 Rizenf rizik
Cinnost Podfondu je vystavena riiznym finanénim rizikiim, zejména:

e trznimuriziku (véetné Urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového
rizika a cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(im, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papirt drzenych v Uschoveé zpldsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze existuje vhodny
pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirll drzenych custodianem, v pfipadé jeho
selhani mze byt schopnost Podfondu prevadét cenné papiry do¢asneé snizena.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Podfond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zédsady pro celkové fizeni rizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu, resp.
Podfondu je strategie fizenirizik vykondvana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Z3akladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s predchozim stanoviskem investicniho
vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi
stressové testovani portfolia a sbér udalosti operaéniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno
z dlivodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Podfondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym zdsadnim zménam
v existenci financnich rizik, v jejich Fizeni &i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

VyuZitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvysit expozici Podfondu viéi témto rizikim, coz mize
také zvysit potencidlni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi
soucasné. Podfond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastroju.
Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky az do maximalni vySe 300 % cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
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investi¢nich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pujcek nesmi pfesahnout 20 let. Podfond
muze rovnéZ poskytovat Uvéry nebo zapujcky. Uvéry nebo zapljcky budou Podfondem poskytovany se
splatnosti nepresahujici 20 let. Preferovanou podminkou poskytnuti zapdjcky ¢i Uuvéru z Majetku Podfondu
bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (napfiklad zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.),
nicmeéné to neni povinnou podminkou. Pokud je tvér nebo zapUjcka poskytovana osobé, na niz ma Podfond
Ucast umoznujici ovladat tuto osobu, nemusi Podfond pozadovat po této osobé zajisténi takového Uvéru
nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoziujici
Podfondu vykon rozhoduijiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spoleénosti a jeji kontrolu.

Fond pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni rlznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

9.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
B&Zné ucty kreditnf Ceska spofitelna a.s. 602 0,1 %
B&Zné Ucty kreditni J&T Banka a.s. 1048 02%
B&Zné Ucty kreditni VSeobecna Uvérova banka a.s. 24770 4,0 %
B&Zné Ucty kreditni PPF banka a.s. 2 0,0%
Obchodni podily trzni Pow-en a.s. 192677 30,8 %
Obchodni podily trzni ENE-TEP, a.s. 17 454 28 %
Obchodni podily trzni Pour les gens, a.s. 19310 31 %
Obchodni podily trzni Pemaka, a.s. 86 832 139 %
Obchodni podily trzni Reality Rovinka a.s. 5310 0.8 %
Obchodni podily trzni Divestment Opportunity s.r.o. 7460 1,2 %
Uvéry kreditni, irokové  Senior Care 30193 48 %
Uvéry kreditni, irokové ~ Pow-en a.s. 5071 08 %
Uvéry kreditni, irokové  Senior care Nesvady, a. s. 2583 04 %

Obgchodnfa jiné kreditnf Ostatni aktiva 232277 371 %
pohledavky

Celkovy soucet 625 589 100,0 %

Fond sdruzuje jednotlivd aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souétu uéetni hodnoty vsech
aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.

9.3 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

9.3.1 Trzni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich ndstroji v majetku
Podfondu. Podfond mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na finanénich trzich a
zvysené volatility utrpét znacné ekonomickeé ztraty.
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Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztréta Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 329043*15% 49 356 0
urokové riziko uvert 37847*1 % 378 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podild — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dol(

urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu trokové kfivky smérem vzh(ru

932 Riziko likvidity (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, Zze neni zaruCeno vcasné a primérené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv urCenych k prodeji. V pfipadé potieby promptni pfemény aktiv v majetku
Podfondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti Ci jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi soucast majetku
Podfondu, do penéznich prostfedkl mize byt potom urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi
naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného
zpUsobu investovani a stanovenim minimalniho zUstatku penéznich prostfedk( v majetku Podfondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Podfondu (v tis. K&):
VéazZeny prameér
tis. K& efektivni Do 1 roku Nad 1 az5 let Nad 5 let Celkem
Urokové sazby

Obchodni a jiné zavazky 1769 1769

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostatecny objem penéz
a penéznich ekvivalentd, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich
prostfedkd, které Podfond musi udrzovat, je zakotven ve Statutu Podfondu.

9.3.3 Uvérové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit
své dluhy, vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plinéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:
e 7 Uveér( a zapUljcek poskytnutych Podfondem;
e 7 pohledavek postoupenych na Podfond;
e 7z obchodnich pohledavek;

e penéznich prostfedkd uloZzenych u bank.
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Uvérové riziko z uvérl a zapljcek poskytnutych Podfondem a z pohleddvek postoupenych na Podfond je
snizovano provefovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim
Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu..

Informace, které Investiéni spole¢nost jako obhospodafovatel Podfondu vyuziva k fizeni uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a nelplné. | kdyz Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Podfondu, které
povazuje z pohledu Uvérového rizika za dilezité, mize se stat, ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v
dtsledku uddlosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni
spole¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového a obchodniho
rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Podfondu vUc¢i uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry  Pohleddvky  B&Zné Uty Ostatni Celkem
Standardni 37 847 0 26 422 232277 296 546
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratove 0 0

0 0 0
Celkem k 31. prosinci 37847 o 26422 232277 296 546

Stav obchodnich pohleddvek Podfondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich uctech jsou ulozeny u bank, které jsou regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB a SNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkd je tak nizké.

934 Riziko selhani spole¢nosti, ve které md Podfond Ucast (stupen vystaveni Podfondu riziku:
stiedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Podfond uUcast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost muZe byt dotc¢ena podnikatelskym rizikem. V dUsledku tohoto rizika mizZe dojit k poklesu trzni
ceny podilu v pfislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

9.3.5 Ménové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stredni)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice mUZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize
drZet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat
v dlsledku zmén ménovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nasledek ztratu
kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zdstatky. Funkéni
meénou Podfondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meng, je prepocitana, stejné tak
jsou prepocitavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych
rozdilt s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Podfondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné z(statky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 602 25820 26 422
Dlouhodobé investi¢ni Uvéry véetné urokul 37 847 37 847
Dcefiné podniky 92142 92142
Pfidruzené a spole¢né podniky 44224 44224
Ostatni podily 192677 192 677
Ostatni aktiva 1082 231195 232277

Celkem k 31. prosinci 1684 623 905 625 589

Nasledujici tabulka zobrazuje financni zavazky Podfondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 1769 1769

Celkem k 31. prosinci 1769 ‘ 1769

Expozice Podfondu na ménové riziko je vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici a
pribézné posuzuje vyvoj meénového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménového kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazkl Podfondu vac¢i zménam
devizovych kurzl k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvysuje
/ snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji konstantni. Pfedpoklad
pfedstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurz( s ohledem na jejich
historickou volatilitu.

Sménny « Kurzovy N Kurzovy

tis. K¢ kurz kUZr;TJe(rjl_a) zisk (+) kﬁgjr(]_a)‘ zisk (+)
CZK/Ména ztrata (-) ztrata (-)

CZK/EUR 24,740 2% +12 478 2% -12 478

Cokemiatposno | x| x| 12w x| 1247

9.3.6 Urokové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Podfond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spocivé ve fluktuaci Gistého Urokového vynosu a
hodnoty finan¢niho aktiva v dlsledku pohybu trznich Urokovych mér. Podfond se vystavuje U¢inkdim kolisani
prevladajici Urovné trznich urokovych sazeb na realnou hodnotu financnich aktiv a penéznich tokd.

9.3.7 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfednf)

Koncentrace pozic mlze Podfond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé.

938 Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Podfondu miZze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku
vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani's jinymi investiénimi
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zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Sou¢asné, zejména potom v po&atku existence Podfondu, mohou
jednotliva aktiva Podfondu pfedstavovat znaény podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj
ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Podfondu.

9.39 Riziko refinancovani ivérl (stuper vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uvérd prijatych na téet Podfondu nebo Nemovitostnich spoleénosti ¢ijinych
spolecnosti, jejichz podily tvorfi soucast majetku Podfondu, spocivajici v tom, Zze Podfond nebo pfislusna
spole¢nost mUize Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé
uvéry, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat
prodejem aktiv.

9.3.10 Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuperi vystaveni Podfondu riziku:
nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani

investi¢nich cilll Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na

hodnotu Investicnich akcif a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale take vySsi ztraty. Riziko
je osetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Podfond muaze vyuzivat ve statutu Podfondu.

9.3.11 Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu znalcem, kdy v dlsledku
chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Podfondu muize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu
po prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Podfond k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

9.3.12 Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mUze snizit v disledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Podfondu nebo Nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Podfondu, tedy napfiklad v dlsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prdva. Riziko je oSetfeno tak, Zze Podfond pred kazdym nabytim
majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

9.3.13 Operaéni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika miZze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které m(ze byt zapfic¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma
v Uschove nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo Investi¢ni akcie.

Podfond Celi mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastruktufe. Podfond je zavisly na finan¢nich, ucetnich a jinych systémech zpracovani
dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichZ ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako
je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické znic¢eni ddlezitych IT systémd, Utoky pocitacovych hackerd,
pocitacovych virQ, teroristické Utoky, a jiné. Podfond tak m(zZe utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni
dluhd vagi klientdim, regulaénim zasahdm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku,
které mlze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko
muze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyudétovany; regulatorni pozadavky v této
oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rdst.
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Podfond mlze utrpét ztraty v dlsledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolecnosti jako
obhospodarovatele Podfondu ¢i ¢lena organli Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrzeni
stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvod( zaméstnanct Investi¢ni spoleénosti
¢i ¢lent orgadnl Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména
nebo k finan¢nim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim pfedchazet a opatfeni, ktera Podfond a Investiéni
spolecnost pfijima za U¢elem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

9.3.14 Riziko potencidlniho stietu zajmu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Potencidlni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti nelze
vylou¢it zmény strategie Podfondu tak, Ze néktery ze zakladatelll zac¢ne podnikat kroky (fuze, transakce,
akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako
takového spiSe nez ve prospéch Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a
ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. Obhospodarovatel
ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmU ¢imz se potencialni riziko minimalizuje.

9.3.15 Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Podfondu nebo Nemovitostnich spolec¢nosti ¢i jinych spole¢nosti, jejichz podily tvori
souc¢dst majetku Podfondu, zejména zavedeni &i zvyseni dani, srazek, poplatkli ¢i omezeni ze strany
prislusnych organl verejné spravy.

9.3.16 Riziko vyporadani (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Podfondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti Ci
jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Podfondu, mize byt zmarena v dudsledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

9.3.17 Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stuperi vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko

ztraty majetku Podfondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd muaze byt zapfic¢inéna

insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma majetek Podfondu v Uschové nebo

jiném opatrovani.

9.3.18 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investiéni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

9.3.19 Riziko zruseni Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Fond mdze byt ze zékonem stanovenych dlvodl zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,;
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b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢éastky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fond(, napf. v pfipadé, kdy Podfond
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Dale mUze byt Podfond zrusen napriklad z dévodu zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fondU
s pravni osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond
muze byt zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych dlvodd. Podfond mdze byt zrusen napfiklad i z dGvod(
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych problémd Podfondu).

9.3.20 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovatel, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat
k Uhradé nakladd insolvencniho fizeni.

9.3.21 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhodcich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vlastnikd cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papirti vyddvanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Uc¢etnim obdobi.

V ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhodciho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

Vyjma soudniho sporu Fondu, resp. Podfondu vacéi AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kdy s ohledem
na mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jedna o ¢astku v fadu set tisic K¢ a dale mozny narok
ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. vi¢i Fondu, resp. Podfondu na odménu za Udajnou administraci
Fondu, resp. Podfondu v Fadu set tisic K.

9.3.22 Rizika spojend s finan¢nimi derivaty (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na ucet Podfondu, kterymi jsou v zasadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finan¢nich derivatd,
které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond navic vystaven Uvérovému
riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli po¢atecni investice do finan¢niho derivatu mize byt mala
(anebo 7adna), mize i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty
finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomeér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v
ramci uzavieného financniho derivatu.

9.3.23 Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, tj. riziku, Zze vyporadani neprobéhne
tak, jak se predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené
Ihité, nebo riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svlj zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym
vyvojem podkladového majetku.

9.3.24 Riziko odlisného dariového rezimu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezim spodcivajici v tom, Ze Gisté vynosy investic jednotlivych Investord se mohou
liSit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych
danovych predpisl a mezinarodnich smluv ve statech darfové rezidence Investora a Podfondu.
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9.3.25

Ostatni identifikovan4 rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

Riziko nestalé aktualni hodnoty investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Podfondu;

Riziko odchylky aktualni hodnoty investicnich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice investora
na Podfondu v ddsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu investi¢nich akcif;

Riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocCivajici v tom, Ze obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investiénich akcii, coz mize zplsobit zménu aktudlni
hodnoty investicnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani
odkupd;

Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobdm, zejména povinnosti k nahradé Skody
zpUsobené pripadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se
mUzZe projevit negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze ndhrada Skody bude plnéna z majetku
Podfondu, nebo tim, ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt pinéna ve prospéch
Podfondu, nesplint;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z dlivodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu nebo ze Statutuy;

Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruseni Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontu;

Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna
zaruka Podfondu anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor miZze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby
Ci poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je darovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatkll a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplathované vUci
Investorovi mohou ve svém dlsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pripadé, ze Investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mdze byt vici nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni
Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad
Investorovi, ktery nesdélil prislusné Udaje ohledné své danové rezidence, mize byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba;

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclenovani rizik do procest investiéniho
rozhodovani.

10. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Vliv SARS-Cov-2

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Podfondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
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udalosti nemaji vliv na ucéetni zavérku Podfondu. Vyse uvedend situace muze ovlivnit v pribéhu uéetniho
obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluht Podfondu.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo ve vojensky konflikt.
Celosveétovou reakci bylo uvaleni rozsahlych sankci na Rusko a omezeni podnikatelské ¢innosti jak v Rusku,
tak na Ukrajiné. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na finanénich a komoditnich
trzich a dalsimi disledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych
sankci uvalenych na Rusko, preruseni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcd), zvySeny vyskyt
kybernetickych utokd, riziko poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dal$ich je obtizné posoudit
a jejich celkovy vliva mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamy.

V této souvislosti provedl Podfond identifikaci hlavnich rizik, kterym mize v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné
ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Podfondu neni ohroZen predpoklad nepfetrzitého trvani
Ucetni jednotky, jelikoz Podfond nevlastni aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema Investory z téchto
destinaci.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:
- velké vykyvy na finanénich trzich
- zvySeniinflace
- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem muiZze byt silnd recese.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skute¢nosti vyznamné pro naplnéni Ucelu pololetni finanéni zpravy.

11. Schvaleni U¢etni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena dne 30. 6. 2022 a timto dnem i uréena k vydan.

rl
f e

4V T 7 L/

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce Clena predstavenstva spolecnosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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6. Udaje o predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond déle realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
Fondu a Podfondu formou selekce a vyhodnocovani titull vhodnych k investovani a aktivniho Fizeni
portfolia Fondu a Podfondu investicemi do investi¢nich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i
privatnich investic¢nich cennych papir(, jakoz i rozvijet stavajici portfolio majetkovych Uc¢asti. Fond mze
investovat i do jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, ze pomér potencionalniho vynosu a rizika
takové investice je atraktivni. V pribéhu aktualniho U¢etniho obdobi je zamérem Fondu a Podfondu nadale
udrzovat a technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investiéni strategii
vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Podfond celit pfedné riziku zmény bonity dluznikd, vykyvam
meénovych kurz ¢i urokovych sazeb, poklesu cen na trhu nemovitosti a obecné trznich riziklm
v segmentu energetiky a cilové struktury odbérateld.

Fond nadale planuje upisovat investi¢ni akcie A, které budou verfejné obchodovany. V ramci dividendové
politiky Fond neplanuje v roce 2022 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu akcii vydavanych
k Podfondu.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit poklesu ekonomiky v Evropské Unii a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investicni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména
aktivnim fizenim portfolia, zvlasté monitoringem fundamentd majici vliv na podnikatelskou ¢innost
protistran.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro ndsledujici obdobi mlze byt rizikem
potfeba likvidity v pfipadé neocekdvané a nahlé potreby drzitell investi¢nich akcii ve vztahu k odkupdm
investicnich akci.

Podfond bude nadale zabezpecovat plynulé financovani realitnich a development projektd na urovni
dcefinych spolecnosti a rozvoj podnikatelské ¢innosti na urovni dcefinych spolecnosti operujicich v
energetickém segmentu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem mozné dopady
mimoradnych opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-
19 amozné dopady valecného konfliktu na Ukrajiné na ceskou ekonomiku a potazmo ¢innost Fondu, resp.
Podfondu. V pfipadé naplnéni rizikovych faktord mize v téchto souvislostech dojit k vyznamnému
omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a
dluhl Fondu, resp. Podfondu. Ke dni vyhotoveni Pololetni finanéni zpravy vsak existuje znacna mira
nejistoty ohledné intenzity a doby mimoradnych vlivl a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou
ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Ke dni vyhotoveni Pololetni finanéni zpravy vSak
existuje znaéna mira nejistoty ohledné budouciho vyvoje dopadt konfliktu na Ukrajiné a taktéz intenzity a
doby zavedeni pripadnych mimofadnych opatfeni (jak stran epidemiologické situace, tak i energetické
krize) a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji v této
oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedené situace na realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu, resp. Podfondu.
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7. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Pololetni finanéni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
Dne: 30.9. 2022
L » !
Podpis:



