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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR ) . , C o x . oy , .
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nébrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

BCPP Burza cennych papiri Praha, a.s.

Ceska narodni banka

MKP SICAV, a.s., ICO: 0671 60 689, se sidlem Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120

Fond
00 Praha 2

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci
cennych papirl

Legal Entity |dentifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papir nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NElra[MePAal-Wviill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Ostatni iméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhé Fondu z jeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Z4akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem snazvem ,MKP, podfond Mixed Assets’,
NID: 75160366
TILLER IS TILLER investiéni spolecnost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Jugoslavska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkUl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smeérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier

POLOLETNI ZPRAVA 2021 — MKP SICAV, AS.

VEELIP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsSich predpisl

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znénf
o ochrané trhu pozdéjsich predpist

Pololetni zprava Tato pololetni zprava

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 20217 do 30. 6. 2021

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,

27 ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zd&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o

A0S obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT Sy
predpis

Pololetni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znénf pfijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2020 a
ve zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmeén vlastniho kapitalu
a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2020.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi financni vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovand a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem
pfezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako ucetné a majetkove oddélené ¢asti jmeéni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,
Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond.
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Zakladni udaje o Fondu

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

061 60 689

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
Misto registrace

B 22578
Vznik Fondu 2.6.2017
Doba trvani Fondu doba neurc¢ita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formeé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni reim Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vseobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

VGBI EhsoE +420 267 997 795, avantfunds.cz
webové stranky
Obhospodarovatel TILLER IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykondva pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené
Fondem

MKP, podfond Mixed Assets

a) Zakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 850 572 tis. K& (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
7 toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 0 tis. K&
(z toho 10 K¢ zapisovany zéakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 850 572 tis. K¢

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir
Forma na jmeéno
Jmenovita hodnota kusové
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Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Podet akcii k 30. 6. 2021

c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investiéni akcie A
Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2021

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
10 ks

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
Centrdlni depozitar cennych papird, a.s.

na jméno
kusové

od 30. 8. 2018 jsou prijaty kobchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim MIXED A MKP
SICAV

volné prevoditelné

CZ0008042793
795708 ks

d) Identifikacni Gdaje kaZzdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost

depozitafe vykonaval

Nazev

ICO

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond

Ceska spofitelna, a.s.

452 44782

celé Ugetni obdobi



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — MKP SICAV, AS.

2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢astijméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondy, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech, je prehled
investi¢ni ¢innosti Fondu popsan v ramci prehledu investi¢ni ¢innosti Podfondu.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato Ucetni zavérka je soucdsti této Pololetni
zpravy jako pololetni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této pololetni zpravy mysli Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

V prlibéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvesti¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmeétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkd ziskanych od investorl na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou historii a
stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spole¢nosti zamérujicich se na
development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni stavebni Cinnosti a
provozovanirealitni ¢innosti. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem mUze byt charakteru tzv.
kvazi kapitalové investice, které mlze byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podild a jinych
forem Ucasti ¢i opci k nabyti Ucasti v obchodnich spoleénostech, a mize mit formu podfizenych a
konvertibilnich Uvérl a zapdjcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii. Podfond pfi
svém investovani vyuziva i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢&i volatilité trhl a jednotlivych
investi¢nich nastrojl, propadd trhl a jednotlivych investiénich ndstrojd pfi disrupcich, mimoradnych,
krizovych &i distressovych situacich. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicni strategif dale reinvestovana.

Podfond své investice koncentruje zejména do investic v oblasti energetického sektoru, nemovitostniho
trhu, poskytovani uvérd a zapdjcek v uvedeném segmentu s trznim adekvatnim zajisténim, a doplriikové
bez koncentrace na urcité hospodarské odveétvi. Z hlediska zemépisné oblasti budou investice smérovany
primarné do prostoru Evropskeé unie. Podfond volné finanéni prostfedky umistoval na depozitnich uétech.

V priibéhu Ucetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zaméfil na prilezitosti v souladu s investicnimi
cili a strategii definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu, a to konkrétnée v Ucetnim obdobi byly dokonceny
investice do:

e financovani prispévkem mimo zakladni kapital dcefiné spolecnosti Pour les gens, a.s. za Ucelem
financovani developmentu senior house komplexu na urovni jejich dcefiné spolec¢nosti Senior
Care Nesvady, a.s. v katastralnim Uzemi Nesvady, obec Nesvady, okres Komarno a dcefiné
spolecnosti Senior care Horny Bar, a.s. v katastralnim Uzemi Horny Bar, obec Horny Bar, okres
Dunajska Streda;

Spolec¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni podnikatelské
¢innosti a zhodnocovaly tak penézni prostiedky investord Podfondu.

Hlavnimi zdroji pifjmd Fondu v Ugetnim obdobf tak byly pijmy z Urokl z poskytnutych Gvérd a z vyplaty
dividend majetkovych ucasti.

b) Investi¢ni cile a strategie Podfondu

Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investorll na zakladé
stanovenych investi¢nich cill a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu.
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Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Uc¢asti, kde Ize
predpokladat dalsi ristovy potencidl, a financovani téchto majetkovych Gcasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou pfevazné opatfovany
z kapitdlovych ziskd, z dividend a z Urokd.

Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do spole¢nosti v energetickém sektoru
s prokazatelnou historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a
spolecnosti zaméfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnocenf investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostfedi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mdze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostoupnou nebo u jednotlivé
majetkové Uasti rozhodnout z titulu vlastnika o jejf likvidaci. Uvérové pohleddvky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako UcCelné je kapitalizovat do majetkové UcCasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na treti stranu (Exitova strategie).

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu Podfondu. Jsou zohledrovany provozni néklady na chod, finanéni paky a
ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum.
Vynosnost aktiva bude posuzovana primarnée v dlouhodobém investi¢nim horizontu 5 let a vice s market
price s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti.
V pfipadé finan¢ni vyhodnosti dosazitelné market price mdze byt aktivum prodano &i v pfipadé poklesu
finanéni vykonosti aktiva mdze byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude z
tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipade, Ze se jedna o vyznamnou investici predstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilovéno na realitni trh, a to pfedevéim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Podfondu. U v8ech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investi¢nim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rémci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné
revidovany. V situaci, kdy by cilovd investice nespliiovala pozadované pozadavky na pozadovanou (i
budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvéroveé financovani, a to pfedevsim v ramci spolec¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost Gvérd je hodnocena predevS§im na zakladé dohodnuté
urokové sazby a ndkladl spojenych s financovanim. Jsou bréna v Gvahu podkladova aktiva, kterymi jsou
zejména nemovité véci Ci developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych
nakladl a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povaZzovany za vynosné a
zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynosl je Podfond pfipraven k
odprodeji podilt ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené cilovymi
spole¢nostmi vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Podfond bude realizovat
vynos. V pfipadé tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v ramci investiéni strategie
a statutu Podfondu.

c) Prehled investiénich éinnosti a popis udalosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Obhospodarovatel realizuje na ucet Podfondu drzbu majetkovych Ucasti v dcefinych spole¢nostech
primarné zamérenych na sektor energetiky a real estate. V nasledujicim textu je pfehled klic¢ovych projekt(
s pfihlédnutim na fazi vyvoje:

e ve fazi spravniho fizeni stavebniho povoleni ve vztahu k realizaci vystavby senior house komplexu
na urovni spolecnosti Senior Care Nesvady, a.s. v katastralnim uzemi Nesvady, obec Nesvady,
okres Komarno;
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e realizace vystavby senior house komplexu na Urovni spolecnosti na Urovni spolecnosti Senior
care Horny Bar, a.s. v katastralnim Uzemi Horny Bar, obec Horny Bar, okres Dunajska Streda
véetné seniorniho bankovniho financovani;

e Ve fazi pfipravy projektové dokumentace a stavebniho povoleni na vystavbu rodinnych domd na
urovni spolecnosti Reality Rovinka, a.s.

e ostatni investi¢ni ¢innost Podfondu zamérena primarné na energeticky sektor je realizovana na
urovni nize uvedenych portfoliovych Ucasti v ramci going concern a to véetné bankovniho
financovani.

VySe uvedené projekty v rdmci mezirocniho srovnani vykazuji ocekavany kontinualni vyvoj.

d) Vyznamné majetkové Ucasti v portfoliu Fondu

Spolecnost: Pow-en, a. s.

Sidlo spolecnosti: Prievozska 4B, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 438 60 125

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, viozka Cislo:
4330/B

Predmét podnikant: Obchodnik na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektfiny

azemniho plynu pro koncové zakazniky. Spolecnost se investicné podili
na vystavbé energetickych zdrojd a zabezpecuije jejich udrzbu.

Spolecnost Pow-en, a. s. je vyznamnym obchodnikem s energii na Slovensku. Je dodavatelem elektfiny a
zemniho plynu koncovym zakaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii. Od roku 2007 se
Pow-en, a. s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim plynem.
ZabezpeCuje cely fetéz sluzeb spojenych s energiemi - projektovy inzenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektrinu, plynu, poradenstvi a hledani feseni v oblasti Uspory energie. Spolecnost je
soucasti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolec¢né know-how a vytvari tak synergii pri
realizaci projekt( v oblasti energetiky.

Pow-en, a. s. se podili rovnéz investi¢né na vystavbé energetickych zdrojl a zabezpeduje jejich provoz a
udrzbu. Specidlné pro elektrarny zajiStuje spole¢nost energeticky dispecink - predevsim v oblasti
obnovitelnych zdrojd. Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celk(l a energetické
infrastruktury v rdmci Slovenské republiky. V ramci své bilan¢ni skupiny ma spole¢nost i vyrobni zdroj
paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patfi ke stabilnim a energeticky nezavislym
dodavateldm energii.

Spole¢nost: Alter Energo, a.s.

Sidlo spolecnosti: Hlavna 561, 951 78 Kolinany, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 44974701

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Nitra, viozka Cislo: 10404/N
Predmét podnikant: projektovani, konstrukce a vyroba elektrickych zafizeni, véetné montaze a udrzby

téchto elektrickych zafizeni, vystavba elektrickych vedeni

Spolecnost vznikla v roce 2009. Jeji podnikatelské aktivity jsou orientované zejména na projektovani,
konstrukci a vyrobu elektrickych zafizeni, vyrobu rozvadécl, montaz, rekonstrukce, opravy, provoz, servis
a udrzbu vyhrazenych technickych elektrickych zafizeni, vystavbu elektrickych vedeni, pfipravné prace pro
realizaci staveb a jejich zmén. Podnikatelska strategie spolec¢nosti zahrnuje celé spektrum aktivit od
inzenyrskych a projekcnich ¢innosti, pfes realizaci a uvedeni do provozu, az po komplexni zaru¢ni a
pozaruéni servis. Pfi realizaci projektl se opira o dlouholeté odborné zkusenosti zaméstnancu, ktefi jsou
drziteli pfislusnych opravnéni a osvédceni pro kvalifikovany vykon pozadovanych ¢innosti. Firemni ambici
je neustaly proces zlepSeni a posileni pozice mezi lidry v segmentu, v némz firma podnika.
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Spole¢nost: ENE-TEP, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Turbinova 3, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 36797 421

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
4868/B

Predmét podnikant: poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky

Spole¢nost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktualné disponuje vice nez
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi
spole¢nostmi. Firma ma pro své podnikani k dispozici téZkou mechanizaci, vozovy park i dilenské
vybaveni, rovnéz ma k dispozici i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pfipadé realizace projekt(
se vénuje nejcastéji projektové ¢innosti a nasledné montazi a servisu elektroinstalaci. K dal$im produktlm
firmy patfi: generdini opravy, pravidelny servis technickych elektrickych zafizeni a bleskosvodu.
V segmentu strojni ¢asti jde pak o opravy, servis pokladku trubkovych rozvodl, vykopové préace a
nasledna sanace. Pilife, které spolecnost povazuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné
zazemi na vysoké urovni, nadstandardni materialové a technologické zabezpeceni. Spolecnost své sluzby
realizuje primarné pro teplamy, elektrarmy, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské
spolecnosti.

Spolecnost: PEMAKA, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni Cislo: 459 83 399

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
5178/B

Pfedmét podnikani: Pdsobi v oblasti energetickych zdroja.

Spoleénost plsobi v oblasti energetickych zdroji obdobné jako spole¢nost E-Group, a.s. a zahrnuje
uskupeni dcerinych spolecnosti Eco-steam, a.s. a Prva rozvojova spolecnost, a. s.

Spole¢nost: Pour les gens, a. s.

Sidlo spolecnosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 51201 054

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
6678/B

Predmeét podnikani: komplexni zhodnocovani pozemkd, investi¢ni aktivita spojenou s drzbou
pozemkd

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkU a investi¢ni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkU. Jeji ¢innost je spojena s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s. a Senior Care Nesvady,
a. s. Jedna se o projekty zamérené na vystavbu domovl dlchodcl s kompletni péci a nadstandardnim
zazemim.

Spole¢nost: Reality Rovinka, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifika¢ni ¢islo: 504 44 069

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
6449/B

Predmeét podnikani: Zabyva se komplexnim zhodnocenim pozemkU a investiéni aktivitou spojenou

s drZzbou pozemki.



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — MKP SICAV, AS.

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkl a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkU. Podfond hodla financovat pfipadnou investiéni aktivitu spojenou s realizaci bytové vystavby
v obci Rovinka.

e) Udaje o podstatnych zmé&nach Udajt uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v prabéhu uplynulého pololeti
V pribéhu uplynulého pololeti doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 1. 2. 2021 byl statut zménén v souvislosti se zménou Obhospodarovatele, Administratora a
auditora Fondu, a zménou Uplat za obhospodafovani a administraci Fondu, resp. Podfondu.

V pribéhu uplynulého pololeti nedoslo k podstatné zméné investi¢nich cild, investiéni politiky ani strategie
Podfondu, pficemz doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

S uc¢innostiod 1. 2. 2021 doslo k nasledujicim zménam ve statutu Podfondu:
e zmeéna Obhospodarovatele, Administratora a auditora;
e Uprava investi¢nich limitd pro skladbu majetku Podfondu;
e aplikace vstupniho a vystupniho poplatku;
e zména frekvence rozhodného obdobi pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie;

e zména Uplaty za obhospodarovani a administraci.

f)  Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosveétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a souCasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu, resp. Podfondu
neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji préavo na odkup téchto investi¢nich akcii na u¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Ucasti, kde lze
predpokladat dalsi ristovy potencidl, a financovani téchto majetkovych Gcéasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, zZe vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany
z kapitalovych ziskU, z dividend a z urokd.

Investiéni strategii Podfondu jsou zejména investice do spole¢nosti v energetickém sektoru
s prokazatelnou historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a
spolecnosti zaméfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.

Investice Podfondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni, jez by mély krucialni negativni dopad na podnikatelskou aktivitu majetkovych uc¢asti v portfoliu
Podfondu a bonitu a solventnost dluznikd Fondu. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou
mit bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka opatfeni, nepfesahuje 10 % aktiv Podfondu. Fond
proto neo¢ekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z divodd pfimého dopadu karanténnich

opatreni.
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Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize ocekavat, Ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zdrZeni ¢i zpozdéni splaceni
uvérovych pohledavek, coz mize vést k docasnému snizeni rediné hodnoty dluhovych nastrojl v portfoliu
Podfondu.

Fond bude primarné celit riziku volatility Urokovych sazeb a zmény kredibility a bonity jednotlivych
protistran, s prihlédnutim na dopady a efekty mimoradnych opatfenich na globalni a ceskou ekonomiku.

Nelze vylougit, Ze pfipadna ekonomicka recese napfic celou ekonomikou mUze negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze do¢asny.

Investice Podfondu jsou dostatecéné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit na penézni
prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vySsi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroj obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroji (napf. preference
seniornich nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouc¢eni
nékterych ohrozenych sektor( apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investic¢nich cild a strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z poskytnutych uvér a zépuljcek v portfoliu Podfondu.
Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznik( po dobu karanténnich omezeni mohou doc¢asné
znamenat zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérd. Rozsah tohoto vypadku bude v§ak omezeny.

Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich dlvodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$$im objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitafe. Diky dostatenym zdrojdm likvidniho majetku nejsou
ocekdvany potize pfi kryti béZnych nakladd Podfondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v§ak muaze investory motivovat k okamzitému ukonéeni investice. Podfond vsak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investiCnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatreni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.
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Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizptsobenim podminek organizace préce.

V ramci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluht Podfondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepfetrzitého trvani dcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudini likvidita Podfondu je zajiSténa, nebot potfebna ¢ast majetku Podfondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémU s likviditou v pfipadé
nadmeérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potrebné sluzby zajistény.

g) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluhl Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku Vlastni kapital.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — MKP SICAV, AS.

3. Soupis transakci se spfiznénou stranou
Ovladana osoba: MKP SICAV, a.s.
061 60 689
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie ur¢ené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
TILLER IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spriznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho Uc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu TILLER IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy TILLER IS jedinym ¢lenem statutarniho organu

Fondu, ma tento vztah predevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitdlové spfiznéné strany

Jméno:
Dat. nar.:
Bytem:

Jinak spfiznéné strany

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladanf:

Ing. Ivan Brhel
4.6.1965
Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska republika

MKP SLOVAKIA SE

07234619

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

REVONA, s.r.o.

341 42 711

Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska republika

primo prostrednictvim 100 % podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

RPR Lake Side s.r. 0.
51733277

Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava — mestska cast Nové Mesto, Slovenska
republika

pfimo prostrednictvim 50 % podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

VOLANT a. s.
50 858 823
Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 35 % podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V uplynulém pololeti nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2
pism. d) bod 2 ZPKT.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku
V prvnim pololeti roku 2021 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119

odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.
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smlouva o odborné

REVONA, s.r.o. pPOMOCi pfi  14.05.2018 Poradenstvi Uplata
obhospodarovani
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4, Vysledky hospodareni emitenta — Fondu k 30. 6. 2021
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

MKP SICAV, a.s.

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

061 60 689

¢innost podle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

30.06.2021

ROZVAHA
ke dni 30. 6. 2021
(v tis. KE)
Posledni den Posledni den P?ﬁ!ﬁﬁ{gh‘ie”
AKTIVA Poznédmka | rozhodného obdobi- Korekce rozhodného .
rozhodného

brutto obdobi-netto

obdobi-netto

PASIVA

16 | Vlastni kapital

Posledni den rozhodného obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Sestaveno dne: 30. 9. 2021

Sestavil: lvana Holubova

Podpisovy zédznam statutarntho orgénu tcetni jednotky:

TILLER investiéni spole&nost a.s., len piedstavenstva i .
pfi vykonu funkce zastupuje '/
Ing. Dugan Klimes, MSc. } Uu, [ anvii

. /
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Subjekt: MKP SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni Cislo: 061 60 689
Predmét podnikéni;  Cinnost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 30. 6. 2021
(v tis. K&)
Poznamka 0d zagatku do konce 0d zagatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi

24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne: 30. 9. 2021 Podpisovy zédznam statutdrniho orgénu déetni jednotky:

7 TILLER investiéni spole¢nost a.s., Elen pfedstavenstva
Sestavil: Ivana Holubova / pfi vykonu funkce zastupuje

/% Ing. Dugan Klimes, MSc.
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Subjekt: MKP SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni Cislo: 061 60 689
Predmét podnikéni;  Cinnost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni 30. 6. 2021
(v tis. K&)

Posledni den minulého rozhodného

Poznédmka | Posledni den rozhodného obdobi .
obdobi

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 0 0

Sestaveno dne: 30. 9. 2021 Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu déetni jednotky:

7 TILLER investiéni spole¢nost a.s., Elen pfedstavenstva
Sestavil: Ivana Holubova / pfi vykonu funkce zastupuje

/% Ing. Dusan Klimes, MSc.
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Posledni den minulého rozhodného

Posledni den rozhodného obdobi .
obdobi

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Zaplacené provozni naklady 0 0

Zaplacené faktury od odbératell 0

Cisty penézni tok z provoznich innosti a zménami
pracovniho kapitdlu

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Cisty pené&zni tok z investiéni &innosti 0 0

Penézni tok z finanéni ¢innosti

Dal$i vklady spole¢nik a akcionar

Cisty penézni tok z finanénich ¢innosti

Cistd zména penéznich prostredkd a ekvivalentd

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi

Dopady kurzovych rozdilli na penézni polozky

oO|lo|lO | OO
oO|lOo|lO | O | O |0

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Sestaveno dne: 30. 9. 2021 . ) Podpisovy zédznam statutdrniho orgédnu Ucéetni jednotky:

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., Elen pfedstavenstva

Sestavil: Ivana Holubova pfi vykonu funkce zastupuje { o
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7 v

1.  Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

MKP SICAV, a.s. (,ucetni jednotka" nebo ,fond") byl zaloZen dne 6. bfezna 2017 v souladu se zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,ZISIF"). Fond byl zapsén
do obchodniho rejstiiku dne 2. Cervna 2017.

Fond byl dne 31. kvétna 2017 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF
zapsdan do seznamu Ceské narodni banky (ddle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmeét podnikani fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje dnem 1. ledna 2021 TILLER
investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 086 08 733 (déle jen ,investi¢ni spoleénost", ,obhospodarovatel”) a jeho
administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 29. ledna 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost,
a.s., ICO: 275 90 241(déle jen ,investiéni spole¢nost’, ,administrator’). TILLER investiéni spole¢nost a.s.
byla na zakladé rozhodnuti valné hromady fondu ke dni 1. ledna 2021 jmenovana do funkce individualniho
statutarniho organu fondu, tj. fond je oprdavnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostrednictvim této osoby.

0d 2. cervna 2017 do 31. prosince 2020 byla obhospodarovatelem fondu AMISTA investicni spolecnost,
a.s., 1C0: 274 37 558.

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani, pficemz jeho veskera investiéni ¢innost probiha
na jeho vytvorenych podfondech.

15. &ervna 2017 byl do seznamu CNB zapsan podfond MKP, podfond Mixed Assets, ICO: 75160366.

Veskera investi¢ni ¢innost probiha na tomto podfondu.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan
investicni spolecnosti. Uvedené cCinnosti ve vztahu k fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi
zaméstnanci. Spravu majetku fondu zajistuje obhospodarovatel.

Sidlo fondu:

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2, 120 00
Statutarni feditel a ¢lenové spravni rady k 30. ¢ervnu 2021:

Organy spolecnosti k 30. 06. 2021:

Clen pFedstavenstva: TILLER investiéni spole¢nost, a.s., IC: 086 08 733
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Den vzniku funkce: 1. ledna 2021
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PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSC. od 01.01. 2021

Dozoréirada:
Predseda dozor¢i rady Ivan Brhel od 21. 06. 2021

Clen dozor¢i rady Katarina Brhelova od 21. 06. 2021

Zmeény v obchodnim rejstiiku k 30. 06. 2021

Statutarni feditel: AMISTA investiéni spoleénost, a.s., IC: 274 37 558
Pobrezni 620/3, Praha 8, 186 00
Den vzniku funkce: 2. ¢ervna 2017

Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Petr Janousek od 02.06.2017 —do 01.01. 2021
Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Ondfej Horak od 02.06.2017 —do 01.01. 2021
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bare$ od 27.06.2079 — do 01.01. 2021
Sprévni rada:

Predseda spravni rady Ivan Brhel od 01.04.2018 —do 01.071. 2021
Clen sprévni rady Katarina Brhelova od 01.04.2018 —do 01.01. 2021

Od data vzniku obhospodarovatel o jméni fondu Uctuje dle ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Mezitimni UCetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢.
563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a
vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI. Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé
akrualniho principu a na zakladé zasady ocenovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych pravem Evropskeé unie.

Tato Ucetni zévérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanénf instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Udetni zdsady, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investi¢ni akcie fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.
Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni

prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi
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ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem fondu, resp. podfondu, je zhodnocovani prostfedk vioZzenych investory fondu
prostfednictvim investic umisténych do fondu, resp. podfondu, které jsou alokovany zejména

do investi¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird,
finan¢nich derivatd, repo obchodU jakoZ i do kapitalovych ucasti.

Ceska spofitelna, a.s. (dale jen ,depozitai”) vykonava pro fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a
poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je Ucinné 19. Cervna 2017.

Tato Ucetni zavérka je neauditovana za Gcetni obdobi 1. ledna 2021 do 30. ¢ervna 2021 (déle téz ,ucetni
obdobi).

2. Dulezité udetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Podfondu jako Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi U¢etnimi metodami:

2.1.  Den uskutecnéni uCetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva jsou vykazovany k datu vypofadani obchodu — datum, kdy je aktivum
dodano ucetni jednotce.

Financni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Pokud prevod finan¢niho aktiva nesplnuje kritéria
k oductovani, pak prejimajici o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéZnich tokd z investic
nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosut z dividend, jakmile na né fondu vznikne narok.
Finan¢ni zdvazky
Nakupy nebo prodeje financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vsechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finan¢ni zédvazek z rozvahy v pfipadé, Ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.
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Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se
zobrazuje jako zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

2.2. Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucty.
Pfecerpani bankovnich ¢t se vykazuje ve vykazu finanéni pozice v zavazcich.

2.3. Realna hodnota

Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezinarodnich Uc¢etnich standard( (déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako
vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mdze byt redlnd hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho
a urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se
zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

V redlné hodnoté nejsou dale vykazovany finanéni nastroje vydané Fondem, s nimiz je spojeno pravo na
odkoupeni na uc¢et Fondu, resp. Podfondu vykazované jako finan¢ni zavazek v souladu s IFRS 32. Jedna
se o dlsledek skutec¢nosti, Ze se ekonomicky jedna o hodnotu ¢istého jméni pfipadajici na drzitele téchto
finan¢nich nastrojl (tj. redlnou hodnotu majetku Fondu po odecteni redlné hodnoty dluht Fondu).

2.4. Tvorba opravnych polozZek

Prostrednictvim opravnych polozek je do UcCetnictvi promitana zasada opatrnosti pfi zhodnoceni bonity a
pravdépodobnosti Uvérového selhani protistrany. Opravné polozky se tvofi k Uétdm majetku a jinych aktiv,
které se neoceriuji realnou hodnotou nebo nejsou ocenovany ekvivalenci.

Pri stanoveni vySe opravnych polozek se zohlednuje jejich zajisténi, pokud soucasné vyhovi nasledujicim
podminkam:

a) existuje pravnijistota, ze pfi selhdni dluznika bude mozno se uspokojit z tohoto zajistént,

b) zajisténi zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajisténi pouze ve vysi, kterd
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tretich osob (maji-li ndrok na uspokojeni pred
Ucetni jednotkou), a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Ucetnictvi.

2.5. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych Castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.
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2.6. Zdasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné
¢astky, kdy jejich zuc¢tovanim do nakladd nebo do vynosl bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel
Casového rozliSeni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu hospodarského
vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popr. prijmy.

Opravy nakladl nebo vynosd minulych Ucetnich obdobi se Uétuji na Uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako
Upravy vysledkd minulych let.

Urokové naklady a vynosy

O urokovém ndkladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny drokovy vynos
nebo naklad je soucasti ocenéni. O pohledavce z titulu Urokd nebo poplatkd z provizi je ve prospéch
vynosU uctovano nejdrive ke dni, kdy Podfond vyuzil svého prava poZzadovat pfisluSenstvi a uplatnil svj
pozadavek v{ci dluznikovi.

2.7. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnostijsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

2.8. Dan z pfijm(

Danovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosU, které nepodliéhaji dani z pfijmd a
pripo¢tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na
dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s
pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Uc¢etnich obdobich. V
podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na
ucet Podfondu.

2.9. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k
rozvahovému dni bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale nenijista jejich vyse nebo
okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadeé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,
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c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku
nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni
jistota, Zze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se neberou v Uvahu zisky z o¢ekdvanych vyrazeni aktiv, a to
ani tehdy, kdy o¢ekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti, jeZ je pfi¢inou tvorby rezervy.

Ocekava-li se vyporadani dluhl ve vzdalengjsi budoucnosti, je odhad vydaji nezbytnych k vyporadani
dluht diskontovan na sou¢asnou hodnotu pouzitim soucasné trzni Urokové miry, je-li diskont vyznamny.
Postupné navysovani rezervy do prfedpokladané vyse dluhu je v dalSich Uéetnich obdobich uctovano v
urokovych nakladech.

3.  Zmény ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investic¢ni spolecnosti a investicni fondy bylo zajisténo prechodné
obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k sezndmeni se s novymi Ucetnimi metodami, pozadavky a k
zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investicni spolecnosti a investicni fondy povinnost vykazovat a ocenovat financni
nastroje podle mezinarodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
ktery udava, ze ,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocerovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich U¢etnich standardd”, pficemz
,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi financni nastroj podle mezinarodnich Ucetnich
standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 20217 investicni spolec¢nosti a investi¢ni fondy fidi, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje:
zverejnovani.

V ramci implementace IFRS na finan¢ni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény uUcetnich
metod:

1. 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmeény v klasifikaci finan¢nich zdvazk( a kapitalovych nastrojd.
Klicovym faktorem, na jehoz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany financni zavazky a kapitalové nastroje
je existence smluvniho zavazk( Ucetni jednotky poskytnout hotovostni (¢i jiné) plnéni nebo dodat jiny
finanéni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investi¢ni akcie, s nimiz je spojeno pravo vlastnika
na zpétny odkup, jsou finanénim zavazkem, ktery v pfipadé spinéni vyjimek uvedenych v odst. 16A - 16D
standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy nastro;j.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitdlovy ndstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na
valné hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidacnim zUstatku Fondu.
Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni vsech jeho zdvazk(. Se
zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni Fondem.

Klasifikace zakladatelskych akcii nemaji Zadny dopad na Podfond.
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4. Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty - neauditované

5. Pohledavky za bankami

tis. K¢ k 30.06.2021 k 31.12.2020
Z(statky na béznych Uctech 0 0
Celkem 0 0

Fond ke konci rozhodného obdobi neeviduje pohledavky za nebankovnimi subjekty.

6. Zakladni kapital

K 30. Cervnu 2021 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 0 tis. KC.

10 ks akcif v listinné podobé v nominalni hodnoté 1 K¢ za 1 ks akcie.

Pri svém zalozeni vydal Fond akcie souvisejici s jeho zalozenim. Jednalo se 0 100 ks zakladatelskych akcif
na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty. V pribéhu Ucetniho obdobi 2018 valna hromada

rozhodla o spojeni téchto zakladatelskych akcii, bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno, v listinné
podobé a o snizeni zapsaného zékladniho kapitalu z plvodni vyse 2 000 000 K& na 10 K¢.

7. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
pfedchozich obdobi

Fond ve sledovaném obdobi nevyvijel ekonomickou ¢innost, a proto neeviduje zisk ani ztratu.
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8.  Hodnoty prfedané k obhospodarovani

tis. K& k 30.06. 2021 k 31.12.2020
Aktiva 0 0
Celkem 0 0]

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni
spolec¢nosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Ve sledovaném obdobi predal Fond hodnoty k obhospodafovani ve vysi 10 KE.

Q. |ldentifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizenf rizik

Fond nevyviji investi¢ni cinnost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze Ucetni
zaverky jeho podfondu.

10. Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti pololetni zpravy Fondu za sledované obdobi.

11.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

K zadnym vyznamnym udalostem po datu ucCetni zavérky, které by mely vyznamny dopad na ucetni
zavérku fondu, nedoslo.

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na ucetni zavérku Fondu a vzhledem k tomu, ze Fond nevyviji zadnou investicni
¢innost, nebude mit vliv ani na priibéh uc¢etniho obdobi 2021.
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12. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na
vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 30.9. 2021

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocneény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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30. Eerven 2021

31. prosinec 2020

tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodobd aktiva
Portfolio finaneni investice 6.3 534 053 536 595
Dcerinné podniky 93 464 96 251
Pridruzené a spolecné podniky 232 861 226 421
Ostatni podily 207 728 213923
Dlouhodobé investicni uvéry 6.4 298 557 304 836
Pohledavky z urokd 6.4 919 655
Dlouhodobd aktiva celkem 833 529 842 086
Kratkodobd aktiva
Ostatni aktiva 6.5 203 40875
Pohledavky z urok 6.4 6 642 2288
Pohledavky z titulu dané z pfijm 625 20
Penize a penézni ekvivalenty 6.6 14 870 14964
Kratkodobd aktiva celkem 22340 58 147
Aktiva celkem 855 869 900 233
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital
Kapitalové fondy 6.7 775936 806 037
Nerozdélené vysledky minulych let 6.7 87 653 -36 862
Vysledek hospodareni bézneho Ucetniho obdobi 6.7 -13017 124 515
Cista aktiva pfiraditelna investi¢nim akciim s pradvem na odkup 850 572 893 690
Vlastnf kapital celkem 850572 893 690
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek 6.8 0 308
Dlouhodobé zavazky celkem 0 308
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 6.9 5297 6 235
Kratkodobé zavazky celkem 5297 6 235
Zavazky celkem 5297 6 543
Vlastni kapital a zavazky celkem 855 869 900 233
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Vykaz o uplném vysledku hospodareni za obdobi kondici 30. ¢ervnu 2021 (neauditovany)

30. 06. 2021 30. 06. 2020
tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
Vynosy z majetkovych ucasti 7.1 6704 15916
Pfecenénf investic na redlnou 71 15695 6 584
hodnotu
Urokové vynosy 7.2 7042 7693
O§tatnifinanénivynosy a 73 0453 4580
naklady
Finan¢ni vysledek hospodareni -11 402 34775
Spravni naklady 7.4 -1 923 -1 633
Provozni vysledek hospodareni -1923 -1 633
Zisk (ztrata) pred zdanénim -13325 33142
Dan ze zisku 7.5 0 -600
Odlozena dan 7.5 308 -789
Zisk (ztrata) za obdobi -13017 31753
Ostatni Uplny vysledek - -
Precenéni realizovatelnych )
finanénich aktiv
Precenéni investic -
Dan ze zisku tykajici se slozek )
ostatniho uplného vysledku
Ostatni Uplny vysledek za 0 0

obdobi po zdanéni
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Vykaz penéznich tokd za obdobi kongici 30. ervnu 2021 (neauditovany)

tis. K& 30. 06. 2021 30. 06.2020
PenézZni toky z provozni ¢innosti
Zisk za obdobi -13017 31753
Upravy o:
Urokové vynosy 7042 -7 693
Zmeény z preceneni 15694 -6 584
Ostatni nepenézni transakce 9053 -1 635
Danové naklady -308 1389
4380 17230
Zmeéna stavu dlouhodobych aktiv -13153 -1700
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek 10 571 -7 421
Zména stavu obchodnich a jinych zdvazkd -937 -2 008
861 6101
Zaplacené dané ze zisku -605 -464
Cisté penfze z provoznich &innosti 256 5637
Penézni tok z investi¢nich ¢innosti
Zména stavu poskytnutych Gvérd a pajcek -2619 -4 575
Prijaté uroky 2269 24142
Cisté penize pouzité v investi¢nich &innostech -350 19 567
Penézni tok z financovani (neprovozni cash flow)
Okup investicnich akcif - dohad -31 050
Priplatek do ostatnich kapitalovych fond( 0
Cisté penize pouZité ve financovani -31 050
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent( 94 -5846
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 14964 30231
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 14870 24 385
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu za obdobi kong&ici 30. ¢ervnu 2021 (neauditovany)

Investi¢ni akcie Nerozdéleny zisk Vlastni kapital celkem
Stav k 01.01. 2020 893 072 -36 862 856 210
Pridél do fondu - emise akcii 0
Z4adost odkup akcif -
Vysledek hospodareni 2020 31753 31753
Stav k 30. 06: 2020 893072 -5109 887 963
Stav k 01.01. 2021 806 037 87 653 893 690
Pridél do fondu - emise akcii 0
Priznané dividendy 0
Zadost odkup akcif -30 1071 -30 101
Vysledek hospodareni 2021 -13017 -13 017
Stav k 30. 06.2021 775936 74 636 850 572

Nasledujici priloha tvori nedilnou soucast této Ucetni zavérky.
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KomentaF k U&etnim vykazd - NEAUDITOVANE

1. VSeobecné informace

MKP SIAV, as., podfond Mixed Assets (déle jen ,Podond”) je Ucetné a majetkove oddélena Cast jmeni MKP
SICAV ass., ICO 061 60 689. Podfond byl vytvoren dne 12. 6. 2017 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu.
Podfond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona dne 15. 6. 2017.

Obchodni firma:

Sidlo spole&nosti:

Den zapisu do rejstifku CNB:
NID:

Pravni forma:

Pfedmét podnikanf:

Vykazovaci obdobi:

Organy spolecnosti k 30. 06. 2021:

Clen predstavenstva:

PFi vykonu funkce zastupuje

Dozor¢i rada:
Predseda dozorc¢i rady

Clen dozor¢i rady

Mixed Assets, podfond ,MKP SICAV as.

Jugoslavska 620/29, Praha, 120 00

15. Cervna 2017

751 60 366

Podfond akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
pfedmeétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu kvalifikovanych
investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech v platném
Znéni.

1.1.2021 - 30. 6. 2021

TILLER investiéni spole¢nost a.s., IC: 086 08 733
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Ing. Dusan Klimes, MSC. od 01.01. 2021
Ivan Brhel od 21.06. 2021
Katarina Brhelova od 21.06. 2021

Zmény v obchodnim rejstfiku k 30. 06. 2021

Statutarni feditel:

AMISTA investiéni spolecnost, a.s., IC: 274 37 558
Pobrezni 620/3, Praha 8, 186 00
Den vzniku funkce: 2. Cervna 2017
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Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Petr Janousek 0d 02.06.2017 —do 01.01. 2021
Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak 0d 02.06.2017 —do 01.01. 2021
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bare$ od 27.06.2019 - do 01.01. 2021

Spravni rada:
Predseda spravni rady Ivan Brhel 0d 01.04.2018 = do 01.01. 2021

Clen sprévni rady Katarina Brhelova 0d 01.04.2018 = do 01.01. 2021

Vlastnik fondu k 30. 06. 2021:
Konecny vlastnik Podfondu je Ing. Ivan Brhel.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou vefejné obchodované na BCPP, a.s., ISIN: CZ0008042793.
Udaje o investiéni spolednosti, ktera byla obhospodafovatelem a fondu v rozhodném obdobi
V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem Fondu spolecnost:
TILLER investiéni spole¢nost a.s., IC: 086 08 733
Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Den vzniku funkce: 1. ledna 2021
Udaje o investiéni spole&nosti, ktera byla administratorem fondu v rozhodném obdobf
V rozhodném obdobi byla administratorem Fondu spole¢nost:
AVANT investiéni spole€nost, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku funkce: 29. ledna 2021

Udaje o spoleénosti, ktera je depozitafem fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
IC: 452 44 782
Organizacni struktura
Podfond, jako nesamospravny investi¢ni podfond je plné obhospodafovan investi¢ni spolecnosti, ktera

realizuje veskeré ¢innosti Podfondu svymi pracovniky. Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 5. 6. 2017
byla obhospodarovatelem Podfondu AMISTA investicni spolecnost, a.s. Zminéna smlouva o vykonu funkce
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byla platna do 31.12.2020. Dne 15.1.2021 doslo k uzavieni nové Smlouvy o vykonu funkce se spole¢nosti
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s. a to s uc¢innosti od 1.1. 2021, tj. od vzniku funkce TILLER investi¢ni
spolecnost a.s. jako Clena statutarniho organu fondu MKP SICAV, a.s.

Podfond plsobi v misté sidla.

2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato mezitimni zavérka je individualni Uc¢etni zavérkou za obdobi zac¢inajici 1. ledna 2020 a kongici 30. ¢ervna
2021 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Pfiprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti urcitych vyznamnych Ucetnich odhadd. Rovnéz
vyzaduje, aby Investi¢ni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplatiiovani Ucetnich pravidel Podfondu.
Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné
pro ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investicnim cilem Podfondu je zhodnocovani prostfedkd vlozenych Investory prostrednictvim investic
umisténych do Podfondu, které jsou alokovany zejména do investicnich aktiv ve formé vefejné
obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papir(i, finanénich derivatd, repo obchodd, uvérd a
zépUjcek poskytnutych Podfondem jakoz i do U¢asti.

Struktura a usporadani Uc¢etnich vykaz(, v nichz jsou informace o finan¢ni situaci a vykonnosti Podfondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, Ze podfond je investi¢nim podfondem kvalifikovanych investord,
emitentem investiénich akcil, ktery podléhd regulaci Ceské nérodni banky (CNB) a soucasné pod|éhé urgitym
pozadavklm zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech.

Uetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji Zzadné naznaky, ze Podfond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni predstavenstva se opird o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Individualni financni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrudlni bazi ucetnictvi.

2.1. Pouziti mezinarodnich Ucetnich standardl pro sestaveni iéetni zavérky
Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi ucetnimi

standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezindrodni
Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana.
2.2. Fond jako investi¢ni jednotka
Exit strategie

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Ucasti ve chvili, kdy na trhu najde
protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém horizontu
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adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost prodeje
majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mizZe Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ugasti rozhodnout z titulu vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledévky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako UcCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich podminek
na treti stranu.

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spolecnosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledriovany provozni naklady na chod, finanéni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investi¢nim horizontu 5 let a vice s market price s ohledem
na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti. V pfipadé financni
vyhodnosti dosazitelné market price mdze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva
muze byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude z tohoto pohledu posuzovano
individualné v pfipadé, Ze se jedna o vyznamnou investici predstavujici podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cast investic prostfednictvim obchodnich podildl je cilovano na realitni trh, a to pfedev$im do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny dopad
na vynosnost Podfondu. U vSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investicnim horizontem z
hlediska charakteristiky realitniho trhu. Beéhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci developerskych
aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v ramci cilovych obchodnich podill jsou pravidelné revidovany. V
situaci, kdy by cilova investice nesplniovala pozadované pozadavky na pozadovanou (i budouci) vynosnost,
bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvérové financovani, a to prfedevsim v ramci spolecnosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvérd je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté Urokové
sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brdna v Uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
nemovité véci ¢ developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych ndkladl a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni planovanych vynost je Fond pfipraven k odprodeji podilt ve
spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolecnostmi vykazuiji
trzni hodnotu vySsi nez pofizovaci, je pravdépodobné, Zze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto
postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v ramci investiéni strategie a statutu Fondu.

2.3. Prohladeni o shodé s uéetnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Gcetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni
Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

3. Prehled vyznamnych Gcetnich zasad

Mezitimni UCetni zavérka byla sestavena v konzistenci ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni ucetni
zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho Uéetniho obdobi nedoslo ke zméné v aplikovanych
Ucetnich pravidlech.

Ugetni jednotka k 31. 12. 2020 posoudila obchodni model pro klasifikaci finanénich aktiv podle IFRS 9 a
vyhodnotila, ze v roce 2019 byl mylné stanoven obchodni model, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
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Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd, a to s ohledem na to, ze Podfond se soustfeduje pfedevsim na
informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Ucetni jednotka k 31. 12. 2020 posoudila klasifikaci emitovanych investi¢nich akcii a vyhodnotila, ze k 31. 12.
2019 nebyly zohlednény pozadavky uvedené ve standardu IAS 32 odst. T6A — 16D a Podfond tak vykazoval
emitované investi¢ni akcie jako finanéni zavazky. Po vyhodnoceni pozadavk( k 31. 12. 2020 byly investi¢ni
akcie klasifikovany jako vlatni kapital a bylo shledano, Ze podminky pro vykazani investi¢nich akcii ve vlastnim
kapitalu byly spinény i v roce 2019.

Z vySe uvedeného divodu byla provedena Uprava srovndvaciho obdobi ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni, vykazu penéznich tokl a vykazu zmén vlastniho kapitélu k 30. 06.2021.

Opravy chyb minulych let jsou vice popsany ve Vyrocni zpravé k 31. 12. 2020.

4. Vyznamné Ucetni odhady a dsudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné Ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zplsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.

4.1 Financéni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou kétovand na aktivnim trhu

Redlnd hodnota financnich aktiv, ktera nejsou koétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatell ndsobkU, analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vysSi a na¢asovani penéznich tokd. Podfond posuzuje kvalitu zdroji pouzitych k ocenéni. Pouzité ocenovaci
metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolovany managementem Investi¢ni spolecnosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad uvéroveé
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel ndsobnosti trzeb/zisk( pred Uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech
mohou ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu finanénich nastroju.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Podfondu. Podfond povazuje za
pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehlivd a ovéfitelng, oteviend a jsou poskytovana nezdvislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

42 Odhad redlné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (napf. verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z
koétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazka,
které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty neobchodované na burze), se stanovi pomoci
ocenovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému
datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi ucCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
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diskontovanych penéznich tokd, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocefiovani bézné pouzivané
Ucéastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v fadné
transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné papiry uré¢ené k obchodovani) vychazi z
kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Podfond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v rémci rozpéti nakup-prodej, ktery
nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukoncéeni obchodovani (v Ceské republice do palnoci
konce roku), pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost,
ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni devizy, ale
pfed okamzikem ocenéni Podfondem, kterd podstatné ovliviuje integritu zavére¢nych kotaci jakéhokoli
cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za ,snadno
dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstup( a vstupl specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je urcena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro meéreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povazuje za
pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zévazky Podfondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 30. Cervnu 2021.
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Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
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2021 (v tis. K&)

tis. K& Uroveri 3 Celkovy z(istatek

Aktiva

Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 529 459 529 459
Podnikani s nemovitostmi 4 594 4 594
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 273052 273052
Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 33066 33066
E?;;Sgé::l;tiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku 840 171 840 171
Z4avazky

Financni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Finan¢ni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku 0

nebo ztraty

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fon
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2020.

du (podle tfidy)

tis. K& Uroven 3 Celkovy zistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Majetkové cenné papliry

Energeticky sektor 531 864 531 864
Podnikani s nemovitostmi 4731 4731
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 276 680 276 680
Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 31099 31099
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku 844 374 844 374

nebo ztraty

Zavazky

Financ¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty
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Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohleddvky
z poskytnutych pUjcek a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31.
prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota ptjc¢ek poskytnutych Podondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaze by si Investiéni spoleénost byla védoma zavaznych dlvodd tykajicich se dlvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Podondu jednat jinak. Metoda uréeni realné hodnoty ostatnich aktiv a zédvazkd
Podondu a zplsob stanoveni skuteéné hodnoty akcie Podfondu jsou obsazeny v provadécich pravnich
predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokl a metody ekonomické pridané hodnoty, kterd je zaloZena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potreby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika a pouziva
diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

5. Sezbénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

6. Komentare k vykazu finan¢ni pozice
6.1 Finan&ni aktiva a pasiva v redlné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty — geografické Clenéni

V ramci geografického ¢lenéni byla expozice Podfondu z finan¢nich aktiv a pasiv vykazovanych v rediné
hodnoté do zisku nebo ztraty koncentrovana ve Slovenskeé republice.
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6.2 Financni aktiva a pasiva podle kategorii

V reélné hodnoté do zisku a

30. Gervnu 2021 (tis. K&) V nabéhlé hodnoté Stréty Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 534 053 534 053
Dlouuhodobé investi¢ni tvery 0 298 557 298 557
Dlouhodobé pohledavky z uroki 0 919 919
Kratkodobé pohledavky z urok( 0 6 642 6 642
Aktiva celkem 0 840171 840171
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
31. prosinec 2020 (tis. K&) V nabéhlé hodnoté V rediné hodnoté do Zi:ttg ,:; Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 536 595 536 595
Dlouuhodobé investi¢ni tvéry 0 304 836 304 836
Dlouhodobé pohledavky z urok 0 655 655
Kratkodobé pohledavky z drok 0 2288 2288
Aktiva celkem 0 844 374 844 374
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
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Podfond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako financni aktiva v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v fadku ,Precenéni
investic na realnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

30. 06. 2021 Investice v tis. K&
Spole¢nost ICo Z eme Podil Porizovaci Redlnd hodnota Precenéni
pUsobeni hodnota

Alter Energo, a.s. 46974701 SK 20 % 218 408 132 458 -85950
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30 % 145 346 76 605 -68 741
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 27115 23799 -3316
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 53752 88 869 35117
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 722 4594 3872
Pow-en a.s. 43 860 125 SK 10% 203 541 207 728 4187
CELKEM 648 884 534 053 -114 831
31.12.2020 Investice v tis. K&

Spole¢nost ICO Z eme Podil Porizovac Redlna hodnota Precenénf

pusobeni hodnota

Altern Energo, a.s. 46 974701 SK 20 % 218 408 136 408 -82 000
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30% 145346 78889 -66 457
Pour les gens, a.s. 51201054 SK 50 % 13962 11124 -2 838
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 53752 91 520 37768
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 722 4731 4009
Pow-en a.s. 43860 125 SK 10 % 203 541 213923 10382
CELKEM 635731 536 595 -99 136
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Pofizovaci cena majetkovych Ucasti je vedena v EUR a krozvahovému dni je jeji hodnota prepocCtena
sménnym kurzem vyhlasovanym Ceskou narodni bankou. V pribéhu tgetniho obdobi doslo k pfiplatku do
ostatnich kapitalovych fond( ve vysi 510 tis. EUR (12 997 tis. K&) do spole¢nosti Pour les gens a.s.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb drZzenych majetkovych ucasti v roce 2021:

v tis. K& Reélné hodnota PrirGistky PiirGstky — Zména Ubytky — Ubytky — Reélné hodnota
k31.12.2020 - penézni nepenézni realné penézni nepenézni k 30. 6. 2021
hodnoty

Alter E”ergos' 136 408 3950 132 458

ENE-TEP, a.s. 78 889 -2 284 76 605

Pour les gea”:' 11124 13153 -478 23799

Pemaka, a.s. 91 520 -2 651 88 869

Reality 4731 137 4594
Rovinka a.s.

Pow-en a.s. 213923 -6 195 207 728

CELKEM 536595 13153 -15695 534 053

6.4 Poskytnuté uvéry

Dlouhodobé investi¢ni Uvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Uvéry drzené do splatnosti. Tyto pUjcky a
uvery jsou evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

Pohleddvky z Gvérd a urokd - dlouhodobé

v tis. K& 30. 6. 2021 31.12.2020
DG-energy a.s.*) 37 336 38 449
Vyse nesplacené jistiny 37 336 38 449
En-Invest a.s.**) 212 800 219 146
VySe nesplacené jistiny 212800 219146
Senior Care Horny Bar, a.s. ***) 30 4831 31099
Vyse nesplacené jistiny 29 562 30444
Nabéhlé uroky 919 655
Tourbillon Invest SICAV, a.s.****) 11213 11 548
Vyse nesplacené jistiny 11213 11 548
Pow-en @.8. %) 5097 5249
Vyse nesplacené jistiny 5097 5249
Senior Care Nesvady, a.s. *¥*¥xxx*) 2 549 0
VySe nesplacené jistiny 2 549 0
CELKEM NABEHLA HODNOTA 299 476 305 491
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 299 476 305 491
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Pohleddvky z Gvérd a urokd - krdtkodobé

v tis. KE 30. 6. 2021 31.12.2020
DG-energy a.s. 926 2184
Nabéhlé uroky 926 2184
En-Invest a.s. 5276 98
Nabehlé uroky 5276 98
Tourbillon Invest SICAV, a.s. 278 5
Nabehlé uroky 278 5
Pow-en a.s. 127 1
Nabéhlé uroky 127 1
Senior Care Nesvady, a.s. 35 0
Nabéhlé uroky 35 0
CELKEM NABEHLA HODNOTA 6 642 2288
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 6 642 2288

*) Uvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spolednosti En-Invest, a.s., zastavnim préavem k movitym vécem
spole¢nosti DG-energy, a.s. a dohodou o ru¢eni spole¢nosti Tourbillon Invest SICAV, a.s.

**) Uvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spolecnosti En-Invest, a.s. a dohodou o ru¢eni spolednosti
Tourbillon Invest SICAV, a.s.

*6%) Jvér je zaji$tén zastavnim pravem k pohledévkam spole¢nosti Senior Care Horny Bar, a.s.

*exk) Jvér je zajistén zéstavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spoleénosti En-Invest, a.s. a dohodou o rugeni spole¢nosti En-
Invest, a.s.

wexx) Jyer je zajistén zastavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spole¢nosti En-Invest, a.s. a dohodou o ruéeni spoleénosti DG-
energy, a.s.

werknx) (Jyer je zajistén zéstavnim pravem k pohledévkam Senior Care Nesvady a.s.

Dlouhodobé pohledavky z urokd &ini 919 tis. K& (2020 - 655 tis. K&) a tvofi je nabéhlé droky, které maji
splatnost delsi nez 1 rok od rozvahového dne. Pohledavky byly diskontovany na sou¢asnou hodnotu za
pouziti urokové miry 6,2 % v pfipadé Uveru Senior Care a.s., kterd byla stanovena souctem trzniho droku 3 %
a miry inflace 3,2% (v roce 2020 3,2 %).

6.5 Ostatni aktiva

tis. K& 30.06.2021 31.12.2020
Poskytnuté zalohy — dodavatelé 119 185
Poskytnuté zalohy — akcionafi 84 30192
Ostatni pohledavky 0 10 498
Celkem 203 40 875

Poskytnuté zalohy vyplacené akcionardm tvori zalohy na zpétny odkup investic¢nich akcii, jez bude investordim vyplacen,
jakmile bude stanovena hodnota akcie.
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6.6 Penézni prostfedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Podfond ma veden Ctyfi Ucty, z
nichZ jeden je veden v ¢eskych korunéch u Ceské spofitelny, a.s., ostatni jsou vedeny v eurech u J&T Banky,
a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky a.s. (VSeobecnd Uvérova banka a.s.).

6.7 Investicni akcie

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélené jméni fondu MKP SICAV a.s. nema zakladatelské akcie. Podfond
vydava pouze investi¢ni akcie tfidy A ve formé zaknihovaného cenného pairu na jméno, které jsou pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu, tzn., Ze jsou kdtovany na Burze cennych papir(i Praha, a.s. Nejsou pfijaty
k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

U téchto akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich
akcii. Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Podfondu pripadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tridy k celkovému poctu
vydanych investi¢nich akcii této tridy. Investicni akcie. S investi¢nimi akciemi podfondu jsou spojena zejména
nasledujici prava investora na:

Odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na zakladé Zzadosti investora

Podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcif

Podil na likvida¢nim zUstatku pfi zaniku Podfondu

Bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Podfondu, pokud o né investor
pozada

o O O o
NNt

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2020 a 30. ¢ervnu 2021 byl pocet vydanych a odkoupenych akcif
nasledujici:

V celych jednotkach 30. 06. 2021 31.12.2020
Hodnota investi¢ni akcie A 1068,9497 1085,8513
Pocet investicnich akcii A na zacatku obdobi 823 443 914 443
Pocet emitovanych investicnich akcii A v obdobi - -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi -27 735 -91 000
Pocet investicnich akcii A na konci obdobi 795708 823 443

Podfond nevyplatil za rok 2027 ani v letech pfedchazejicich podily na zisku.
6.8 OdloZena dar

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka je vypocten v souladu s Ucetnimi postupy a za pouziti danoveé sazby
platné pro obdobi ve kterém bude danovy zavazek/pohledavka uplatnén, tj. 5%.

Ke konci Ucetniho obdobi nevykazuje podfond odlozeny danovy zavazek.

V minulém ucéetnim obdobi vykazoval podfond odloZeny dafovy zavazek ve vysi 308 tis. K.
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tis. K& 30. 06. 2021 31.12.2020
Transakce s dodavateli 32 112
Dohadné ucty pasivni 1164 1827
Vynosy pfistich obdobi 4101 4296
Ostatni zavazky 0 0
Splatna dan z pfijmu 0 0
Celkem 5297 6235

Vynosy pfistich obdobi ve vysi 4 101 tis. K& (2020 — 4 296 tis. K&) tvori ¢asové rozliseni vynost z poplatku
za poskytnuté Uvéry, které budou postupné rozpoustény do vynost po celou dobu trvani Gvéru.

7 Komentare k vykazu o Uplném vysledku hospodareni

7.1 Zisky/ztraty z majetkovych U¢asti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

tis. K&

30. 06. 2021 30. 06. 2020
Vynosy z majetkovych ucasti 6704 15976
Precenéni investic na realnou hodnotu -15695 6 584
Celkem -8 991 22 500

Vynosy z majetkovych ucasti tvori vynosy z podilu na zisku spolecnosti Pemaka a.s. ve vysi 6 704 tis. KC.

7.2 Urokové vynosy

tis. K&

30. 06. 2021 30. 06.2020
Smluvni Urokové vynosy z poskytnutych pdjcek v redlné hodnoté
P : . 7185 7981
vykazany do zisku nebo ztraty
Diskont dlouhodobych pohleddvek z Urok -143 -288
Celkem 7042 7 693

7.3 Ostatni finan¢ni vynosy a naklady

Ostatni finanéni naklady a vynosy jsou tvofeny bankovnimi poplatky, kurzovymi rozdily a vynosy z poplatk(

a provizi z poskytnutych pljcek.

vtis. K& 30.06.2021 30. 06. 2020
Bankovni poplatky -12 9
Vynosy z poplatkd a provizi 195 195
Kurzové rozdily -9636 4396
Celkem -9 453 4582
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7.4 Spravni a provozni néklady

vtis. K¢ 30. 06. 2021 30. 06. 2020
Sluzby depozitare -290 -290
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -696 -500
Naklady na Uschovu cennych papirQ -7 -7
Odmeéna za zpracovani znaleckych posudkd -198 -166
Naklady na ucetnictvi -175 -195
Ostatni spravni naklady -557 -475
Celkem -1923 -1 633

Ostatni spravni naklady obsahuji zejména naklady na sluzby notare, vedeni evidence emise, Cinnost
vyboru pro audit a naklady na odborného poradce.

7.5 Dan z pfijm(

Dari z pfijm zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K& 30. 06. 2021 30. 06. 2020
Splatnd dan (sazba 5 %) 0 -600
Odlozena dan (sazba 5 %) 308 -789
Dafovy naklad celkem 308 -1389

Sesouhlaseni dariovych nakladd a ziskd nebo ztrdt vyndsobenych prislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijm0 platna pro vétsinu pfijm0 Podfondu v roku 2020 a 2021 ¢inila 5 %. Odsouhlaseni
oCekavané a skuteCné danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 30. 06. 2021 30. 06. 2020
Ztrata po prevodu a pred zdanénim -12 993 33143
Teoreticka dariovd sazba ve vysi 5 % -308 1390

Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro ucel

stanoveni dané z prijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané 0 0
Neuznatelné naklady 0 0
Celkovy danovy naklad 0 1390

8 Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.
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(a) Akvizice majetkovych cennych papir(

V priibéhu ucéetniho obdobi Podfond poskytl pfiplatek do ostatnich kapitalovych fond( do spole¢nosti Pour
les gens a.s. ve vysi 510 tis. EUR (12 998 tis. K¢), na které Podfond drzi 50% podil.

(b) Pdjcky ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pljcky a podfizené Uvéry ovladanym osobam nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a Urokovy
vynos plynouci z téchto pljéek je povazovan za transakce mezi spiiznénymi stranami. Céstka poskytnutych
pUjcek spriznénym strandm k 30. ¢ervnu 2021 dosahovala 33 065 tis. K& (k 31. prosinci 2020 31 099 tis. K&),
a to konkrétné vici spolecnosti Senior Care Horny Bar, a.s. ve vysi 30 481 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 31 099
tis. K&) a v0ci spolecnosti Senior Care Nesvady, a.s. ve vysi 2 584 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 0 tis. K¢).
Vykdzany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2021 ¢inil 338 tis. K& (v 2020: 655 tis. K¢&).

9 Rizenirizik
9.1 Rizeni rizik

Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Rizika, jimz je Podfond
vystaven z dvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popséna ve statutu Podfondu.
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zdsadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni.
Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace Podfondu maji nejvétsi vyznam rizika:

9.2 Typy podstupovanych rizik
Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku
Podfondu. Kapitalovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostredi podléhaji zmeénam makroekonomickych
veli¢in, politickych zmén, apod. Dané zmény jsou do znacné miry nepredvidatelné a maji vliv i na hodnotu
jednotlivych aktiv v portfoliu Podfondu. Portfolio Podfondu je sloZzeno z rliznych typU investic, jejichZ ¢asovy
vyvoj neni shodny. Vzhledem k zaméreni Podfondu (koncentrace investic v trzich, regionech, sektorech,
aktivech a ménach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu sniZeni volatility omezené a dochazi k zvySeni
rizika koncentrace. Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko Urokové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice m(Ze byt ovlivnéna zménou vyse Urokovych sazeb Gi
zmeénou spotové bezrizikové vynosové krivky urcité mény. Jedna se o dopad na hodnotu urokové citlivych
aktiv a pasiv spolecnosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Nejvyznamnéjsi podstupované trzni riziko je riziko ceny obchodnich podill. Riziko povazujeme za stfedni.

Kreditni riziko

Kreditni riziko spocivajici v nedodrzeni zdvazku protistranou obchodu (napf. dluznikem, finanéni instituci,
dodavatelem sluzby) nebo emitentem investi¢niho nastroje. Fond Fidi toto riziko komplexni analyzou a selekcf
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protistran obchodu a emitentl. Vysledkem této c¢&innosti je maximalizace vynosd ve vztahu
k podstupovanému kreditnimu riziku.

Kreditni riziko je vzhledem k objemu poskytnutych uvérd v aktivech fondu nizké a vzhledem vysi prostfedkd
na béznych uctech minimalni.

Likviditni riziko

Je schopnost Podfondu dostat svym zavazkim, Cili splatit zavazky v den splatnosti, vyplatit hodnotu
odkupovanych investiénich akcii, resp. provést platbu z Uétu pfi vyporfadani finanénich transakei. Likviditni
riziko fond fidi tak, Ze na strané aktiv vytvari takové portfolio, kde by byl dostatek likvidnich prostfedkd ana
strané pasiv mit takové instrumenty, pomoci kterych Podfond ziska likvidni prostiedky, aby byl v kterykoli
okamzik schopen plnit vSechny svoje zavazky. Podfond Fidi likviditu také na zakladé limitu minimalniho
zUstatku na bézném uctu.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkd na béznych Uctech jako minimalni.

Operachni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitfnimi predpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost kvalifikovanych investord dle zékona ¢. 240/2013 Sh., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, musi byt veskeré investice
Podfondu realizovany v souladu s platnym Statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany depozitare
Fondu.
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: . , hodnot | koncentrac
typ expozice typ rizika protistrana a e
. , . 207 o
obchodni podily trzni Po-wen 708 24.27%
obchodni podily trzni Alter Energo lgg 15,48%
obchodni podily trzni Ene-tep 76 605 8,95%
obchodni podily trzni Pour les gens 23799 2,78%
obchodni podily trzni Pemaka 88 869 10,38%
obchodni podily trzni Reality Rovinka 4 594 0,54%
Celkem obchodni podily trzni ggg 62,40%
oy . kreditni, ) 212 o
Pljcky a Uvery Grokové EN-Invest 800 24,86%
oy - kreditni, o
Pljcky a Uvery Grokové DG Energy 37 336 4,36%
PUjky a Uvéry kreditni, Senior Care 29 563 3,45%
urokové
Pajcky a Gvéry kreditni, Pow-en 5097 0,60%
urokové
PUjky a Uvéry kreditni, Tourbillon Invest 11213 1,31%
urokové
PUjky a Uvéry kreditni, Senior Care Nesvady 2 549 0,30%
urokové
oy - kreditni, 298 o
Celkem pujcky a uvéry Grokové 557 34,88%
penize a penézni ekvivalenty kreditni Bézné Ucty u bank CS CZK 1707 0,20%
penize a penézni ekvivalenty krgd'tmi Bézné ucty u bank JT EUR 1087 0,13%
meénové
penize a penézni ekvivalenty krgd'tmi Bézné dcty u bank VUB 12079 1,47%
menové EUR
. NV kreditni, Bézné ucty u bank PPF o
penize a penézni ekvivalenty MEnove EUR 3 0,00%
Celkem penize a penéznf kreditn( 14870 1,74%
ekvivalenty
Obchodnf a jiné pohledavky kreditni 8389 0,98%
855 0
869 100,00%
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Uvéry Pohledavky B&Zné Ucty Celkem
Standartni 298 557 8389 14870 321816
Po splatnosti
Presmlouvané
Ztratové
Celkem 298 557 8389 14870 321816

9.5 Likviditni riziko — splatnost pasiv

Bez financnich derivatl v tis. K¢

<1Y 1=8Y >5Y Celkem
Pevny kupon 5296 0 0 5296
Plovouci kupon 0 0 0 0
Financni derivaty v tis. K¢

<1Y 1=8Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0
Podfond nema vydané dluhopisy.

9.6 Trzniriziko — analyza citlivosti v tis. K&
Hodnota*parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital

obchodni podily 534 053*15% 80108 -
urokoveé riziko uver( 298 557*1% 32 428 -

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.
Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podild — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem doll

urokoveé riziko Uverl — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu Urokové kfivky smérem vzhdru a
znamena precenéni smérem dol(
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10 Vyznamné udalosti po datu Ucéetni zavérky
Epidemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (covid-19), ktera se rozsifila v Ciné i
mimo ni, a to véetné Ceské republiky, a zpUsobila narueni mnoha podnikatelskych a hospodaiskych
aktivit. Podfond povazuje vypuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera nevede k Upravé Ucetnich
vykazl. Protoze je situace nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na
Podfond. Pripadny dopad epidemie na makroekonomické prognozy, nasi pozici a vysledky se zahrnou do
odhadt opravnych polozek a rezerv v roce 2021.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skutecnosti vyznamné pro naplnéni Ucelu pololetni zpravy.

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Zmocnény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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6. Udaje o predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond déle realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
Fondu a Podfondu formou selekce a vyhodnocovani tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni
portfolia Fondu a Podfondu investicemi do investi¢nich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i
privatnich investic¢nich cennych papir(, jakoz i rozvijet stavajici portfolio majetkovych Uc¢asti. Fond mze
investovat i do jinych aktiv na oportunistické bazi v pripade, ze pomér potencionalniho vynosu a rizika
takové investice je atraktivni. V pribéhu aktualniho U¢etniho obdobi je zamérem Fondu a Podfondu nadale
udrZzovat a technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investiéni strategii
vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Podfond celit pfedné riziku zmény bonity dluznikd, vykyvam
meénovych kurz ¢i urokovych sazeb, poklesu cen na trhu nemovitosti a obecné trznich rizikim
v segmentu energetiky a cilové struktury odbérateld.

Fond nadale planuje upisovat investi¢ni akcie A, které budou verfejné obchodovany. V ramci dividendové
politiky Fond neplanuje v roce 2021 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu akcii vydavanych
k Podfondu.

V pribéhu aktudlniho Uc¢etniho obdobi bude Fond dale Gelit poklesu ekonomiky v Evropské Unii a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investicni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména
aktivnim fizenim portfolia, zvlasté monitoringem fundamentd majici vliv na podnikatelskou ¢innost
protistran.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro ndsledujici obdobi mlze byt rizikem
potfeba likvidity v pfipadé neocekdvané a nahlé potreby drzitell investi¢nich akcii ve vztahu k odkuplm
investicnich akci.

Podfond bude nadale zabezpecovat plynulé financovani realitnich a development projektd na urovni
dcefinych spolecnosti Pour les gens, a.s. a Reality Rovinka, a.s. a rozvoj podnikatelské ¢innosti na urovni
dcefinych spolecnosti operujicich v energetickém segmentu.

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mdze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky
s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhd Podfondu. Ke dni vyhotoveni Pololetni zpravy vSak
existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekdvany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhd Podfondu.
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7. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Zze Pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti a
o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
Dne: 30.9. 2021

Podpis:



