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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . C o x . oy , .
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nébrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

BCPP Burza cennych papiri Praha, a.s.

Ceské narodni banka

Fond SALUTEM FUND SICAV, a.s., IC0: 090 74 511,
se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

\Elra[iePAal-Wviill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpisd

Ostatni iméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhé Fondu z jeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Zd&kon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem snazvem ,SALUTEM Realitni Podfond",
NID: 75161842
TILLER IS TILLER investiéni spolegnost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Jugosldvska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier

POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

VEELIP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsSich predpisl

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpist

Pololetni zprava Tato pololetni zprava

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1.20217 do 30. 06. 2021

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve

27 znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zd&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdkon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0OK

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT NN
predpis

Pololetni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Ciselné Udaje a informace dle ust. § 119 odst. 2 ZPKT jsou predloZeny ve formé standardnich cetnich
vykazl dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb,,
o0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist. Ddvodem je skutecnost, ze Fond v souladu s ust. § 19a odst. 2
ZoU rozhod! o pouziti mezindrodnich Ugetnich standardd od pocatku Ucetniho obdobi nasledujiciho po
ucetnim obdobi, v némz byly cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od
1.1.2022.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finan¢ni situaci je obdobi kongdici k 31. 12. 2020 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2020.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finanéni vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
pfezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze
umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Samostatné za Fond i kazdy
jeho podfond jako samostatné Ucetni jednotky je také ve smyslu § 21 odst. 1 ZoU sestavena vyroéni
zprava. Tato vyrocni zprava se vztahuje k Fondu.
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Zakladni udaje o Fondu

SALUTEM FUND SICAYV, a.s.
Cohenskéndbie 67115 raha 13609

0 090 74 511

IC
=
. zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. zn.
Misto registrace
B 25240
Vznik Fondu 2.4.2020
Doba trvani Fondu doba neurcita
Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formeé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
Pravni rezim Fond Se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice
Zemeé sidla Fondu Ceska republika
VGBI EhsoE +420 267 997 795, avantfunds.cz
webové stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

5157008 RIVKS04D0EED

Podfondy vytvorené
Fondem

SALUTEM Realitni Podfond

a) Zakladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitélu: 188.833 tis. K¢ (k 30.6.2021)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 30 tis. K&
(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho fondovy kapital Podfondu: 188.803 tis. K¢

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 30. 6. 2021 100 000 ks
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c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Vykonnostni investi¢ni akcie (,VIA")

Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN
Pocet akeii k 30. 6. 2020

Prioritni investi¢ni akcie (,PIA")

Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2021

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS

najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné
CZ0008045069
88.589.286 kusU

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

na jmeno

kusové

od 9. 2. 2021 jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha,
a.s. jako instrument s oznacCenim SALUTEM
REAL.- PIA

volné prevoditelné
CZ0008045051
20.712.128 kust

d) Identifikacni Gdaje kaZzdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost

depozitafe vykonaval

Nazev

ICO

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

000 01 350

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetn{ obdobf
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2. Informace o podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢astijméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomeérech podfondy, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany
jednotlivé vyrocni zpravy. Veskera cinnost Fondu probiha na ucet Podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato U&etni zavérka je soucasti této Vyro&ni zpravy
jako vyroc¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této vyroéni zpravy mysli Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

V prlibéhu Ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvesti¢ni ¢innost dle svého statutu. Predmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investor( na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢ni strategie Podfondu je
zameéfena zejména na trvalé zhodnocovani prostredk( vioZzenych akcionafi vlastnicimi Investiéni akcie
vydané k Podfondu, a to na zakladé investic do poskytovani Gvért, zapUjcek a investic do Ucasti, zjm. do
Ucasti v nemovitostnich spolecnostech, jinych obchodnich spolec¢nostech a bytovych druzstev, které se
mimo jiné zabyvaji nakupem, vystavbou, spravou, pronajmem a prodejem vSech typld Nemovitosti,
zejména byt(, bytovych domd, rodinnych domu, pozemk( a nerezidencénich (komerénich) nemovitosti,
pfipadné investovanim do cennych papir(, pohledavek, zapujcek a uveérl ¢i jinych dopliikovych aktiv
s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem predevsSim v ramci Evropské unie, Spojeného
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych statl americkych a Izraele. Pfevazna ¢ast ziskl
plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s investicni strategii dale reinvestovana.

Podfond bude rovnéz odkupovat a prodavat pohledavky skrze spole¢nosti, ve kterych ma majetkovou
UCast. Soucasti strategie je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rliznych nepropojenych
majetkovych hodnot.

b) Investiéni cile a strategie Podfondu

Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investorl na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat trvalého zhodnoceni vioZzenych penéznich prostfedk( investord
investovani do poskytovani Gvér(, zapljcek a investic do Ucasti, zZjim. do Ucasti v nemovitostnich
spolecnostech, jinych obchodnich spole¢nostech a bytovych druzstev, které se mimo jiné zabyvaji
nakupem, vystavbou, spravou, pronajmem a prodejem vsech typl nemovitosti, zejména bytd, bytovych
domd, rodinnych dom, pozemkU a nerezidenénich (komerénich) nemovitosti, pfipadné investovanim do
cennych papirll, pohledavek, zapUjéek a uvérl ¢i jinych doplikovych aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem.

Podfond bude dale poskytovat Uvéry, zapujcky, priplatky mimo zakladni kapital ¢i jind obdobna plnéni
nemovitostnim spole¢nostem, jinym obchodnim spole¢nostem a bytovym druzstviim. Vynosy z investic
tak budou predstavovat zejména pfijem z podill na zisku nemovitostnich spoleé¢nosti a z Urokd z
poskytnutych uveérl ¢i jinych obdobnych plnéni Nemovitostnim spoleénostem.

c) Prehled investiénich éinnosti a popis udélosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Obhospodarovatel realizuje na Ucet Podfondu zejména poskytovani Gvérd a nakupy nemovitosti.
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d) Projekty v majetku Podfondu

Salutem Services, s.r.o.

100 % obchodniho podilu

Sidlo spole¢nosti: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni Cislo: 094 11 330

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 335960
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti realit.

ASPELL a.s.

Jediny akcionar

Sidlo spolecnosti: Hellichova 458/1, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 283 81 955

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 14225
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zzivnostenského zakona

Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti realit, pfedevsim nemovitostnimi
transakcemi, pronajmem a spravou nemovitosti v souladu se strategii regionalni diverzifikace Podfondu.

REAL-VITA Prosté&jov a.s.

Jediny akcionar

100 % obchodniho podilu

Sidlo spolecnosti: Narodni 60/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 046 57 438

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26081
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Spole¢nost k datu ocenéni vlastnila pIné pronajaty prdmyslovy aredl Vitareal Prostéjov se sklady,
vyrobnimi a kancelafskymi prostorami, ktery je stabilnim zdrojem pfijm0 Podfondu. Skladba najemct je
rozloZzena mezi rlzna priimyslova odvétvi.

e) Udaje o podstatnych zm&ndach Udajt uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym do3lo
v priibéhu uplynulého pololeti

V pribéhu uplynulého pololeti doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

S uginnosti od 4.1.2021 doslo k nasledujicim zméndm ve statutu podfondu:

Byl odstranéna podminka o odkupu investi¢nich akcii. Konkrétné z bodu 14.22 Stanov byl odstranén text:
Zadost o odkup Investi¢nich akcii Ize poprvé podat po uplynuti tfi let od zahajeni vydavani Investi¢nich
akcif a nasledné kdykoliv.

f)  Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu, resp. Podfondu
neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem bude silna recese.
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Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcif na téet Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢éni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investicni strategii Podfondu jsou zejména investice poskytovani uvérl a zapUjcek a investice do
majetkovych Ucéasti. Jedna se o subjekty jejichz ekonomicka expozice je pfevazné vici ekonomice Ceské
republiky.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatfeni. Fond investuje pfevazné do dluhovych nastrojl, jejichz hodnota neni pfimo odvozena od
ocekdvanych pfijmU dluznikd. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostredni
vyznamny dopad epidemiologicka opatfeni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neocCekava
vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dlvod( pfimého dopadu karanténnich opatfeni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych ndstrojl, coz mdze vést k doGasnému snizeni rediné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Podfondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na
penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pripraven na vyS$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

BéZné pfijmy jsou generovany prevazné uroky z Uvérovych nastrojl v portfoliu Podfondu. Navrhovana
regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikl po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvér(. Rozsah tohoto vypadku bude vsak omezeny.

Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich dlvodl zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vys$sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatec¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béznych nakladd Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond v&ak
disponuje dostatec¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investor(.

V pripadé, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béZnych pfijma a z pfijm0 ukoncenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investicni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potrfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;
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- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetky;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veskeré potrebné cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize oGekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluht Podfondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani dcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatieni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot velka ¢dst majetku Podfondu je
umisténa v likvidnich ndastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pripadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond

veskeré potrebneé sluzby zajisteény.

g) Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouzivad k popisu ¢innosti Fondu a vysledkd Fondu Zadné alternativni ukazatele vykonnosti,
alternativni vykonnostni ukazatele pouzité k popisu investicni ¢innosti a vysledkd z ni jsou vysvétleny ve
vyro¢nich zpravach prislusnych podfondd Fondu.

Podfond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk( zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odeéteni vSech dluhd Podfondu. Celkova hodnota fondového
kapitalu je uvedena v pfiloze Ucetni zavérky Podfondu.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zdvazkové metody — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomeér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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3. Soupis transakci se spfiznénou stranou
Ovladana osoba: SALUTEM FUND SICAYV, a.s.
090 74 511
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie ur¢ené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spriznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho uUc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah prfedevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitdlové spfiznéné strany

Nazev osoby: Salutem Services, s.r.o.

ICO: 09411330

Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nazev osoby: Salutem — Realitni |, s.r.o.

ICO: 09914790

Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nazev osoby: ASPELL a.s.

ICO: 28381955

Sidlo: Hellichova 458/1, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Néazev osoby: REAL-VITA Prosté&jov a.s.

ICO: 04657438

Sidlo: Narodni 60/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

Smlouva o poskytnuti
priplatku mimo zakladni  5.4.2021 pfiplatek pfiplatek
kapital spolecnosti

Smlouva o poskytnuti

pfiplatku mimo zakladni 29.3.2021 priplatek priplatek
kapital spole¢nosti
Salutem Services, Smlouva o Uveru ¢

Salutem -
Realitni |, s.r.o.

Salutem Services,
S.r.o.

3.r.0. 2102242381 24.2.2021 uver uver
ie:lgtem SIS, Smlouva o Uvéru 17.2.2021 aver avér
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Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

V prvnim pololeti roku 2021 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119

odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.
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4, Vysledky hospodareni emitenta — Fondu k 30. 6. 2021
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Subjekt: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Ava n I' I dentifikacni Gislo: 09074511

. . Predmét podnikani: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

ROZVAHA
ke dni: 30.6.2021
(vtis. K&)
Posledni .
Posledni den den Pons]ilﬁg{ghdsn
AKTIVA Poznamka | rozhodného | Korekce | rozhodného rozhodného
obdobi-brutto obdobf- )
netto obdobi-netto
3 | Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 8.2 30 30 62
v tom: a) splatné na pozadani 30 30 62
11 | Ostatni aktiva 8.3 0 0 11
Posledni den Posledni den minulého
PASIVA rozhodného obdobi rozhodného obdobi
4 | Ostatni pasiva 8.4 0 41
Cizi zdroje 0 41
8 | Zakladni kapital (Z) 8.5 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi | 8.6 -68

16 | Vlastni kapital

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
31.8.2021

/ zmocnénec statutarniho organu

Sestavil: . v P
4%7”4 Mgr. Robert Robek L

Lucie Cahojova
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Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

Subjekt: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Identifikacni ¢islo: 09074511

Predmét podnikani: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 30.6.2021
(v tis. KE)
Od ZI? catku do 0d zacétku do konce
. once A .

Poznémka . minulého sledovaného

sledovaného bdobi

obdobi obaobl
5 | Naklady na poplatky a provize 9.2 2 4
9 | Spravni naklady (%) 9.3 0 30
b) ostatni spravni naklady 0 30
19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanenim 2 -34
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 2 -34

Sestaveno dne:

Podpisovy zdznam statutérniho organu Ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
31.8.2021

Sestavil: /é / 7 g

Lucie Cahojova

/

zmocnénec statutarniho organu Tw s C

\ e ;7;
Mgr. Robert Robek W
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Subjekt: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Ava n I' Identifikagni cislo: 09074511

. . Predmét podnikani: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 30.6.2021

(v tis. KE)
Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 30 73
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutérniho organu Ucetni jednotky:
AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.
31.8.2021

A 2 / zmocnénec statutarniho organu
Sestavil: ” Up)r0a —

o / Mgr. Robert Robek N i a

Lucie Cahojova

]
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Subjekt: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

vq n r Identifikacni &islo: 09074511
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

INVESTICNI SPOLECNOST spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 30.6.2021
(vtis. K&)

Zéakladni | Vlastni | Emisni | Rezerv | Kapitél. | Ocefovaci Zisk Celkem

kapitél akcie &zio rozdily (ztréta)

4]
(G asuarsozssmmionson 10| o] 0] ol ol ol s
| |

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
31.8.2021

/ zmocnénec statutarniho organu

Sestavil: ”
/&é/na Mgr. Robert Robek \ Pty e o

Lucie Cahojové
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Subjekt: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Ava n I' Identifikagni cislo: 09074511

. . Predmét podnikdni:  ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

VYKAZ PENEZNICH TOKU
ke dni: 30.6.2021
(v tis. KE)
0d zac4tku do konce sledovaného 0d za&atku do konce minulého
obdobf sledovaného obdobf

Penézni toky z provoznich ¢innosti
Zaplacené provozni naklady -52 -34
Zaplacené faktury od odbératel(i 20
Cisty penézni tok z provoznich &innosti a

p . p By 2 -34
zménami pracovniho kapitalu
Penézni toky z investicni ¢innosti
Cisty penézni tok z investiéni ginnosti 0 0
Penézni tok z finan¢ni ¢innosti
Dalsi vklady spolecnikd a akcionart 100
Cisty penézni tok z finan¢nich &innosti 0 100
Cista zména penéznich prostredkii a ekvivalentd -32 66
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 62 0
Dopady kurzovych rozdilé na penézni polozky 0 0
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobf 30 66
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
31.8.2021
. > , zmocnénec statutarniho organu
Sestavil: / s v
. ke Mgr. Robert Robek N i
Lucie Cahojova \
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/\VCI n I. IC0: 090 74 511

INVESTICNI SPOLECNOST Pfiloha mezitimni Ucetni zavérky k 30.06. 2021 (v tis. K&)

PRILOHA K MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

SALUTEM FUND SICAV, a.s. (,u¢etni jednotka” nebo ,Fond”) byl zaloZen v souladu se zédkonem ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Den zapisu do obchodni rejstriku: 02.04.2020

ICO: 090 74 511 (Fondu)

DIC: CZ09074511

Pravni forma: investi¢ni fond

Zapsana do obchodniho rejstiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 25240
Predmeét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Fond byl dne 09.03.2020 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni's § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

SALUTEM FUND SICAV, a. s. vytvafi podfond pod ndzvem SALUTEM Realitni Podfond (déle jen ,Podfond”),
na jehoz Ucet mlze Fond nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto Podfondu.

Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve
smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim Ucastnickych
cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Fondu prostfednictvim
Podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
pfedevsim v ramci Evropské unie, Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych statd
americkych a lzraele jako jsou: investice do investi¢nich cennych papird, ale i dluhopist, nastrojl
penézniho trhu, finanénich derivatd a dale investic prevazné do Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech. Prevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude déle reinvestovana.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je podinaje 09.04.2020 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,investiéni
spole¢nost’, ,obhospodarovatel” nebo ,administrator”). Investi¢ni spolec¢nost byla na zakladé rozhodnuti
zakladatel(i/valné hromady Fondu ke dni 09.04.2020 jmenovana do funkce individualniho statutarniho
organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této

osoby.
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/\VCI n I. IC0: 090 74 511

INVESTICNI SPOLECNOST Pfiloha mezitimni Ucetni zavérky k 30.06. 2021 (v tis. K&)

V pribéhu sledovaného obdobi investiéni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku
Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prdbézné naplfovala jeho investi¢ni
strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan
investicni spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu investicni spolecnost provadi pIné i jeho
administraci. Uvedené cinnosti ve vztahu k Fondu realizuje investicni spoleCnost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajiStuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele
Fondu.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 30.8ervnu 2021:

Statutarni organ:
Clen predstavenstva AVANT investicni spole¢nost, a.s. od 02.04.2020

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 02.04.2020

Dozorci rada:
Predseda dozor¢i rady Ing. Petr Jiricek od 02.04.2020

Clen dozoréi rady Ing. Richard Durcik od 13.08.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:
01.07.2021 - odstoupeni ¢lena zastupujicich osob statutarniho organu Mgr. Ing. Ondreje Pierana, CFA

30.06.2021 — odstoupeni ¢lena dozoréi rady Ing. Richarda Durcika
2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Od data vzniku obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Mezitimni Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sh,, o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a
vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI. Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena na
zakladé akrudiniho principu a na zakladé zasady ocenovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezindrodnich
Ucetnich standardl upravenych pravem Evropskeé unie.

Tato mezitimni G¢etni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové
vymezeni poloZzek mezitimni Gcetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finan¢ni
instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Tato mezitimni Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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INVESTICNI SPOLECNOST Pfiloha mezitimni Ucetni zavérky k 30.06. 2021 (v tis. K&)

Mezitimni UcCetni zaverka byla zpracovana jako fadna k datu 30.6.2021, za ucetni obdobi od 01.01.2021
do 30.6.2021 (dale téz ,ucetni obdobi”).

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, zésadu Uctovani ve vécné a casové souvislosti, zasadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje a ocefuje finan¢ni néstroje podle mezinérodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

3. Dulezité ucetni metody

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Fondu jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Nemovitosti

Pri nakupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu den doruceni navrhu na
vklad katastralnimu uradu.

Finanéni aktiva

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva jsou vykazovany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond
zavazal koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. UCetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Pokud prevod finan¢niho aktiva nesplriuje kritéria
k oductovani, pak prejimajici o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZzeni penéznich tokd z investic
nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosut z dividend, jakmile na né fondu vznikne narok.
Finan&ni zavazky

Nakupy nebo prodeje financ¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu. Podfond zauctuje
finan¢ni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme financni zavazek z rozvahy v pripadé, Ze financ¢ni zdvazek zanikne, tedy v pripadé, ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skoncf jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhoveého nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se
zobrazuje jako zanik plvodniho finanéniho zédvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zavazku.

Derivaty
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Ucetni pfipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani
vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych uctech.

3.2. Financni aktiva

3.2.1. Dluhova finan¢ni aktiva

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu
téchto financnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto
finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redinych
hodnot. Podfond se soustfeduje pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci
k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych ndstrojd Podfondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale presto
nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Uc¢elem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani
jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tok( a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného
plyne, ze vSechny investice do dluhovych financnich aktiv fond klasifikuje jako financni aktiva v rediné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady fondu vyzaduiji, aby investi¢ni spolec¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanénim aktivum redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi a oduc¢tovani finan¢niho aktiva je Uctovano do
vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty
z financnich operaci*.

3.2.2. Kapitdlova finanéni aktiva

Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni a
vykazuje kapitalova financ¢ni aktiva jako oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocefiuje finanéni aktivum realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Nasledné
zmény realné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je u¢tovano do vysledku hospodareni daného roku
a ve vykazu zisku a ztraty je vykdzano v polozce ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”.

3.3. Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy
Fond ma povinnost dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
zavazkl a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich zavazka,
jako finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Portfolio finanénich zéavazkU je spravované
a vykonnost vyhodnocovéna na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na informace
o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti zavazkd a k rozhodovani.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Nasledné
zmeény realné hodnoty pfifaditelné dveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a
ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfisluSenstvi a oductovani financnich zavazkd je uctovano
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty

z finanénich operaci”.
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3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PfeCerpani
bankovnich U¢tl se vykazuje ve vykazu finanéni pozice v zavazcich.

3.5. Realna hodnota

Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezindrodnich Ucetnich standard( (déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako
vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mdze byt redlnd hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho
a urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se
zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

V redlné hodnoté nejsou dale vykazovany finanéni nastroje vydané Fondem, s nimiz je spojeno pravo na
odkoupeni na ucet Fondu, resp. Podfondu vykazované jako finan¢ni zavazek v souladu s IFRS 32. Jedna
se o dlsledek skutec¢nosti, Ze se ekonomicky jedna o hodnotu ¢istého jméni pfipadajici na drzitele téchto
finan¢nich nastrojl (tj. redlnou hodnotu majetku Fondu po odecteni redlné hodnoty dluht Fondu).

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni
akcie. Redlnou hodnotu majetku a dliuhd Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) investi¢ni spolec¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Redlna hodnota Nemovitosti a Ugasti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papirti vydavanych
investi¢nim fondem nebo zahranié¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem, je stanovena vzdy
ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto uréend hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro
obdobi od posledniho dne Ucetniho obdobi do dne pfedchazejiciho dni dalSiho stanoveni realné hodnoty.

Finanéni nastroje

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako
spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceriovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji
vynosoveé krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urCit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaju.
Za této situace se s pouZitim realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocerovacich



SALUTEM FUND SICAV, as.
/\VCI n I' IC0: 090 74 511

INVESTICNI SPOLECNOST Pfiloha mezitimni Ucetni zavérky k 30.06. 2021 (v tis. K&)

parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu
vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostate¢né aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan
v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pri stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné
hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva oceriovana redalnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Mezi aktiva, kterd jsou ocefiovany redlnou hodnotou v rdmci Urovneé 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni
aktiva a pasiva.

Majetkové UcCasti a ostatni investiCni aktiva, pohledavky a pasiva ocenované realnou hodnotou proti
zisklim nebo ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudki nebo interniho ocenéni
administratora, protoze jejich trzni hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Pohledavky po splatnosti

Dle § 34 VoBUP se z&klad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:
a. nedélenez 90 dni, snizio 10 %,
b. nedélenez 180 dni, snizi 0 30 %,
c. nedéle nez 360 dni, snizi 0 66 %,
d. délenez 360 dni, snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni Ffizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

3.6. Tvorba opravnych poloZek

Prostrednictvim opravnych polozek je do UCetnictvi promitana zdsada opatrnosti pfi zhodnoceni bonity a
pravdépodobnosti Uvérového selhani protistrany. Opravné polozky se tvofi k Gétdm majetku a jinych aktiv,
které se neocenuji realnou hodnotou nebo nejsou ocenovany ekvivalenci.

Pri stanoveni vySe opravnych polozek se zohlednuje jejich zajisténi, pokud soucasné vyhovi nasledujicim
podminkam:

a) existuje pravni jistota, ze pfi selhani dluznika bude mozZno se uspokojit z tohoto zajisténi,
b) zajisténi zohledni nejvyse v soucasné Gisté realizovatelné hodnoté zajisténi pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tretich osob (maji-li nédrok na uspokojeni pred

Ucetni jednotkou), a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Ucetnictvi.
3.7. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.
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3.8. Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Fondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jednd o nevyznamné
¢astky, kdy jejich zuc¢tovanim do nakladd nebo do vynosl bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel
Casového rozliSeni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu hospodarského
vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popr. pfijmy.

Opravy nakladl nebo vynosd minulych Ucetnich obdobi se Uétuji na Uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se Uctuji jako
Upravy vysledk® minulych let.

Urokové naklady a vynosy

O urokovém ndkladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliSeny drokovy vynos
nebo naklad je soucasti ocenéni. O pohledavce z titulu Urokd nebo poplatkd z provizi je ve prospéch
vynosU Uctovano nejdrfive ke dni, kdy Fond vyuzil svého prava poZzadovat pfisluSenstvi a uplatnil svdj
pozadavek v{ci dluznikovi.

3.9. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepoéitdvéana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
mezitimni UcCetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.10.  Dan z pfijm0

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd a
pripo¢tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na
dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdild mezi U¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se
UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku
drzeného na Ucet Fondu.

3.11. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk nebo nakladl, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je
k rozvahovému dni bud pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse
nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadeé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.
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Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku
nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadé, ze existuje dostatecné objektivni
jistota, ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy se neberou v Uvahu zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to
ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez je pficinou tvorby rezervy.

Ocekava-li se vyporadani dluhd ve vzdalenéjsi budoucnosti, je odhad vydaji nezbytnych k vyporadani
dluhd diskontovan na sou¢asnou hodnotu pouzitim soucasné trzni Urokové miry, je-li diskont vyznamny.
Postupné navySovani rezervy do predpokladané vySe dluhu je v dalSich ucetnich obdobich uctovano
v urokovych nakladech.

3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem
Fond vydava zakladatelské akcie, které maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formeé
na jméno. Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a nebyl jim
pfidélen ISIN. Ména zakladatelské akcie je K¢.

Se zakladatelskou akcii jsou spojena zejména nasledujici prava:

i. pravo na podil na zisku Fondu z majetku Fondu nezahrnutym do zadného Podfondu
(dividenda), schvéleny valnou hromadou Fondu k rozdélent;

ii. pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitdlu Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo
omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

iii. pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni
zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplathnovat na valné hromadé Fondu navrhy a
protinavrhy;

iv. pravo kvalifikovaného akcionare podle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat
pfedstavenstvo Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych
zélezitosti;

v. pravo na podil na likvida¢nim zdstatku pfi zruseni Fondu s likvidact;

vi. pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu
nebo v pripadé exekucniho prfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pfedkupni pravo
Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 Zakona;

vii. predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160
Zakona;

viii. pravo pozadovat vymeénu hromadné listiny;
ix. pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.
Investi¢ni akcie vydava Fond k Podfondu.
4. Sezénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezédnnimi vykyvy.
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5. Regulatorni pozadavky

Fond, podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen
,depozitdr”) vykonava pro Fond funkci depozitdre ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 22.05.2020.

6. Zmény Ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpis(, pro Ucetnijednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné
obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a
k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investicni spoleCnosti a investicni fondy povinnost vykazovat a ocenovat financni
nastroje podle mezinarodnich U¢etni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
ktery udava, ze ,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v mezitimni Ucetni zavérce postupuje podle mezindrodnich Uéetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich ucetnich
standardd”, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezinarodnich uc¢etnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investicni spolecnosti a investicni fondy fidi, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje:
zverejnovani.

V ramci implementace IFRS na finan¢ni nastroje nebyly k 1. 1. 2021 provedeny zadné Upravy souvisejici
se zmeénou ucetni metody.
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7. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital
8. Vyznamné polozky v rozvaze

8.1. Finan¢ni nastroje

Fond zverejiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné 0 .
tis. K& nab&hlou do ostatniho Uplného vysledku do 7isku nebo

hodnotou dI’uhoyé kap[téloyé ztréaty

nastroje nastroje

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 30
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, Podﬂgve listy a 0 0 0 0
ostatni podily
Upasti s podstatnym 0 0 0 0
vlivem
Upasti s rozhodujicim 0 0 0 0
vlivem
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 0 0 0 30
Pasiva
Z&avazky vci bankam 0 0 0 0
Zav.azkx v0ci nebankovnim 0 0 0 0
subjektim
Zava;ky z dlgheovych 0 0 0 0
cennych papird
Ostatni pasiva 0 0 0 0
Celkem pasiva 0 0 0 0
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8.2. Pohledavky za bankami

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
ZUstatky na béznych Uctech 30 62
Terminované vklady z toho: 0 0
- Se splatnosti 0 0
- Svypovédni lhdtou 0 0
Poskytnuté uvéry a zapUjcky z toho: 0 0
- Splatné na pozadani 0 0
- Splatné s vypovédni dobou do 1 roku 0 0
- Splatné do 3 mésicu 0 0
- Splatné od 3 mésict do 1 roku 0 0
- Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
- Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 30 62

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje pohledavky za bankami na bézném uctu ve vysi 30 tis. K&
(rok 2020: 62 tis. K&).

8.3. Ostatni aktiva

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Pohledavky z postoupeni 0
Poskytnuté zalohy 0
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0
Odlozena danova pohledavka 0
Dohadné polozky aktivni 0
Kladna redlna hodnota derivat 0
0

Pohledavky z repo obchod

O O O O o o o o

Ostatni 11

Celkem 11

Fond ke konci sledovaného obdobi neeviduje ostatni aktiva. V minulém obdobi evidoval ostatni aktiva ve
vySi 11 tis. K¢ a jednalo se o pohledavku za sluzby prefakturované Podfondu — sluzby notare vztahujici
se k Podfondu.

o
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8.4. Ostatni pasiva

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Zdavazky v(ci dodavatellim 0 41
Prijaté zalohy 0 0
Zdavazky v(ci akcionarim, podilnikdm 0 0
Zdavazky v(ci statnimu rozpoctu 0 0
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dan z prijmu splatna 0 0
Dohadné polozky pasivni 0 0
Zdavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zdaporna realna hodnota derivatd 0 0
Zd&vazky z repo obchodl 0 0
Zavazky z leasingu 0 0
Ostatni 0 0

Celkem 4

o
iy

Fond na konci sledovaného obdobi neeviduje ostatni pasiva. V minulém obdobi se jednalo o zavazky vici
dodavateldm ve vysi 11 tis. K& a dohadné polozky pasivni ve vysi 30 tis. K¢, které pfedstavovaly dohad na
povinny audit.
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8.4.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény redlné hodnoty

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Zavazky k poc¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 41 0

Pocatecni stav oceriovaciho rozdilu k 1. 1. z toho: 0 0

- Zména uvérového rizika vykazana v ostatnim

uplném vysledku 0 0
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0
Redlna hodnotak 1. 1. 41 0
Transakce za sledované obdobi
Prirdstky 0 0
Zména realné hodnoty za sledované obdobi vlivem 0 41
precenéni z toho:
- Zmeéna uvéroveho rizika vykazana v ostatnim 0 0
uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 47
Oductovani financnich zavazkd z toho: -41 0
- Zmeéna uvéroveho rizika vykazana v ostatnim 0 0
uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0
- Splatna hodnota zavazku -41 0
Zdavazky ke konci sledovaného obdobi
Splatna hodnota zdvazku na konci sledovaného obdobi 0 11
Konecny stav ocenovaciho rozdilu ke konci sledovaného
. 0 0
obd. z toho:
- Zmena uvérového rizika vykazana v ostatnim 0 0
Uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0

Redlna (Ucetni) hodnota zdvazku ke konci sledovaného

obdobi

8.5. Zakladni kapital

K 30.6. 2021 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. KC.

Zakladni kapital je tvoren 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou

hodnotou 1 K&.
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8.6. Nerozdélené vysledky

Nerozdélené vysledky v celkové vysi-68 tis. K& (2020: 0 tis. K&) zahrnuji vysledek hospodareni z roku 2020,
kdy fond poprvé realizoval vysledek hospodareni.

9. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

9.1. Finan¢ni nastroje

Fond za sledované obdobi neviduje zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim uplném vysledku.

9.2. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize -2 -4
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni -2 -4
Celkem -2 -4

Fond na konci sledovaného obdobi evidoval néklady na poplatky a provize ve vysi 2 tis. K¢ (k 6/2020 4 tis.
K¢&) a jedna se o poplatek za pridéleni LEI.
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9.3. Spravni naklady

tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Nékla(vj}/ na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a 0 0
dozor¢i rady
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 0 0
- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 0 0
- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
- danové poradenstvi 0 0
- jiné neauditorskeé sluzby 0 0
Naklady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notarske sluzby 0 -30
Odmeéna za vykon funkce 0 0
Sluzby depozitare 0 0
Ostatni spravni naklady 0 0

|
I

Celkem 30

Fond na konci sledovaného obdobi neevidoval spravni naklady (k 6/2020 30 tis. K¢).

Néklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozoréi rady

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan
investicni spolecnosti. Vedle obhospodarfovani majetku Fondu, investicni spoleCnost provadi i
administraci Fondu. Uvedené cinnosti ve vztahu k Fondu, realizuje investicni spolecnost svymi

zameéstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje reditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem
obhospodarovatele Fondu.

9.4. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ve sledovaném obdobi zadné vynosy
neeviduje.

10. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K& 30.6.2021 31.12.2020
Aktiva 30 73
Celkem 30 73

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Fondu vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani
investicni spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.
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11. Zavazky a pohledavky nevyuctované v ucCetnictvi a neuvedené
VvV rozvaze

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a
neuvedené v rozvaze.

12. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté clendm
fidicich a kontrolnich organd

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lentm dozoréi
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

13. Identifikovand hlavni rizika dle statutu

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér uddlosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu
vystavenu z divodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V priibéhu tcéetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim
zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci financni situace
Fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Fondu vystaveno. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmeén
vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu nebo nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych
spolecnosti, jejichz podily tvori sou¢ast majetku Fondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum v majetku Fondu nebude zpenézeno
véas za pfiméfenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na Uc¢et Fondu schopen dostat
svym zavazkdm v dobé, kdy se stanou splatnymi. V pfipadé potieby promptni pfemény aktiv v majetku
Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti &i jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi souc¢ast majetku Fondu,
do penéznich prostfedkd mlze byt potom urcita transakce zatizena dodatec¢nymi transakénimi naklady
nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci timto statutem
vymezeného zplsobu investovani.

Riziko Zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spole¢nosti

Riziko zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spolecnost, jejichz podily
tvori souéast majetku Fondu. V dasledku zivelni uddlosti, napf. povodné, zdplav, vybuchu plynu nebo
pozaru, mize dojit ke vzniku skody na nemovitosti v majetku Fondu nebo nemovitostni spole¢nosti, jejichz
podily tvorfi soucast majetku Fondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Fondu.
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Riziko spojené s moZnosti nizsi likvidity nemovitosti nabyté za ucelem jejiho dalSiho prodeje

Do Fondu nebo nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu, mohou byt za
stanovenych podminek nabyvany nemovitosti za U¢elem dal$iho prodeje nebo mUze dojit k situaci, Zze z
ddvodu zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu, nemovitost bude muset byt z
majetku Fondu prodana. Nemovitosti jsou obecné meéné likvidnim druhem majetku. V konkrétnim pripadé
se mulze ukazat obtiznym realizovat prodej nemovitosti v poZadovaném c¢asovém horizontu za
pfiméfenou cenu. Takova situace mUze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla nemovitost v
majetku Fondu ocenovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu.

Rizika spjata s chybnym ocenénim nemovitosti nebo Géasti v nemovitostni spoleénosti

V dlsledku chybného ocenéni nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti mize dojit k poklesu
hodnoty majetku Fondu po prodeji nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

Riziko jinych pravnich vad

Riziko jinych pravnich vad spocivajici vtom, Ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvori
soucast majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného
bfemene, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Urokové riziko

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nepfiznivého dopadu zmeény trokovych sazeb a maze
se vazat k uvérliim poskytnutym Fondem nemovitostnim spole¢nostem.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zévazk( protistrany Fondu. Emitent
investi¢niho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zdvazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku veas a v pIné vysi nesplati.

Riziko spojené s moznosti selhani spolenosti, ve které ma Fond ucast

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond UcCast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUzZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trzni
ceny podilu v pfislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti.

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob, riziko
nedostatecné infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefovani nemovitosti.
Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného
pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoZz mize Fondu vzniknout skoda. Vzhledem k povaze majetku
existuje rovnéz riziko zni¢eni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby ¢i v dlsledku vyssi moci.
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Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych

hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni &i zvyseni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany
pfislusnych organl statu.

Riziko ménové
Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z divodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihate.

Riziko ztraty majetku svérfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfic¢inéno zejména

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uUschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Riziko zruseni Fondu
Fond mdze byt ze zakonem stanovenych dlvod( zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitdlu tohoto fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitédlu tohoto fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedoséhne ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR.

CNB mUze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fondd, napt. v pripadé, kdy fond nema
déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana
pfimo investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.
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Avant

INVESTIENT SPOLECNOST

14. Transakce se spriznénymi osobami

VesSkeré transakce byly v rozhodném obdobi realizovany prostrednictvim podfondu SALUTEM Realitni
Podfond.

14.1.  Osoby ovladané

Ndzev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nézev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nézev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nézev osoby:
ICO:

Sidlo:

Zplsob ovladani:

StartupYard Batch 10 s.r.o.
07279647
Perlova 371/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

pfimo prostrednictvim 4% podilu na zakladnim kapitalu

Sherpa Advisory Group s.r.o.
08238278
Lodecka 1206/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

VRG Venture Capital s.r.o.
09046968
Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

Nation1 Investment s.r.o.
09172807
Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

4Trans Holding s.r.o.
09984925
Karmelitska 379/18, Mala Strana, 118 00 Praha 1

pfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Fond neeviduje Ucasti s podstatnym ani s rozhodujicim vlivem a transakce s osobami ovladanymi.

14.2.  Osoby ovladajici

Jméno;

Dat. nar.:

Bytem:

ZpUsob ovladant:

Jaroslav Ton
31.12.1994
Ujezd 429/36, 11800 Praha 1 - Mal4 Strana

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu
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14.3.  ZAalohy, zdvdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lentm dozoréi
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

15.  Vyznamné udalosti po datu mezitimni ucetni zavérky

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zaveérky mozny dopad viru SARS-CoV-2,
jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na mezitimni Ucetni zavérku
Fondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni mezitimni uéetni zavérky
vyhodnotil, ze tyto udalosti nemaji vliv na mezitimni Ucetni zavérku Fondu. Lze vSak dlvodné ocekavat, ze
vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu Ucetniho obdobi roku 2021 redlnou hodnotu majetku a dluh
Fondu.

Zména obhospodarovatele

Valna hromada s ucinnosti k 31.8. 2021 odvolala spolecnost AVANT investi¢ni spolecnost a.s. z funkce
individualniho statutarniho organu a s ucinnosti k 1.9.2021 jmenuje do funkce individualniho statutarniho
organu spolecnost TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sestaveno dne: 31. 8. 2021

Mgr. Robert Robek
PovéFeny" mocnénec

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

S. Vysledky hospodareni emitenta - Podfondu k 30. 6. 2021



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské ndbrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Identifikacni ¢islo: 09074511

Predmét podnikdni:  ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

ROZVAHA
ke dni: 30.6.2021
(vtis. K&)
Posledni Posledni Poglednl
en
den den minulého
AKTIVA Poznamka | rozhodného | Korekce | rozhodného .
- - rozhodného
obdobi- obdobi- -
brutto netto obdobi-
netto
Aktiva celkem () 198 036 198 036 140 754
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 8.2 6 641 6 641 2781
v tom: a) splatné na pozadani 6 641 6 641 2781
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 8.3 47927 47 927 10377
b) ostatni pohledévky 47927 47 927 10377
5 | Dluhové cenné papiry (%) 8.4 29174 29174 29 325
b) vydané ostatnimi osobami 29174 29174 29 325
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem (%) 8.5 113 471 113 471 98 271
11 | Ostatni aktiva 8.6 798 798
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi 8.7 25 25
Posledni den Posledni den minulého

PASIVA

rozhodného obdobi

rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%) 198036 140754
4 | Ostatni pasiva 8.8 9100 12 959
6 | Rezervy (2) 8.9 133
b) na dané 133
Qizi zd{ojg (bez ?isty’clhlaktiv plfipa.dajl'cfc'h na drzitele 9933 12 959
investicnich akcif klasifikovanych jako zédvazek) celkem
7 | Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii 8.10 186 270 0
d) obdoba kapitalovych fondd 131235
, Qobdobg nerozdélgnych ziskll nebo neuhrazenych 55035
ztrat z predchozich obdobi
Cisté _aktiva pFip_adajic{na drzitele inv?stiénl’ch all<ci|’ ) 186 270 0
klasifikovanych jako zévazek bez zmény za dané obdobi
12 | Kapitalové fondy 72760
13 | Ocerlovaci rozdily (2) 55031
z toho: a) z majetku a zavazku 55031
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2533 4
v tom: a) priristek zévazkl 2533
b) prirtistek kapitalu 4

16 Vlastn( kapital

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii celkem
(Fondovy kapitél)

17

127 795

188 803

Sestaveno dne:

31.8.2021

Sestavil:

427??:1

Lucie Cahojova

Podpisovy zdznam statutdrniho organu dcetni jednotky:
AVANT investicni spolecnost, a.s.

/ zmocnénec statutarniho organu

Mgr. Robert Robek




POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Avq n I' Identifika&ni islo: 00074511

- . Predmét podnikdni: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNT SPOLECNOST spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 30.6.2021
(v tis. KE)
Od Zka catku do 0d za&4tku do konce
. once - .
Poznédmka L minulého sledovaného
sledovaného .
; obdobf
obdobf
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (%) 9.2 3836 3
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirQ 1740 0
4 | Vynosy z poplatkl a provizf 9.3 233
5 | Naklady na poplatky a provize 9.3 50 7
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 94 -64 0
9 | Spravni ndklady (%) 9.5 1289 365
b) ostatni sprévni naklady 1289 365
20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 2 666 -369
21 | Dan z pfijmu 9.7 133
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 2 58 -369
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. i
31.8.2021
. 2 / zmocnénec statutarniho organu
Sestavil: ﬁ /f a 9 TT ———
Loy s / Mgr. Robert Robek
Lucie Cahojova N

{



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské ndbrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Ava n I' Identifikagni cislo: 09074511

. . Predmét podnikani: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 30.6.2021

(v tis. KE)
Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobf rozhodného obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 198 036 140754
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutérniho organu Uéetnfj(?dnotky:
AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.
31.8.2021
, zmocnénec statutarniho organu

Sestavil: /2 / o / g T\“ e

1107

o o, / Mgr. Robert Robek \
Lucie Cahojova

-\



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské ndbrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

vq n r Identifikacni &islo: 09074511
. Cinnost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

. . Predmét podnikanf:
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 30.6.2021

(vtis. K&)
Z&akladni | Vlastni | Emisni | Rezerv | Kapitdl. | Ocenovaci | Zisk
Celkem
kapitdl | akcie | &Zio | fondy fondy rozdily (ztréta)
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -369 -369
Emise akcif 0 0 0 0 2000 0 0 2000
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 2533 2533
Emise akcif 0 0 0 0 58475 0 0 58475

PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIi CELKEM
ke dni: 30.6.2021

(vtis. K¢)
Vlastni | Emisni | Rezerv Kapitdl. | Ocenovaci |  Zisk Celkem
Vtis. K& akcie azio fondy fondy rozdily | (ztréta)
ZUlstatek k 1.1.2021 127795
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 2533 2533
Emise akcif 0 0 0 58 475 0 0 58 475

ZUstatek k 30.6.2021 131235 55031 2537 188 803

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutérniho organu dcetni jednotky:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. i
31.8.2021
Sestavil /b 4 zmocnénec statutarniho organu
. / ora . = ————
Cox ¢ / Magr. Robert Robek 7
Lucie Cahojova




POLOLETNI ZPRAVA 2021 — SALUTEM FUND SICAV, AS.

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské ndbrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Ava n I' Identifikagni cislo: 09074511

. . Predmét podnikani: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.06.2021

VYKAZ PENEZNICH TOKU
ke dni: 30.6.2021
(v tis. KE)
0d zacatku do konce sledovaného 0d zagatku do konce minulého
obdobi sledovaného obdobi

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Nakup cennych papirQ 29174

Poskytnuté uvéry - Cerpani 47 927 1003
Prijaté uroky z poskytnutych uvérl 3603

Zaplacené provozni naklady -143 541 -2278
Zaplacené faktury od odbératel( 30

Cisty penézni tok z provoznich ¢innosti a zménami

pracovniho kapitalu o2y -2
Penézni toky z investiéni ¢innosti

Cisty penézni tok z investiéni &innosti 0 0
Penézni tok z financni ¢innosti

Emise akcif a podilovych listd 53051 2000
Zalohy na investi¢ni akcie a podilové listy 6020

Cisty pené&zni tok z finanénich éinnosti 59 071 2 000
Cista zména penéznich prostfedk( a ekvivalent( -3736 725
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 10377 0
Dopady kurzovych rozdilt na penézni polozky 0 0
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 6 641 725
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. i
31.8.2021

/ zmocnénec statutarniho organu

Sestavil: s R T —
e 4/7 Mgr. Robert Robek : a
Lucie Cahojova g
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PRILOHA K MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

SALUTEM Realitni Podfond (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu SALUTEM FUND SICAV, a.s.
(,spolec¢nost” anebo ,Fond”). Fond byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: SALUTEM Realitni Podfond

Nazev Fondu: SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Den zapisu do obchodni rejstriku: 02.04.2020

ICO: 090 74 511 (Fondu)

DIC: CZ685216250

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 25240
Predmeét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Fond byl dne 09.03.2020 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni's § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsén
do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve
smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje
penézni prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim
Uéastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkd
anebo penézi ocenitelnych véci na zaklade urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investort a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Podfondu, a to na
zakladé investic do aktiv s prfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem predevSim v ramci
Evropské unie, Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych statd americkych a Izraele
jako jsou: investice do investi¢nich cennych papirQ, ale i dluhopis(, nastroji penézniho trhu, finanénich
derivatl a dale investic prevazné do Ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech. Prevazna ¢ast
zisk( plynoucich z portfolia Fondu bude dale reinvestovana. Obhospodarfovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je pocinaje 09.04.2020 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investicni
spole¢nost’, ,obhospodafovatel” nebo ,administrator”). Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti
zakladatel(l/valné hromady Fondu ke dni 9.4.2020 jmenovana do funkce individuainiho statutarniho
organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této

osoby.
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Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

V pribéhu sledovaného obdobi investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku
Podfondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné napliiovala jeho
investicni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan
investi¢ni spolec¢nosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost
provadi i administraci Fondu, resp. Podfondu. Uvedené &innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu
realizuje investicni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel
spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréf rady k 30.Gervnu 2021:

Statutarni organ:
Clen predstavenstva AVANT investicni spolecnost, a.s. od 02.04.2020

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 02.04.2020

Dozorci rada:
Predseda dozor¢i rady Ing. Petr Jificek od 02.04.2020

Clen dozor¢i rady Ing. Richard Dur¢ik od 13.08.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:
01.07.2021 —odstoupeni ¢lena zastupujicich osob statutarniho organu Mgr. Ing. Ondfeje Pierana, CFA

30.6.2021 — odstoupeni ¢lena dozoréi rady Ing. Richarda Durcika
2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu uUctuje dle Ucetni osnovy urcené pro
banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,VoUBFI").

Investi¢ni akcie podfondu jsou od 9.2.2021 obchodovany na Burze cennych papird Praha, a. s. Podfond
je v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU")
emitentem investi¢nich cennych papir( pfijatych k obchodovani na evropském trhu a ma povinnost
sestavovat Ucetni zavérku v souladu s mezinarodnimi Ucetnimi standardy (déle jen ,IFRS"). Podfond
v souladu s § 19a ZoU vyuzil moznosti sestavovat Ucetni zavérku podle IFRS od pocatku nasledujiciho
ucetniho obdobi, tj. od 1. 1. 2022 a mezitimni Ucetni zavérka tak byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi
vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.
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Mezitimni UCetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocenovani
realnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich U¢etnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

Tato mezitimni Gcetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové
vymezeni polozek mezitimni Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni
instituce.

Predkladana mezitimni U¢etni zavérka Podfondu je nekonsolidovana.

Mezitimni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 30.06.2021, za Ucetni obdobi od 01.01.2021
do 30.06.2021 (dale téz ,ucetni obdobi”).

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, zésadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zésadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje a ocefuje finan¢ni néstroje podle mezinérodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

3. Dulezité ucetni metody

Mezitimni Ucetni zaveérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Podfondu jako Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi
metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Nemovitosti

Pri nakupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu den doruceni navrhu na
vklad katastralnimu uradu.

Finanéni aktiva

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva jsou vykazovany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Podfond
zavazal koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. UCetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Pokud prevod finan¢niho aktiva nesplriuje kritéria
k oductovani, pak prejimajici o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic
nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v rdmci vynos( z dividend, jakmile na né fondu vznikne nérok.
Finan¢ni zavazky
Nakupy nebo prodeje finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje finanéni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vsechny své smluvni povinnosti.
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Podfond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se
zobrazuje jako zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

Derivaty

Ucetni pfipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani
vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych Uctech.

3.2. Financni aktiva

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zékladé obchodniho modelu pro spravu
téchto financ¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto
finan¢nich aktiv. Portfolio finanénich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych
hodnot. Podfond se soustfeduje pfedevsim na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci
k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smiluvni penézni toky z dluhovych ndstroji Podfondu jsou tvoreny pouze jistinou a Urokem, ale presto
nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Uc¢elem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani
jako cenné papiry drzené za uUcelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného
plyne, Ze vSechny investice do dluhovych finan¢nich aktiv fond klasifikuje jako finanéni aktiva v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady fondu vyzaduiji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauc¢tovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény redlné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi a oductovani financniho aktiva je Uctovano do
vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty
z financnich operaci*.

3.2.2. Kapitdlova finanéni aktiva

Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim dplném vysledku hospodareni
a vykazuje kapitalova financni aktiva jako ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni aktivum redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény redlné hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykdzano v polozce ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”.

3.3. Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy
Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zdvazky na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
zavazkl a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto financnich zavazkd,
jako finanéni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Portfolio finan¢nich zéavazkl je spravované
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a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustreduje pfedevsim na informace
o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti zavazkl a k rozhodovan.

Podfond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje financni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Nasledné zmény realné hodnoty prifaditelné Uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci
rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi a oductovani financnich zévazk( je Uc¢tovano
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucCasti polozky ,Zisky nebo ztraty
z finan&nich operaci".

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PfeCerpani
bankovnich Uc¢tl se vykazuje ve vykazu finanéni pozice v zavazcich.

3.5. Redlna hodnota

Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezinarodnich Gc¢etnich standard( (déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako
vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt redlnd hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho
a urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se
zejména o:

d) zlstatky na penéZznich Uctech;
e) penézni ekvivalenty;
f) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

V redlné hodnoté nejsou dale vykazovany finanéni nastroje vydané Fondem, s nimiz je spojeno pravo na
odkoupeni na ucet Fondu, resp. Podfondu vykazované jako finan¢ni zavazek v souladu s IFRS 32. Jedna
se o dUsledek skutecnosti, Zze se ekonomicky jedna o hodnotu ¢istého jméni pfipadajici na drzitele téchto
finan¢nich nastrojl (tj. redlnou hodnotu majetku Fondu po odecteni redlné hodnoty dluhd Fondu).

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni
akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluh Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

c) investi¢ni spolec¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
d) nezavisly znalec.

Redlnd hodnota Nemovitosti a U¢asti v majetku Podfondu, véetné redlné hodnoty cennych papirti
vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem, je
stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou
hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni
realné hodnoty.

Finan¢ni nastroje
NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni

redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako

spadajici do urovné 2.
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Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuiji
vynosove krivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu ur€it ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaj.
Za této situace se s pouZzitim realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocerovacich
parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urgity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu
vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan
v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pri stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné
hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva oceniovana redlnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Mezi aktiva, ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni
aktiva a pasiva.

Majetkové UcCasti a ostatni investiCni aktiva, pohledavky a pasiva ocernované realnou hodnotou proti
zisklim nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni
administratora, protoze jejich trzni hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Pohledavky po splatnosti

Dle § 34 VoBUP se zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:
e. nedélenez 90 dni, snizio 10 %,
f.  nedéle nez 180 dni, snizi 0 30 %,
g. nedéle nez 360 dni, snizi 0 66 %,
h. déle nez 360 dni, snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni Ffizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

3.6. Tvorba opravnych poloZek

Prostrednictvim opravnych polozek je do Ucetnictvi promitana zasada opatrnosti pfi zhodnoceni bonity a
pravdépodobnosti Uvérového selhani protistrany. Opravné polozky se tvofi k Gétdm majetku a jinych aktiv,
které se neocenuji realnou hodnotou nebo nejsou ocenovany ekvivalenci.

Pri stanoveni vySe opravnych polozek se zohlednuje jejich zajisténi, pokud soucasné vyhovi nasledujicim
podminkam:

c) existuje pravni jistota, ze pfi selhani dluznika bude mozno se uspokojit z tohoto zajisténi,
d) zajisténi zohledni nejvyse v soucasné cisté realizovatelné hodnoté zajiSténi pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv trfetich osob (maji-li ndrok na uspokojeni pred

Ucetni jednotkou), a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Ucetnictvi.
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3.7. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

3.8. Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné
¢astky, kdy jejich zuc¢tovanim do nakladd nebo do vynosl bez ¢asového rozliSeni neni dotéen ucel
Casoveho rozliSeni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou uUpravu hospodariského
vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi, ktere se Uctuji jako
Upravy vysledkd minulych let.

Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos
nebo naklad je soucasti ocenéni. O pohledavce z titulu Urokd nebo poplatkd z provizi je ve prospéch
vynosU Uctovano nejdfive ke dni, kdy Podfond vyuzil svého prava pozadovat pfislusenstvi a uplatnil svdj
pozadavek v{ci dluznikovi.

3.9. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
mezitimni Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.10. Dan z pfijm0

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodliéhaji dani z pfijmd a
pripo¢tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na
dani a pripadné zapocty.

OdlozZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s
pouzitim oCekdvané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V
podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na
ucet Podfondu.
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3.11. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladl, jejichZz povaha je jasné definovdna a u nichz je
k rozvahovému dni bud pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vyse
nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

d) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

f) je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku
nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadé, ze existuje dostatecné objektivni
jistota, ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy se neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to
ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez je pficinou tvorby rezervy.

Ocekava-li se vyporadani dluha ve vzdalenéjsi budoucnosti, je odhad vydaji nezbytnych k vyporadani
dluhd diskontovan na sou¢asnou hodnotu pouzitim soucasné trzni Urokové miry, je-li diskont vyznamny.
Postupné navySovani rezervy do predpokladané vySe dluhu je v dalSich uUcCetnich obdobich uctovano
v urokovych nakladech.

3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu

Fond k Podfondu vydava 2 druhy investi¢nich akcii — Prioritni investi¢ni akcie a Vykonnostni investi¢ni
akcie. Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Investicnim akciim Prioritnim investicnim akciim/PIA byl pridélen ISIN: CZ0008045051 a investicnim
akciim Vykonnostnim investi¢nim akciim/VIA byl pfidélen ISIN: CZ0008045069

Investi¢ni akcie Podfondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a to na Burze cennych papirl
Praha, a. s.

S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

a) pravo byt informovani o aktudlni hodnoté Investi¢ni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na U¢et Podfondu za podminek
stanovenych stanovami Fondu a timto statutem;

c) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za
podminek stanovenych stanovami Fondu a timto statutem;

d) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investicni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie predkupni pravo k Investicnim akciim jiného
akcionare za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

e) pravo na podil na likvida¢nim zdstatku pfi zruseni Podfondu s likvidact;

f) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto statutu a posledni vyrocni zpravy.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktudlni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se
nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedk( poukdzanych upisovatelem na ucet
Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Podfondu. Investiénimi akcie Ize vydat pouze na zakladé
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vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem,
neni s nimi spojeno pravo na fizeni spole¢nosti.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfiuji definici finanéniho zavazku
dle bodu 4.4 Koncepéniho ramce. Podfond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky
stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své
investicni akcie jako zévazky. Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou
v rozvaze emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky vykazany v polozce ,Cistd aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii”.

Vyslednd &astka polozky ,Cistd aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii (Fondovy kapital)" je
zakladem pro vypocet hodnoty investicnich akcii. Hodnota investicnich akcil je vyjadrena v Ceskych
korunach.

4. Sezdnnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezdnnimi vykyvy.

5. Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. (ddle jen ,depozitar”) vykondva pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje
sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 22.05.2020.

6. Zmény Ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpis(, pro Ucetnijednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro investic¢ni spolecnosti a investicni fondy bylo zajisténo prechodné
obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a
k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investicni spolecnosti a investicni fondy povinnost vykazovat a ocenovat financni
nastroje podle mezinarodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
ktery udava, ze ,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v priloze v mezitimni Ucetni zavérce postupuje podle mezindrodnich Uéetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich Ucetnich
standardd”, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni ndstroj podle
mezinarodnich Ucetnich standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2027 investicni spolec¢nosti a investicni fondy fidi, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje:
zverejnovani.

V ramci implementace IFRS na finan¢ni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény uUcetnich
metod:

1. Vykazovani a ocefiovani finanénich nastrojd podle standardu IFRS 9

Finan¢éni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modeld, kdy Podfond je fizen na zakladé
obchodniho modelu, kdy portfolio finan¢nich aktiv a skupina finan¢nich zdvazk( jsou spravované a
vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot, tj. na zakladé ostatniho obchodniho modelu.
Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.
Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny finan¢ni nastroje Podfond klasifikuje jako finanéni aktiva nebo
finan¢ni zavazky ocenované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.
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K1. 1. 2021 Podfond u kapitdlovych finanénich nastroji pfevedl nabéhlé ocernovaci rozdily do
nerozdelenych vysledk.

2. 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmeény v klasifikaci finan¢nich zavazk( a kapitélovych nastrojd.
Klicovym faktorem, na jehoz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany finan¢ni zavazky a kapitalové nastroje
je existence smluvniho zavazk( ucetni jednotky poskytnout hotovostni (Gi jiné) plnéni nebo dodat jiny
finanéni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investi¢ni akcie, s nimiz je spojeno pravo vlastnika
na zpétny odkup, jsou finan¢nim zavazkem, ktery v pfipadé splinéni vyjimek uvedenych v odst. 16A - 16D
standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy nastro;.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako finan¢ni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné
odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investicni akcie v dobé realizace prava na odkup, neni
s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu a nesplnuji vyjimky pro vykazovani jako
kapitalovy nastroj.

K 1. lednu 2021 vlivem klasifikace investicnich akeii jako financni zavazek doslo k prevodu fondového
kapitalu z vlastniho kapitalu do polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii s pravem na
odkup®.

Z vySe uvedeného plynou nédsledujici Upravy spojené s implementaci IFRS:

a) Prevod nabéhlych ocenovacich rozdilt z rozvahy na nerozdélené vysledky minulych let.

b) Pfevod slozek vlastniho kapitélu do polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii”.

1.1.2021 pred -
AKTIVA zménou udetni Uprava bod a) Uprava bod b) 1.1.2021 po zméné
Ucetni metody
I W 5 ' S T m———————
Aktiva celkem (Z) 140 754 ‘ 140 754
g | [POEEEY 28 bRien & 2781 2781
druzstevnimi zaloznami ()
v tom: a) splatné na pozadani 2781 2781
b) ostatni pohledavky
4 E’Zc;hledavky za nebankovnimi subjekty 10377 10377
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 10377 10377
5 | Dluhové cenné papiry (%) 29 325 29 325
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 29325 29325
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily
8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem () 98 271 98 271
z toho: v bankach
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PASIVA

Pasiva celkem (Z)

Ostatni pasiva

1.1.2021 pred
zménou Ucetni
metody

140 754

12959

Uprava bod a)

Uprava bod b)

1.1.2021 po zméné
Ucetni metody

140 754

12959

Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich
akcii klasifikovanych jako zdvazek)
celkem

12959

12959

Cista aktiva pFipadajici na drzitele
investi¢nich akcif

127795

127795

v tom: a) obdoba emisniho &zia

b) obdoba rezervnich fondt a
ostatnich fond( ze zisku

c¢) obdoba rezervnich fondd na
noveé oceneni

d) obdoba kapitédlovych fond

72760

72760

e) obdoba ocenovacich rozdill

f) obdoba nerozdélenych zisk(
nebo neuhrazenych ztrat z
predchozich obdobi

550835

550835

Cista aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako
zavazek bez zmény za dané obdobi

13

Kapitalové fondy

72760

-72760

14

Ocenovaci rozdily (%)

55031

-55031

z toho: a) z majetku a zavazk(

55031

-55031

b) ze zajistovacich derivatd

c) z pfepoctu cizoménovych
zajistovacich financnich nastrojl

15

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

v tom: a) priristek zavazkd

55031

b) prirlstek kapitalu

Vlastni kapital

Cist4 aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcii celkem (Fondovy
kapital)

127 795
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7. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na

vlastni kapital.

8. Vyznamné polozky v rozvaze

8.1. Finan¢ni nastroje

Fond zverejiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdé€luje finan¢ni nastroje do

nasledujicich kategorii:

tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a
ostatni podily

Ugasti s podstatnym
vlivem

Ugasti s rozhodujicim
vlivem

Ostatni aktiva
Celkem aktiva

Pasiva

Zdavazky v(ci bankam

Zdavazky v(ci nebankovnim
subjektliim

Zavazky z dluhovych
cennych papirt

Ostatni pasiva

Celkem pasiva

Ocenéné realnou hodnotou

Ocepene do ostatniho uplného vysledku

nabéhlou do zisku nebo

hodnotou dluhové kapitalové ztraty

nastroje nastroje

0 0 0 6 641
0 0 0 47927
0 0 0 29174
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 113 471
0 0 0 798
0 0 0 198 011
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 9100
0 0 0 9100
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8.2. Pohledavky za bankami

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
ZUstatky na béznych Uctech 6 641 2781
Terminované vklady z toho: 0 0
Se splatnosti 0 0
S vypovedni lhdtou 0 0
Poskytnuté Uvery a zapUjcky z toho: 0 0
Splatné na pozadani 0 0
Splatné s vypovédni dobou do 1 roku 0 0
Splatné do 3 mésicl 0 0
Splatné od 3 mésicl do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 6 641 2781

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje zlstatky na béZnych uUctech ve vysi 6 641 tis. K& (rok 2020
2 781 tis. K¢)

8.3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢& 30.6.2021 31.12.2020
Poskytnuté Uvéry a zapUjcky z toho: 0 0
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 3 mésicl 0 0
Splatné do 1 roku 0 1012
Splatné od 1 roku do 5 let 38477 9365
Splatné nad 5 let 9450 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 47 927 10377

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval poskytnuté Uvery a zapujcky.
Vsechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

Splatna hodnota pohledavek z poskytnutych Gvérl ke konci sledovaného obdobi &ini 47 927 tis. K& (rok
2020: 10 377 tis. K&).
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8.4. Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Dluhopisy 29174 29 325
Sménky 0 0
Jiné dluhové cenné papiry 0 0
Celkem 29174 VA RCYAS

Dluhopisy se precenuji mési¢né na redlnou hodnotu. Splatna hodnota pohledavek z drzenych dluhovych
cennych papirl ke konci sledovaného obdobi ¢ini 29 174 tis. K& (rok 2020: 29 325 tis. K¢&)

8.5. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

8.5.1. Prehled rozhodujiciho vlivu:

K 30.6. 2021
Datum . y ) ,POd'I N8 potizovaci Ocefiovaci Hodnota
S Nazev spolecnosti  zakladnim .
porizeni . cena rozdil  celkem
kapitalu
09.10.2020 REAL-VITA Prost&jov as. 100% 17780 5;8 33339
28.10.2020 ASPELL a.s. 100 % 25260 39573 64 833
27.08.2020 Salutem Services, s.r.o. 100 % 5200 -101 5099
11.02.2021 Salutem — Realitni |, s.r.o. 100 % 10200 0 10200
Celkem 58 440 55031 113471
K31.12.2020
Datum . y . ,POd” na Pofizovaci Ocenovaci Hodnota
o Ndazev spolecnosti zakladnim .
porizeni ) cena rozdil  celkem
kapitalu
09.10.2020 REAL-VITA Prost€jov a.s. 100 % 17780 15559 33339
28.10.2020 ASPELL a.s. 100 % 25260 39573 64 833
27.08.2020 Salutem Services, s.r.0. 100 % 200 -101 99
Celkem 43 240 55 031 98 271

Ve sledovaném obdobi byl u spolecnosti Salutem Services s.r.o. pfiplatek mimo ZK ve vysi 5 000 tis. K¢ a
u Salutem — Realitni I. s.r.o. ve vysi 10 000 tis. K¢.
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8.5.2. Prehled podstatného vlivu
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadné ucasti s podstatnym vlivem.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi
osobami.

8.5.3. Vyvoj hodnoty Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

, Redlnou
Redinou hodnotou do

tis. K¢ hodnotou do ,
ostatniho

zisku nebo ztraty Gplného vysledku

Redlna hodnota k 1. 1. 2020 0 0
Porizeni 43 240 0
Zisk/ztrata z precenéni 55031 0
Vyrazeniv disledku prodeje 0 0
Redlnd hodnota k 31. 12. 2020 98 271 0
Porizeni 15200 0
Zisk/ztrata z precenéni 0 0
Vyrazeni v disledku prodeje 0 0

|

Reélna hodnota k 30.6. 2021 113 471

8.6. Ostatni aktiva

tis. K& 30.6.2021 31.12.2020
Pohledavky z postoupeni 635 0
Poskytnuté zalohy 163 0
Pohledavky vagéi statnimu rozpoctu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivatd 0 0
Pohledavky z repo obchodd 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 798 0

Splatna hodnota pohledavek z postoupeni ke konci sledovaného obdobi ¢ini 798 tis. K& (rok 2020: 0 tis.
K¢) Tato pohledavka je splatna do jednoho roku. Poskytnuté zalohy 163 tis. K& (rok 2020: 0 tis. K¢&)
predstavuji poskytnutou zalohu dodavateldm splatnou do jednoho roku.
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8.7. Naklady a prijmy pristich obdobi

tis. K& 30.6.2021 31.12.2020
Naklady pfistich obdobi 25 0
Prijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 25 0

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje naklady a piijmy pfistich obdobi ve vysi 25 tis. KE (2020 0 tis. K¢).
Castka pfedstavuje ¢asové rozliseni poplatku za obchodovani na trhu za rok 2021.

8.8. Ostatni pasiva

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Zavazky v(c¢i dodavatellim 62 163
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky v(ci akcionardm, podilnikdim 6 020 2000
Zavazky v{ci statnimu rozpoctu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Dan z pfijmu splatna 0 0
Dohadné polozky pasivni 100 52
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zdaporna realna hodnota derivatd 0 0
Z&vazky z repo obchodu 0 0
Zavazky z leasingl 0 0
Ostatni 2918 10 744
Celkem 9100 VAL

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval dohadné poloZky ve vysi 100 tis. K& (2020: 52 tis. K&). Jedna se
o dohady na audit v ¢astce 24 tis. K¢, dohad za odménu vykonu funkce obhospodarovatele ve vysi 18 tis.
K¢ a dohad na depozitare 58 tis. K&. Zavazky v(ci akcionardm vyplyvaji ze zavazku emitovat investi¢ni
akcie Podfondu investortiim.

Polozka ostatni pasiva predstavuje ¢ast kupni ceny za nakup dluhopisu ASPELL a.s.
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8.8.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Zavazky k poc¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 12959 0

Pocatecni stav ocenovaciho rozdiluk 1. 1. z toho: 0 0

- Zména uvérového rizika vykazana v ostatnim

uplném vysledku 0 0
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0
Redlnd hodnotak 1. 1. 12959 0
Transakce za sledované obdobi
PrirGstky 0 12 959
Zmeéna realné hodnoty za sledované obdobi vlivem 0 0
precenéni z toho:
- Zmeéna uvéroveho rizika vykazana v ostatnim 0 0
uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0
Oductovani financnich zavazkd z toho: -3859 0
- Zména uveroveho rizika vykazana v ostatnim 0 0
uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0
- Splatna hodnota zavazku -3859 0
Zavazky ke konci sledovaného obdobi
Splatnd hodnota zévazku ke konci sledovaného obdobi 9100 12 959
Konecny stav ocenovaciho rozdilu ke konci sledovaného
‘ 0 0
obd.z toho:
- Zmeéna uvéroveho rizika vykazana v ostatnim 0 0
uplném vysledku
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0 0

Reélna (Gcetni) hodnota zdvazku ke konci sledovaného

obdobf
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8.9. Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2021 2020
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 133 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tretim osobam 0 0

Celkem 133

|

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Opravné

tis. K& opravy Rezerva na Rezervy na Rezervy, polozky

majetku dané rizika a ztraty ostatni k pohledavkam

ZUstatek k 1. lednu 0 0 0 0 0
2021

Snizeni 0 0 0 0 0

Zvyseni 0 133 0 0 0

ZUstatek

k 30.¢ervnu 2021

8.10.  Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcif

Sougéasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, oceriovacich rozdil(i, emisniho &zia,
rezervnich fondl, nerozdélenych vysledkl hospodafeni minulych let a vysledek hospodarfeni bézného
ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze zohlednén jako pfirlstek zavazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi".

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavkd ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je
vyjadrena v Ceskych korunach, coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora
o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem Podfondu.
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8.10.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu ucetni zavérky
v kapitalovych fondech evidovany investice v celkové vysi 131 235 tis. KC.

Ks 30.6.2021 31.12.2020
Pocet investicnich akcii VIA na zacatku obdobi 62 493 599 0
Pocet vydanych investicnich akcii VIA v obdobi 26 095 687 62 493 599
Pocet odkoupenych investicnich akcii VIA v obdobi 0 0
Pocet investiénich akcii VIA na konci obdobi 88589286 62493599
Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi 11304 191 0
Pocet vydanych investicnich akcii PIA v obdobf 9407 937 11 304 197
Pocet odkoupenych investicnich akcii PIA v obdobi 0 0
Pocet investiénich akcii PIA na konci obdobi 20712128 11304191
8.10.2. Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat
z pfedchozich obdobi

Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi &ini zisk ve vysi 55 035 tis.
K¢ a predstavuje ocenovaci rozdily ve vysi 55 031 tis. K&, které zmeénou Ucetni metody v ramci IFRS
vstupuji do nerozdélenych ziskd, a zisk z minulého obdobi ve vysi 4 tis. K. Pfedpokladem je, Ze zisk bude
ponechan v nerozdélenych vysledcich.
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9. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

9.1. Finan¢ni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve
vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim uplném vysledku:

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné e . . .
tis. K& nab&hlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou dluhové kapitalové urcené .
P P o ostatni
nastroje nastroje k obchodovani
Finanéni aktiva
Vynosy z uroku a 0 0 0 0 3836
podobné vynosy
Vyn9§y z akcii a 0 0 0 0 0
podill
Vynosy z poplatkd 0 0 0 0 0
a provizi
Naklady na ‘ 0 0 0 0 0
poplatky a provize
Z|Vsk nepo, ztrata z 0 0 0 0 64
pfecenéni
Zisk nebo ztrata 0 0 0 0 0

z oductovani

Zisk nebo ztrata

z financ¢nich aktiv

Financni zdvazky X

Naklady na uroky a

podobné naklady 0 0 X ’ ’
Vyn9§y z akcii a 0 0 X 0 0
podild

Vynosy z poplatkd 0 0 X 0 233
a provizi

Naklady na ‘ 0 0 X 0 -50
poplatky a provize

Z|vsk nepo{ ztrata z 0 0 X 0 0
pfecenéni

Zisk nebo ztrata 0 0 X 0 0

z oductovani

Zisk nebo ztrata
z financénich
zavazkl

Zisk nebo ztrata
z financénich

nastrojl
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9.2.  Cisty urokovy vynos

tis. K¢ 30.6.2021 30.6.2020
Vynosy z Groku 3836 3
z vklad 0 0
z Uver( a zapUjcek 2096 3
z dluhovych cennych papir( 1740 0
ostatnf 0 0
Ndklady na aroky 0 0
z vkladu 0 0
z Uvér( a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papir( 0 0
ostatni 0 0
Cisty Urokovy vynos 3

Podfond ke konci sledovaného obdobi eviduje vynosy z poskytnutych Uvért a zapUjcek ve vysi 2 096 tis.
Ké (k 6/2020 3 tis. KE) a urokovy vynos 1 740 ti. K¢ (k 6/2020 0 tis. K¢&) z dluhopisu emitovaného od

spolecnosti ASEPLL a.s.

9.3. Vynosy a ndklady na poplatky a provize

tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Vynosy z poplatk( a provizi 233 0
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 233 0
Naklady na poplatky a provize -50 -7
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni -50 -7
Celkem 183 =7

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval naklady na poplatky a provize ve vysi 50 tis. K¢ (7 tis. K&)
z toho 9 tis. K¢ jsou bankovni poplatky a 41 tis. K¢ tvorfi poplatky za emisi akcii a obchodovani na trhu.
Vynosy z poplatk( ve vysi 233 tis. K& tvofi vynosy ze vstupnich poplatkd pfi Upisu investi¢nich akcil.
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9.4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojl ocenénych

. -64 0
realnou hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finan¢nich nastrojl ocenénych 0 0
realnou hodnotou
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 0 0
Celkem -64 0

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval ztratu z pfecenéni nakoupeného dluhopisu emitovaného
spolec¢nosti ASPELL a.s.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykdzané zisky nebo ztraty spojené s finan¢nimi nastroji:

. y Zisk/ztrata Zisk/ztrata z
tis. KE . . e .

Z pfecenéni oductovani
Finanéni aktiva -64 0
Pohledavky za bankami 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0

fo)
N

Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ucasti s podstatnym vlivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ostatni aktiva z toho:
- Derivaty
Finanéni pasiva
Zavazky v(c¢i bankam
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektdm
Zavazky z dluhovych cennych papird

Ostatni pasiva z toho:

o O O O O o o o o o o

- Derivaty

el ©O O O O O O O O O o o o o o

Zisk/ztréta z financnich nastrojl
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9.5. Spravni naklady

tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Néklagy na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a 0 0
dozor¢i rady
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: -24 -9
- naklady na povinny audit Ucetni zavérky -24 -9
- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
- danové poradenstvi 0 0
- jiné neauditorskeé sluzby 0 0
Naklady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notarske sluzby -1 0
Odmeéna za vykon funkce -861 -210
Sluzby depozitare -349 -88
Ostatni spravni naklady -54 -58
Celkem -1 289 -365

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval spravni ndklady ve vysi 1 289 tis. K¢ (k 6/2020 365 tis.
K¢&). Ostatni spravni naklady ve vysi 54 tis. K¢ tvorfi naklady na odmeény za Upisy akcii, propagaci a reklamu,
spravu datovych schranek, poskytnuti sidla a Uschovu cennych papird.

Néklady na zaméstnance a &leny statutdrnich organ(i a dozor&i rady

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan
investi¢ni spolec¢nosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost
provadi i administraci Fondu, resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu
realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje reditel
spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

9.6. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Na oCekavanou vysi dané z prijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v ucetnictvi vytvorena rezerva
ve vySi 133 tis. KC. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 133 tis. K.

Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob Cini k rozvahovému dni vysi 0 tis. KC.
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9.7. Splatna dan z pfijmu

tis. K& 30.6.2021 30.6.2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 666 -369
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danoveé neodcitatelné naklady - -
Pouzité slevy na dani a zapocty - -
Z3klad dané 2 666 -369
Zohlednéni danoveé ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni darnové ztraty 2 666 -369

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %

Na oCekavanou vysi dané z prijmu pravnickych osob za sledované obdobije v Ucetnictvi vytvorena rezerva
ve vySi 133 tis. KC. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 133 tis. K.
Zaplacené zalohy na dan z prijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. K¢.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmd:

Rezerva Odlozena
tis. K& nadanz Splatna dan z pfijmd dar Celkem
prijma
ZUstatek k 1. lednu 2021 - - - -
Zruseni/Uprava dané z pfijm0 z minulych let - - - -
Tvorba dané z pfijmd v ic¢etnim obdobi 133 - - 133

Zlstatek k 30.¢ervnu 2021

9.8. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou ¢innost pouze na tzemi Ceské republiky.

10. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 30.6.2021 31.12.2020
Aktiva 198 036 140754
Celkem 198 036 140 754

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani
investicni spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zavazky a pohledavky nevyuctované v ucetnictvi a neuvedené v
rozvaze

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje 7zadné zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a

neuvedené v rozvaze.
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12. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté clendm
fidicich a kontrolnich organd

Podfond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapujcky a Uvéry ¢lendm statutarniho orgdnu ani ¢leniim
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

13. Identifikovand hlavni rizika dle statutu

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, mérfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér uddlosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu
vystavenu z divodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V priibéhu tcéetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim
zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace
Fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

13.1.  Typy podstupovanych rizik
Trzni riziko

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Fondu vystaveno. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmeén
vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti &i jinych
spolecnosti, jejichz podily tvori sou¢ast majetku Fondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum v majetku Fondu nebude zpenézeno
véas za pfiméfenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na Ucet Fondu schopen dostat
svym zavazkdm v dobé, kdy se stanou splatnymi. V pfipadé potieby promptni pfemény aktiv v majetku
Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti &i jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Fondu,
do penéznich prostfedkd mlze byt potom urcita transakce zatizena dodatec¢nymi transakénimi naklady
nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci timto statutem
vymezeného zplsobu investovani.

Riziko Zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spole&nosti

Riziko zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spolec¢nost, jejichz podily
tvofi soucast majetku Fondu. V ddsledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo
pozaru, mUze dojit ke vzniku Skody na nemovitosti v majetku Fondu nebo nemovitostni spole¢nosti, jejichz
podily tvorfi souc¢ast majetku Fondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Fondu.

Riziko spojené s moZnosti nizsi likvidity nemovitosti nabyté za iCelem jejiho dalSiho prodeje.

Do Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichZ podily tvofi sou¢ast majetku Fondu, mohou byt za
stanovenych podminek nabyvany nemovitosti za Uc¢elem dalsiho prodeje nebo mize dojit k situaci, ze
z dlivodu zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu, nemovitost bude muset byt
z majetku Fondu prodana. Nemovitosti jsou obecné méné likvidnim druhem majetku. V konkrétnim
pfipadé se mlze ukazat obtiznym realizovat prodej nemovitosti v pozadovaném ¢asovém horizontu za

pfimérenou cenu.
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Takova situace mUze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla nemovitost v majetku Fondu
ocenovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu.

Rizika spjata s chybnym ocenénim nemovitosti nebo Géasti v nemovitostni spoleénosti

V dlsledku chybného ocenéni nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti mdze dojit k poklesu
hodnoty majetku Fondu po prodeji nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spolec¢nosti.

Riziko jinych pravnich vad

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Zze hodnota majetku Fondu se maze snizit v disledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Fondu, tedy napriklad v dlsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. predkupniho prava.

Urokové riziko

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nepfiznivého dopadu zmény urokovych sazeb a miize
se vazat k uvérim poskytnutym Fondem nemovitostnim spole¢nostem.
Uveérové riziko

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zévazk( protistrany Fondu. Emitent
investi¢niho ndstroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku veas a v pIné vysi nesplati.

Riziko spojené s moznosti selhani spole¢nosti, ve které ma Fond ucast

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond Ucast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUzZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mUZe dojit k poklesu trzni
ceny podilu v pfislusné spolec¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti.

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vdznou zastavni nebo jind prava tretich osob, riziko
nedostatecné infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti.
Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného
pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoZz mize Fondu vzniknout skoda. Vzhledem k povaze majetku
existuje rovnéz riziko zni¢eni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby ¢i v dlsledku vy$si moci.
Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvyseni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni ze strany
prislusnych organl statu.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se prfedpokladalo, z dévodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.
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Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do uUschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfic¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Riziko zruseni Fondu

Fond mdze byt ze zakonem stanovenych dlvod( zrusen, a to zejm. z dGvodu, Ze:

a)

b)

prdmérna vyse fondového kapitdlu tohoto fondu za poslednich 6 mésicli nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;

vyse fondového kapitalu tohoto fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR.

CNB mUze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fond(l, napf. v pfipadé, kdy fond nema
déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Z kontrolnf
¢innosti jsou vylouceny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

13.2.  Expozice a koncentrace rizik v tis. K&
typ expozice typ rizika protistrana hodnota koncentrace
bé&zné usty kreditni CsoB 6 641 3,35%
obchodni podily trzni riziko Podil REAL-VITA Prostéjov a.s. 33339 16,83%
obchodni podily trzni riziko Podil ASPELL a.s. 64833 32,74%
obchodni podily trzni riziko Podil Salutem Services, s.r.o. 5099 2,57%
obchodni podily trzni riziko Podil Salutem - Realitni |, s.r.o. 10 200 515%
obchodni podily Celkem 113 471 57,30%
avéry kreditni, urokové Uvér LEXICO, a.s. 29101 14,69%
avery kreditni, urokové Uvér Salutem Services s.r.o. 17813 8,99%
avery kreditni, urokové Zapujcka IT credit, s.r.ol - jistina 1012 0,51%
avéry Celkem 47 927 24,20%
dluhopisy kreditni, urokové Dluhopis ASPELL a.s. 29 174 14,73%
dluhopisy Celkem 29 174 14,73%
ostatni kreditni 823 0,42%
Celkovy soucet 198 036 100,00%
13.3.  Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K&
Uvéry Dluhopisy Pohledavky B&zné udty Celkem

Standartni 47927 29174 823 6 641 84 565

Po splatnosti

Pre smlouvané

Ztratové

Celkem 47 927 29 174 823 6 641 84 565
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13.4.  Likviditni riziko — splatnost pasiv

Bez finan¢nich derivatd v tis. K&

<1Y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0
Finanéni derivaty v tis. K&

<1Y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0

13.5.  Trzniriziko — analyza citlivosti v tis. KC

Hodnota * parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital
riziko ceny obchodnich podil 113471 *15% 17 021 -
urokové riziko uvért 47 300* 1% 473
urokové riziko dluhopist 29 000* 1% 290

14. Realnda hodnota

Nize uvedena tabulka zobrazuje pouzitou metodu ocenéni a Uroven hierarchie realnych hodnot:

Urover redlné

Metoda ocenéni hodnoty
Podil REAL-VITA Prosté&jov a.s. ajetkova (substanéni) Uroven 3
Podil ASPELL as. ajetkova (substancni) Uroven 3
Podil Salutem Services, s.r.0. ajetkova (substancni) Uroven 3
Podil Salutem — Realitni |, s.r.o. ajetkova (substanéni) Uroven 3

15. Transakce se spfiznénymi osobami

Podfond v rozhodném obdobi do 30.6.2021 realizoval se spriznénymi osobami tyto transakce:
17.2.2021 poskytnuti Gvéru 9.450.000,- K& spolecnosti Salutem Services s.r.o. IC 094 11 330;
17.2.2021 prevzeti ¢asti dluhu 9.450.000,- K& od spole¢nosti Salutem Services s.r.o. IC 094 11 330;

17.2.2021 zapocteni vzajemnych pohleddvek 9.450.000,- KE mezi Podfondem a spol. Salutem Services
s.r.o.1C 094 11 330;

29.3.2021 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital spolecnosti 5.000.000,- K¢ spole¢nosti Salutem
Services s.r.o. 1€ 094 11 330;

25.4.2021 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital spolecnosti 10.000.000,- K& spolecnosti Salutem —

Realitni |, s.r.o. IC 099 14 790;
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24.2.2021 poskytnuti Gvéru 8.100.000,- K& spolecnosti Salutem Services s.r.o. IC 094 11 330;
30.6.2021 poskytnuti Gvéru 8.100.000,- K& spolecnosti Salutem Services s.r.o. IC 094 11 330.

15.1.  Osoby ovladané

Podfond eviduje u¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Nazev osoby: StartupYard Batch 10 s.r.o.
ICO: 07279647
Sidlo: Perlova 371/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ZpUsob ovladani:

pfimo prostrednictvim 4% podilu na zakladnim kapitalu

Nézev osoby: Sherpa Advisory Group s.r.0.
ICO: 08238278
Sidlo: Lodecka 1206/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ZpUsob ovladani:

primo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Nézev osoby: VRG Venture Capital s.r.o.
ICO: 09046968
Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ZpUsob ovladani:

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

Ndzev osoby: Nation1 Investment s.r.o.
ICO: 09172807
Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Zplsob ovladani:

pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

Nazev osoby: 4Trans Holding s.r.o.
ICO: 09984925
Sidlo: Karmelitska 379/18, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Zplsob ovladani:

pfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu
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NiZe uvedend tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazk( v(c¢i osobdm s podstatnym nebo
rozhodujicim vlivem:

tis. K& Poéétztéanvl’ PFirastky Ubytky Konesig\i/
Aktiva 0 0 0 0
Pohledavky za bankami z toho: 0 0 0 0

- nabéhlé uroky 0 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho: 0 17813 0 17 813

- nabéhlé uroky 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 29 325 0 157 29174
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 98 271 15200 0 113 471
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 127 596 33013 160 458
Pasiva 0 0 0 0
Zavazky vlci bankam 0 0 0 0
Zavazky v(c¢i nebankovnim subjektdim 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0

15.2.  Osoby ovladajici

Jméno: Jaroslav Ton

Dat. nar.: 31.12.1994

Bytem: Ujezd 429/36, 11800 Praha 1 - Mal4 Strana

Zplsob ovladani: pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

15.3.  Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lenum fidicich a kontrolnich organt

Podfond neposkytl zadné zalohy, zéavdavky, zapljcky a Uvery Elendm statutarniho organu ani ¢leniim
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

16. Vyznamné udalosti po datu mezitimni ucetni zavérky

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2,
jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na mezitimni ucetni zaverku
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Fondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky
vyhodnotil, e tyto udalosti nemaji vliv na mezitimni Ucetni zavérku Fondu. Lze vSak dlvodné ocekavat, ze
vySe uvedend situace ovlivni v pribéhu ucetniho obdobi roku 2021 redlnou hodnotu majetku a dluhd
Fondu.

Sestaveno dne: 31. 8. 2021

Mar. R'd‘ ert Robek
Povéreny zmocnénec

AVANT investicni spole¢nost, a.s.
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6. Udaje o predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

Ani v pribéhu aktudiniho Ucetniho obdobi nebude na Fondu jako takovém probihat Zzadna ¢innost. Vyhled
pro ¢innost podfondd je popsan v jejich samostatnych vyrocnich zpravach.

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu nadale pokracovat v investi¢ni
strategii, poskytovat Uvéry, postupovat pohledavky prostfednictvim majetkovych Ucasti ve spolec¢nostech
a udrzovat a technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Podfond Gelit pfedné riziku poklesu cen na trhu nemovitosti.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investiéni akcie (PIA), které budou verfejné obchodovany.
V ramci dividendové politiky Fond nepldnuje v roce 2021 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu
akcii vydavanych k Podfondu.

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mdze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky
s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhd Podfondu. Ke dni vyhotoveni Pololetni zpravy vsak
existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatreni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhd Podfondu.
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7. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Zze Pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 31.8.2021

Podpis:




