Pololetni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

MKP SICAV, a. s.
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Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy néasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledn{ den U&etniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady,
PSC 120 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22578

Podfond MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

v s v

Investiéni éast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investiéni éasti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni pfedpisy:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich piedpisii

Zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

v vys

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb. o blizsi tpravé nékterych pravidel zdkona o investiénich

Vyhlaska k ZISIF = i i . lewn 4 m
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon o Ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisii

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Narizeni MAR

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkid na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES

Smérnice TD




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce fadného hospodaie a nejlepsiho védomi podava vyhotovena poioletni zprava (dle § 119
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanénisituaci, podnikatelské cinnosti

a vysledcich hospodaieni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finantni situace, podnikatelské
€innosti a vysledki hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 9. 2020

Mj(P SICAV, a. 3.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
sta’tuta’\rm’ feditel
Ing. Petr Janousek
jér‘en\'/ zmocnénec



Udaje o Fondu

1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Pfedmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:

Depozitaf Fondu:

Obhospodatovatel Fondu:

(dale také ,,Fond”)

Investi¢ni fond kvalifikovanych investort

MKP SICAV, a.s.

Jugosldvska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00

061 60 689

CZ06160689

https://www.amista.cz/mkpscv

+420 226 233 110

obchodniho rejstiiku dne 2. 6. 2017

vedeného Méstskym soudem v Praze, spisova znacka oddil B, viozka 22578
akciova spolecnost

¢innost investicniho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zdk. €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

10,- K¢

Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

AMISTA investigni spoleénost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem PobFeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

(dale také ,,AMISTA 1S}

Tato pololetni zprava se vztahuje k Géetni jednotce — Fondu MKP SICAV, a.s. Podfond ma svou vlastni pololetni zpravu.

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢&islo:
Pfedmét podnikani:
Depozitar:

Obhospodafovatet:

(déle také ,Podfond)

MKP, podfond Mixed Assets

Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
75160366

CZ684232532

https://www.amista.cz/mixedp

+420 226 233 110

c¢innost investicniho podfondu kvalifikovanych investort
Ceska spofitelna, a.s., 1CO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investiéni spolednost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem PobFeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

(dale také ,AMISTA 1S“)



2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kust emitovanych:

Podfond
Nazev Podfondu:

k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana
kusové akcie

na jméno

listinna

k datu 30. 6. 2020 10 ks

k datu sestaveni Pololetni zpravy 10 ks

MKP, podfond Mixed Assets

Zavazky vyplyvajici z emise investi€nich akcii jsou vy€lenény do tohoto podfondu MKP, podfond Mixed Assets.

Investicni akcie tfidy A
Hodnota investicni akcie:
Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovéna

kusové akcie

na jméno

zaknihovana

914 443

CZ0008042793

MIXED A MKP SICAV

ode dne 5. 9. 2018 byly pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném
trhu (tj. Burza cennych papir( Praha, a.s.}



3 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH FONDU

K 30. 6. 2020 Fond investoval prostfednictvim svych podfond( mimo jiné do nize uvedené majetkové ucasti.

. . , « . . : Zemé Podil na
Dcefina spolecnost Sidlo spolecnosti Oblast pasobeni e ZK (v %)
Prievozska 48, Slovenska
Pow-en, a.s. . Maloobchod/velkoobchod ) 10
Bratislava, PSC 821 09 republika
Hlavna 561, Kolifiany, Slovenska
Alter Energo, a.s. $ ¥ Maloobchod/velkoobchod : 20
PSC 95178 republika
Drobného 27, Slovenska
PEMAKA, a.s. _ . Maloobchod/velkoobchod _ 100
Bratislava, PSC 941 01 republika
Turbinova 3, Bratislava, Slovenska
ENE-TEP, a.s. Maloobchod/velkoobchod _ 30
PS¢ 83104 republika
Klenova 9, Bratislava — Slovenska
Pour les gens, a.s. Nové Mesto, PSC 831 Prondjem nemovitosti ) 50
republika
01
Klenova 9, Bratislava — Slovensks
Reality Rovinka, a.s.  Nové Mesto, PSC 831  Maloobchod/velkoobchod republika 100

01

Fond majetek zahrnujici vySe uvedené podily vy¢lenil do samostatnych tGcéetnich jednotek tvofenych podfondy, jak je
uvedeno v kapitolach vy3e. Teprve tyto podfondy pak maji materidini vztah k uvedenym majetkovym uéastem. Jejich
ovladani pak fidi obhospodafovatel Fondu individudlné dle samostatnych investicnich strategii jednotlivych podfondd
nezdvisle na samostatné Ucetni jednotce Fondu. A to ve prospéch vidy jen téch akcionai driicich investiéni akcie
prislusnych podfondd. Sdm Fond tak nema vliv na rozhodovani a chovani majetkovych tcasti, nemdze byt ani pfijemcem
jakychkoli poZitku z nich, a proto neni povaZovan za konsolidujici tiéetni jednotku.

Fond béhem své ¢innosti:
A ziskavé finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investord za Uéelem poskytovani sluzeb spravy investic
tomuto investorovi {investoriim),
A je svym investordm zavazan ve svém statutu, ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynos( z kapitdlového zhodnoceni, vynosd z investic nebo oboji uvedeného,
A ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé rediné hodnoty.

Exit Strategie

Investi¢ni horizont Fondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirany vhodné investice, které jsou Fondem nésledné
akvirovany. Fond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni ¢i vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spoleénosti, jejichZ podily jsou v portfoliu Podfondu.
Jsou zohledfovany provozni naklady na chod, finanéni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti. V pfipadé finanéni
vyhodnosti dosaZitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu financni vykonosti aktiva maze byt



aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude z tohoto pohledu posuzovano individudlné v pfipadé,
Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech Fondu.

Cést investic prostiednictvim obchodnich podilG je cilovano na realitni trh, a to pfedeviim do oblasti developmentu.

liz pfi akvizici jsou hodnoceny investiéni plany spole¢nosti a jejich vynosnost a mozny dopad na vynosnost Fondu.
U viech investic tohoto typu je pocitano s investi¢nim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu.

Béhem této doby je planovano, Zze dojde k realizaci developerskych aktivit a ndslednému prodeji. Aktivity v rdmci
cilovych obchodnich podild jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nespliiovala poZadované
pozadavky na poZadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvaZovan prodej této tcasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Fondu je Gvérové financovani, a to pfedeviim v ramci spole¢nosti, jejich podily jsou
v portfoliu Fondu. Vynosnost Gveér(l je hodnocena piedevsim na zdkladé dohodnuté trokové miry a nakladd spojenych
s financovanim. Jsou brana v tvahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitostni/developerské investice. Tyto jsou
hodnoceny na zakladé analyzy celkovych naklad( a projektované prodejni ceny. Viechny investice jsou z tohoto pohledu
povaZovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynosu je Fond pfipraven
k odprodeji podiil ve spolefnostech, ve kterych drii obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spoie¢nostmi

vykazuji trzni hodnotu vy3$3i neZ pofizovaci, je pravdépodobné, Ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto postupu
pak dojde k reinvestici ziskanych prostiedkd v ramci investi¢ni strategie a statutu Fondu.

Volné penéini prostfedky Fond investuje do kratkodobych finanénich instrumentd typu smének &i terminovanych
vkladi. Jejich vynosnost je dana nabizenou Urokovou sazbou a zajisténim ze strany Fondu, pfipadné garanci bankovni
instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodieni ve splaceni atd.) je Fond pfipraven danou investici realizovat
na sekundérnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.

S ohledem na vy3e uvedené je v souladu s mezinarodnim uc¢etnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za investi¢ni
jednotku a viechny uvedené majetkové tcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéch. Z tohoto diivodu
se pak obsah konsolidované ucetni zavérky sestavené vsouladu s mezinarodnimi Géetnimi standardy shoduje
s obsahem individualni G¢etni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Géetni zavérku.

4 CINNOSTI FONDU

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitélu, kdy prostfednictvim Podfondu investofi vkladaji své
volné penéini prostiedky do profesiondlné spravovaného fondu za dcelem dosaZeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond, ani Podfondy
nejsou opravnény k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investiéni politiky se zavazaly investovat pouze do aktiv
zplsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostiednictvim strategii ukonéeni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investord byl
maximalizovan pravé v investitnim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Na drovni Fondu nebyly provedeny béhem prvniho pololeti roku 2020 Z4dné vyznamné investice. Investice Podfondu
jsou uvedeny v samostatné pololetni zpravé Podfondu.

V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestavenf této pololetni zpravy nenastaly 2ddné vyznamné udalosti, které by mohly
zésadnim zplGsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyZadaly tpravu této pololetni zpravy.



COVID-19
Pandemie COVID-19, ktera se vyskytla v prvni tfetiné tohoto roku a neustale pfetrvava, bez tendence Ustupu, ma dopad

vryv

na celosvétovou ekonomiku. Diky mimofadnym opatienim napFi¢ viemi staty doslo k vyraznému omezeni ekonomické
¢innosti ve viech sektorech.

Tendence pandemie nelze predikovat, proto neni mozné jednoznaéné kvantifikovat dopady téchto udalosti na Fond.
Stéle pokracuje nejistota ohledné& mimofadnych opatfeni, & nenaddlych situaci vzniklych v reakcich na sifeni viru.

Provozni naklady a jiné, spojené s vlastnictvim majetku Fondu, jsou viéi hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj
nizké, a existenci Fondu by nemély vyraznéji ohrozit. Zdvazky Podfondu jsou pravidelné testovdny zitéZovymi testy,
které téz neindikuji zvy$ené riziko ukondeni ¢innosti Podfondu. Rovnés nebyly zaznamendny zadné nestandardni Zadosti
investor(l Fondu o ukonéeni jejich ucasti v Podfondu, proto lze konstatovat, e fungovani Fondu a Podfondu nebylo

vyrazné naruseno.

Pfipadné vycisleni Skod spojenych s pandemii viru COVID-19 nelze k datu sestaveni pololetni zpravy odhadnout, vie se
bude odvijet od pokracovani celé situace s ifenim nakazy virem COVID-19 a celosvétovych opatienich.

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udalosti bude Podfond usilovat o stabilizaci portfolia. Nadaie se bude vénovat
vyhledavani a vyvhodnocovani novych investi¢nich pfileZitosti.

Fond nepoZadal o vefejnou podporu v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19. Fond nepfijal zadné opatfeni
v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19, jelikoz ve spolecnostech ve vlastnictvi Fondu nedodlo k Ziddnému
preruSenim vyroby ani poklesu likvidity. Fond nehodld v souvislosti s COVID-19 ménit své cile ani investiéni strategii.

5 HOSPODARENi FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodaieni Fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 poskytuje v podrobnosti mezitimni
tcetni zavérka a pfiloha mezitimni ucetni zavérky v zévéredné ¢asti této pololetni zpravy Fondu.

Fond vytvafi Padfondy, jako uéetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondd, jako
i o dalSich skutecnostech, se vede Udetnictvi zplsobem, ktery umoZriuje sestaveni Géetni zavérky za kazdy jednotlivy
Podfond zvl&3t. Za jednotlivé Podfondy, jejichZ investi¢ni akcie byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, jsou rovnéi sestavovany a vydavany samostatné pololetni zpravy Fondu. Fond zahrnuje do svych Podfondii
majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti. K Podfondim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi
majetek a dluhy z investiéni &asti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvestiéni &asti Fondu spoéivé
pouze v drieni zapisovaného zdkladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Pokud Fondu
vznikaji naklady spojené p¥imo ¢i nepfimo s investiéni &innosti, tak jsou hrazeny z jeho Podfond(. V souladu se statutem
Fondu jsou tyto investi¢ni poplatky a naklady Fondu pfifazeny konkrétnimu Podfondu, a to v souvislosti s jehoZ ¢innosti
vznikly. Neni-li to moZné, budou investi¢ni poplatky a naklady Fondu pfifazeny jednotlivym Podfondim v pomérné vysi
dle hodnoty aktiv jednotlivych Podfond(. Mezitimni Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho
neinvesti¢ni ¢ast. Tato mezitimni (¢etni zavérka Fondu je nedilnou souéasti této pololetni zpravy Fondu.

Hospodareni Fondu za sledované obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 skon&ilo hospodarskym vysledkem ve vy3i O tis. K&
Oproti srovnavacimu obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 tak doslo k poklesu ztraty o 2 tis. K&, Struktura vynos, nakladd,
majetku a zdvazk( je podrobné uvedena v ramci zkrdcené mezitimni zavérky, obsaZené v této pololetni zpravé. Pro

sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skuteénosti:

Vynosy
bé&hem sledovaného obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 nebyly realizovany na neinvestiéni ¢asti u Fondu 24dné vynosy.
Oproti minuiému srovnatelnému obdobi 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 se nejedné o Zadnou zménu.



Provozni naklady

vykazané u Fondu za sledované obdobi jsou 0O tis. K& Béhem sledovaného obdobi se tytc ndklady sniZily proti
srovnavacimu obdobi o 2 tis. K¢ (100 %), a to zejména z divodu vykazanych niZSich ostatnich financnich nakladi. Tyto
naklady zahrnuji pfedeviim bankovni poplatky, které byly pfifazeny relevantnimu Podfondu.

Majetek
Neinvestiéni majetek Fondu tvori bankovni Ucet se zlistatkem 774 tis. K¢ a obchodni a jiné pohledavky za Podfondem ve
vysi 1 103 K¢,

Aktiva

Fond ve své rozvaze vykdzal k datu sestaveni zkracené mezitimni Gcetni zavérky aktiva v celkové vysi 1 877 tis. K&. Za
prvni pololeti 2020 z(stala celkova vyse aktiv nezménéna. Celkové suma aktiv je tvofena pouze polozkou kratkodobych
aktiv. Ty se skladaji z Obchodnich a jinych pohledavek ve vwsi 1 103 tis. K¢ a penéznich prostfedkd na béiném uctu ve
vysi 774 tis. K. Obchodni a jiné pohledavky jsou pohledavkami viici Podfondu, na kterém probiha investi¢ni ¢innost a na
konci pololeti tyto pohledavky tvofi 58,76 % veskerych kratkodobych aktiv. Jejich hodnota stoupla proti srovnavacimu
obdobi o 4 tis. K. PenéZni prostiedky pfedstavuji zbylych 41,24 % jejichz hodnota oproti srovndavacimu obdobi klesia
0 4 tis. KC.

Financovani majetku
Se sklada z jednotlivych poloZek vlastnihc kapitalu a z kratkodobych zdvazki viéi akcionaiim. Zadné dlouhodobé
zdvazky Fond neeviduje.

Vlastni kapital

Fondu se sestava ze zdkladniho kapitdlu ve vysi 10 KE. Hodnota zdkladniho kapitdlu byla na zadkladé rozhodnuti valné
hromady o sniZeni zapisovaného zakladniho kapitdlu ze dne 18. 9. 2018 sniZena z pGvodni hodnoty 2 000 000 K¢
na soucasnou hodnotu 10 K&. Zakladni kapital byl poté po zméné zapisu v OR ve sledovaném obdobi sniZen. Pfi snizeni
zakladniho kapitalu byla nejprve ¢ast snizovaného zakladniho kapitalu pouzita na sniZeni ztraty minulych let ve vysi
122 tis. K& Zbyvajici ¢ast snizovaného zakladniho kapitdlu byla poté pfevedena jako zavazek vici akciondfim, ktefi
disponuiji zakladatelskymi akciemi Fondu. Ve sledovaném obdobi neprobéhly ve vztahu k zdkladnimu kapitalu zadné
transakce.

Cizi zdroje
Cizi zdroje v celkové vy3i 1 877 tis. K¢ jsou tvofeny kratkodobymi zdvazky vici akciondfim vyplyvajicich ze snizeni
zakladniho kapitélu, jak bylo popsano vy$e. Zédné dlouhodobé zavazky Fond ve své rozvaze neeviduje.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zdmérem Fondu pokrafovat ve vytvafeni formalné pravniho zazemi pro investi¢ni €innost
realizovanou prostrednictvim Podfondu, jak je tato popsana v jeho statute, vyro¢ni a pololetni zpravé. Podfond naddle
pladnuje udrzovat stabilni politiku drZeni vynosnych aktiv prostfednictvim, pfedevsim v energetické oblasti a oblasti
spravy nemovitosti. V pfipadé piebytku likvidity pak dojde k jednorazovym finanénim investicim do kratkodobych
penéZnich instrumenta.

Siteni COVID-19 nevnesl #4dny prvek nejistoty do budouci podnikatelské ¢innosti Fondu.
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¥ s we

Rizeni rizik a nejvyznamnéjsi podstupovand rizika Fondem spojend s jeho investiéni &Ginnosti jsou uvedena nize. Ostatni
rizika souvisejici s dal3imi ¢&innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu Fondu.

A

A

A

Riziko trzni

V souvislosti s moinosti Fondu investovat do kapitalovych obchodnich spoleénosti a pfipadné daisich aktiv, je
Fond vystaven trinimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drieni z diivodu zmén ekonomickych
podminek, drokovych mér ¢i jinych ekonomickych velidin & z divodu zmény vnimani pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi€nich limitd, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatfiovani vy3e uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zaméfenym zejména
na investice do kapitalovych obchodnich spoleénosti. Vyvoj hodnoty akcie Fondu bude v budoucim obdobi tak
zaviset primarné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

Riziko nedostatecné likvidity

Vzhledem ktomu, Ze portfolic Fondu je sestaveno prevainé zinvestic do burzovné neobchodovanych
kapitdlovych spolecnosti, je vystaven zvySenému riziku nedostateéné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum
nebude zpenéZeno fadné a véas za pfiméfenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostit svym splatnym
zavazkam.

Zakladnimi ndstroji pro fizeni rizika nedostate¢né iikvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni rezervy
pro pfipad kryti neofekavanych vydajl a pravidelné sledovéni penéznich tokd.

Pfi fizeni téchto penéinich tokd Fond zohledfiuje niz3i likviditu aktiv ve svém majetku a hlida si splatnost
jednotlivych zdvazk( tak, aby nebyl vystaven piipadnym nucenym vyprodejim svych aktiv. Fond také
zohledfiuje své zdvazky ztitulu pfijatych dvérd azapdjéek, které miie vyuZivat na financovani svych
investi¢nich aktivit.

Historie zpétnych odkupd v minulych obdobich nedava statisticky vyznamna data o budoucich zpétnych
odkupech, pfesto neni oéekadvano, Ze by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek
likvidnich prosttedk( na pokryti splatnych zavazk(. V piipadé, ze by se tak stalo, ma Fond vypracované postupy
pro Fizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené aplikovat.

Riziko z vypofradani

PFi investi¢ni ¢innosti Fondu dochdzi k vyporadani obchod s kapitdlovymi obchodnimi spoleénostmi a dal$imi
aktivy, pfiemz pfi takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmaiena v dasledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pfi kaizdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypofadani nedoslo a ani do budoucna Fond neoéekava, Ze by mohlo
dojit ke ztraté Fondu v disledku selhani protistrany pfi dokonéeni a vypofadani transakce.

Riziko uvérové

Fond ma v ramci své investicni ¢innosti moZnost poskytovat Gvéry a zap(ijcky a je tak pfipadné vystaven riziku
nesplaceni svych pohledavek.
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Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investiénf limity pro poskytovani aveérd
jednotlivym dluZnikGim, a zaroven dislednym provéfovanim bonity diuZnika, kterému je ivér poskytovan. Fond
zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem sniZit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vyse popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani
do budoucna nejsou o¢ekavany vyznamné ztraty spojené s ivérovym rizikem.

/A Riziko spojené s vyuzivanim pdkového efektu
S ohledem na mozZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani dvérd a zaphjéek, maie
dochdzet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosahnout vyssich ziskd

ze svych investic, ale zadroven mazZe byt vystaven i vy$sim ztratam v pfipadé nedspéiné investice nez v pfipadé,
kdy by pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené svyuzivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou olekdvany ztraty
v dasledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

A\ Ostatnirizika
Pfi své bézné ¢innosti mize byt Fond dale vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu) riziku, tj. riziku

vy

zmén darovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vy$si moci a daldim ostatnim rizikim.

Prestoze ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze vSechna
rizika zcela eliminovat a Fond upozorfiuje akcionare, Ze minulé vysledky nejsou zarukou vysledkl budoucich.

7 VYMEZENIi A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku spiiznénosti osob dle mezinarodniho tGcetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutdrniho organu Fondu, je pfi posuzovani moZného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10 tohoto
standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je obchodni
spole¢nosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (dale také ,ZISIF) investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim
§ 152 odst. 1 zak. €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpis, individualni statutdrni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spolecnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spfiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA

investi¢ni spolecnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezindrodniho Géetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu
Kapitalové spfiznéné subjekty:

Pow-en, a.s.

1CO: 43 860 125

Sidlo: Prievozska 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska republika
Alter Energo, a.s.

ICO: 44 974 701

Sidlo: Hlavna 561, Kolifiany, PSC 951 78, Slovenska republika
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PEMAKA, a.s.

ICO: 45 983 399

Sidlo: Drobného 27, Bratislava, PSC 941 01, Slovenskd republika

ENE-TEP, a.s.

ICO: 36 797 421

Sidlo: Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika

Pour les gens, a.s.

1CO: 51 201 054

Sidlo: Klenova 9, Bratisiava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika
Reality Rovinka, a.s.

ICO: 50 444 069

Sidlo: Klenova 9, Bratislava —~ Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika

Jinak spfiznéné osoby:
Ing. Dusan Klimes, dat. nar. 31. 10. 1980
Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00

Magr. Ing. Marek Joch, dat. nar. 10. 11. 1981
Liliova 648, Chyné, PSC 253 03

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: MKP SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2

PsSC: 12000

ICO: 061 60 689

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22578

Ovladajici osoba

Jméno: Ing. Ivan Brhel
Bydlisté:

Ulice: Rovinka 187
Obhec: Rovinka

PSC: 900 41

Dat. nar.: 4.6. 1965

(dale jen ,ovladajici osoba“)

Vy3e uvedena osoba byla po celé Utetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakoito jediny spoleénik a €len statutdrniho orgdnu spoleénosti REVONA, s.r.o., ICO: 34 142 711,
se sidlem Rovinka 187, Rovinka, PSC 900 41, Slovenska republika, jejiz podil na ovladané osobé ¢inil 100 % zapisovaného
zdkladniho kapitalu a hlasovacich prav.
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Daldi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Ndzev spole€nosti iI€o Sidlo

MKP SLOVAKIA SE (100 %) 07234619 Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
REVONA, s.r.o. 34142711 Rovinka 187, Rovinka, PSC 900 41, Slovenska republika

RPR Lake Side s.r.0. (50 %) 51733 277 Trnavska cesta 27/B, Bratislava — Nové Mésto, PSC 831 04,

Slovenska republika

Servistech, a.s. (23 %) 44 883 331 Sv. Michala 4, Levice, PSC 934 01, Slovenska republika

Fond eviduje k 30. 6. 2020 pohledévky za podfondem v celkové vy3i 1 103 tis. K¢ (ve srovnavacim obdobi k 31. 12. 2019:
1 099 tis. K&). Pohledédvky vznikly z titulu plateb jménem Podfondu.

8 OSTATNi SKUTECNOSTI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zidné zméné statutu Fondu.

9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICiCH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje‘v majetku nasledujici obchodni podily:

A

A

A

Spoleénost Pow-en, a.s., Prievozska 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenskd republika, 1CO: 43 860 125 (10 %
podil) je obchodnikem na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elekifiny a zemniho plynu pro
koncové zakazniky. Spoleénost se investiéné podili na vystavbé energetickych zdroji a zabezpeduje jejich
udrzbu.

Spoleénost Alter Energo, a.s., Hlavné 561, Koliiany, PSC 951 78, Slovenska republika, ICO: 44 974 701 (20 %
podil) se orientuje na projektovani, konstrukci a vyrobu elektrickych zafizeni, véetné montaze a Udrzby téchto
elektrickych zafizeni. Zabyva se take vystavbou elektrickych vedeni.

Spole¢nost PEMAKA, a.s., Drobného 27, Bratislava, PSC 941 01, Slovenska republika, 1CO: 45 983 399 (100 %
podil) pusobi v oblasti energetickych zdroji a zahrnuje uskupeni dcefinych spole¢nosti Eco-steam, a.s. a Prva
rozvojova spoletnost, a.s.

Spoleénost ENE-TEP, a.s., Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenskd republika, ICO: 36 797 421 (30 % podil)
se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Spole¢nost své sluzby realizuje primarné pro
teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky & developerské spolecnosti. Dlouhodobé
spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi spoleCnostmi.

Spoletnost Pour les gens, a.s., Klenova 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenské republika, I1CO:
51 201 054 (50 % podil) plisobi v oblasti komplexniho zhodnoceni pozemki. Také se zabyva investiéni aktivitou
spojenou s drzbou pozemki. Cinnost spoleénosti je spojena s dcefinou spoleénosti Senior care Horny Bar, a.s.
Jednd se o projekty zaméFené na vystavbu domovt(i diichodcl s kompletni pééi a nadstandardnim zazemim.
Spole¢nost Reality Rovinka, a.s., Klenova 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika, 1CO:
50 444 069 (100 % podil) se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkid a investicni aktivitou spojenou
s drzbou pozemkad.
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Ciselné Udaje
MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA

Soudasti této pololetni zpravy je zkracena individudlni mezitimni Ucetni zavérka, kterd podava informace o hospodafeni
Fondu.

Mezitimni pololetni ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem pfezkoumana.

INFORMACE O IAS

Fond MKP SICAV, a.s. pouZiva mezinarodni Gcetni standardy vykaznictvi od 1. 1. 2019. Mezitimni pololetni Gcetn{ zavérka
byla vyhotovena v plném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi avjeho ndvaznosti v souladu
s Mezinarodnimi standardy tG¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezindarodnimi t¢etnimi standardy (IAS} a jejich interpretacemi
{SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni Géetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii
(E).
Mezitimni uéetni zavérku tvofi:

/A Zkriceny vykaz o finanéni situaci,

A Zkraceny vykaz o tpIném vysiedku hospodateni,

A Zkraceny vykaz zmén viastniho kapitélu,

A Zkriceny vykaz o penéznich tocich,

/A Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovndvacim obdobim je v pfipadé:

/A vykazu o finanéni situaci konec minulého Gletniho obdobi, tj. 31. 12. 2019, které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici souéast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

A vykazu o (plném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitilu a Vykazu o penéinich tocich
6 mésict minulého ucetniho obdobi pocinaje lednem do ¢ervna 2019.
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Zkracend mezitimni Ucetni zavérka k datu
30. 6. 2020

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

MKP SICAV, a. s.
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ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 6. 2020

tis. K& 30. 6. 2020 31.12. 2019

Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Portfolio finan¢ni investice
Dlouhodobé investitni tvéry
Dlouhodoba aktiva celkem 0 0
Kratkodob3 aktiva
Obchodni a jiné pohledavky 1103 1099
Penize a penéini ekvivalenty 774 778
Kratkodoba aktiva celkem 1877 1877
Aktiva celkem 1877 1877
- z toho z investicni ¢innosti 0 0
- z toho z neinvesticni ¢innosti 1877 1877
PASIVA
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 0 0
Vysledek hospodaieni obdobi 0 0
Vlastni kapital celkem 0 0
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny darfiovy zdvazek
Dlouhodobé zdvazky celkem 0 0
Kritkodobé zdvazky
Obchodni a jiné zdvazky
Ostatni zavazky
Splatna dari z pfijmu
Zavazky vici akcionarfim 1877 1877
Kratkodobé zavazky ceikem 1877 1877
Zavazky celkem 1877 1877
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Vlastni kapital a zdvazky celkem 1877 1877
- Z toho z investicni Cinnosti 0 0

- z toho z neinvesti¢ni ¢innosti 1877 1877

18



ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
) do 30. 6. 2020 do 30. 6. 2019

Vynosy z majetkovych tcasti

Pfecenéni investic

Urokové vynosy

Ostatni finan¢ni vynosy a naklady 0 -2

Finanéni vysledek hospodareni 0 -2

Spravni naklady

Provozni vysledek hospodafeni 0 0

Zisk (ztrata) pfed zdanénim (1] -2

Dar ze zisku

Zisk (ztrata) za obdobi 0 -2

Ostatni tplny vysledek

Ostatni Upiny vysledek za obdobi po zdanéni 0 -2

Celkovy dpiny vysledek za obdobi 0 -2

Zisk na akcii v tis. Ké: 0,000 -0,200

primérny pocet akcii od 1. 1. do 30. 6. 2020 10 10
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ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K& Upsany zé!(ladm’ Ostatni kapitdlové Neuht:azené RS
kapital fondy ztata

Stav k 1. 1. 2019 2000 -122 1878

Snizeni zékladniho kapitalu -2 000 -2 000

Ghrada ztra snizenym

zdkladnim kapit?llem ’ 122 122

Odkup akcii

Ostatni transakce 0

Vysledek hospodareni _ k " 2

30.6.2019

Stav k 30. 6. 2019 0 0 -2 -2

Stav k 1. 1. 2020 0 0 0

Snizeni zakladniho kapitdlu

uhrada ztraty snizenym 0

zakiadnim kapitalem

Odkup akcii

Ostatni transakce 0

Vysledek hospodareni k 30. 6. 0

2020

Zistatek k 30. 6. 2020 0 0 0 0
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ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

- od 1. 1.do od 1.1.do
tis. K¢
30. 6. 2020 30. 6. 2019
PenéZni tok z provoznich &innosti
Zisk za obdobi 0 0
Upravy o:
Urokové vynosy 0 -2
Zmeény z piecenéni
Pohledavky dividendy
0 -2
Zména stavu dlouhodobych aktiv 0 0
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek -4 0
Zména stavu obchodnich a jinych zavazkd 0 -1
-4 3
Zaplacené dané ze zisku
Cisté penize z provoznich &innosti 4 3
Penéini tok z investi¢nich €innosti
Zména stavu zavazkd viici akcionarim 1877
Snizeni ZK -1 877
Cisté penize pouiité v investi¢nich &innostech 0 0
Penéini tok z financovani (neprovozni cashflow)
Cisté penize pouiité ve financovani 0 0
Cisté zvySeni penéz a pendinich ekvivalentl -4 -3
Penize a penéini ekvivalenty na poéatku obdobi 778 783
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 774 780
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Vysveétlujici poznamky k vykaziim

Pro ucely pololetni zpravy maji niZze uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobieZni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady,
Fond PSC 120 00, obchodni spoletnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22578

Podfond MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Investiéni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF,

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni piedpisy:

vews

Zikon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zikon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisii

> vy

Vyhiaska & 244/2013 Sb. o bliZsi upravé nékterych pravidel zdkona o investiénich

Vyhlaska k ZISIF
4 spoleénostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(

Z3akon o u&etnictvi Zéakon &. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Narizeni MAR

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES

Smérnice TD
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurditou zakladatelskou listinou ze dne 6. 3. 2017 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22578 dne 2. 6. 2017. Fond byl zapsén
do seznamu vedeného CNB dne 31. 5. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spoleénost. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho mista vykonu
ieho éinnosti jsou: AMISTA IS, Pobfeini 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: +420 226 233 110.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 2. 6. 2017.

Pfedmét podnikani fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona o investiénich
spoleénostech a investi¢nich fondech. Cinnost je vykondvdna na zékladé rozhodnuti Ceské nérodni banky &.j.
2017/076075/CNB/570 ze dne 31. 5. 2017.

Sidlo fondu
Ulice: Jugosldvska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
psc: 12000
Statutarni Feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Hordk

Ing. Petr Janousek
Mgr. Pavel Bare$

Spravni rada fondu

Pfedseda spravni rady: IVAN BRHEL (od 9. 4. 2018)
narozen: 4. 6. 1965
Clen spravni rady: KATARINA BRHELOVA {od 1. 4. 2018)

narozena: 22. 9. 1964

Fond je opravnén vytvaret podfondy. V roce 2017 vytvoril podfond Mixed Assets.

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam v obchodnim rejstiku.

Akcionaf Fondu k 30. 6. 2020
Jedinym akcionafem fondu je REVONA, s.r.0., ICO: 34 142 711

Konecnym vlastnikem fondu je Ing. Ivan Brhel.
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Zakladni predpoklady pro zpracovani mezitimni (éetni zavérky

Mezitimni Ucetni zavérka fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi {,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) & 1606/2002,
o uplatfiovani mezinarodnich Géetnich standardu.

Mezitimni Gcetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepfetriitého a €asové neomezeného trvani Géetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dillezitymi uéetnimi metodami.

Pfechod na Mezinarodni standardy G€etniho vykaznictvi

Pfed prfechodem na Mezinarodni standardy Géetniho vykaznictvi fond sestavoval Géetni zavérky v souladu s &eskymi
ucetnimi predpisy dle poZadavku zakona ¢. 563/1991 S., o uetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist, dale jen ,Zakon”
a vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni Zakona — Ceské Uéetni standardy pro finanéni
instituce. V pribéhu roku 2018 byly akcie podfondu pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (Burza
cennych papird Praha) a fond se v souladu se Zadkonem rozhod|, Ze pouiije pro U&tovani a sestaveni Géetni zavérky
Mezindrodni standardy Ucetniho vykaznictvi od 1. 1. 2019.

Datem prechodu na IFRS je 1. 1. 2019 a k tomuto datu fond zpracoval zahajovaci rozvahu, v niz se poutzila uéetni pravidla,
ktera jsou v uinnosti k datu prvni Géetni zavérky zpracované podle IFRS tedy k 1. 1. 2019,

2. PROHLASENIi O SHODE S UCETNiMI PRAVIDLY

Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni G&etni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards,
IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkrdceném vykazu o finanéni situaci je k 31. 12.2019 a ve zkrdceném vykazu vysledku
hospodareni a ostatniho Upiného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a vykazu o penéinich tocich je k 30. 6. 2019.

Vysveétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fddné porozumél vedkerym vyznamnym zménam
v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllroénim obdobi, jeZ odraZi tyto zkricené vykazy.

Mezitimnf{ Gcetni zavérka v této pololetni zpravé nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem piezkoumana.

V mezitimni Uéetni zavérce jsou pouZivany stejné tcetni politiky a metody vypoétu jako v posledni roéni i&etni zavérce.

3. NOVE IFRS STANDARDY A INTERPRETACE

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouZiti v EU, se staly zdvazné Géinnymi v bé2ném obdobi. Obecné viechny
tyto Upravy IFRS vyZaduji piné retrospektivni pouZiti {tj. srovnavaci hodnoty musi byt reklasifikovany), jen nékteré z nich
vyZaduji pouZiti prospektivni.

e |FRS 16 Leasing,

e |IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

e |FRIC 23 Nejistota spojend s danémi ze zisku

e |FRIC 22 Transakce v cizi méné a zlohy

e  Roéni zdokonaleni IFRS pro obdobi 2014-2016 (IFRS 1 a IAS 28)
Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni ucetni zdvérky.

Upravy IFRS pfijaté pro poufiti v EU, které jsou zavazné Géinné od 1. 1. 2020
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e |FRS 3 zména, Podnikové kombinace

e |AS 16 zména, Pozemky, Budovy a Zafizeni

® Ro¢éni zdokonaleni 2018-2020 {IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41)
e |AS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva

e |FRS 17 Pojistné smlouvy

Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni dcetni zavérky.

4. PREHLED ZASADNICH UCETNICH POSTUPU

Vymezeni konsolida¢niho celku Fondu

Matefska spoletnost, Fond, miZe na Ucet Podfondu investovat do akcii, podild &i jinych forem Géasti v obchodnich
spolecnostech, které nejsou nemovitostnimi spoleCnostmi, az 35 % hodnoty Podfondu. Cilem investovani Podfondu je
dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych Udrokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a obchodnich
spoleénostech, movitych véci a jejich souborl a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a finan¢nich trha. Diivodem drzby majetkovych tcasti Podfondu je zhodnoceni penéznich prostfedki investorh.

Matei'ska spolefnost, Fond je Investiéni jednotkou, dle iFRS 10, ktera:

e ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investort za tcelem poskytovani sluzeb spravy investic
tomuto investorovi (investorim),

e se ve svém Statutu svym investorlim zavdzala, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynos( z kapitalového zhodnoceni, vynosl z investic nebo obojiho, a

e oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zdkladé redlné hodnoty.

Své majetkové (casti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotdch v souladu s IFRS 9.

Metoda efektivni urokové miry

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypodtu zUstatkové hodnoty dluhového ndstroje a alokace urokového
vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje predpokladanou vy3i
budoucich penéZnich pfijmi/ vydaji po ofekavanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich istou zlstatkovou
hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zakiadé efektivni urokové miry dluhovych nastrojli, kromé financ¢nich aktiv a zavazkl
klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Pohledavky

Pohledévky a tvéry fondu jsou klasifikovany v ramci obchodniho modelu, jeho? cilem je drZet finanéni aktiva za Gcelem
ziskani smluvnich penéznich tok (,held to collect”). Na zékladé vysledku SPPI testu mohou byt Gvéry klasifikovany bud
jako AC nebo FVTPL. Vedeni pfedpoklada, Ze drzena finanéni aktiva spini SPPI test a budou klasifikovéna jako AC, drzené
finanéni investice budou ocenéni FVTPL.

Uvéry a pohledavky jsou prvotné zachyceny v nabéhié hodnoté& upravené o transakéni naklady, které jsou piimo
pfifaditeiné jejich vzniku, a nasledné se ocefiuji v nabéhlé hodnoté s pouiitim metody efektivni drokové miry
po zohlednéni jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty.

vynosové roky se vykazuji pomoci vypocétené efektivni trokové miry ve vysledku hospodareni. Vedeni nepfedpoklads,
Ze by evidované pohledéavky podlehly riziku ze sniZzeni hodnoty.
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Model snizeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v 1AS 39 vyhledovym modelem ,o¢ekavané (ivérové
ztraty”, coz znamend, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala predtim, nef se zaiétuje opravna poloika
na snizeni hodnoty.

Dle IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nasledujicich dvou zakladi:
e 12mésicni oCekavané livérové ztraty: Jedna se o ofekavané livérové ztraty, jez vznikaji v dusledku moZnych
nedodrzeni zavazk( béhem 12 mésicli od data vykazani.
e Ocekdvané Uvérové ztraty za dobu trvani: Jedna se o ofekdvané Uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku viech
moznych nedodrzeni zavazk( béhem ofekavané doby trvani finantniho nastroje.
IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajitovaciho uéetnictvi, ktery zajistuje vétsi provazanost zajidtovaciho Gcetnictvi
s fizenim rizik. Druhy zajistovacich vztah(i — redlnd hodnota, penéini tok a €istd investice do zahraniéni jednotky —
zUstavaji nezménény, aviak bude vyZzadovan dodatecny Gsudek.
Standard obsahuje nové pozadavky na dosaZeni, udrzeni a ukonfeni aplikace zajistovaciho ucetnictvi a umoZiuje, aby
jako zajisténé poloiky byly uréeny i dal3i rizikové pozice.

z

Dopad na mezitimni Gletni zdvérku:

IAS 39 IFRS 9
Pohledavky z titulu pajéek Uveéry a pohledavky V amortizované hodnoté
Hotovost a penéZni ekvivalenty Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné . . , .
i Finanéni zavazky V amortizované hodnoté
zavazky
Ostatni Finanéni zavazky V amortizované hodnoté

V kategorii dlouhodobé pohledavky jsou vykazovany pohledavky ¢i jejich ¢ast s dobou splatnosti delsi nez jeden rok.
Oductovani

Finanéni aktiva jsou odu¢tovdna, pokud smluvni prava k ziskani penéinich tokl z téchto aktiv zanikla nebo byla tato
aktiva pfevedena a soucasné viechna rizika a uZitky plynouci z jejich vlastnictvi byly také pfevedeny. Pokud viechna
rizika a uzitky nebyly prevedeny, testuje fond svou kontrolu nad nimi, aby se ujistila, Ze pokracujici u¢ast plynouci
ze zachovani kontroly nebrani oductovani.

SniZeni hodnoty financnich aktiv
Finanéni aktiva, kterd nejsou klasifikovana v redlné hodnoté&, jsou vidy k datu téetni zavérky posuzovéna za téelem

zjisténi, zda existuje objektivni diikaz ¢ tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty.

Ke snizeni hodnoty uritého finan¢niho aktiva nebo skupiny financnich aktiv a v disledku toho ke ztraté se snizeni
hodnoty dojde pouze v pfipadé, existuje-li objektivni dlkaz, Ze se sniZila hodnota v disledku jedné nebo vice udélosti,
k nimz doSlo po prvotnim zauétovani daného aktiva (,,udalost vedouci ke ztraté”) a Ze udalost (nebo udalosti) vedouci
ke ztraté ma dopad na odhadované budouci penézni toky z daného financ¢niho aktiva nebo skupiny financnich aktiv,
které Ize spolehlivé odhadnout. Hlavnimi ukazateli sniZeni hodnoty jsou vyznamné finanéni obtiZe daného dluznika,
pravdépodobnost, Ze dluinik ohlasi ipadek, nepini.

Ztraty se sniZeni hodnoty se zauctuji do vysledku hospodareni a zohledni se na Gétu opravnych poloZek.
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Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty
Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty tvofi hotovost v bance, pokladni hotovost a kratkodobé vklady s ptivodni
dobou splatnosti do tii mésicti. Fond vypracovava vykaz penéinich tokli s pouZitim nepfimé metody.

Vlastni kapital/Fondovy kapital

Finanéni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némiz nespliiuji definici
finanéniho zdvazku.

Hodnota akcii je vyjadfena v Ceskych korunach {CzZK).

Finanéni zavazky

Finanéni zavazky fondu z investi¢ni ¢innosti jsou k rozvahovému dni ocefiovany v realné hodnoté, pficemz zmény této
redlné hodnoty jsou uétovany do vysledku hospodareni.

Finanéni zavazky, které nejsou klasifikovany v realné hodnoté, jsou ocefiovany v nabéhlé hodnoté.

Kompenzace financnich ndstroji

Finanéni aktiva a zdvazky jsou kompenzovany a jejich Cistd hodnota vykazana ve vykazu finanéni pozice, pokud je
kompenzace vykdzanych Castek pravné vymahatelnd a fond ma v imyslu provést vyrovnani v €isté hodnoté nebo
soucasné realizovat aktivum a vypofadat zdvazek.

Funkéni ména a prezentalni ména

Tato Uletni zavérka Fondu je prezentovana v Ceskych korunach (K¢), které jsou souéasné funkcéni i prezentaéni ménou
Fondu, protoZe investiéni akcie jsou obchodovany na Prazské Burze. VSechny finanéni informace prezentované v K¢ byly
zaokrouhleny na celé tisice.

Prepocet cizi mény

Ugetni zavérka Fondu je pfedkladana v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond vyviji svoji ¢innost
(funk¢ni ména). Pro Ucely této Géetni zdvérky se vysledky a finanéni pozice Fondu vyjadiuji v éeskych korunach (Kg),
které jsou funkéni ménou Fondu a ménou vykazovani pro tuto ucéetni zavérku.

’

Pii sestavovani tietni zavérky Fondu se transakce v jiné méné, neZ je funkéni ména Fondu (cizi ména), G¢tuji za pouiiti
sménného kurzu vyhlddeného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéini polozky v cizi
méné piepoditavaiji za pouZiti zavérkového sménného kurzu vyhladdeného CNB. Nepené#ni polozky, které jsou ocenény
v rediné hodnoté vyjadiené v cizi méné, se pfepoditavaji za pouziti sménného kurzu vyhladeného CNB platného k datu
urCeni realné hodnoty. Nepenéini poloZky, které jsou ocenény v historickych cendch vyjadienych v cizi méné, se
neprepoditavaji.

Odhady

Sestaveni ucetni zavérky podie IFRS vyZaduje, aby vedeni fondu udélaio rozhodnuti, odhady a stanovilo pfedpokiady,
které maji vliv na aplikaci ucetnich metod a ovliviiuji vykazanou vysi aktiv a zavazk(, vynos( a nékladil. PfestoZe jsou
tyto odhady zalozeny na historickych a soucasné znamych zkuSenostech, internich vypoétech a rGznych dalSich
faktorech, o nichz je vedeni Podfondu pfesvédCeno, Ze jsou za danych podminek pfiméfené, mohou se skutecné
vysledky od téchto odhadd lisit.

Odhady a pifedpoklady jsou pribézné revidovany. Opravy ucetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou
cdhady revidovdny, pokud se tato revize tyka pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud

tato revize ovliviiuje sou€asné i budouci obdobi.

Popsané ucetni postupy byly pouzity konsistentné ve viech obdobich vykazanych v této individualni Géetni zavérce.
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Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nésledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou {jde o matei'ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem uéetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je tGcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny viiv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Dan z prijma

Dan z pfijm0 se sklada ze splatné a odloZené dané. Dari z pfijmd se vykazuje v zisku nebo ztraté béiného obdobi
s vyjimkou dané, ktera se vztahuje k poloZzkdm zachycenym v ostatnim dpIném vysledku, u nichz je dafiovy dopad také
soudasti ostatniho uplného vysledku a polozkam zachycenym piimo jako snizeni nebo zvySeni vlastniho kapitalu, kdy je
dan také zachycena jako pfimé zvyseni nebo sniZeni vlastniho kapitélu.

Splatna dan je ofekdvany dafovy zavazek ze zdanitelnych pfijmi za dany rok, ktery je vypoéten v souladu s éeskou
dafiovou legislativou za pouZiti uzakonénych dariovych sazeb ke konci G¢etniho obdobi, a viechny dpravy splatné dané
tykajici se pfedchozich let.

Odlozena dari je vypoctena s pouZitim zavazkové metody uplatnéné na vSechny pfechodné rozdily mezi darfiovou
zakladnou aktiv a zavazk( a jejich i¢etnimi hodnotami.

OdloZeny dariovy zavazek se vykazuje u viech zdanitelnych piechodnych rozdili. OdloZend dafiova pohledavka se
vykazuje u viech pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, e v pfistich obdobich bude k dispozici
zdanitelny zisk, proti némuz Ize uplatnit tyto pifechodné rozdily.

Pro vypolet odloZenych dafiovych pohleddvek a zavazki jsou pouZity pfedpoklddané dafiové sazby platné v obdobich
vyrovnani pohledavky nebo zdvazku, na zakladé dariovych sazeb, které byly uzdkonény ke konci Gi¢etniho obdobi.

Darové pohleddvky a zavazky se zapocitdvaji, umozriuje-li zapocet zakon, a pokud se vztahuji k témuz finanénimu ufadu.

Vynosy a naklady
Vynasy jsou zvySenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za tiéetni obdobi. Vynosy se vykazuji v pfipadé, e je
pravdépodobné, Ze pfinesou ekonomicky prospéch fondu, a lze je spolehlivé ocenit.

Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za Géetnf obdobi.

informace o segmentech
Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentil na zadkladé rozdéleni internich vykazi, které jsou pravidelné
vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci pravomoci za uéelem alokace zdrojh a posouzeni jejich vykonu.
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5. VYKAZ O FINANCNI POzZICI

PenéZni prostredky a ekvivalenty
Fond mé veden t&et v &eskych korunach u Ceské spofitelny, a.s.

OdloZena dan
Ve sledovaném obdobi nebyl vytislen odlozeny dafiovy zavazek nebo pohledavka.

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl je tvofen 10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé. Jedna se o zakladatelské akcie a jejich
prevoditelnost je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

Fond nevyplatil za rok 2020 ani v letech pfedchazejicich podily na zisku.

Zavazky vuci akcionarim
K 30. 6. 2020 je evidovan zavazek vi¢i akcionai(im ve vysi 1 877 tis. K¢ z titulu sniZzeni zakladniho kapitalu.

6. SPRIZNENE STRANY

Pohledavky a zavazky vici spriznénym strandm
Fond eviduje pohledavky za podfondem v celkové vy$i 1 103 tis. KE. Pohledavky vznikly z titulu plateb jménem podfondu.

Financni plnéni od a v{i¢i spfiznénym stranam
Ve sledovaném obdobi nebylo uskuteénéno zadné financni pInéni.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V kvétnu 2020 doslo k ukonéeni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahdjeno postupné uvolfiovani pfijatych
opatfeni. Za Ucelem povzbuzeni ekonomické aktivity pokracovaly podplrné programy zaméfené primarné
na podnikatele. Na pfelomu srpna a zafi 2020 zacalo dochazet k postupnému zhorSovani situace a rdstu poctu
nakazenych, coZ je v souladu s predikcemi druhé viny Siteni. V ndvaznosti na tento vyvoj dochazi k opétovnému
postupnému zpFisfiovani opatfeni s cilem omezit $ifeni viru. | pfes tento vyvoj neni dle prohlaseni viady Ceské republiky
ocekdvano 3irsi omezeni ekonomického charakteru v rozsahu, jako tomu bylo na zaéatku pandemie v obdobi od bfezna
do kvétna roku 2020. Navzdory témto prohlasenim nelze dopiedu vyvoj Sifeni viru odhadnout a nelze tak zceia vyloudit,
ze dojde k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se vsemi souvisejicimi negativnimi dopady.

Obhospodafovatel Fondu zvazil aktudlni vyvoj Sifeni viru COVID-19 vietné potencialnich dopadd na Fond a dospél
k zdvéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrZitého trvani podniku. Mezitimni déetni zavérka k 30. 6. 2020
byla zpracovana za predpokladu, Zze ucetni jednotka bude nadéle schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktudlni strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal Zidnou Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

r

Do data sestaveni zkracené mezitimni Géetni zavérky nedoslo k Zadnym dal$im vyznamnym udalostem.

29



V Praze dne 30. 9. 2020

30

PSICAV,a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
statutarni feditel
Ir}g. Petr Janousek
éfeny zmocnénec



