Pololetni zprava

za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

ZMJ, podfond Industry Investments
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Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

Den ocenéni

Fond

Podfond
Podfond
Podfond
Ugetni obdobi

Investicni ¢ast Fondu

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

Posledni den U¢etniho obdobi

ZMI SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavskd 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC
120 00, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

ZMJ, podfond Industry Investments, NID: 75160340

ZMJ, podfond Prudential Global Fund, NID: 75160757

ZMJ, podfond RMC Properties, NID: 75160358

Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni predpisy:

Vyhlaska k ZISIF

Zakon o ucetnictvi

Naftizeni MAR

Obecné pokyny ESMA

Smérnice TD

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl

vy

spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a2004/72/ES

Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako oprdvnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze privynalozeni odborné péce radného hospodare a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava (dle § 119
zédkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti

a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 9. 2020

ZMJ SICAV, a. s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
statutdrni feditel
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec



Udaje o Fondu
1 PROFILFONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni Cislo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Predmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,,Fond“)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni Cislo:
Pfedmét podnikani:
Depozitar:

Obhospodarovatel:

(dale také ,, Podfond”)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni Cislo:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

ZMIJ SICAV, a.s.

Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00

060 78 265

CZ06078265

https://www.amista.cz/zmjscv

+420 226 233 110

obchodniho rejstfiku dne 4. 5. 2017

vedeného Méstskym soudem v Praze, spisova znacka oddil B, vlozka 22470
akciova spolecnost

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

10,- K¢

Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

(déle také ,AMISTA 1S“)

ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
75160757

C72684440189

https://www.amista.cz/prudpo

+420 226 233110

¢innost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investord
Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 274 37 558,
se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

(dale také ,AMISTA 1S“)

ZMJ, podfond RMC Properties

Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
75160358

CZ2684232557

https://www.amista.cz/realpo

+420 226 233110



Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investord

Depozitar: Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782,
se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
Obhospodarovatel: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
(dale také ,AMISTA 1S“)
(dale také ,, Podfond”)

Tato pololetni zprava se vztahuje k ucetni jednotce — Podfondu ZMJ, podfond Industry Investments. Fond ma svou
vlastni pololetni zpravu.

Obchodni firma: ZMJ, podfond Industry Investments
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
NID / ICO: 75160340
DIC: CZ684232570
Internetovd adresa: https://www.amista.cz/indupo
Telefonni ¢islo: +420 226 233 110
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investor(
Depozitar: Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
Obhospodarovatel: AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., 1CO 274 37 558,

se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
(dale také , AMISTA 15*)
(dale také ,,Podfond”)

2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana
Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinna

Pocet kusli emitovanych: k datu 30. 6. 2020 10 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 10 ks
Podfond
Nazev Podfondu: ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Zavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akcii jsou vyclenény do tohoto podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Investicni akcie tfidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana
Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kus(: 40819

ISIN: CZ0008043171



Nazev emise: Il PODF. ZMJ
Pfijeti k obchodovani: nebyly prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza
cennych papirl Praha, a.s.)

Podfond
Néazev Podfondu: ZMJ, podfond RMC Properties

Zavazky vyplyvajici z emise investicnich akcii jsou vyclenény do tohoto podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Investicni akcie tfidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana

Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovand

Pocet kusU: 97 389

ISIN: CZ0008042736

Nazev emise: RE PODF. ZMJ SICAV

Prijeti k obchodovani: nebyly prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza

cennych papirli Praha, a.s.)

Podfond

Nazev Podfondu: ZMJ, podfond Industry Investments

Zavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akcii jsou vyclenény do podfondu ZMJ, podfond Industry Investments
Tato pololetni zprava se zaméruje na majetek vyclenény do ucetni jednotky — tohoto podfondu.

Investicni akcie tfidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy 1 064,4798 CZK

Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovand

Pocet kusU: 4379 852

ISIN: CZ0008042744

Nazev emise: Il PODF. ZMJ SICAV

Prijeti k obchodovani: ode dne 8. 10. 2018 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném

trhu (tj. Burza cennych papir( Praha, a.s.)

3 UDAIJE O MAJETKOVYCH UCASTECH FONDU

Ucetni jednotka Podfondu neni obchodni spolecnosti, a proto neni dle Zakona o Gcetnictvi povaZovana za konsolidujici
ucetni jednotku.

Podfond béhem své ¢innosti:
/\  ziskava finanéni prostiedky od jednoho nebo vice investoril za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic
tomuto investorovi (investorim),
/\ je svym investorim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynosu z kapitadlového zhodnoceni, vynosl z investic nebo oboji uvedeného,
/\  ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.



Exit Strategie

Investi¢ni horizont Podfondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirany vhodné investice, které jsou Fondem
nasledné akvirovany. Podfond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni
¢i vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitach spole¢nosti, jejichz podily jsou v portfoliu Podfondu.
Jsou zohlednovany provozni naklady na chod, finan¢ni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spole¢nosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti. V pripadé financ¢ni
vyhodnosti dosazitelné market price mlze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu financni vykonosti aktiva maze byt
aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude z tohoto pohledu posuzovano individualné v pripadé,
Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech Fondu.

Cast investic prostiednictvim obchodnich podil(i je cilovano na realitni trh, a to predevéim do oblasti developmentu.

Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny dopad na vynosnost Fondu.
U vSech investic tohoto typu je pocitano s investicnim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu.
Béhem této doby je pldnovano, Ze dojde k realizaci developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v ramci
cilovych obchodnich podilli jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplfiovala poZadované
pozadavky na pozadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvérové financovani, a to predevsim v ramci spolecnosti, jejichZz podily jsou
v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvérl je hodnocena predevSim na zakladé dohodnuté urokové miry a nékladl
spojenych s financovanim. Jsou brana v Uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitostni/developerské investice.
Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych néaklad(i a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou
z tohoto pohledu povaZovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynos(
je Podfond pripraven k odprodeji podild ve spolecnostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené
cilovymi spole¢nostmi vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, Ze Podfond bude realizovat vynos.
V pripadé tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkl v ramci investicni strategie a statutu Podfondu.

Volné penézni prostfedky Podfond investuje do kratkodobych financénich instrumentd typu smének ¢i terminovanych
vklad(. Jejich vynosnost je dana nabizenou Urokovou sazbou a zajisSténim ze strany Fondu, pfipadné garanci bankovni
instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodleni ve splaceni atd.) je Podfond pfipraven danou investici realizovat
na sekunddrnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za investicni
jednotku a vSechny uvedené majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotach. Z tohoto divodu
se pak obsah konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu s mezindrodnimi ucetnimi standardy shoduje
s obsahem individudlni uc¢etni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Ucetni zavérku.

4 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy prostfednictvim Podfondu investofi vkladaji své
volné penéini prostiedky do profesiondlné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond i Podfond nejsou
opravnéni k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych
prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostrednictvim strategii ukoncéeni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investorl byl
maximalizovan praveé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.



V prvnim pololeti roku 2020 se Podfond zaméfil ve své Cinnosti i naddle na primyslové spolec¢nosti a spole¢nosti
zabyvaijici se pfedevsim spravou nemovitosti.

V Unoru 2020 doslo k ucinnosti fuze slouc¢enim spoleénosti Tr-Solar a.s. a jeji dcefiné spole€nosti Alter Energo, a.s., a to
tak, Ze ndastupnickou spolecnosti je spolecnost Alter Energo, a.s., a to za Ucelem dosazeni vyssi kvality poskytovanych
sluzeb, efektivity hospodareni a synergickych efektll a eliminace provoznich naklada.

V Unoru 2020 dale doslo k poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital do spolecnosti Pour les gens a.s. ve vysi 119 tis.
EUR.

V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mohly
zdsadnim zpUsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyZadaly Upravu této pololetni zpravy.

Vyznamna cast aktiv Fondu (57,38 %) je tvorena portfoliem majetkovych ucasti pofizenych v minulych letech za ucelem
dlouhodobé drzby. Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zddnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu.

COVID-19

Pandemie COVID-19, kterd se vyskytla v prvni tfetiné tohoto roku a neustdle pretrvava, bez tendence Ustupu, ma dopad
na celosvétovou ekonomiku. Diky mimoradnym opatienim napfic¢ vSemi staty doslo k vyraznému omezeni ekonomické
¢innosti ve vSech sektorech.

Tendence pandemie nelze predikovat, proto neni mozné jednoznacné kvantifikovat dopady téchto udalosti na Fond.
Stale pokracuje nejistota ohledné mimoradnych opatfeni, ¢i nenadalych situaci vzniklych v reakcich na Sitfeni viru.

Provozni ndklady a jiné, spojené s viastnictvim majetku Fondu, jsou vic¢i hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj
nizké, a existenci Fondu by nemély vyraznéji ohrozit. Zdvazky Podfondu jsou pravidelné testovany zatéZzovymi testy,
které téz neindikuji zvySené riziko ukonceni ¢innosti Podfondu. Rovnéz nebyly zaznamenany zadné nestandardni zadosti
investord Fondu o ukonceni jejich Ucasti v Podfondu, proto Ize konstatovat, Ze fungovani Fondu a Podfondl nebylo
vyrazné naruseno.

Pripadné vycisleni skod spojenych s pandemii viru COVID-19 nelze k datu sestaveni pololetni zprdvy odhadnout, vse se
bude odvijet od pokracovani celé situace s Sitenim nakazy virem COVID-19 a celosvétovych opatrenich.

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich uddlosti bude Podfond usilovat o stabilizaci portfolia. Nadale se bude vénovat
vyhledavani a vyhodnocovani novych investicnich pfilezitosti.

Fond se v souladu se svou investi¢ni strategii vénuje zejména investicim v technologickém a primyslovém odvétvi.
Hlavni zadbér se udrzuje na poli energetiky, kde ma Podfond jiz vyznamné investice.

Hlavnim strategickym cilem Podfondu je vyhledavat investi¢ni prileZitosti k zajisténi dlouhodobého rlstu vlastniho
kapitélu, zvySovani rentability vloZzenych prostfedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.

5 HOSPODARENi FONDU

Na zakladé zakona €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a v souladu se stanovami
a statutem investi¢niho Fondu, je Fond opravnén vytvaret podfondy. Oddéluje tak Ucetné a majetkoveé ¢ast jméni, tedy
majetek, zavazky, naklady a vynosy spojené s investi¢ni ¢innosti Fondu. O majetkovych pomérech, jakoz i o dalSich
skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy Podfond. Do Podfond(
Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. S ohledem na Ucel existence investicniho Fondu, kterym je



vlastni investi¢ni ¢innost, a s ohledem na skutecnost, Ze Fond vytvafi Podfondy, do kterych zahrnuje majetek a dluhy
ze své investicni ¢innosti, a skute¢nost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné ¢3sti Ize plnit pouze z majetku v této Casti,
Fondu vznikaji jen naklady spojené ptimo i nepfimo s investicni ¢innosti, které se hradi z jeho Podfond(. V souladu se
statutem Fondu jsou poplatky a ndklady Fondu pfifazeny konkrétnimu Podfondu, a to v souvislosti s jehoz Cinnosti
vznikly. Neni-li to moZné, budou pfirazeny jednotlivym podfonddim v pomérné vysi dle hodnoty aktiv jednotlivych
Podfonda.

Hospodareni Podfondu Industry Investments za obdobi od 1.1.2020 do 30.6.2020 skoncilo celkovym uplnym
vysledkem ve vysi 260 462 tis. KC. To je narlst o 189 083 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019
(71 379 tis. K¢). Hlavni ¢ast celkového vysledku tvofi pfecenéni majetkovych Gcasti Podfondu ve vysi 147 413 tis. K¢
(2019: -47 103 tis. K¢) a zisk za obdobi ve vysi 113 049 tis. K¢ (2019: 118 482 tis. K¢). Struktura vynos(, nakladd, majetku
a zdvazkd je podrobné uvedena v ramci zdvérecné Casti této pololetni zpravy Podfondu. Pro sledované obdobi byly
rozhodujici zejména ndsledujici skutec¢nosti:

Vynosy

Vynosy Podfondu zahrnuji predevsim vynosy z majetkovych tc¢asti v hodnoté 63 666 tis. K¢, které se béhem sledovaného
obdobi snizily o 17 726 tis. K¢ (21,78 %), dale urokové vynosy ve vysi 30 754 tis. K¢, které se oproti predchozimu
srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 sniZily o 20 733 tis. K¢ (40,27 %) a ostatni finanéni vynosy, které se
oproti srovnatelnému obdobi naopak zvysily o 49 064 tis. K¢ (455,35 %) na 38 289 tis. Kc.

Naklady

Naklady Podfondu souvisejici s investi¢ni cCinnosti byly ve sledovaném obdobi vyznamné ovlivnény predevsim
vytvorenim opravnych polozek ve vysi 9 566 tis. K¢ a spravnimi ndklady v hodnoté 2 568 tis. K. Tyto spravni ndklady se
proti srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 snizily o 117 tis. K¢ (4,36 %). Ostatni Uplny vysledek ovlivnilo
precenéni investic, kde doslo béhem sledovaného obdobi oproti pfedchozimu srovnatelnému obdobi (-47 103 tis. K¢).
k podstatnému zvyseni ocenéni majetkovych Ucasti o 194 516 tis. K¢ (412,96 %) na 147 413 tis. Kc.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Podfond standardné oceriuje svlij majetek a zavazky redlnymi hodnotami.
Aktiva

Aktiva pfipadajici Podfondu se ke konci prvniho pololeti 2020 zvysila o0 264 116 tis. K¢ (tj. 0 5,98 %) na 4 677 958 tis. KC.
Celkové zvyseni sumy aktiv je ovlivnén nékolika faktory, a to predevsim vyraznym naristem hodnoty kratkodobych aktiv,
konkrétné penéz a penéinich ekvivalentl o 175 583 tis. K¢ (tj. 0 32,81 %), a dale poklesem kratkodobych pohledavek
z Urokl o 66 787 tis. KC (tj. o 68,39 %). U celkové hodnoty dlouhodobych aktiv doslo k narlstu o 155 320 tis. K¢
(tj. 04,11 %) na 3 936 304 tis. KC.

Na konci prvniho pololeti 2020 tvofi 84,15 % vesSkerych aktiv pfipadajici Podfondu dlouhodoba aktiva, jejichz podil se
tak na celkovych investi¢nich aktivech oproti pocatku roku (85,66 %) snizil. Podil kratkodobych aktiv na aktivech
celkovych se pak oproti srovnavacimu obdobi (14,34 %) ke konci prvniho pololeti 2020 zvysil na 15,85 %.

Nejvétsi podil na investicnich aktivech tak tvofi hlavné dlouhodoba aktiva skladajici se zinvestic do dcefinych,
pridruzenych a spoleénych obchodnich zavodu, a dale pak z dlouhodobych investi¢nich uvéra.

10



Investice do dcefinych a pfidruzenych podnik, spoleénych podnik

Hodnota Vlastnicky podil
tis. K¢ 3 oL Hodnota podilu Vlastnicky podil (v %)
podilu (v %)
30. 6. 2020 30. 6. 2020 31.12. 2019 31.12. 2019
Pour les gens a.s. 11174 50 8678 50
Pow-en, a.s. 1707 667 90 1605 704 90
ENE-TEP, a.s. 150 569 70 143 080 70
Tr-Solar a.s. 625 824 80 658 413 80
E-Group a.s. 189 073 100 179 669 100
Celkem 2 684 307 2595 544
Dlouhodobé investicni uvéry
. . Necerpany Uvérovy .
v tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019 Zajisténi Splatnost , Urok
ramec
DG-energy, a.s. 174 440 166 241 zajisténa  31.12.2031 6 %*)
En-Invest, a.s. 1046 363 1002 213 zajisténd  31.12.2031 8 %**)
Senior Care Horny viw s
30799 15427 nezajisténa  31.12. 2029 73435 3%
Bar, a.s.
Celkem 1251 602 1183881

*) Uvér je zajistén zdstavnim prdvem k nemovitostem, k movitym vécem a dohodou o ruceni spole¢nosti Troubillon Invest

SICAV a.s.

**) Uvér je zajistén zdstavnim prdvem k nemovitostem, k movitym vécem a dohodou o ruceni spole¢nosti Troubillon

Invest SICAV a.s.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k ndkupu nebo prodeji podilu ve spoleénostech, jenom k precenéni stdvajicich
majetkovych uUcasti. U dlouhodobych investi¢nich Uvért nedoslo k poskytnuti Zadnych novych Gvérl jen k éerpani
stavajicich uvérovych ramcl. Pohledavky byly diskontovany na soucasnou hodnotu (viz nize).

Financovani majetku

Vlastni kapital

Celkova Cista aktiva Podfondu pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s prdvem na odkup jsou ve vysi 4 640 352 tis. K¢.
Tato hodnota se oproti za¢atku sledovaného obdobi zvysila o0 260 463 tis. K¢ (5,95 %).
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Cizi zdroje

Mimo aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcii, Podfond evidoval cizi zdroje ve vysi 37 606 tis. K¢, které jsou
tvoreny dlouhodobymi a kratkodobymi zdvazky. Kategorie dlouhodobych zavazk(l se oproti za¢atku obdobi zvysila
0 2 675 tis. K¢ (100 %). Tento dlouhodoby zavazek vznikl z divodu zauctovani odloZzeného dafiového zavazku.

Kratkodobé zdvazky v celkové vysi 34 931 tis. K¢ tvori slozky obchodni a jiné zavazky, splatna dan z pfijmu a zavazky vici
akcionardm. Celkova vyse kratkodobych zdvazkl se oproti konci minulého Ucetniho obdobi zvysila a to o 978 tis. K¢
(2,88 %). U obchodnich a jinych zdvazkd doslo ke zvyseni hodnoty téchto zavazk( za prvni pololeti o 323 tis. K¢ (1,41 %)
na 23 265 tis. K¢ a doslo téZ ke zvySeni zavazku z titulu splatné dané z pfijmu o 655 tis. K¢ (65,96 %) na 1 648 tis. KC.
Podfond ke konci sledovaného obdobi registruje zavazky viéi akcionarim ve vysi 10 018 tis. K¢. VySe téchto zavazki se
proti srovnavacimu obdobi nezménila.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zamérem Podfondu udrzovat stabilni politiku drzeni vynosnych aktiv, pfedevsim v energetické
oblasti a oblasti spravy nemovitosti. Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udalosti bude Podfond usilovat o stabilizaci
investi¢niho portfolia. Podfond se nadale bude vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich pfilezitosti
v souladu s investi¢ni strategii a cili Podfondu. V ptipadé prebytku likvidity pak dojde k jednordazovym finanénim
investicim do kratkodobych penéZnich instrumentd.

Siteni COVID-19 nevnesl zadny prvek nejistoty do budouci podnikatelské ¢innosti Fondu.

Rizeni rizik a nejvyznamnéjéi podstupovani rizika Fondem spojend s jeho investi¢ni ¢innosti jsou uvedena nize. Ostatni
rizika souvisejici s dalSimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu Fondu.

/i Riziko trini
V souvislosti s moznosti Fondu investovat do kapitalovych obchodnich spolecnosti a pfipadné dalSich aktiv, je
Fond vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drZeni z divodu zmén ekonomickych
podminek, drokovych mér ¢i jinych ekonomickych veliéin ¢i z ddvodu zmény vnimani pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich limitd, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vyse uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zamérenym zejména
na investice do kapitalovych obchodnich spole¢nosti. Vyvoj hodnoty akcie Fondu bude v budoucim obdobi tak
zaviset primarné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

/\ Riziko nedostateéné likvidity
Vzhledem ktomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevainé zinvestic do burzovné neobchodovanych
kapitalovych spolecnosti, je vystaven zvysenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum
nebude zpenézeno fadné a vcas za pfimérenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym
zédvazkam.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostatecné likvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni rezervy
pro pripad kryti neo¢ekdvanych vydaji a pravidelné sledovani penéznich tokd.

Pfi fizeni téchto penézinich tok( Fond zohlednuje nizsi likviditu aktiv ve svém majetku a hlida si splatnost
jednotlivych zdvazkd tak, aby nebyl vystaven pfipadnym nucenym vyprodejim svych aktiv. Fond také
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zohledniuje své zavazky ztitulu prfijatych Gvér( azapljcek, které muZe vyuZivat na financovani svych
investicnich aktivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich nedédva statisticky vyznamnda data o budoucich zpétnych
odkupech, presto neni o¢ekavano, Ze by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek
likvidnich prostfedkd na pokryti splatnych zavazk(. V pripadé, Ze by se tak stalo, ma Fond vypracované postupy
pro tizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené aplikovat.

Riziko z vyporadani

Pfi investi¢ni ¢innosti Fondu dochazi k vyporadani obchod( s kapitalovymi obchodnimi spole¢nostmi a dalSimi
aktivy, pficemZ pri takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vyporadani pti kazdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekava, ze by mohlo
dojit ke ztraté Fondu v dusledku selhani protistrany pri dokonceni a vyporadani transakce.

Riziko uvérové
Fond ma v rdmci své investi¢ni ¢innosti moZnost poskytovat Uvéry a zapUjcky a je tak pFipadné vystaven riziku
nesplaceni svych pohleddavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy méa Fond nastaveny investi¢ni limity pro poskytovani Gvérd
jednotlivym dluznikdm, a zaroven dlslednym provéfovanim bonity dluznika, kterému je Gvér poskytovan. Fond
zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem snizit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vySe popsanych postupt nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani
do budoucna nejsou o¢ekdvany vyznamné ztraty spojené s Uvérovym rizikem.

Riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu

S ohledem na mozZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v dlsledku prijimani avérQ a zapajéek, mlze
dochdzet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosahnout vyssich zisk(
ze svych investic, ale zaroven muze byt vystaven i vy$Sim ztratam v pripadé nelspésné investice nez v pripade,
kdy by pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené svyuzivanim pdkového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ocekavany ztraty
v dlsledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
Pti své bézné Cinnosti mGzZe byt Fond déle vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu) riziku, tj. riziku

zmén danovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vy$si moci a dalSim ostatnim rizik(im.

Pfestoze ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze vSechna
rizika zcela eliminovat a Fond upozorriuje akcionare, Ze minulé vysledky nejsou zarukou vysledkt budoucich.
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7 VYMEZENi A TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otazku spriznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutarniho organu Fondu, je pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10 tohoto
standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je obchodni

spole¢nosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zdkona ¢&. 240/2013 Sh., oinvesti¢nich spole€nostech
a investi¢nich fondech (dale také ,ZISIF”) investicnim fondem s prdvni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim
§ 152 odst. 1 zak. ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpist, individudlni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnénd obhospodarovat Fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spolecnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spriznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA
investicni spolecnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Kapitalové spfiznéné subjekty:

Alter Energo, a.s.

ICO: 44 974 701

Sidlo: Hlavna 561, Koliiany, PSC 951 78, Slovenska republika

ENE-TEP, a.s.

IC0O: 36 797 421

Sidlo: Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika

Pour les gens, a.s.

ICO: 51 201 054

Sidlo: Klenova 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika
Pow-en, a.s.

ICO: 43 860 125

Sidlo: Prievozska 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska republika
E-Group, a.s.

ICO: 44 183 453

Sidlo: Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
KORA private residence s.r.o.

ICO: 36 326 194

Sidlo: Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika
RMC Properties Slovakia, a. s.

ICO: 52304 175

Sidlo: Plynarenska 7/A, Bratislava — Ruzinov, PSC 821 09, Slovenska republika
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ETERBASE, a.s.

ICO: 52 380 505

Sidlo: Hurbanovo namestie 3, Bratislava — Staré Mesto, PSC 811 06, Slovenska republika
Karolia, a.s.

ICO: 46 119 523

Sidlo: Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika

Pan — Agro SK, a.s.

ICO: 52 677 974

Sidlo: Studenohorska 4629/2A, Bratislava — Lamac¢, PSC 841 03, Slovenska republika
REMAC Properties Holding, s.r.o.

ICO: 068 65 097

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00

Andalusia Development, s.r.o.

ICO: 077 09 129

Sidlo: Kaprova 42/14, Praha 1 — Staré mésto, PSC 110 00

AvSens, a.s.

ICO: 47 258 268

Sidlo: Okruzna 574/24, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika

Majestic Financial, a.s.

ICO: 50 054 057

Sidlo: Bellu$ova 13, Banska Bystrica, PSC 974 01, Slovenska republika

Jinak sp¥iznéné osoby:

Ing. Dusan Klimes, dat. nar. 31. 10. 1980

Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00
Megr. Ing. Marek Joch, dat. nar. 10. 11. 1981

Liliovéa 648, Chyng, PSC 253 03

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2
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PsC: 12000
ICO 060 78 265
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22470

Ovladajici osoba

Jméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova 2679/1
Obec: Bratislava

PsC: 851 04

Dat. nar.: 27.8.1982

(spolecné dale jen , ovladajici osoba“)

Vyse uvedend osoba byla po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala neptimy rozhoduijici vliv na fizenf
ovlddané osoby, jakozto jediny spoleénik a €len statutarniho organu spoleénosti PATRIA INVEST, a.s., ICO: 35 927 135,
se sidlem Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, jejiz podil na ovladané osobé ¢inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti 1o sidlo

EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, Bratislava, PSC 841 01
Esterhazy, a.s. (100 %) 35878 631 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
LESSAND a.s. (100 %) 46 251 545 Hurbanovo nam. 3, Bratislava, PSC 811 06
PATRIA REALITY, a.s. (100 %) 50027921 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. (100 %) 48 003 131 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
REMAC, s.r.o. (50 %) 35944 706 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA INVEST, a.s. (100 %) 35927 135 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04

Prudential Global Fund (PGF) Brokerage,

s.r.0. (100 %) 069 28 668 Kaprova 42/14, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00

8 OSTATNIi SKUTECNOSTI

S ucinnosti od data 25. 3. 2020 doslo ve statutu Podfondu ke zméné investi¢niho horizontu a zméné v pravidlech
pro mimoradné oceriovani majetku a dluhd.
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9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICiCH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

/i

Spolec¢nost Alter Energo, a.s., Hlavna 561, Kolifiany, PSC 951 78, Slovenska republika, 1€O: 44 974 701 (80%
podil) se orientuje na projektovani, konstrukci a vyrobu elektrickych zatizeni, véetné montaze a Udrzby téchto
elektrickych zafizeni. Zabyva se take vystavbou elektrickych vedeni.

Spole¢nost ENE-TEP, a.s., Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, ICO: 36 797 421 (70% podil)
se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Spolecnost své sluzby realizuje primarné pro
teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské spolec¢nosti. Dlouhodobé
spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi spolecnostmi.

Spole¢nost Pour les gens, a.s., Klenova 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika, 1€O:
51 201 054 (50% podil) plsobi v oblasti komplexniho zhodnoceni pozemkl. Také se zabyva investi¢ni aktivitou
spojenou s drzbou pozemkd. Cinnost spole¢nosti je spojend s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s.
Jednd se o projekty zamérené na vystavbu domovtl dichodcl s kompletni péci a nadstandardnim zazemim.
Spole¢nost Pow-en, a.s., Prievozskd 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska republika, 1CO: 43 860 125 (90% podil)
je obchodnikem na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektfiny a zemniho plynu pro koncové
zakazniky. Spolec¢nost se investi¢né podili na vystavbé energetickych zdroji a zabezpeduje jejich udrzbu.
Spoleénost E-Group, a.s., Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, 1€O: 44 183 453
(100% podil) se zabyva zejména vystavbou a rekonstrukci rozvodnych zafizeni a obnovitelnych zdrojli energie,
vystavbou a rekonstrukci elektrickych vedeni, méreni a regulaci, rekonstrukci technickych plynovych zafizeni.
Spole¢nost KORA private residence s.r.o., Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika,
1CO: 36 326 194 (100% podil) se primarné zabyva realizaci vystavby rezidenéniho projektu Korabinského, ktery
ma klientdm poskytnout nadstandardni bydleni.

Spole¢nost RMC Properties Slovakia, a.s., Plynarenska 7/A, Bratislava — RuZinov, PSC 821 09, Slovenska
republika, 1CO: 52 304 175 (100% podil) zprostfedkovava pojisténi pro pravnické i fyzické osoby. Jedna se
o dcefinou spole¢nost belgického makléfe Van Dessel.

Spole¢nost ETERBASE, a.s., Hurbanovo namestie 3, Bratislava — Staré Mesto, PSC 811 06, Slovenska republika,
ICO: 52380505 (55% podil) se specializuje na oblast digitalnich aktiv, vyzkum a vyvoj blockchainovych
technologii a nové typy financnich sluzeb.

Spole¢nost Karolia, a.s., Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika, 1CO: 46 119 523
(100% podil) se vénuje predevsim maloobchodu a velkoobchodu, zprostfedkovatelské cinnosti v oblasti
obchodu a poskytovani ¢i zprostfedkovani avérd a pajcek.

Spoleénost Pan — Agro SK, a.s., Studenohorska 4629/2A, Bratislava — Lamac¢, PSC 841 03, Slovenska republika,
ICO: 52 677 974 (100% podil) se orientuje na chov vybranych druh( zvitat, poskytovani sluzeb v zemédélstvi
a zahradnictvi, v lesnictvi, rybarstvi a myslivectvi.

Spole¢nost REMAC Properties Holding, s.r.o., Pod lipami 2559/37, Praha 3 —Zizkov, PSC 130 00, ICO: 068 65 097
(100% podil) se zabyva spravou vlastniho majetku.

Spole¢nost Discovery Residence s.r.o., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, 1€O:
51059 631 (100% podil) se zabyva stavebni ¢innosti, pfipravnymi pracemi k realizaci staveb a dokoncovanim
stavebnich praci pro realizaci exteriérd a interiérd.

Spole¢nost Andalusia Development, s.r.o0., Kaprova 42/14, Praha 1 — Staré mésto, PSC 110 00, ICO: 077 09 129
(100% podil) je matefskou spolecnosti Spanélskych spole¢nosti SERENIAVULCO SL a Hispanovae Homes, SL
a zabezpeduje pro podfond ZMJ, podfond RMC Properties chod a management developerskych projekt(
ve Spanélsku.

Spole¢nost AvSens, a.s., Okruzna 574/24, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika, 1€O: 47 258 268
(100% podil) vlastni majoritni podil na spolec¢nosti RVmagnetics, a.s., kterd provadi vyzkum, vyvoj a vyrobni
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¢innost, jejimiz produkty jsou sensory na bazi mikroprocesort, respective komplexni feSeni postavené na dané
technologii, urcené pro Siroké poufZiti v riznych oblastech typu mediciny, aviatiky, strojirenstvi a informacni
technologie.

Spole¢nost Majestic Financial, a.s., Belluova 13, Banska Bystrica, PSC 974 01, Slovenska republika, 1€O:
50 054 057 (50% podil) je 100% vlastnikem spolecnosti Majestic Financial UAB se sidlem ve Vilniusu. Majestic
Financial UAB je Evropskou platebni instituci regulovanou Litevskou centrdlni bankou. Spole¢nost se
specializuje na Fizeni multi-ménovych a multi-bankovnich IBAN G¢tl v kombinaci s bezpeénymi, rychlymi
a nakladové efektivnimi globalnimi transakcemi a FX sluzbami.
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Ciselné udaje

z

MEZITIMNi UCETNIi ZAVERKA

Soucasti této pololetni zpravy je zkracend individudlni mezitimni Gcetni zavérka, ktera podava informace o hospodareni
Fondu.

Mezitimni pololetni Gcetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

INFORMACE O IAS

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments pouZziva pro Gctovani a sestaveni Ucetni zavérky Mezindrodni standardy
ucetniho vykaznictvi od 1. 1. 2019. Mezitimni pololetni Gcetni zavérka byla vyhotovena v pIném rozsahu v souladu s IAS
34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a v jeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni Géetni zavérku tvofi:
Zkraceny vykaz o financni situaci,
Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodareni,

Zkraceny vykaz o zménach cistych aktiv pfipadajicich k investi¢nim akciim,
Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

- N N NP

Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

/\' VWkazu o finanéni situaci konec minulého Géetniho obdobi, tj. 31.12.2019, které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucdst ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

/\  VWkazu o uplném vysledku hospodareni, Vykazu o zménach é&istych aktiv pfipadajich k invstiénim akciim
a Vykazu o penéinich tocich 6 mésicli minulého ucetniho obdobi pocinaje lednem do ¢ervna 2019.

19



Zkracend mezitimni ucetni zaverka k datu
30. 6. 2020

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

ZMJ, podfond Industry Investments
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1. ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Dlouhodoba aktiva
Portfolio finan¢ni investice 2 684 307 2595544
Dlouhodobé investi¢ni tvéry 1251602 1183 881
Pohledavky z uroka 395 169
OdloZena danova pohledavka 0 1390
Dlouhodoba aktiva celkem 3936 304 3780984
Kratkodoba aktiva
Ostatni aktiva 0 0
Pohledavky z trokd 30876 97 663
Penize a penéZni ekvivalenty 710778 535195
Kratkodoba aktiva celkem 741 654 632 858
Aktiva celkem 4 677 958 4413 842
- z toho z investicni ¢innosti 4677 958 4413842
- z toho z neinvesticni ¢innosti 0 0
Vlastni kapital a zavazky
tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Vlastni kapital
Nerozdélené zisky 0 0
Vysledek hosodareni obdobi 0 0
Vlastni kapital celkem 0 0
Douhodobé zavazky
OdloZeny danovy zavazek 2675 0
Dlouhodobé zavazky celkem 2675 0
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 23 265 22942
Ostatni zavazky 0 0
Splatna dan z pfijmad 1648 993
Zavazky vUci akcionardm 10018 10018
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Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Cista aktiva p¥ipadajici na drzitele investi¢nich akcii*

Vlastni kapitdl a zavazky celkem

- Z toho z investicni Cinnosti

- Z toho z neinvestic¢ni ¢innosti

34931

37 606

4 640 352

4677 958

4677 958
0

33953

33953

4379 889

4413 842

4413842
0

* Hodnota Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investicnich akcii byla vypoéitdna dle finanénich vykazi k 30. 6. 2020,
nicméné nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administratorem fondu. Administrdtor fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze

na rocni bdzi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii.

2. ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K¢

Od 1. 1. do 30. 6. 2020

Od 1. 1. do 30. 6. 2019

Vynosy z majetkovych ucasti
Pfecenéni investic

Opravné polozky

Urokové vynosy

Ostatni finanéni vynosy a naklady

Financni vysledek hospodareni

Spravni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Zisk (ztrata) pred zdanénim
Dan ze zisku
OdloZena dan

Zisk (ztrata) za obdobi

Ostatni tplny vysledek

Kurzové rozdily z prevodu zahranicnich

jednotek

Pfecenéni realizovatelnych finanénich aktiv

63 666

0
-9 566
30754
38 289

123143

-2 568
-2 568

120 575
-3461
-4 065

113 049
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0
0
51487
-10 775

122 104

-2 685
-2 685

119419
-937

118 482



Precenéni derivatli v rdmci zajisténi
penéznich tokd

Pfecenéni investic 147 413 -47 103

Dan ze zisku tykajici se sloZzek ostatniho

Uplného vysledku

Ostatvm’uplny vysledek za obdobi po 147 413 -47 103

zdanéni

Celkovy uplny vysledek za obdobi 260 462 71379

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich

drzitelim investi¢nich akcii s pravem na 260 462 71379

odkup po zdanéni

Zisk pfipadajici na drZitele zakladatelskych 0 0

akcii po zdanéni

Zisk na akcii v tis. K¢: 0,059 0,016

primérny pocet akcii od 1. 1.

do 30. 6. 2019 4379 852 4379 852
3. ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNIM AKCIiM

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ 2019

Cista aktiva pFipadajici na drzitele akcii k 1. 1. 4 670 469

Ptijem z vydanych investi¢nich akcii 647 514,00

Odkup akcii — odhad -1 001 768,00

Zmény z precenéni 0

Zvyseni Cistych aktiv z transakci s investicnimi akciemi

Zvyseni Cistych aktiv ptipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup po zdanéni 71379

Cista aktiva pripadajici na drzitele akcii k 30. 6. 4387 594
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4.  ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020
tis. K¢ 2020
Cista aktiva pfipadajici na drZitele akcii k 1. 1. 4379 889
Pfijem z vydanych investi¢nich akcii 0
Odkup akcii — odhad 0
Zmény z pfecenéni 1
Zvyseni Cistych aktiv z transakci s investicnimi akciemi
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup po zdanéni 260 462
Cista aktiva pfipadajici na drzitele akcii k 30. 6. 4 640 352
5. ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA
OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020
tis. K¢ Poznamka Od1.1. Od1.1.
do 30.6.2020 do 30. 6. 2019
Penéini tok z provoznich cinnosti
Zisk za obdobi 0 0
Upravy o:
Zména hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich drzitelim
investi¢nich akcii s prdvem na odkup 260 462 72316
Zisk/ztrata z prodeje majetku drzeného k prodeji 0 0
Urokové vynosy -30 754 -51 487
Urokové néklady 0 0
Odpisy a vysledek z prodeje dlouhodobého majetku 0 0
Zmény z precenéni -147 413 47 103
Opravné polozky 9 566 0
Pohledavky dividendy 0 -81424
91 861 -13 492
Zména stavu dlouhodobych aktiv -88 763
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek -1468
Zména stavu obchodnich a jinych zavazk( 978 -1 256
2 608 -14 748
Zaplacené dané ze zisku -2 806 -5612
Cisté penize z provoznich €innosti -198 -20 360
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Penézni tok z investicnich ¢innosti
Zména stavu poskytnutych tvérl a pajéek
Prijaté podily na zisku
Prijaté uroky
Cisté penize pouiité v investi¢nich ¢innostech

vy s

Penézni tok z financovani (neprovozni cash flow)

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif
Okup investic¢nich akcii — dohad
Emise investi¢nich akcii
Priplatek do ostatnich kapitalovych fonda

Cisté penize poutzité ve financovani

Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentt

Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi

Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi
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63 666
96 621
62 732

113 049

113 049

175583

535195
710778

18 357

79575
97 932

77 572

1024 402
1101974



Vysvétlujici poznamky k vykazim

Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

Den ocenéni

Fond

Podfond
Ucetni obdobi

Investicni ¢ast Fondu

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFeini 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

Posledni den U¢etniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady,
PSC 120 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22578

MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366

Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni predpisy:

Vyhlagka k ZISIF

Zakon o ucetnictvi

Nafizeni MAR

Obecné pokyny ESMA

Smeérnice TD

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

vy

spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
ZMJ, podfond Industry Investment (dale jen ,Podfond“) je Gi¢etné a majetkové oddélend ¢ast jméni ZMJ SICAV, a.s. ICO
060 78 265.

Vznik Podfondu
Podfond byl vytvoren dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu. Podfond byl zapsan Ceskou narodni
bankou podle § 597 Zakona dne 13. 6. 2017.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investort podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich podfondech, vykonavana na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 2017/082977/CNB/570
ze dne 15. 6. 2017.

Sidlo Podfondu

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
pPsC: 12000

Statutarni organy Podfondu
Podfond je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykondvan statutarnim orgdnem Fondu, jimzZ je

pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni Podfond. Samotny Fond je investicnim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutdrni orgdn, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodatovat a administrovat
tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Statutarni reditel AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak
Ing. Petr Janousek
Mgr. Pavel Bares

Spravni rada Podfondu

Pfedseda spravni rady: JOZEF BRHEL (od 23. 11. 2019)
narozen: 27. 8. 1982
€Clen spravni rady: MICHAL BRHEL (od 23. 11. 2019)

narozen: 18. 11. 1989

Zmény v obchodnim rejstfiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze ZMJ SICAV, a.s. Udaje

o0 zménach v obchodnim rejstriku ZMJ SICAV, a.s. jsou uvedeny ve vyrocni zpravé tohoto subjektu.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych drokovych
sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se fidi svym statutem.
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Akcionaf Podfondu k 30. 6. 2020

Konecny vlastnik Fondu je Jozef Brhel.

Investi¢ni akcie podfondu jsou verejné obchodované na BCPP, a.s., ISIN: CZ0008042744.
Zakladni predpoklady pro zpracovani mezitimni Gcetni zavérky

Mezitimni Ucetni zavérka podfondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (,,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002,
o uplatnovani mezinarodnich ucéetnich standarda.

Mezitimni Ucetni zavérka podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi G¢etnimi metodami.

Pfechod na Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi

Pred pfechodem na Mezindrodni standardy Ucetniho vykaznictvi podfond sestavoval ucetni zavérky v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy dle pozadavk( zdkona €. 563/1991 S., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, dale jen ,Zakon”
a vyhlagky € 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni Zakona — Ceské Gcetni standardy pro finanéni
instituce. V pribéhu roku 2018 byly akcie podfondu pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (Burza
cennych papir Praha) a podfond se v souladu se Zakonem rozhodl, Ze pouZzije pro Uétovani a sestaveni Ucetni zavérky
Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi od 1. 1. 2019.

Datem prechodu na IFRS je 1. 1. 2019 a k tomuto datu podfond zpracoval zahajovaci rozvahu, v niz se pouzila ucetni
pravidla, kterd jsou v ucinnosti k datu prvni Gcetni zadvérky zpracované podle IFRS tedy k 1. 1. 2019.

2. PROHLASENI O SHODE S UCETNiMI PRAVIDLY
Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards,
IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovndvacim obdobim ve zkrdceném vykazu o financni situaci je k31. 12. 2019 a ve zkrdceném vykazu vysledku
hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je k 30. 6. 2019.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veSkerym vyznamnym zménam
v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllro¢nim obdobi, jeZ odrazi tyto zkracené vykazy.

Mezitimni Ucetni zavérka v této pololetni zpravé nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
V mezitimni Ucetni zavérce jsou pouzivany stejné ucetni politiky a metody vypoctu jako v posledni ro¢ni Gcetni zavérce.
3. NOVE IFRS STANDARDY A INTERPRETACE

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro poutziti v EU, se staly zdvazné ucinnymi v bézném obdobi. Obecné vSechny

tyto Gpravy IFRS vyZaduji pIné retrospektivni pouZiti (tj. srovnavaci hodnoty musi byt reklasifikovany), jen nékteré z nich
vyzaduji poutZiti prospektivni.

e |FRS 16 Leasing,

e |FRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

e |FRIC 23 Nejistota spojend s danémi ze zisku

e |FRIC 22 Transakce v cizi méné a zalohy

e  Rocni zdokonaleni IFRS pro obdobi 2014-2016 (IFRS 1 a IAS 28)

Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni ucetni zavérky.
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Upravy IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které jsou zavazné Gcinné od 1. 1. 2020
e |FRS 3 zména, Podnikové kombinace
e |AS 16 zména, Pozemky, Budovy a Zatizeni
e Rocni zdokonaleni 2018-2020 (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41)
e |AS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminénd aktiva
e IFRS 17 Pojistné smlouvy

Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni ucetni zavérky.
4. PREHLED ZASADNICH UCETNiCH POSTUPU

Vymezeni konsolida¢niho celku fondu
Materska spolecnost, Fond, mlZe na Ucet Podfondu investovat do akcii, podil( ¢i jinych forem Ucasti v obchodnich

spole¢nostech, které nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi, az 35 % hodnoty Podfondu. Cilem investovani Podfondu je
dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad udrovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podilli, resp. jinych forem Ucasti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich soubort a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitadlovych
a finanénich trh. Ddvodem drzby majetkovych tcasti Podfondu je zhodnoceni penéznich prostfedkd investora.

Materska spolecnost, Fond je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10, ktera:

e ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investorll za Ucelem poskytovani sluZzeb spravy investic
tomuto investorovi (investorim),

e se ve svém Statutu svym investorim zavazala, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynost z kapitalového zhodnoceni, vynos( z investic nebo obojiho, a

e ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zakladé readlné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach v souladu s IFRS 9.

Metoda efektivni Urokové miry
Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty dluhového nastroje a alokace Urokového

vynosu/néakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje pfedpokladanou vysi
budoucich penéZnich pfijmd/ vydaji po ofekavanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich Cistou zlstatkovou
hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zakladé efektivni drokové miry dluhovych nastrojli, kromé financ¢nich aktiv a zavazk(
klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Pohledavky
Pohledavky a uvéry podfondu jsou klasifikovany v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva

za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tok( (,held to collect”). Na zakladé vysledku SPPI testu mohou byt Gvéry
klasifikovany bud jako AC nebo FVTPL. Vedeni predpoklada, Ze driena financni aktiva splni SPPI test a budou
klasifikovana jako AC, drzené finanéni investice budou ocenéni FVTPL.

Uvéry a pohledavky jsou prvotné zachyceny v nabéhlé hodnoté upravené o transakéni naklady, které jsou piimo
prifaditelné jejich vzniku, a nasledné se ocenuji v nabéhlé hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové miry
po zohlednéni jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty.

Vynosové uUroky se vykazuji pomoci vypoctené efektivni Urokové miry ve vysledku hospodareni. Vedeni nepfedpoklada,
Ze by evidované pohledavky podlehly riziku ze snizeni hodnoty.
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Model snizeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v IAS 39 vyhledovym modelem ,ocekavané uvérové
ztraty”, coZz znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala predtim, nez se zauctuje opravna polozka
na snizeni hodnoty.
Dle IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nasledujicich dvou zaklad:
e 12mési¢ni oCekavané Uvérové ztraty: Jednd se o olekavané Uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku moznych
nedodrzeni zavazk( béhem 12 mésicl od data vykazani.
e Ocekavané Uvérové ztraty za dobu trvani: Jedna se o oéekavané Uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku vsech
moznych nedodrzeni zavazk(i béhem ocekavané doby trvani finan¢niho nastroje.
IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho Géetnictvi, ktery zajistuje vétsi provazanost zajistovaciho ucetnictvi
s fizenim rizik. Druhy zajistovacich vztah( — readlnd hodnota, penéini tok a Cistd investice do zahrani¢ni jednotky —
zUstavaji nezménény, avsak bude vyZadovan dodatecny Usudek.
Standard obsahuje nové poZadavky na dosazeni, udrZeni a ukonceni aplikace zajistovaciho Gcéetnictvi a umozZriuje, aby
jako zajisténé polozky byly ureny i dalsi rizikové pozice.

Dopad na mezitimni ucetni zavérku:

1AS 39 IFRS 9

Pohledavky z titulu pajéek Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté

Hotovost a penézni ekvivalenty Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté

Zavazky z obchodnich vztahd a jiné L . , .

j Finan¢ni zdvazky V amortizované hodnoté
zavazky

Ostatni Financni zavazky V amortizované hodnoté

V kategorii dlouhodobé pohledavky jsou vykazovany pohledavky ¢i jejich ¢ast s dobou splatnosti delsi nez jeden rok.
Oductovani

Finanéni aktiva jsou oduc¢tovana, pokud smluvni prava k ziskani penézZnich tokl z téchto aktiv zanikla nebo byla tato
aktiva prfevedena a soucasné vsechna rizika a uZitky plynouci z jejich vlastnictvi byly také prevedeny. Pokud vSechna
rizika a uzitky nebyly prevedeny, testuje podfond svou kontrolu nad nimi, aby se ujistil, Ze pokracujici ucast plynouci
ze zachovani kontroly nebrani oducétovani.

Snizeni hodnoty finanénich aktiv
Finanéni aktiva, kterd nejsou klasifikovana v realné hodnoté, jsou vidy k datu Ucetni zdvérky posuzovdna za ucelem

zjisténi, zda existuje objektivni dikaz o tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty.

Ke snizeni hodnoty urcitého finan¢niho aktiva nebo skupiny financnich aktiv a v disledku toho ke ztraté se snizeni
hodnoty dojde pouze v pripadé, existuje-li objektivni diikaz, Ze se sniZila hodnota v disledku jedné nebo vice udalosti,
k nimzZ doslo po prvotnim zauctovani daného aktiva (,,udalost vedouci ke ztraté“) a zZe udalost (nebo udalosti) vedouci
ke ztraté ma dopad na odhadované budouci penéini toky z daného finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv,
které Ize spolehlivé odhadnout. Hlavnimi ukazateli snizeni hodnoty jsou vyznamné financni obtize daného dluznika,
pravdépodobnost, zZe dluznik ohlasi upadek, neplni.

Ztraty se snizeni hodnoty se zauctuji do vysledku hospodareni a zohledni se na uctu opravnych polozek.
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PenézZni prostfedky a penéini ekvivalenty
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty tvofi hotovost v bance, pokladni hotovost a kratkodobé vklady s ptvodni
dobou splatnosti do tfi mésicl. Podfond vypracovava vykaz penéznich tokd s pouzitim nepfimé metody.

Vlastni kapital/Fondovy kapital
Financni nastroje emitované Podfondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nespliuji definici
finan¢niho zavazku.

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup
Podfond na zakladé prav a povinnosti spojenych s drzenim investi¢nich akcii klasifikoval Investi¢ni akcie jako finanéni
zavazek a vykazované jako ,Cista aktiva pfipadajicich na dritele investi¢nich akcii s pravem na odkup”.

Tato klasifikace byla u¢inéna predevsim na zakladé toho, Ze je s investi¢nimi akciemi spojeno prdvo na jejich odkoupeni
na zadost jejiho majitele.

Soudasti polozky Cista aktiva pripadajici na dritele investi¢nich akcii s prdvem na odkup (déle jen ,Cistd aktiva
investord“, nebo ,,CAl“) jsou:

e Investi¢ni akcie s pravem na odkup — vklady investor,
e Ostatni Uplny vysledek — nerozdélené zisky a ztraty z minulych a aktudlniho obdobi vztahujici se k investicni
¢innosti.

Vysledna ¢astka polozky ,Cistd aktiva pripadajici na driitele investi¢nich akcii s pravem na odkup” je zakladem
pro vypocet hodnoty investicnich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadiena v ¢eskych korunach (CZK).

Financni zavazky
Finanéni zdvazky Podfondu z investi¢ni ¢innosti jsou k rozvahovému dni ocefiovany v realné hodnoté, pricemz zmény
této realné hodnoty jsou uctovany do vysledku hospodareni.

Finanéni zavazky, které nejsou klasifikovany v redlné hodnoté, jsou oceriovany v nabéhlé hodnoté.

Kompenzace finan¢nich nastrojd

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovény a jejich Cistd hodnota vykazana ve vykazu financni pozice, pokud je
kompenzace vykdzanych ¢astek prdvné vymahatelnd a podfond ma v Umyslu provést vyrovnani v Cisté hodnoté nebo
soucasné realizovat aktivum a vyporadat zavazek.

Funkéni ména a prezentacni ména

Tato ucetni zavérka Podfondu je prezentovana v ¢eskych korundch (Kc), které jsou soucasné funkénii prezentacni ménou
Fondu, protoZe investi¢ni akcie jsou obchodovany na Prazské Burze. VSechny financni informace prezentované v K¢ byly
zaokrouhleny na celé tisice.

Prepocet cizi mény

Ucetni zavérka Podfondu je predkladana v méné primarniho ekonomického prosttedi, ve kterém Podfond vyviji svoji
Cinnost (funkéni ména). Pro Ucely této ucetni zavérky se vysledky a financni pozice Podfondu vyjadfuji v ¢eskych
korundch (K¢), které jsou funkéni ménou Podfondu a ménou vykazovani pro tuto ucéetni zavérku.

PFi sestavovani ucetni zavérky Podfondu se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Podfondu (cizi ména), uctuji
za pouziti sménného kurzu vyhlaeného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéini
polozky v cizi méné prepoéitavaji za poufiti zavérkového sménného kurzu vyhlaéeného CNB. Nepenéini polozky, které
jsou ocenény v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné, se prepoditavaji za pouziti sménného kurzu vyhlaeného CNB
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platného k datu urceni redlné hodnoty. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadfenych v cizi
méné, se neprepoditavaiji.

Odhady
Sestaveni Ucetni zavérky podle IFRS vyZaduje, aby vedeni Podfondu udélalo rozhodnuti, odhady a stanovilo predpoklady,

které maji vliv na aplikaci Ucetnich metod a ovliviuji vykazanou vysi aktiv a zdvazkd, vynosl a nakladd. PrestoZe jsou
tyto odhady zaloZeny na historickych a soucasné zndmych zkusenostech, internich vypoctech a rlznych dalsich
faktorech, o nichZ je vedeni Podfondu presvédéeno, Ze jsou za danych podminek pfimérené, mohou se skutecné
vysledky od téchto odhadu lisit.

Odhady a predpoklady jsou priibézné revidovany. Opravy Ucetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou
odhady revidovany, pokud se tato revize tyka pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud
tato revize ovliviiuje soucasné i budouci obdobi.

Popsané ucetni postupy byly pouzity konsistentné ve vSech obdobich vykdzanych v této individualni Gcetni zavérce.

Spfiznéné strany
Podfond definoval své sptiznéné strany v souladu s IAS 24. Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spriznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Dan z prijm0

Dan ZF;F:’ij se sklada ze splatné a odloZené dané. Dan z pfijmd se vykazuje v zisku nebo ztraté béziného obdobi
s vyjimkou dané, ktera se vztahuje k polozkdm zachycenym v ostatnim Uplném vysledku, u nichZ je danovy dopad také
soucasti ostatniho Uplného vysledku a polozkdm zachycenym ptimo jako snizeni nebo zvySeni vlastniho kapitalu, kdy je
dan také zachycena jako pfimé zvysSeni nebo snizeni vlastniho kapitalu.

Splatnd dan je ocekavany danovy zavazek ze zdanitelnych prijmG za dany rok, ktery je vypocten v souladu s ceskou
danovou legislativou za pouziti uzakonénych danovych sazeb ke konci uéetniho obdobi, a vSechny Upravy splatné dané
tykajici se predchozich let.

Odlozend dan je vypoctena s pouzitim zavazkové metody uplatnéné na vsechny prechodné rozdily mezi danovou
zakladnou aktiv a zavazk( a jejich ucetnimi hodnotami.

OdloZeny danovy zavazek se vykazuje u vSech zdanitelnych pfechodnych rozdili. OdloZzend darova pohledavka se

vykazuje u vsech prechodnych rozdilG v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v pfistich obdobich bude k dispozici
zdanitelny zisk, proti némuz lIze uplatnit tyto prechodné rozdily.
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Pro vypocet odloZenych darovych pohledavek a zdvazkl jsou pouZity predpokladané danové sazby platné v obdobich
vyrovnani pohleddvky nebo zavazku, na zdkladé danfiovych sazeb, které byly uzdkonény ke konci u¢etniho obdobi.

Danové pohledavky a zavazky se zapoditavaji, umozniuje-li zapocet zakon, a pokud se vztahuji k témuz finanénimu Uradu.

Vynosy a naklady
Vynosy jsou zvySenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za Ucetni obdobi. Vynosy se vykazuji v ptipadé, zZe je
pravdépodobné, Ze prinesou ekonomicky prospéch fondu, a lze je spolehlivé ocenit.

Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za ucetni obdobi.

Informace o segmentech
Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni internich vykazd, které jsou pravidelné

vyhodnocovény subjektem s rozhodovaci pravomoci za i¢elem alokace zdrojd a posouzeni jejich vykonu.

Zména metod vykdzand mezitimni zavérce
V ucetni zavérce k 31. 12. 2019 doslo k opravé vykazani investicnich akcii.

Podfond klasifikoval podily drZitell investi¢nich akcii s pravem na odkup jako soucdst vlastniho kapitalu, na fadcich
,Vlastni kapital investi¢ni celkem®. V souladu s IFRS je tfeba tyto podily vykazovat jako samostatnou kategorii zavazk(
podfondu, v samostatném fadku ,Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii s prdvem na odkup“. Bé&zné
i srovnatelné udaje proto byly v Gcetni zavérce opraveny, polozka Vlastni kapital investicni celkem byla snizena
04 379 889 tis. K¢ k 31. 12. 2019. O stejné hodnoty byl navysen radek ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich
akcii s prdvem na odkup“ a dale souctovy radek , Celkové zdvazky a Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii
s pravem na odkup”.

V Ucetni zavérce k 31. 12. 2019 doslo k opravé vykazani precenéni investic v ostatnim Gplném vysledku.

Z dGivodli zmény metody doslo k presunuti vykazani pfecenéniinvestic vykazané v minulém obdobi ve vysi—9 349 tis. K¢
ve finanénim vysledku hospodafeni na radek precenéni investic v ostatnim uUplném vysledku. Pro zachovani
srovnatelnosti ucetnich obdobi byla oprava vykadzani provedena retrospektivné.

5. VYKAZ O FINANCNI POzZICI

Investice do dcefinych a pridruzenych podnik(, spolecnych podnik(

tis. K¢ Ho::(;fz Vlastnicky podil Ho::;’:z Vlastr’;i:):lsz

30. 6. 2020 30.6.2020 31.12.2019  31.12.2019
Pour les gens a.s. 11174 50 % 8678 50 %
Pow-en, a.s. 1707 667 90 % 1605 704 90 %
ENE-TEP, a.s. 150 569 70 % 143 080 70 %
Tr-Solar a.s. 625 824 80 % 658 413 80 %
E-Group a.s. 189073 100 % 179 669 100 %
Celkem 2 684 307 2595 544

Redlné hodnoty majetkovych Ucasti jsou vidy stanovovany na zakladé znaleckych posudkd k datu roc¢ni icetni zavérky.
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Dlouhodobé investi¢ni Gvéry

Dlouhodobé investi¢ni Gvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Uvéry drzené do splatnosti. Tyto pajcky a Uvéry jsou

evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

Redlnad hodnota téchto uvérd byla k datu roc¢ni Ucetni zavérky 31. 12. 2019 potvrzena znaleckymi posudky. K témto
uvérdm rozhodlo vedeni podfondu o vytvoreni opravnych poloZzek v nasledujici vysi:

Senior Care Horny Bar a.s. 0,4716 % (k 31. 12. 2019) 0,7074 % (k 30. 6. 2020)
DG-energy a.s. 1,3709 % (k 31. 12. 2019) 1,7313 % (k 30. 6. 2020)
En-Invest a.s. 0,8322 % (k 31.12. 2019) 1,6402 % (k 30. 6. 2020)
i vy Neéerpany Urok
v tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019 Zajisténi Splatnost L L.
uvérovy ramec 2020
DG-energy, a.s. 174 440 166 241 zajisténa 31.12.2031 6 %*)
En-Invest, a.s. 1046 363 1002 213 zajisténa 31.12.2031 8 %**)
Senior Care Horny Bar, ey
30799 15427 nezajisténa 31.12.2029 73435 3%
a.s.
Celkem 1251 602 1183881

*) Uvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spole¢nosti Troubillon Invest

SICAV.

**) (Jvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spole¢nosti Troubillon

Invest SICAV.

Pohledavky z urokd dlouhodobé

Dlouhodobé pohledavky z drokl cini 395 tis. K¢ a tvori je nabéhlé uroky, které maji splatnost delSi nez 1 rok
od rozvahového dne. Pohledavky byly diskontovdny na soucasnou hodnotu za pouZiti irokové miry 5,8 %, ktera byla

stanovena souctem trzniho Uroku 3 % a miry inflace 2,8 %. K témto Grokdm byla rovnéz tvofena opravna polozka ve vysi

uvedeném v bodé 5.2.

Odlozena dan

Vykdazani odlozené darnové pohledavky

Pohledavky Zavazky Rozdil
30.6.2020 31.12.2019  30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2019
:T;’f:vén"; polf;’;:;‘ - 1390 2675 - 2675 1390
Odlozena dafiova - 1390 2675 - 2675 1390

pohledavka

V souladu s ucetnimi postupy uvedenymi byly pro vypocet odloZzené dané pouzity danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény 5 %.
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Pohledavky z urokd kratkodobé
Celkova vysSe pohledavek z trokd k 30. 6. 2020 byla netto 30 876 tis. K¢ (31. 12. 2019 ve vysi 97 663 tis. K¢).

Penize a penézni ekvivalenty
Podfond ma vedeny ¢tyFi Gcty, z nichz jeden je veden v éeskych korunach u Ceské spofitelny, a.s., ostatni jsou vedeny
v eurech u J&T Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky.

Podfond mé vloZené terminované vklady u VUB Banky se splatnosti 31. 7. 2020 a Urokovou sazbou 0,001 %.
Vklady na béznych uctech jsou evidovany ve vysi 531 619 tis. K¢ (2019 ve vysi 364 948 tis. Kc).
Na terminovaném vkladu je 179 159 tis. K¢ (2019 ve vysi 170 247 tis. K¢).

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif

Cista aktiva pripadajici na driitele investi¢nich akcii ¢ini 4 640 352 tis. K& 4 379 852 ks kusovych akcii na jméno
v zaknihované podobé; (investi¢ni akcie tfidy A). Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani
pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s., a to od 8. 10. 2018, ISIN: CZ0008042744.
Hodnota téchto akcii je vyjadiena v ¢eskych korunach.

S investi¢nimi akciemi je spojeno prdvo na dividendu, pravo na odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti
investora, pravo na zhodnoceni majetku Podfondu ptipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcii, pravo na podil
na likvidaénim zUstatku, pravo na informace.

Pro odkup akcii jsou stanoveny Ihity:
a) do 4 mésicl od podani zadosti o odkup akcii do 10 mil K¢
b) do 6 mésicl od podani Zadosti o odkup akcii od 10 do 30 mil. K&

c) 12 mésicl od podani zadosti o odkup akcii nad 30 mil. K¢

Ocenovaci obdobi je kalendarni rok, pro odkoupeni investicnich akcii je aktualni hodnota stanovovana k poslednimu dni
Ocenovaciho obdobi zpétné pro celé prislusné Ocerovaci obdobi. Lhita pro stanoveni a vyhlaseni aktudlni hodnoty
investicnich akcii: zpravidla do 25. kalendarniho dne mésice nasledujiciho po skonceni Oceriovaciho obdobi.

Investicni akcie k 1. 1. 2020: 4379 852 ks
Investi¢ni akcie k 30. 6. 2020: 4 379 852 ks

Obchodni a jiné zavazky
Celkova vyse obchodnich zavazk( 23 265 tis. K¢ (31. 12. 2019 ve vysi 22 942 tis. KE) se k rozvahovému dni sklada

ze zavazk(l z obchodnich vztah( 2 423 tis. K¢ (31. 12. 2019 1 634 tis. K¢), dale ve vysi 17 971 tis. K¢ (31. 12. 2019
18 752 tis. K&) ¢asové rozliseni vynosU. Jedna se o pfedem uhrazené poplatky za poskytnuti Uvérd, které byly uhrazeny.
Dale dohadné Uty na poskytnuté sluziby ve vysi 2 871 tis. K& (31. 12. 2019 2 555 tis. K¢&). Zadné zavazky nejsou
po splatnosti.

Danové zavazky ve vysi 1 648 tis. K¢ je odhad dané z pfijmG za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2020 v hodnoté 3 461 tis. K¢
vykompenzovana s uhrazenymi zalohami ve vysi 1 813 tis. K.

6. VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Ostatni financni vynosy a naklady
Ostatni finanéni naklady a vynosy jsou tvofeny bankovnimi poplatky, kurzovymi rozdily a vynosy z poplatkd a provizi

z poskytnutych puajcek.
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Spravni naklady
Spravni naklady jsou naklady na sluzby spojené s provozem Podfondu jako jsou ndklady na administraci, naklady
na depozitare, pravni a notarské sluzby, ucetni sluzby, spravu majetku, aj.

Dan z prijm0 vykazana ve vysledku hospodareni
V roce 2020 je pro Podfond platna danova sazba 5 %.

Efektivni danova sazba Podfondu je k 30. 6. 2020 2,87 % (efektivni dariové sazba = dan z pfijmQ/vysledek hospodareni
pred zdanénim * 100) je ovlivnéna nedanovymi naklady z titulu pfecenéni a dale rozdilem mezi odhadem dané 2019
a skutecnosti.

7. PODMINENA AKTIVA A ZAVAZKY
Podfond k 30. 6. 2020 eviduje:

e Podminénd aktiva vsouvislosti se zajisténim poskytnutych investi¢nich Gvérd, jsou popsany v bodu
5.2. Dlouhodobé investicni Uvéry.

e Podminénd pasiva v souvislosti nevyCerpanym lvérovym ramcem poskytnutych investi¢nich avérd, jsou
popsany 5.2. Dlouhodobé investi¢ni Uvéry.

VGc¢i Podfondu neni veden Zadny soudni spor, jehoz vysledek by mohl vyznamné ovlivnit Gdaje Ucetni zavérky
a Podfondu neni zndmo, Ze by takovyto spor mohl byt viéi Podfondu zahajen.

8. SPRIiZNENE STRANY

Pohledavky a zavazky vici spriznénym strandm
Podfond eviduje zavazky za Fondem a ostatnimi Podfondy v celkové vysi 1 325 tis. K¢ (31. 12. 2019 1 321 tis. K¢). Zavazky
vznikly z titulu plateb jménem Podfondu.

Financni plnéni od a v{ci spfiznénym strandm
Ve sledovaném obdobi nebylo uskute¢néno zadné financni plnéni.

9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V kvétnu 2020 doslo k ukonceni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahdjeno postupné uvolfiovani ptijatych
opatfeni. Za ucelem povzbuzeni ekonomické aktivity pokraCovaly podplrné programy zamérené primarné
na podnikatele. Na prelomu srpna a zafi 2020 zacalo dochdzet k postupnému zhorSovani situace a rdstu poctu
nakazenych, coz je v souladu s predikcemi druhé viny Sifeni. V ndvaznosti na tento vyvoj dochazi k opétovnému
postupnému zpfisiovani opatteni s cilem omezit $iteni viru. | pies tento vyvoj neni dle prohlaseni viady Ceské republiky
ocekdvano Sirsi omezeni ekonomického charakteru v rozsahu, jako tomu bylo na za¢atku pandemie v obdobi od bfezna
do kvétna roku 2020. Navzdory témto prohlasenim nelze dopredu vyvoj Sifeni viru odhadnout a nelze tak zcela vyloucit,
Ze dojde k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se vSemi souvisejicimi negativnimi dopady.
Obhospodarovatel Fondu zvazil aktualni vyvoj Siteni viru COVID-19 véetné potencidlnich dopadl na Fond a dospél
k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Mezitimni Gcetni zavérka k 30. 6. 2020
byla zpracovana za predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Fond neidentifikoval Zddné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktualni strategii Fondu, jeho
cile, provoz ¢i financni vykonnost.

Do data sestaveni zkracené mezitimni Gcetni zavérky nedoslo k Zzadnym dal$im vyznamnym udalostem.
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