Pololetni zprava

za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

/MJ SICAV, a. s.
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Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., 10: 274 37 558, se sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

Den ocen&ni Posledni den U¢etniho obdobi

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugosldvska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC
Fond 120 00, obchodni spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments, NID: 75160340

Podfond ZMJ, podfond Prudential Global Fund, NID: 75160757

Podfond ZMJ, podfond RMC Properties, NID: 75160358

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Investi¢ni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni éinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Neinvesti¢ni cast Fondu

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam nize uvedené pravni piedpisy:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpisti

v

Vyhlaska k ZISIF
4 spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sh., o tGcetnictvi, ve znénl pozdéjsich predpisi

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) € 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Eviopského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Nafizeni MAR

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele - ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES

Smeérnice TD




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuji,

ze pfi vynaloZeni odborné péce fddného hospodafie a nejlepsiho védomi poddva vyhotovena pololetni zprava (dle § 119
zdkona €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti

a vysledcich hospodarfeni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkd hospodaieni Fondu.

V Praze dne 30. 9. 2020

| zZmISItAV, a.s.
AM]ISTA investigni spole¢nost, a.s.

statutdrni feditel

EJ Ing. Petr Janousek
\\/ﬁ povéfeny zmocnénec



Udaje o Fondu
1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni &islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(déle také ,Fond”)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID /1CO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Pfedmét podnikani:
Depozitar:

Obhospodarovatel:

(dale také ,,Podfond”)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:

Investiéni fond kvalifikovanych investord

ZMJ SICAV, a.s.

Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinghrady, PSC 120 00

060 78 265

CZ06078265

https://www.amista.cz/zmjscv

+420 226 233 110

obchodniho rejstiiku dne 4. 5. 2017

vedeného Méstskym soudem v Praze, spisova znacka oddil B, vlozka 22470
akciova spolecnoest

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a} zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech
a investi¢nich fondech

10K¢

Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., IO 274 37 558,

se sidlem PobFeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

(dale také ,,AMISTA IS“)

ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Jugosldvska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
75160757

CZ2684440189

https://www.amista.cz/prudpo

+420 226 233 110

¢innost investiéniho podfondu kvalifikovanych investor(
Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO 274 37 558,
se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

{(ddle také ,,AMISTA 15“)

ZMJ, podfond RMC Properties

Jugosldvska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
75160358

CZ2684232557

https://www.amista.cz/realpo

+420 226 233 110



Pfedmét podnikani: ¢innost investicniho podfondu kvalifikovanych investorid

Depozitaf: Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,
se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
Obhospodarovatel: AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem PobFe#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
(déle také ,,AMISTA IS”)
(ddie také ,,Podfond”)

Tato pololetni zprdva se vztahuje k Géetni jednotce — Fondu ZMJ SICAV, a.s. Podfond md svou vlastni pololetni zpravu.

Obchodni firma: ZM), podfond Industry Investments
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00
NID /1C0: 75160340
DIC: €Z2684232570
Internetova adresa: https://www.amista.cz/indupo
Telefonni Cislo: +420 226 233 110
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investord
Depozitéf: Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
Obhospodarovatel: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., ICO 274 37 558,

se sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
(dale také ,,AMISTA IS}
(déle také ,Podfond”)



2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana
Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinna

Pocet kus(i emitovanych: k datu 30. 6. 2020 10 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 10 ks

Podfond
Nazev Podfondu: ZMJ, podfond Prudential Global Fund
Zavazky vyplyvajici z emise investiénich akcii jsou vy¢lenény do tohoto podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund.

Investicni akcie tfidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zprdvy neni stanovovana

Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kus(: 40 819

ISIN: CZ0008043171

Ndazev emise: Il PODF. ZM)

Pfijeti k obchodovani: nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza

cennych papird Praha, a.s.)

Podfond
Nazev Podfondu: ZMJ, podfond RMC Properties
Zavazky vyplyvajici z emise investicnich akcii jsou vyélenény do tohoto podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund.

Investicni akcie tFidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy neni stanovovana

Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kus(: 97 389

ISIN: CZ0008042736

Nazev emise: RE PODF. ZMJ SICAV

Ptijeti k obchodovani: nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza

cennych papirli Prahg, a.s.)

Podfond
Nazev Podfondu: ZMJ, podfond Industry Investments
Zavazky vyplyvajici z emise investiénich akcii jsou vyélenény do podfondu ZMJ, podfond Industry Investments.

Investi¢ni akcie tiidy A
Hodnota investiéni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy 1 064,4798 CZK
Druh: kusové akcie



Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kus: 4 379 852

ISIN: CZ20008042744

Nézev emise: Il PODF. ZMJ SICAV

Piijeti k obchodovani: ode dne 8. 10. 2018 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném

trhu (tj. Burza cennych papirii Praha, a.s.)



3 UDAIJE O MAJETKOVYCH UCASTECH FONDU

K 30. 6. 2020 Fond investoval prostfednictvim svych podfond( mimo jiné do niZze uvedené majetkové ucasti.

. Podil
Dcefina spoletnost Sidlo spoleénosti Oblast ptsobeni Zeﬂme . na ZK
pusobeni
(v %)
Hlavna 561, Kolifiany, PSC Slovenska
Alter Energo, a.s. v Maloobchod/velkoobchod ) 80
95178 republika
Turbinova 3, Bratislava, Slovenska
ENE-TEP, a.s. . Maloobchod/velkoobchod . 70
psC 83104 republika
Pour les gens, a.s. Klenova 9, Bratislava . N Slovenska
, © Pronajem nemovitosti . 50
— Nové Mesto, PSC 831 01 republika
Pow-en, a.s. Prievozsk4 4B, Bratislava Slovenska
! ’ Maloobchod/velkoobchod 90
psC 82109 / republika
E-Group, a.s. Trnavska cesta 27/A Slovenska
) - /A Maloobchod/velkoobchod ; 100
Bratislava, PSC 831 04 republika
KORA private - posakova 7, Bratislava Provoz cestovni kancelafe Slovenska 100
residence s.r.o. — Petrzalka, PSC 851 04 republika
RMC Properties  piynarenska 7/A, Bratislava stavebn bré Slovenska 100
: o~ avebni prace
Slovakia, a. s. - Ruzinov, PSC 821 09 P republika
Hurbanovo namestie 3, Slovenska
ETERBASE, a.s. Bratislava — Staré Mesto,  Prondjem nemovitosti ) 55
. republika
PSC 811 06
. Bosadkova 7, Bratislava Slovenska
Karolia, a.s. N . Maloobchod/velkoobchod ) 100
—~ Petrzalka, PSC 851 04 republika
Studenohorska 4629/2A, | ks
. ovenska
Pan — Agro SK, a.s. Bratislava — Lamag, PSC Chov zvitat ) 100
republika
84103
REMAC  Properties  pod jipami 2559/37, Praha Sordva viastniho maietku Ceska 100
Holding, s.r.o. 3 - Zizkov, PSC 130 00 P : republika
Discovery Residence  Trnaysk4 cesta 27/8, . Slovenska
. Stavebni ¢innost . 100
s.r.0. Bratislava, PSC 831 04 republika
Andalusia Kaprova 42/14, Praha 1 Spréava viastniho maletk Ceska 100
o rava vlastniho majetku
Development, s.r.0.  _ Staré mésto, PSC 11000 ) republika
Okruzna 574/24, Dunajska Slovenska
AvSens, a.s. T / ! Prondjem nemovitosti . 100
Luzna, PSC 900 42 republika
Majestic  Financial, pel|yu$ova 13, Bansk4 Zprostiedkovatelska innost Slovenska
] . i . . 50
a.s. Bystrica, PSC 974 01 v oblasti obchodu a sluzeb republika



Fond majetek zahrnujici vySe uvedené podily vyélenil do samostatnych Géetnich jednotek tvofenych podfondy, jak je
uvedeno v kapitolach vy3e. Teprve tyto podfondy pak maji materidini vztah k uvedenym majetkovym ucastem. Jejich
ovladani pak ridi obhospodarovatel Fondu individudlné die samostatnych investi¢nich strategif jednotlivych podfondu
nezavisle na samostatné Ucetni jednotce Fondu. A to ve prospéch vidy jen téch akcionarl drzicich investi¢ni akcie
pislusnych podfondd. Sam Fond tak nema vliv na rozhodovani a chovédni majetkovych Géasti, nemaze byt ani pfijemcem
jakychkoli pozitk z nich, a proto neni povaZzovan za konsolidujici ticetni jednotku.

Fond béhem své {innosti:
A ziskavé finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investorli za Gcelem poskytovani sluieb spravy investic
tomuto investorovi (investorim),
A je svym investoriim zavazan ve svém statutu, e jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynost z kapitalového zhodnoceni, vynesi z investic nebo oboji uvedeného,
A oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé rediné hodnoty.

Exit Strategie

Investiéni horizont Fondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirdny vhodné investice, které jsou Fondem nasledné
akvirovany. Fond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni ¢i vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitdch spole¢nosti, jejichz podily jsou v portfoliu Podfondu.
Jsou zohledfiovany provozni nakiady na chod, finanéni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spolecnosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spoleénosti. V pfipadé financni
vyhodnosti dosazitelné market price muze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finan¢ni vykonosti aktiva mize byt
aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude z tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipadé,
Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech Fondu.

Cast investic prostfednictvim obchodnich podild je cilovano na realitni trh, a to pfedeviim do oblasti developmentu. Jiz
pfi akvizici jsou hodnoceny investiéni plany spoleénosti a jejich vynosnost a moZny dopad na vynosnost Fondu. U viech
investic tohoto typu je poditano s investi¢nim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu. BEhem této
doby je pldnovano, Ze dojde k realizaci developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aklivity v rdmci cilovych
obchodnich podill jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nespliiovala poZadované poZadavky
na pozadovanou {i budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této uéasti na trhu.

Vyznamnou investiéni oblasti Fondu je Uvérové financovani, a to pfedeviim v rdmci spoleénosti, jejichz podily jsou
v portfoliu Fondu. Vynosnost Gvérd je hodnocena pfedevsim na zakladé dohodnuté trokové miry a nakladl spojenych
s financovanim. Isou brana v tivahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitostni/developerské investice. Tyto jsou
hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladu a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu
povaZovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni planovanych vynost je Fond pfipraven
k odprodeji podill ve spolecnostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti driené cilovymi spoleénostmi

vykazuji trzni hodnotu vy3si neZ pofizovaci, je pravdépodobné, Ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto postupu
pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedki v ramci investicni strategie a statutu Fondu.

Volné penéini prostfedky Podfond investuje do kratkodobych financnich instrumentd typu smének ¢i terminovanych
vklada. Jejich vynosnost je dana nabizenou Grokovou sazbou a zajisténim ze strany Fondu, pfipadné garanci bankovni
instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodleni ve spldceni atd.) je Fond pfipraven danou investici realizovat
na sekundarnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezindrodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za investi¢ni
jednotku a viechny uvedené majetkové Géasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach. Z tohoto divodu
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se pak obsah konsolidované Gdetni zavérky sestavené vsouladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy shoduje
s obsahem individualni Géetni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Gcetni zavérku.

4 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné penézni prostiedky
do Podfondi Fondu na zdkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich
Podfondu nerozhoduji. Fond, ani Podfondy nejsou opravnény k jiné nez investiéni ¢innosti a v rdmci investicni politiky
se zavazaly investovat pouze do aktiv zpGsobilych prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii) Fizen tak, aby tento zisk investor( byl
maximalizovan pravé v investitnim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Na urovni Fondu nebyly provedeny béhem prvniho pololeti roku 2020 Zadné vyznamné investice. Investice Podfondu
jsou uvedeny v samostatné pololetni zpravé Podfondu.

V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zprdvy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mohly
zasadnim zplisobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyzadaly Upravu této pololetni zpravy.

COVID-19

Pandemie COVID-19, ktera se vyskytla v prvni tfetiné tohoto roku a neustale pretrvava, bez tendence tstupu, ma dopad
na celosvétovou ekonomiku. Diky mimoradnym opatfenim napfic viemi staty doslo k vyraznému omezeni ekonomické
¢innosti ve vech sektorech.

Tendence pandemie nelze predikovat, proto neni moiné jednoznacné kvantifikovat dopady téchto udélosti na Fond.
Stale pokraduje nejistota ohledné mimoradnych opatieni, ¢i nenadalych situaci vzniklych v reakcich na Sifeni viru.

Provozni naklady a jiné, spojené s vlastnictvim majetku Fondu, jsou viiéi hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj
nizké, a existenci Fondu by nemély vyraznéji ohrozit. Zadvazky Podfondu jsou pravidelné testovdny zatéZovymi testy,
které téz neindikuji zvy$ené riziko ukonéeni ¢innosti Podfondu. Rovnéz nebyly zaznamenény zadné nestandardni zadosti
investor(l Fondu o ukonceni jejich ucasti v Podfondu, proto lze konstatovat, Zze fungovani Fondu a Podfondu nebylo
vyrazné naruseno.

Pfipadné vycisleni skod spojenych s pandemii viru COVID-19 nelze k datu sestaveni pololetni zpravy odhadnout, vie se
bude odvijet od pokratovani celé situace s Sifenim nakazy virem COVID-19 a celosvétovych opatienich.

Z hlediska vyznamnéjsich investiCnich udalosti bude Podfond usilovat o stabilizaci portfolia. Nadale se bude vénovat
vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich pfileZitosti.

Fond nepozadal o vefejnou podporu v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19. Fond nepfijal Zadnd opatieni
v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19, jelikoz ve spolecnostech ve vlastnictvi Fondu nedoslo k Zadnému
pFeru$enim vyroby ani poklesu likvidity. Fond nehodla v souvislosti s COVID-19 ménit své cile ani investiéni strategii.

5 HOSPODARENi FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 poskytuje v podrobnosti mezitimni

.. lUcetni zavérka a pFiloha mezitimni uéetni zavérky v zavérecné ¢asti této pololetni zpravy Fondu.

sy

Fond vytvari Podfondy, jako Gfetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalSich skuteénostech, se vede Géetnictvi zplisobem, ktery umoziuje sestaveni ucetni zavérky za kazdy jednotlivy
Podfond zvlast. Za jednotlivé Podfondy, jejichz investi¢ni akcie byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném

11



trhu, jsou rovné} sestavovany a vydavany samostatné pololetni zpravy Fondu. Fond zahrnuje do svych Podfondl
majetek a dluhy ze své investiéni &nnosti. K Podfondim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvori
majetek a dluhy z investién{ é4sti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodafeni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva
pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Pokud Fondu
vznikaji ndklady spojené pfimo €&i nepfimo s investicni {innosti, tak jsou hrazeny z jeho Podfondd. V souladu se statutem
Fondu jsou tyto investiéni poplatky a naklady Fondu pfifazeny konkrétnimu Podfondu, a to v souvislosti s jehoz ¢innosti
vznikly. Neni-li to moZné, budou investiéni poplatky a naklady Fondu pfifazeny jednotlivym Podfonddm v pomérné vysi
dle hodnoty aktiv jednotlivych Podfondd. Mezitimni Ucetni zdvérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho
neinvestiéni éast. Tato mezitimni Uéetni zavérka Fondu je nedilnou souéasti této pololetni zprdvy Fondu.

Hospodafeni Fondu za sledované obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 skonéilo hospodaiskym vysledkem ve vy3i 0 tis.
K¢. Oproti srovnavacimu obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 tak doslo k poklesu ztraty o 3 tis. KE. Struktura vynosq,
néakladd, majetku a zavazka je podrobné uvedena v rdmci zkracené mezitimni zavérky, obsaZzené v této pololetni zpravé.
Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skute¢nosti:

Vynosy

b&hem sledevaného obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 nebyly realizovany na neinvestiéni ¢asti u Fondu zadné vynosy.
Oproti minulému srovnhatelnému obdobi 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 se nejedna o Zaddnou zménu.

Provozni naklady

vykdzané u Fondu za sledované obdobi jsou 0 tis. K¢. Béhem sledovaného obdobi se tyto naklady sniZily proti
srovnavacimu obdobi o 3 tis. K& (100 %), a to zejména z dlivodu vykazanych niZich ostatnich finanénich nakladd. Tyto
naklady zahrnuji pfedeviim bankovni poplatky, které byly pfifazeny relevantnimu Podfondu.

Majetek

Neinvestiéni majetek Fondu tvofi bankovni (iéet se zistatkem 10 tis. K¢ a obchodni a jiné pohledavky za Podfondem ve
vydi 1449 tis. KE.

Aktiva

Fond ve své rozvaze vykazal k datu sestaveni zkracené mezitimni iéetni zavérky aktiva v celkové vysi 1 458 tis. K¢. Za
prvni pololeti 2020 zGstala celkova vyse aktiv nezménéna. Celkova suma aktiv je tvofena pouze polozkou kratkodobych
aktiv. Ty se skladaji z Obchodnich a jinych pohledavek ve vysi 1 449 tis. K¢ a penéZnich prostfedkd na béZném Gctu ve
vy§i 10 tis. K¢ Obchodni a jiné pohledévky jsou pohledavkami viéi Podfondu, na kterém probiha investicni ¢innost a na
konci pololeti tyto pohledévky tvofi 99,38 % veskerych kratkodobych aktiv. Jejich hodnota stoupla proti srovndvacimu
obdobi o 5 tis. K& Penéini prostfedky pFedstavuji zbylych 0,62 % jejichi hodnota oproti srovnavacimu obdobi klesla
o0 4 tis. KC.

Financovani majetku

Se sklada z jednotlivych poloek vlastniho kapitdlu a z kratkodobych zévazki vidi akcionadiim. Zadné dlouhodobé
zavazky Fond neeviduje.

Vlastni kapitdl

Fondu se sestdvaze zdkladniho kapitdlu ve vysi 10 K¢. Hodnota zakladniho kapitalu se v priibéhu minulého obdobi sniZzila
na zékladé rozhodnuti valné hromady o snieni zapisovaného zakladniho kapitdlu ze dne 18. 9. 2018. Zakladni kapital
byl poté po zméné zapisu v OR ve sledovaném obdobi snizen z pGvodni hodnoty 2 000 000 K¢ na soucasnou hodnotu
10 K&. PFi snizeni zdkladniho kapitalu byla nejprve éast snizovaného zékladniho kapitdlu pouZita na sniZeni ztraty
minulych let ve vy3i 542 tis. K& Zbyvajici &ast snizovaného zékladniho kapitalu byla poté pievedena jako zavazek vuci
akcionaram, ktefi disponuji zakladatelskymi akciemi Fondu. Ve sledovaném obdobi neprobéhly ve vztahu k zékladnimu
kapitalu zadné transakce.
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Cizi zdroje

Cizi zdroje v celkové vydi 1 458 tis. K& jsou tvoreny kratkodobymi zévazky v(&i akciondiiim vyplyvajicich ze snizeni
zékladniho kapitélu, jak bylo popsano vy$e. Zédné dlouhodobé zavazky Fond ve své rozvaze neeviduje.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

v s v

V nésledujicim pololeti je zdmérem Fondu pokracovat ve vytvafeni forméiné pravniho zdzemi pro investiéni ¢innost
realizovanou prostfednictvim Podfondu, jak je tato popséna v jeho statute, vyroéni a pololetni zpravé. Podfond naddle
planuje udrZovat stabilni politiku drieni vynosnych aktiv prostiednictvim, pfedeviim v energetické oblasti a oblasti
spravy nemovitosti. V pfipadé pfebytku likvidity pak dojde k jednorazovym finanénim investicim do kratkodobych
penéznich instrumentd.

SiFeni COVID-19 nevnesl zadny prvek nejistoty do budouci podnikatelské &innosti Fondu.

Rizeni rizik a nejvyznamnéjéi podstupovand rizika Fondem spojena s jeho investiéni &innosti jsou uvedena nize. Ostatni
rizika souvisejici s dalsimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu Fondu.

A Riziko trini
V souvislosti s moznosti Fondu investovat do kapitalovych obchodnich spoleénosti a pfipadné daldich aktiv, je
Fond vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drieni z dvodu zmén ekonomickych
podminek, trokovych mér &i jinych ekonomickych veliéin & z divodu zmény vnimani pfisluiného aktiva trhem.

Zakladnim ndstrojem fizenf triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investiénich limitd, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vySe uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zaméfenym zejména
na investice do kapitalovych obchodnich spole¢nosti. Vyvoj hodnoty akcie Fondu bude v budoucim obdobi tak
zéviset primarné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

A Riziko nedostateéné likvidity
Vzhledem ktomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevainé zinvestic do burzovné neobchodovanych
kapitalovych spolecnosti, je vystaven zvySenému riziku nedostateéné likvidity, tedy riziku, ze uréité aktivum
nebude zpenéZeno fadné a véas za pfiméfenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym
zavazkdm.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostateéné likvidity je pravideiné udriovani minimalni likvidni rezervy
pro pfipad kryti neotekavanych vydajl a pravidelné sledovani pené&inich tokd.

Pfi fizeni téchto penéinich tokl Fond zohledtiuje niZsi likviditu aktiv ve svém majetku a hlida si splatnost
jednotlivych zavazkd tak, aby nebyl vystaven pifpadnym nucenym vyprodejim svych aktiv. Fond také
-zohledfiuje -své-zavazky ztitulu pfijatych Gvért azapdjéek, které miize vyuZivat na financovani swych
investicnich aktivit.

Historie zpétnych odkupd v minulych obdobich nedava statisticky vyznamnéd data o budoucich zpétnych
odkupech, pfesto neni oekavano, e by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek
likvidnich prostfedki na pokryti splatnych zavazkd. V pfipadé, Ze by se tak stalo, ma Fond vypracované postupy
pro Fizeni krize likvidity, které by zacai neprodlené aplikovat.
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Riziko z vypoiadani
PFi investiéni éinnosti Fondu dochazi k vypoiadani obchodd s kapitalovymi obchodnimi spole¢nostmi a dalSimi
aktivy, pfiemz pfi takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v dasledku neschopnosti

protistrany obchodu dostat svym zdvazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pfi kazdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypofadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekava, ze by mohlo
dojit ke ztraté Fondu v dlsledku selhani protistrany pfi dokonceni a vyporadani transakce.

Riziko tvérové

Fond ma v rdmci své investiéni ¢innosti moZnost poskytovat Uvéry a zapujcky a je tak pfipadné vystaven riziku
nesplaceni svych pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investi¢ni limity pro poskytovéni dvérd
jednotlivym dluznik(im, a zaroven dislednym provéiovanim bonity dluznika, kterému je dvér poskytovan. Fond
zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem sniZit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vy3e popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani
do budoucna nejsou ofekavany vyznamné ztraty spojené s uvérovym rizikem.

Riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu

S ohledem na moZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v dasledku pfijimani Guvérd a zapGjlek, mlze
dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pdkovym efektem je Fond schopen dosdhnout vysSich zisku
ze svych investic, ale zarovei mazZe byt vystaven i vy$§im ztrdtam v pripadé nelspésné investice neZ v pfipadé,

kdy by pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené svyuzivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a méd nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedosSlo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou o¢ekdvany ztraty
v disledku rizika spojeného s vyuZivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
PFi své bézné Cinnosti mlZe byt Fond dale vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu) riziku, tj. riziku

vyr

zmén dariovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vy3si moci a dal$im ostatnim rizikim.

PfestoZe ma Fond aplikovény postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze viechna
rizika zcela eliminovat a Fond upozorfiuje akcionafe, Zze minulé vysledky nejsou zarukou vysledki budoucich.

7 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Ucetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutarniho organu Fondu, je pfi posuzovani moiného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10 tohoto
standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je obchodni
spoleénosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investic¢nich fondech (dale také ,ZISIF“) investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim
§ 152 odst. 1 zak. €. 89/2012 Sb., ob€ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd, individudini statutarni organ, jimi je
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pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond, AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spoleénosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spfiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA
investiéni spoleénosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezindrodniho Uéetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Kapitalové spfiznéné subjekty:

Alter Energo, a.s.

ICO: 44 974 701

Sidlo: Hlavna 561, Kolifiany, PSC 951 78, Slovensk4 republika

ENE-TEP, a.s.

iC0: 36 797 421

Sidlo: Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika

Pour les gens, a.s.

iC0: 51 201 054

Sidlo: Klenova 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenska republika
Pow-en, a.s.

1CO: 43 860 125

Sidlo: Prievozsk4 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska republika

E-Group, a.s.

ICO: 44 183 453

Sidlo: Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
KORA private residence s.r.o.

ICO: 36 326 194

Sidlo: Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika
RMC Properties Slovakia, a. s.

ICO: 52 304 175

Sidlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava — Ruzinov, PSC 821 09, Slovenska republika
ETERBASE, a.s.

1CO: 52 380 505

Sidlo: Hurbanovo namestie 3, Bratislava ~ Staré Mesto, PSC 811 06, Slovenska republika
Karolia, a.s.

I€0: 46 119 523

Sidlo: Bosékova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika
Pan — Agro SK, a.s.

1IC0: 52 677 974

Sidlo: Studenohorskd 4629/2A, Bratislava — Lama¢, PSC 841 03, Slovenska republika
REMAC Properties Holding, s.r.o.

ICO: 068 65 097

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00
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Discovery Residence s.r.o.

ICO: 51 059 631

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
Andalusia Development, s.r.o.

I¢0: 077 09 129

Sidlo: Kaprova 42/14, Praha 1 — Staré mésto, PSC 110 00

AvSens, a.s.

ICO: 47 258 268

Sidlo: Okruzna 574/24, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika
Majestic Financial, a.s.

ICO: 50 054 057

Sidlo: Belluova 13, Banskd Bystrica, PSC 974 01, Slovenska republika
Jinak spiiznéné osoby:

Ing. Dusan Klimes, dat. nar. 31. 10. 1980

Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00

Mgr. Ing. Marek Joch, dat. nar. 10. 11. 1981

Liliové 648, Chyné, PSC 253 03

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Jugoslévska 620/29
Obec: Praha 2

PSC: 12000

i€o 060 78 265

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 22470

Ovladajici osoba

Jméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova 2679/1
Obec: Bratislava

Psc: 85104

Dat. nar.: 27.8.1982

{spolecné déle jen ,ovladajici osoba”)

Vy$e uvedend osoba byla po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala nepiimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané asoby, jakozto jediny spole¢nik a ¢len statutarniho orgdnu spole¢nosti PATRIA INVEST, a.s., ICO: 35 927 135,
se sidlem Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenské republika, jejiz podil na ovlddané osobé ¢inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav.

16



Dalsi osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoletnosti iIo Sidlo

EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, Bratislava, PSC 841 01
Esterhazy, a.s. (100 %) 35878 631 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
LESSAND a.s. (100 %) 46 251 545 Hurbanovo ndm. 3, Bratislava, PSC 811 06
PATRIA REALITY, a.s. (100 %) 50027 921 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. (100 %) 48 003 131 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
REMAC, s.r.0. (50 %) 35944 706 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA INVEST, a.s. (100 %) 35927135 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04

Prudential Global Fund (PGF) Brokerage,
s.r.o. (100 %)

069 28 668 Kaprova 42/14, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 00

Fond eviduje k 30. 6. 2020 pohledavky za podfondem v celkové vysi 1 458 tis. K¢ (ve srovnavacim obdobi k 31. 12. 2019:
1 458 tis. K¢). Pohledavky vznikly z titulu plateb jménem Podfondu.

8 OSTATNI SKUTECNOSTI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zddné zméné statutu Fondu.

9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTI NACHAZEJICICH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nésledujici obchodni podily:

A

A

A

A

Spoleénost Alter Energo, a.s., Hlavna 561, Kolifiany, PSC 951 78, Slovenska republika, ICO: 44 974 701 (80%
podil) se orientuje na projektovani, konstrukci a vyrobu elektrickych zafizeni, véetné montaZe a Gdrzby téchto
elektrickych zafizeni. Zabyva se take vystavbou elektrickych vedeni.

Spole¢nost ENE-TEP, a.s., Turbinova 3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, 1€O: 36 797 421 (70% podii)
se zabyva poskytovanim komplexnich sluZeb v oblasti energetiky. Spoleénost své sluzby realizuje primarné pro
teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky ¢&i developerské spoletnosti. Dlouhodobé
spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi spoleénostmi.

Spole&nost Pour les gens, a.s., Klenovd 9, Bratislava — Nové Mesto, PSC 831 01, Slovenskd republika,
1€0: 51 201 054 (50% podil) plsobi v oblasti komplexniho zhodnoceni pozemkd. Také se zabyva investiéni
aktivitou spojenou s dribou pozemk(. Cinnost spolecnosti je spojend s dcefinou spoleénosti Senior care Horny
Bar, a.s. Jedna se o projekty zaméiené na vystavbu domovu dichodct s kompletni péci a nadstandardnim
zazemim.

Spolegnost Pow-en, a.s.; Prievozska 4B, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska republika, 1CO: 43 860 125 (90% podil)
je obchodnikem na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektfiny a zemniho plynu pro koncové
zakazniky. Spole€nost se investi¢né podili na vystavbé energetickych zdrojii a zabezpetuje jejich tdrzbu.
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A

A

A

A

A

A

A

Spoleénost E-Group, a.s., Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenské republika, 1CO: 44 183 453
(100% podil) se zabyva zejména vystavbou a rekonstrukci rozvodnych zafizeni a obnovitelnych zdroja energie,
vystavbou a rekonstrukci elektrickych vedeni, méfeni a regulaci, rekonstrukeci technickych plynovych zafizenf.
Spoleénost KORA private residence s.r.0., Bosdkova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika,
1CO: 36 326 194 (100% podil) se primarné zabyva realizaci vystavby rezidenéniho projektu Korabinského, ktery
ma klientim poskytnout nadstandardni bydleni.

Spoleénost RMC Properties Slovakia, a.s., Plynarenskd 7/A, Bratislava — Ruzinov, PSC 821 09, Slovenska
republika, ICO: 52 304 175 (100% podil) zprostfedkovava pojisténi pro pravnické i fyzické osoby. Jednd se
o dcefinou spoleénost belgického makléfe Van Dessel.

Spole€nost ETERBASE, a.s., Hurbanovo namestie 3, Bratislava — Staré Mesto, PSC 811 06, Slovenska republika,
1ICO: 52380505 (55% podil) se specializuje na oblast digitélnich aktiv, vyzkum a vyvoj blockchainovych
technologii a nové typy finanénich sluZeb.

Spoleénost Karolia, a.s., Bosakova 7, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska republika, ICO: 46 119 523
(100% podil) se vénuje piedevSim maloobchodu a velkoobchodu, zprostfedkovatelské €innosti v oblasti
obchodu a poskytovani ¢i zprostfedkovani Gvérl a pujcek.

Spoleénost Pan — Agro SK, a.s., Studenohorska 4629/2A, Bratislava — Lama¢, PSC 841 03, Slovenska republika,
iC0: 52 677 974 (100% podil) se orientuje na chov vybranych druh( zvifat, poskytovani slufeb v zemé&délstvi
a zahradnictvi, v lesnictvi, rybarstvi a myslivectvi.

Spolegnost REMAC Properties Holding, s.r.o., Pod lipami 2559/37, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 00, ICO: 068 65 097
(100% podil) se zabyva sprévou vlastniho majetku.

Spoleénost Discovery Residence s.r.0., Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, 1CO:
51 059 631 (100% podil) se zabyva stavebni ¢innosti, pfipravnymi pracemi k realizaci staveb a dokon€ovanim
stavebnich praci pro realizaci exteriér( a interiér(.

Spoleénost Andalusia Development, s.r.0., Kaprova 42/14, Praha 1 — Staré mésto, PSC 110 00, ICO: 077 09 129
(100% podil) je matefskou spolecnosti Spanélskych spole¢nosti SERENIAVULCO SL a Hispanovae Homes, SL
a zabezpeduje pro podfond ZM!}, podfond RMC Properties chod a management developerskych projekti
ve Spanélsku.

Spoleénost AvSens, a.s., Okruing 574/24, Dunajska Luznd, PSC 900 42, Slovenska republika, 1€0: 47 258 268
{100% podil) vlastni majoritni podil na spole¢nosti Rvmagnetics, a.s., ktera provadi vyzkum, vyvoj a vyrobni
¢innost, jejimiz produkty jsou sensory na bazi mikroprocesort, respective komplexni feSeni postavené na dané
technologii, urcené pro Siroké poutiti v rliznych oblastech typu mediciny, aviatiky, strojirenstvi a informacni
technologie.

Spole¢nost Majestic Financial, a.s., Bellufova 13, Banska Bystrica, PSC 974 01, Slovenské republika, ICO:
50 054 057 (50% podil} je 100% viastnikem spoleénosti Majestic Financial UAB se sidlem ve Vilniusu. Majestic
Financial UAB je Evropskou platebni instituci regulovanou Litevskou centrdini bankou. Spolecnost se
speciaiizuje na fizeni multi-ménovych a multi-bankovnich IBAN G¢td v kombinaci s bezpeénymi, rychlymi
a nakladoveé efektivnimi globalnimi transakcemi a FX sluzbami.
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Ciselné Udaje

7

MEZITIMN{ UCETNi ZAVERKA

Soudasti této pololetni zpravy je zkracend individudlni mezitimni Géetni zavérka, kterd podava informace o hospodaieni
Fondu.

Mezitimni pololetni tcetni zavérka nepodiéha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem piezkoumana.

INFORMACE O IAS

Fond ZMJ SICAV, a.s. pouzivda mezindrodni Uéetni standardy od 1. 1. 2019. Mezitimni pololetni Uéetni zavérka byla
vyhotovena v plném rozsahu v souladu s 1AS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi avjeho navaznosti v souladu
s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi
(SIC a IFRIC) (spoletné pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii
(EV).
Mezitimni uéetni zavérku tvofi:

/A Zkraceny vykaz o finanéni situaci,

A Zkraceny vykaz o Gpiném vysledku hospodafenti,

A Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,

A\ Zkraceny vykaz o pen&Znich tocich,

A Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

A wykazu o finanéni situaci konec minulého Géetniho obdobi, tj. 31.12. 2019, které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucast tcetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

/' vykazu o tplném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitdlu a Vykazu o penéinich tocich
6 mésict minulého ucetniho obdobi potinaje lednem do ¢ervna 2019.
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Zkracend mezitimni Ucetni zavérka k datu
30. 6. 2020

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

/MJ SICAV, a. s.
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ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 6. 2020

tis. K& 30. 6. 2020 31.12.2019

Celkem Celkem
AKTIVA
Diouhodoba aktiva
Portfolio finanéni investice
Dlouhodobé investi¢ni Gvéry
Dlouhodoba aktiva celkem 0 o
Kratkodoba aktiva
Obchodni a jiné pohiedavky 1449 1444
Penize a penéini ekvivalenty 10 14
Kratkodoba aktiva celkem 1458 1458
Aktiva celkem 1458 1458
- z toho z investicni Cinnosti 0 0
- z toho z neinvestic¢ni ¢innosti 1458 1458
PASIVA
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zékladni kapital 0 0
Vysledek hospodaieni obdobi 0 0
Vlastni kapital celkem 0 0
Dlouhodobé zavazky
OdloZeny darovy zavazek
Dlouhodobé zdvazky celkem 0 0
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni zdvazky
Splatnd dan z pfijmi
Zavazky viiéi akcionarim 1458 1458
Kratkodobé zavazky celkem 1458 1458
Zavazky celkem 1458 1458
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Vlastni kapital a zavazky celkem 1458 1458
- z toho z investi¢ni ¢innosti 0 0

- Z toho z neinvesticni éinnosti 1458 1458
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ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
) do 30. 6. 2020 do 30. 6. 2019

Vynosy z majetkovych Gcasti

Pfecenéni investic

Urokové vynosy

Ostatni finanéni vynosy a naklady 0 -3

Finanéni vysledek hospodareni 0 -3

Spravni naklady 0

Provozni vysiedek hospodafeni 0 0

Zisk (ztrata) pied zdanénim 0 -3

Dan ze zisku

Zisk (ztrata) za obdobi 1] -3

Ostatni Gplny vysledek

Ostatni Uplny vysledek za obdobi po 0 0

zdanéni

Celkovy tpiny vysledek za obdobi 0 -3

Zisk na akcii v tis. KC: 0,000 -0,300

priimérny polet akcii od 1. 1. do 30. 6. 2020 10 10
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ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOB{ OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

Viastni
L Zakladni L | oman o
tis. K¢ kaital Ostatni kapitalové fondy Nerozdéleny zisk/ztrata kapital
° celkem
Stavk 1. 1.2019 2000 -542 1458
Snizeni zakladniho kapitalu -2 000 -2 000
uhrada ztraty snizenym
) A L, 542 542
zakladnim kapitalem
Odkup akcif 0
Ostatni transakce 0
Vysledek hospodaieni 3 3
k 30. €. 2019
Stav k 30. 6. 2019 0 0 -3 -3
Stav k 1. 1. 2020 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitélu 0
Uhrada ztraty snizenim ZK ]
Vysledek hospodareni 0
k 30. 6. 2019
Zastatek k 30. 6. 2020 0 0 0 0
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ZKRACENY VYKAZ O PENEZNiCH TOCICH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K¢

od 1. 1. do 30. 6. 2020

od 1. 1. do 30. 6. 2019

Penéini tok z provoznich €innosti
Ztrata za obdobi
Upravy o:

Urokové vynosy

Zmény z precenéni

Pohledavky dividendy

Zména stavu dlouhodobych aktiv
Zména stavu zavazk( a jinych zdvazki

Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek
Zaplacené dané ze zisku
Cisté penize z provoznich &innostf
Penéini tok z investi¢nich €innosti

Zména stavu zavazk( vadi akcionafim

Snizeni ZK
Cisté penize pouiité v investi¢nich &innostech
Penéini tok z financovani (neprovozni cashflow)
Cisté penize poutité ve financovani

Cisté zvySeni penéz a penéinich ekvivalentt

Penize a penéini ekvivalenty na po&atku obdobi

Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi
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Vysveétlujici poznamky k vykaziim

Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobte#ni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Praha 2 — Vinohrady,
Fond PSC 120 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22578

Podfond MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Investiéni &ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

: - Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investiéni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
Neinvesticni ¢ast Fondu 2ISIF

Pro tcely pololetni zpravy maji vjznam niZe uvedené pravni piedpisy:

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisi

Zékon ¢&. 240/2013 Sh., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdé&jsich predpish

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb. o bliz$i Gpravé nékterych pravidel zdkona o investiénich

Vyhlaska k ZISIF
E spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjiich pfedpist

Zakon o Géetnictvi Zakon &. 563/1991 Sb., o tdetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrudeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES

Nafizeni MAR

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415¢cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES

Smeérnice TD
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurditou zakladatelskou listinou ze dne 9. 2. 2017 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4. 5. 2017. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 31. 5. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu
ieho €innosti jsou: AMISTA IS, PobfeZni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: 226 233 110.

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni orgén. Timto orgdnem je pravnicka
osoha, spoleénost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 2. 6. 2017.

Predmét podnikani fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorli ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona o investi¢nich
spolenostech a investi¢nich fondech. Cinnost je vykondvédna na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j.
2017/076075/CNB/570 ze dne 31. 5. 2017.

Sidlo fondu
Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
psc: 120 00
Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
1CO 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondi'ej Hordk

Ing. Petr Janousek
Mgr. Pavel Bares

Spravni rada fondu

Pfedseda spravni rady: JOZEF BRHEL {(od 23. 11. 2019)
narozen: 27. 8. 1982
€Clen spravni rady: MICHAL BRHEL (od 23. 11. 2019}

narozen: 18. 11. 1989

Fond je opravnén vytvaret podfondy.

Zmeény v obchodnim rejstiiku
V pribéhu Géetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstriku.

Akcionaf Fondu k 30. 6. 2020
Jedinym akcionafem fondu je PATRIA INVEST, a.s. 1CO 356 27 135
Zakladni pfedpoklady pro zpracovani mezitimni ticetni zavérky

Mezitimni Géetni zavérka fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy uéetniho vykaznictvi (,IFRS”) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé naftizeni (ES) ¢. 1606/2002,
o uplatfiovani mezindrodnich ucetnich standardu.
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Mezitimni ucetni zavérka fondu byia sestavena na principu nepfetrZitého a ¢asové neomezeného trvani iéetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi déetnimi metodami.

Pfechod na Mezinarodni standardy tGcetniho vykaznictvi

Pfed pfechodem na Mezinarodni standardy téetniho vykaznictvi fond sestavoval éetni zavérky v souladu s ¢eskymi
uéetnimi predpisy dle poZadavkil zdkona €. 563/1991 S., o Udetnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpish, déle jen ,,Zakon“
a vyhldsky & 501/2002 Sh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni Zakona — Ceské Gcetni standardy pro finanéni
instituce. V prubéhu roku 2018 byly akcie podfondu pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu (Burza
cennych papird Praha) a fond se v souladu se Zadkonem rozhodi, Ze pouZije pro Gétovani a sestaveni ucetni zdvérky
Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi od 1.1.2019.

Datem pfechodu na IFRS je 1. 1. 2019 a k tomuto datu fond zpracoval zahajovaci rozvahu, v niZ se poutila Géetni pravidla,
ktera jsou v u€innosti k datu prvni ucetni zavérky zpracované podle IFRS tedy k 1. 1. 2019.

2. PROHLASENI O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY
Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni d&etni vykaznictvi a vjeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards,
IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je k31, 12. 2019 a ve zkraceném vykazu vysledku
hospodareni a ostatniho Gplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéinich tocich je k 30. 6. 2019.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostadujici informace tak, aby investor fddné porozumél ve$kerym vyznamnym zméndm
v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dot¢eném pllroénim obdobi, jeZ odrazi tyto zkracené vykazy.

Mezitimni Géetni zavérka v této pololetni zpravé nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

V mezitimni Géetni zavérce jsou pouzivany stejné tcetni politiky a metody vypoétu jako v posledni roéni Giéetni zavérce.

3. NOVE IFRS STANDARDY A INTERPRETACE
Nasledujici Gpravy IFRS, které jsou pfijaté pro poufZiti v EU, se staly zavazné dginnymi v béZném obdobi. Obecné viechny
tyto Upravy IFRS vyZzaduji pIné retrospektivni pouZiti {tj. srovnavaci hodnoty musi byt reklasifikovany), jen nékteré z nich
vyZaduji pouziti prospektivni.

e |FRS 16 Leasing,

e |FRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

e |FRIC 23 Nejistota spojend s danémi ze zisku

e |FRIC 22 Transakce v cizi méné a zilohy

e  Rocni zdokonaleni IFRS pro obdobi 2014-2016 (IFRS 1 a IAS 28)
Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni ucetni zavérky.
Upravy IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které jsou zavazné Gcinné od 1.1.2020

s IFRS 3 zména, Podnikové kombinace

e |AS 16 zména, Pozemky, Budovy a Zafizeni

e Rocni zdokonaleni 2018-2020 (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41)

e |AS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva

o |FRS 17 Pojistné smlouvy

Tyto standardy nemaji dopad do mezitimni déetni zdvérky.
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4. PREHLED ZASADNICH UCETNICH POSTUPU

Vymezeni konsolida¢niho celku fondu

Materska spoletnost, Fond, mlZe na li¢et Podfondu investovat do akcii, podild &i jinych forem dcasti v obchodnich
spolecnostech, které nejsou nemovitostnimi spoleénostmi, aZ 35 % hodnoty Podfondu. Cilem investovani Podfondu je
dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostiednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem (casti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich soubori a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a finanénich trhl. Dlvodem drzby majetkovych tcasti Podfondu je zhodnoceni penéZnich prostiedki investord.

Matei'ska spolecnost, Fond je Investiéni jednotkou, dle IFRS 10, ktera:

e ziskdva financni prostiedky od jednoho nebo vice investor( za Uéelem poskytovani sluZeb spravy investic
tomuto investorovi (investoriim),

e se ve svém Statutu svym investoriim zavazala, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za ucelem ziskadvani vynos( z kapitalového zhodnoceni, vynosti z investic nebo obojiho, a

s ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Své majetkové ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéach v souladu s IFRS 9.

Metoda efektivni iirokové miry

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu zhstatkové hodnoty dluhového nastroje a alokace urckového
vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni urokova mira je irokova mira, ktera presné diskontuje pifedpoklddanou vysi
budoucich penéznich pfijm0/ vydaji po ofekdvanou dobu trvani dluhového néastroje, na jejich &istou ziistatkovou
hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Vynosy a nakiady se vykazuji na zakladé efektivni irokové miry dluhovych néstrojt, kromé financnich aktiv a zavazki
klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Pohledavk
Pohledévkz a uvéry fondu jsou klasifikovany v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za Ucelem
ziskdni smluvnich penéznich toku (,,held to collect”). Na zdkladé vysledku SPPI testu mohou byt Gvéry klasifikovany bud
jako AC nebo FVTPL. Vedeni predpoklada, Ze drzena finanéni aktiva spini SPPI test a budou klasifikovana jako AC, drZené
finanéni investice budou ocenéni FVTPL.
Uvéry a pohledavky jsou prvotné zachyceny v nabéhlé hodnoté upravené o transakéni naklady, které jsou ptimo
pfifaditelné jejich vzniku, a nasledné se ocenuji v nabéhlé hodnoté s pouiitim metody efektivni Urokové miry
po zohlednéni jakékoli ztraty ze sniZzeni hodnoty.
Vynosové lroky se vykazuji pomoci vypactené efektivni tirokové miry ve vysledku hospodafeni. Vedeni nepfedpoklada,
Ze by evidované pohledavky podlehly riziku ze snizenf hodnoty.
Model snizeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v IAS 39 vyhledovym modelem ,,o¢ekavané lvérové
ztraty”, coZ znamend, Ze jiz nebude nutné, aby ztrdtova udalost nastala pfedtim, neZ se zalétuje opravna polozka
na snizeni hodnoty.
Dle IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nasledujicich dvou zakladu:
e 12mésitni ofekavané lvérové ztraty: Jednd se o oCekavané Uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku moznych
nedodrzeni zavazkd béhem 12 mésicli od data vykazani.
__e Ocekavané tvérové ztraty za dobu trvani: Jedna se o ofekdvané tivérové ztraty, jeZ vznikaji v dlisledku viech
moznych nedodrieni zavazk( béhem ocekdvané daby trvani finanéniho nastroje.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho Géetnictvi, ktery zaji$tuje vétsi provazanost zajistovaciho uéetnictvi
s fizenim rizik. Druhy zajisfovacich vztah — redlna hodnota, penéini tok a Cistd investice do zahraniéni jednotky
— zlstavaji nezménény, avSak bude vyzadovan dodateény usudek.
Standard obsahuje nové pozadavky na dosazeni, udrzeni a ukonceni aplikace zajistovaciho Géetnictvi a umozriuje, aby
jako zajisténé polozky byly uréeny i dalsi rizikové pozice.
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Dopad na mezitimni d¢etni zavérku:

1AS 39 IFRS 9
Pohledavky z titulu phjéek Uvéry a pohledévky V amortizované hodnoté
Hotovost a penéini ekvivalenty Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné e, . , .
) Finanéni zavazky V amortizované hodnoté
zavazky
Ostatni Financni zavazky V amortizované hodnoté

V kategorii dlouhodobé pohledavky jsou vykazovany pohledavky ¢i jejich ¢ast s dobou splatnosti deldi neZ jeden rok.
Oductovani

Finan¢ni aktiva jsou oduétovana, pokud smluvni prava k ziskani penéznich tokd z téchto aktiv zanikla nebo byla tato
aktiva pfevedena a soufasné viechna rizika a uZitky plynouci z jejich vlastnictvi byly také pfevedeny. Pokud viechna

rizika a uZitky nebyly pfevedeny, testuje fond svou kontrolu nad nimi, aby se ujistila, Ze pokracujici Gcast plynouci
ze zachovani kontroly nebrani oddétovani.

Snizeni hodnoty finanénich aktiv
Finan¢ni aktiva, ktera nejsou klasifikovana v rediné hodnoté, jsou vidy k datu Getni zavérky posuzovana za Gcelem
zjisténi, zda existuje objektivni diikaz o tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty.

Ke snizeni hodnoty urcitého financniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv a v ddsledku toho ke zitrdté se snizeni
hodnoty dojde pouze v pfipadé, existuje-li objektivni diikaz, Ze se sniZzila hodnota v disledku jedné nebo vice udalosti,
k nimZ doslo po prvotnim zauctovani daného aktiva (,uddlost vedouci ke ztraté”) a Ze udalost (nebo udalosti) vedouci
ke ztraté ma dopad na odhadované budouci penéini toky z daného finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv,
které Ize spolehlivé odhadnout. Hlavnimi ukazateli snizeni hodnoty jsou vyznamné finanéni obtize dar!ého dluZnika,

2.5 7

pravdépodobnost, Ze dluznik ohlasi tpadek, neplni.

Ztraty se snizeni hodnoty se zauCtuji do vysledku hospodaieni a zohledni se na Gétu opravnych polozek.

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty tvofi hotovost v bance, pokladni hotovost a kratkodobé vklady s puvodni
dobou splatnosti do tfi mésicl. Fond vypracovava vykaz penéinich tokil s pouZitim nepfimé metody.

Vlastni kapital/Fondovy kapital
Finan¢ni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako viastni kapital pouze v rozsahu, v némi nesplfiuji definici

financniho zavazku.

Hodnota akcii je vyjadrena v eskych korunach (CZK).

Finanéni zavazky
Finanéni zavazky fondu z investi¢ni ¢innosti jsou k rozvahovému dni oceriovany v rediné hodnoté, pfi¢emz zmény této
redlné hodnoty jsou Gétovany do vysledku hospodateni.

Finanéni zavazky, které nejsou klasifikovany v redlné hodnoté, jsou ocefiovdny v nabéhlé hodnoté.
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Kompenzace finanénich nastroju

Financni aktiva a zdvazky jsou kompenzovany a jejich Cista hodnota vykazdna ve vykazu finanéni pozice, pokud je
kompenzace vykdzanych Castek pravné vymahatelnd a fond ma v dmyslu provést vyrovnani v &isté hodnoté nebo
soucasné realizovat aktivum a vyporfadat zavazek.

Funkéni ména a prezentacni ména

Tato lcetni zavérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou soucasné funkéni i prezentaéni ménou
Fondu, protoZe investi¢ni akcie jsou obchodovény na PraZské Burze. Viechny finanéni informace prezentované v K¢ byly
zaokrouhleny na celé tisice.

Pfepocet cizi mény

Ucetni zavérka Fondu je pfedklddana v méné primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond vyviji svoji &innost
(funkéni ména). Pro udely této ucetni zdvérky se vysledky a finanéni pozice Fondu vyjadiuji v Ceskych korunach (KE),
které jsou funkéni ménou Fondu a ménou vykazovani pro tuto ucetni zavérku.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky Fondu se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Fondu (cizi ména), Gtuji za pouZiti
sménného kurzu vyhladeného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni polozky v cizi
méné prepotitavaji za pouZiti zavérkového sménného kurzu vyhladeného CNB. Nepenéini poloZky, které jsou ocenény
v redlné hodnoté vyjadrené v cizi méné, se prepoditavaji za pouziti sménného kurzu vyhla$eného CNB platného k datu
uréeni redlné hodnoty. Nepenéini polozky, které jsou ocenény v historickych cendch vyjadienych v cizi méné, se
nepfepoditavaji.

Odhad

Sestavan' Gcetni zavérky podle IFRS vyzaduje, aby vedeni fondu udélalo rozhodnuti, odhady a stanovilo pfedpoklady,
které maji vliv na aplikaci tcetnich metod a ovliviiuji vykdzanou vy3i aktiv a zavazkd, vynosd a ndkladd. Prestoze jsou
tyto odhady zaloZeny na historickych a soucasné znamych zkuSenostech, internich vypoctech a rlznych dalSich
faktorech, o nichz je vedeni Podfondu pfesvédceno, Ze jsou za danych podminek pfiméfené, mohou se skutecné
vysledky od téchto odhadd lisit.

Odhady a ptedpoklady jsou prlibézné revidovany. Opravy ucetnich odhadl jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou
odhady revidovany, pokud se tato revize tyka pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud
tato revize ovliviiuje soucasné i budouci obdobi.

Popsané tcetni postupy byly pouZity konsistentné ve vSech obdobich vykazanych v této individudini dcetni zavérce.

Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) oviada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Géetni
jednotkou (jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Giéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
ili) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem tietni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gletni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednatlivec patfici pod pismeno d) nebo e} nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
ptimo nebo nepiimo takovyto jednotlivec.
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Dan z pfijma

Dan ziﬁf’jmﬁ se sklada ze splatné a odioZené dané. Dan z pfijmG se vykazuje v zisku nebo ztraté béZného obdobi
s vyjimkou dané, ktera se vztahuje k polozkdm zachycenym v ostatnim Uplném vysiedku, u nichZ je dafiovy dopad také
soudasti ostatniho GpIného vysledku a polozkam zachycenym p¥imo jako sniZzeni nebo zvy$eni vlastniho kapitélu, kdy je
dari také zachycena jako piimé zvySeni nebo sniZeni viastniho kapitalu.

Splatna dan je ofekdvany dariovy zavazek ze zdanitelnych pfijm( za dany rok, ktery je vypoéten v souladu s éeskou
dariovou legisiativou za pouziti uzdkonénych dafovych sazeb ke konci Uéetniho obdobi, a viechny Upravy splatné dan&
tykajici se pfedchozich let.

OdloZena daii je vypocltena s pouzitim zdvazkové metody uplatnéné na viechny pfechodné rozdily mezi dafiovou
zakladnou aktiv a zdvazk( a jejich Géetnimi hodnotami.

OdloZeny dariovy zavazek se vykazuje u v3ech zdanitelnych pfechodnych rozdild. OdloZend dariova pohledavka se

wry

vykazuje u viech pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v pfistich obdobich bude k dispozici
zdanitelny zisk, proti némuz Ize uplatnit tyto piechodné rozdily.

Pro vypocet odlozenych darfiovych pohledavek a zavazki jsou poufity pfedpokiadané dariové sazby platné v obdobich
vyrovnani pohleddvky nebo zdvazku, na zdkladé dariovych sazeb, které byly uzdkon&ny ke konci Géetniho obdobi.

Dariové pohledavky a zdvazky se zapoéitavaji, umoZtiuje-li zdpocdet zakon, a pokud se vztahuji k témus finanénimu Giadu.

Vynosy a naklady
Vynosy jsou zvy$enim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za Géetni obdobi. Vynosy se vykazuji v pfipadég, Ze je
pravdépodobné, Ze pfinesou ekonomicky prospéch fondu, a Ize je spolehlivé ocenit.

Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za Géetni obdobi.

Informace o segmentech
Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zikladé rozdéleni internich vykaz(, které jsou pravidelng
vyhodnocovény subjektem s rozhodovaci pravomoci za ti¢elem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu.

5. VYKAZ O FINANCN{ POZICI

Penéini prostredky a ekvivalenty
Fond mé veden Ucet v &eskych korunéch u Ceské spofitelny, a.s.

Odlozena dan
Ve sledovaném obdobi nebyl vyCislen odloZeny daiiovy zdvazek nebo pohledavka.

Vlastni kapital
Vlastni kapital je tvofen 10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé&. Jedné se o zakladatelské akcie a jejich
prevoditelnost je podminéna souhlasem statutarniho Feditele.

Fond nevyplatil za rok 2020 ani v letech predchazejicich podily na zisku.

Zavazky vaci akcionariim

K 30. 6. 2020 je evidovan zavazek vici akcionaiim ve vy3i 1 458 tis. K¢ z titulu snizeni zékladniho kapitdlu.

32



6. SPRIZNENE STRANY

Pohledavky a zavazky viéi spFfiznénym strandm
Fond eviduje pohledévky za podfondem v celkové vysi 1 449 tis. K& Pohledavky vznikly z titulu plateb jménem podfondu.

Finanéni pInéni od a vidi spfiznénym stranam
Ve sledovaném obdobi nebylo uskuteénéno zddné finanéni plnéni.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN{ ZAVERKY

V kvétnu 2020 doslo k ukonéeni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahéjeno postupné uvoliiovani pfijatych
opatfeni. Za (celem povzbuzeni ekonomické aktivity pokradovaly podplrné programy zaméfené primarné
na podnikatele. Na pfelomu srpna a zafi 2020 zadalo dochdzet k postupnému zhorSovéni situace a rdstu poétu
nakazenych, coZ je v souladu s predikcemi druhé viny 3ifeni. V ndvaznosti na tento vyvoj dochdzi k op&tovnému
postupnému zpfisiovani opatfeni s cilem omeszit ifeni viru. | pFes tento vyvoj neni dle prohlageni viady Ceské republiky
ocekdvano $irsi omezeni ekonomického charakteru v rozsahu, jako tomu bylo na zaéatku pandemie v obdobi od bfezna
do kvétna roku 2020. Navzdory témto prohlasenim nelze dopFedu vyvoj ifeni viru odhadnout a nelze tak zcela vyloudit,

ze dojde k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se viemi souvisejicimi negativnimi dopady.

Obhospodafovatel Fondu zvaZil aktualni vyvoj Siteni viru COVID-19 véetné potencidlnich dopadi na Fond a dospél
k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetritého trvani podniku. Mezitimni Géetni zavérka k 30. 6. 2020
byla zpracovana za predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nadale schopna pokradovat ve své &innosti.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktudlni strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal zédnou Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

Do data sestaveni zkracené mezitimni Ucetni zdvérky nedoslo k Zadnym dalsim vyznamnym udélostem.

V Praze dne 30. 9. 2020

ZMJ smﬁr a.s.

TA investi¢ni spolec¢nost, a.s.
statutarni feditel
\j Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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