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Definice
1.1.  Pro i€ely tohoto Statutu maji nasledujici pojmy tento vyznam:

(i) »2Administrator” znamena AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., jak je definovana v ¢lanku
5 niZe;

(i)  ,Auditor" znamena auditorskou spole¢nost, jak je definovana v €lanku 4 nize;

iii) ,,CNB" znamen4 Ceskou narodni banku, jak je definovana v &lanku 16.4 niZe.

(iv) ,Depozitai" znamena Ceskou spofitelnu, a.s., jak je definovana v €lanku 14 niZe;

(v)  ,.Developersky projekt" znamena projekt spoéivajici v nabyti pozemki a vystavby
na téchto pozemcich, nebo v nabyti zastavénych pozemki, odstranéni staveb na téchto
pozemcich stojicich a vystavby na téchto pozemcich, nebo v nabyti zastavénych pozemki
a rekonstrukce budov na t&chto pozemecich stojici, vzdy za i¢elem dalsiho prodeje nebo
pronajmu takovych nemovitosti téetim osobam;

(vi)  ,Fond" znamenia PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.,
Jjak je definovan v €lanku 0 nize;

(vii) ,,K&" znamena koruny &eské, zakonnou ménu Ceské republiky;

(viii) ,,ZOK" znamena zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném a i¢inném
znéni;

(ix) ,Zakon" znamena zdkon &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich
fondech, v platném a u¢inném zné&ni;

(x) ,Zakon o preménach" znamend zdkon & 125/2008 Sb., o pfemé&nach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, v platném a (i&inném znéni.

2 Zakladni adaje o fondu kvalifikovanych investoria
2.1  Udaje o Fondu:

Obchodni firma: PRAGORENT investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
Zkraceny nazev: PRAGORENT SICAV

Sidlo: Praha 9, Horni Poéernice, Jitiho ze Vtelna 1731, PSC 193 00

Identifikacni ¢islo osoby: 247 88 759

Fond je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstéiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 16814.

2.2 VySe zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu: 500.000,00 K¢& (slovy: pét set tisic korun
Ceskych).

2.3 Datum vzniku Fondu: 28. 12. 2010. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku na zakladé
rozhodnuti Méstského soudu v Praze ze dne 28. 12. 2010, které nabylo pravni moci dne
28.12.2010.

2.4 Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 21. 12. 2010, &islo
Jjednaci 2010/11188/570, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2010.



2.5 Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 Zakona. Povoleni k Einnosti
samospravnéeho investi¢niho fondu dle § 480 Zakona bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni
banky ze dne 3. 4. 2015, &islo jednaci 2015/037199/CNB/570, které nabylo pravni moci dne
4.4.2015.

2.6 Fond je zaloZen na dobu neuréitou.

2.7  Fond je fondem kvalifikovanych investor, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné v&ci od vice kvalifikovanych investorii vydavanim
ucastnickych cennych papirt nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stivaji jejimi spole&niky,
a provadi spole¢né investovani shroméazdénych penéZznich prostfedkii nebo penézi ocenitelnych
véci na zdklad€ urlené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorii a dale
spravuje tento majetek. Fond uéetng a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi&ni
Cinnosti od svého ostatniho jméni.

2.8  Oznaleni internetové adresy Fondu:
http://www.puif.cz/
2.9  Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenaleZi do 24dného konsolidaéniho celku.
2.10 Administratorem Fondu je AVANT investi&ni spoleénost, a.s.
2.11 Historické udaje o statusovych vécech Fondu:

Ode dne zapisu Fondu do obchodniho rejstiiku 28. 12. 2010 do 15. 4. 2011 byla obchodni firmou
Fondu obchodni firma AVRE uzavreny investicni fond, a.s.

Na zéklad€ rozhodnuti valné hromady spole€nosti PRAGORENT uzavieny investiéni fond, a.s.
ze dne 10. 6. 2011 doslo v dusledku rozdéleni spoleénosti PRAGORENT, s.r.o. se sidlem Praha
9, Horni Pogernice, Jittho ze Vtelna 1731, PSC 193 00, IC 247 05 136, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 167513, od$tépenim sloudenim

se spole€nosti PRAGORENT uzavieny investiéni fond, a.s., k pfevzeti &asti obchodniho jméni
spoleénosti PRAGORENT, s.r.o. specifikované v Projektu rozdéleni ods$tépenim sloudenim
zedne 4. 5.2011.

V disledku fize slouenim spoleénost PRAGORENT uzavieny investiéni fond, a.s. jako
nastupnicka spoleénost pfevzala jmén{ zanikajici spole&nosti REGIOINDUSTR], s.r.0., se sidlem
Praha 9, Horni Pogernice, Jitiho ze Vtelna 1731, PSC 193 00, IC' 252 30 921, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 180972, ktera zanikla
bez likvidace.

V disledku fuze sloudenim spolenost PRAGORENT uzavieny investiéni fond, as. jako
nastupnicka spoleénost pfevzala jméni zanikajici spolec¢nosti PARADA Quarta a.s., IC 278 97
061, se sidlem Praha 3, Prokopova 118/20, PSC 130 00, zapsané v obchodnim rejstrlku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11860, ktera zanikla bez likvidace.

V diisledku realizace fiize slou¢enim na spole&nost PRAGORENT uzavieny investiéni fond, a.s.,
IC 24788759, se sidlem Praha 9 - Horni Pogernice, Jitiho ze Vtelna 1731, PSC 193 00, Zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Mestskym soudem v Praze, v oddilu B, vloZce 16814, jako
nastupnickou spole¢nost pieslo jméni zanikajici spole¢nosti TennisCentrum Radonice a.s.,
IC 24846929, se sidlem Radonice, Pavlova 255, PSC 250 73, zapsané v obchodnim rejstrlku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 17191, a nastupnicka spole&nost
PRAGORENT uzavieny investi¢ni fond, a.s. tak vstoupila do pravniho postaveni zanikajici
spole¢nosti TennisCentrum Radonice a.s.

Fond byl od svého vzniku dne 28. 12. 2010 aZ do dne nabyti pravni moci rozhodnuti CNB
o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu obhospodafovan spole¢nosti AVANT
investi¢ni spole€nost, a.s. (dale také ,.Investiéni spole&nost)

Fond byl transformovan na fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. s G&innosti od 1. 7. 2015.



2.12 Fond neni opravnén pfesahnout rozhodny limit.

2.13 Fond neni opravnén provadét svou administraci.

3  Vedouci osoby Fondu a jejich funkce

Jaroslav Pribyl

RC: 500512/274

bytem: Dubi, Zizkova 305/22A, PSC 417 02
funkce: ¢len predstavenstva, vykonny feditel.

Hlavni ¢innost mimo Fond, ktera mé vztah k Fondu: vykon funkce jednatele spolednosti
PRAGORENT, s.r.o., ktera zaji$t'uje vedeni uéetnictvi Fondu.

Ing. Viadimir Mikes

RC: 660729/1636

bytem: Teplice, Potéminova 1082/1, PSC 415 01
funkce: ¢len predstavenstva, finanéni feditel.

Hlavni €innost mimo Fond, ktera ma vztah k Fondu: vykon funkce jednatele spole&nosti
PRAGORENT, s.r.o., ktera zajistuje vedeni udetnictvi Fondu.

4  Udaje o osobé Auditora
4.1 Zakladni udaje:

Obchodni firma: NEXIA AP a.s.
Sidlo: Sokolovska 5/49, 186 000, Praha 8 - Karlin

Identifikaéni &islo osoby: 48117013,

Auditor je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 14203

Cislo osvéd&eni Auditora: 096

5 Udaje o Administratorovi Fondu
5.1  Zakladni udaje:

AVANT investiém’v spole¢nost, a.s., ICO: 27590241, se sidlem Praha 8, Karlin, Rohanské
nabiezi 671/15, PSC 186 00.

Zakladni kapital:

5.000.000,00 K¢ (slovy: pét milionu korun Eeskych), splaceno 100% zakladniho kapitalu.
Datum vzniku: 18. 8. 2006.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti:

Rozhodnuti CNB ¢&.j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007 Jjez nabylo pravni moci
dne 4.4.2007.

5.2  Opravnéni Administratora Fondu:



6.2

6.3

6.4.

(i)  ptesahnout rozhodny limit,

(i)  obhospodaiovat fondy kvalifikovanych investordi nebo srovnatelné zahraniéni investi¢ni
fondy,

(iii) provadét administraci fondt kvalifikovanych investori nebo srovnatelnych zahraninich
investi¢nich fondi dle § 38 odst. 1 Zakona.

Investicni strategie Fondu

Investi€ni strategii Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkii vioZenych akcionafi Fondu,
a to na zaklad¢ investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez
sektorového a geografického zaméfeni. Pfevazna &ast ziskdl plynoucich z portfolia Fondu bude
v souladu s investi¢ni strategii uvedenou v pfedchozi vétg dale re-investovana.

V souvislosti s ¢innosti Fondu nebudou akcionafim za uelem jejich ochrany poskytovany #4adné
zaruky ze strany tietich osob.

Fond nezamysli pti své Einnosti sledovat zadny urgity index nebo ukazatel (benchmark).

Ke zmén€ investi¢ni strategie je nezbytny souhlas valné hromady Fondu.

Druhy aktiv a investi¢ni postupy
Investi¢ni ¢innost Fondu bude zaméfena na nasledujici aktiva:

(i) Nemovitosti, tj. zejména pozemky, stavby (v jakémkoli stadiu rozestavénosti) a jejich
soucasti a ptisluSenstvi, véetn& staveb spojenych se zemi pevnym zikladem, nespojenych
se zemi pevnym zdkladem a podzemnich staveb, byty a nebytové prostory (v jakémkoli
stadiu rozestavénosti) vymezené jako jednotky ve stavbach podle ob&anského zakoniku,
veetné jejich pfisluSenstvi; za pfisluSenstvi se povaZzuje zejména mobiliaf, zafizeni
technického zizemi (klimatizace, sitova vedeni), vnitini vybaveni, priva k cizim
nemovitostem ziizena za uelem zaji$t&ni nebo zvySeni provozuschopnosti nemovitosti,
kterou ma Fond v majetku nebo kterou je Fond opravnén uZivat, apod. Nemovitostni aktiva
maji zejména podobu:

. pozemkii uréenych k vystavbé objekti pro bydleni nebo komeré&nich objekti;
° pozemkii uréenych ke zhodnoceni formou zmény u&elu uZivani pozemku
a naslednému prodeji;
° pozemki, které maji charakter zemé&dglské pidy;
° pozemkil provozovanych jako parkoviit;
. pozemkd uréenych k pronajimani tfetim osobam pro obchodni aktivity;
. rezidenénich projekt a domi;
° budov pro zdravotnicka zafizeni;
° budov pro vzdélani a $kolstvi a $kolici stfediska;
° administrativnich budov a center;

. hotelovych komplexii a jinych rekreaénich objekti;
° logistickych parki;

° multifunkénich center;
o nemovitych i movitych energetickych zatizeni;
° vyrobnich a skladovacich prostor.



Fond miize téZ nabyvat nemovitosti vystavbou. Vystavba samotna je v takovém piipads
realizovana na Gfet Fondu tfeti osobou k takové &innosti opravnénou. Fond miZe rovnés
za u€elem dalSiho zhodnoceni nemovitosti v majetku Fondu umoznit na takovych nemovitostech
vystavbu.,

Pfi vyb&ru vhodnych nemovitosti nabyvanych do majetku Fondu zohledni Fond zejména polohu
nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky nebo na izemi jiného stétu, kde lze dtivodn
pfedpokladat, ze v kratkodobém nebo stiednédobém horizontu dojde k pozitivnimu cenovému
Vyvoji.

Nemovitosti zatizené zastavnim pravem, vécnym bfemenem, nebo uZivacimi pravy tfetich osob
mohou byt pofizovany do majetku Fondu toliko pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové
operace (tedy napt. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného prava, resp.
nemovitost dlouhodobé generuje odpovidajici najemné apod.). Stejné tak i v piipads jiz stavajici
nemovitosti v majetku Fondu je moZné jeji zatiZeni pravy tietich osob pouze p¥i zachovani shora
uvedenych pravidel. Prava tfetich osob viak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu
¢i spravniho orgéanu.

(i)  Ocenitelnd prava vztahujici se k nemovitostem, naptiklad zastavni pravo k nemovitosti,
piedkupni pravo k nemovitosti, uzivaci pravo k nemovitosti, vécné bfemeno. Fond miiZe nabyt
do majetku ocenitelné pravo pouze za ptedpokladu, Ze toto pravo znamena pro Fond prokazatelny
a ocenitelny ekonomicky pfinos nebo vyhodu (napiiklad toto pravo dlouhodobé generuje vynosy
nebo je mozné toto pravo zpenézit ptevodem teti osobg).

(iii) Uéasti v obchodnich korporacich, jejichz pfedmét &innosti zahrnuje pofizovani nemovitosti
veetn€ jejich prisluSenstvi, provozovani nemovitosti nebo uplatny prevod vlastnického prava
k nemovitostem nebo jiné uZzivani nemovitosti ve vlastnictvi takové obchodni korporace, nebo
nemovitosti, které je obchodni korporace opravnéna ekonomicky vyuzivat na zakladg jiného titulu
(napf. v€cného biemene &i jiného vé&cného prava).

(iv) Uéasti v obchodnich korporacich, jejichz pfedmét Einnosti zahrnuje pfipravné prace pro stavby,
vystavbu, zhotoveni dila, vyrobu stavebniho materialu, projektovou &innost v investiéni vystavbé,
nebo dokondovaci stavebni prace.

(v)  Akcie, obchodni podily, resp. jiné formy G&asti na obchodnich korporacich.

Tyto korporace mohou mit také charakter dodasnych ugelovych korporaci zfizovanych za G&elem
mozZnosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Akcie, obchodni podily, resp. jiné formy ugasti na obchodnich korporacich nejsou piedem
sektorové vymezeny. Pofizovany budou pfedevsim akcie, obchodni podily resp. jiné formy ugasti
v takovych korporacich, kde 1ze v budoucnosti oekévat nadprim&mé zhodnoceni investice.
Fond je oprdvnén nabyvat akcie, obchodni podily resp. jiné formy u&asti na obchodnich
korporacich az do vyse 100% podilu na zakladnim kapitalu obchodni korporace.

Pfi investovani do akcii, obchodnich podilii resp. jinych forem wi¢asti v obchodnich korporacich
bude Fond zohledfiovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost pfi soutasném respektovani
pravidel obezi'etnosti a pravidel pro omezovani rizik.

(vi) Vklady v bankach nebo zahrani¢nich bankach.
(vii) Dluhové cenné papiry.

(viii) Tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem v Ceské republice, bez ohledu na skuteénost, zda
tyto byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu s investiénimi nastroji se sidlem v &lenském
staté Evropské unie ¢&i nikoliv.

(ix) Zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem mimo izemi Ceské republiky, bez ohledu
na skuteénost, zda tyto byly ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji
se sidlem v €lenském staté Evropské unie &i nikoliv.



)

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Nabyvéani a postupovani pohleddvek za tplatu, za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond
ekonomicky vyhodné, tj. jejichz dlouhodob4 vynosnost bude presahovat néklady na jejich
pofizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu niZ8i, neZ &ini jejich jmenovita hodnota,
a to pfiméfené k riziku vymoZeni. Fond miZe nabyvat do svého majetku pohledavky nejen
po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez ohledu na skutegnost, zda sidlo (resp. bydlists)
dlunika je umistgno v Ceské republice &i v zahrani&i.

Cenné papiry vydavané investiénimi fondy.
Cenné papiry a nastroje penézniho trhu.

Poskytovani uverd a zapiijéek za predpokladu Ze tyto budou pro Fond ekonomicky vyhodné (pfi
dodrZeni pravidel uvedenych v &lanku 0 tohoto Statutu).

Ochranné znamky, obchodni firmy, patenty a autorska prava, zejména souvisejici s nemovitostmi
nebo s pfedmétem ¢Einnosti korporaci uvedenych v &lanku 0 (iii) nebo (iv) tohoto Statutu.

Movité véci, které jsou uelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu a slouzi
k zabezpeCeni provozu a ochrany takto nabyvanych aktiv. Mezi takové movité véci patti
naptiklad nabytek, svitidla, drobné vybaveni budov, dopravni a transportni vybaveni, vypoéetni
technika nebo strojni zafizeni, které tvoii s nemovitosti logicky celek, movity majetek ve formé
strojli, vyrobnich zafizeni a technologii, apod.

Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy, za predpokladu,
Ze povaha t&chto movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investiéni &i rizikovy profil
Fondu a neni-li vylou€ena, resp. vazné ohroZena jejich likvidita.

7.2 Pii obhospodafovani majetku Fondu nejsou uZivany techniky k obhospodafovani uvedené v &asti
paté, hlave Il nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondii a o technikach k jejich
obhospodatovani. Fond pti obhospodafovani svého majetku pouZiva zejména néasledujici postupy:

)

Pofizovani aktiv do majetku Fondu dle &lanku 11 tohoto Statutu (at’ jiz koupi nebo
vystavbou); v pfipadé financovani pofizeni téchto aktiv s vyuzitim zapdjéek a avért
postupuje Fond v souladu s ¢lankem O tohoto Statutu. V pfipadé vystavby budou finanéni
prostiedky Fondu uvoliiovany v souladu s pfisluinymi ustanovenimi smlouvy o vystavbé
postupné dle skute¢né provedenych praci s tim,

(i) Ze jednotlivé stavebni faze, na néz bude vyplata prostiedkli vazana, budou odsouhlaseny

nezavislym stavebnim dozorem. Stavebni dozor rovn&Z provede kontrolu fakturovanych
polozek a jejich skuteéné realizace.

(iii) Prodej a prondjem aktiv dle &lanku 0 tohoto Statutu.

(iv) Rozdélovani budov na jednotky na zékladé prohladeni vlastnika budovy podle p¥isluiného

zakona.

(v)  Prodej a pronajem jednotek vzniklych podle &lanku 7.2 (iv) tohoto Statutu.

(vi) Zakladani a nakup obchodnich korporaci, v&etné moznosti nasledného rozhodovani

o pteménach takovych korporaci v€etn& moZnosti pfebirani jejich jméni Fondem.

(vii) Pofizovani nemovitosti do majetku Fondu za Ggelem jejich zhodnoceni, dalsiho prodeje

a pronajmu.

(viii) V souvislosti s ¢innostmi podle &lanku 7.2 (v) a (vii) tohoto Statutu miZe Fond uzavirat

73

k budovam, jednotkam, rozestavénym budovam a rozestavenym jednotkam zastavni smlouvy
ve vlastnictvi Fondu k zajisténi uvéra budoucich kupujicich na financovani koupé téchto
budov a jednotek podle kupnich smluv nebo smluv o budoucich kupnich smlouvach
s Fondem.

Aktiva, na néZ je podle &lanku 7.1 tohoto Statutu zam&fena investiéni politika Fondu, miize Fond
nabyvat také v ramci ptemény podle Zakona o pfeménach jako soulast jméni, které ma podle
pfisludn¢ho projektu pfemény na Fond jako nastupnickou spole&nost prejit.



7.4  Zapiedpokladu, ze

()  k obchodu je zpracovan pisemny zamér, ve kterém je dolozena efektivita uskutednéni
tohoto obchodu,

(i)  obchod nelze realizovat za stejnych nebo vyhodnéjsich podminek se tieti osobou,
(iii) obchod je v zajmu ochrany majetku ve Fondu pfed jeho znehodnocenim,
(iv) obchod je pro Fond prokazatelné vyhodny,
(v)  obchod je proveden se souhlasem piedstavenstva Fondu, a
(vi) obchod je proveden v souladu s § 255 ZOK,
je Fond opravnén uzavfit obchod t€Z s akcionafem nebo zakladatelem Fondu.
7.5 Limity pro omezeni a rozloZeni rizika jsou uvedeny v &lanku 8 tohoto Statutu.

7.6 Fond upozorfiuje, Ze takové investovani miize pfinaSet zvySené riziko, atkoliv Fond investuje
v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi pfedpisy, a Ze jednotliva rizika spojena
s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Fondu (&lanek 9).

7.7 Fond nebude provadét repo-operace ani zapijéovat cenné papiry. Fond nebude uzavirat smlouvy
o prodeji majetkovych hodnot, které nemé ve svém majetku nebo které ma na &as prenechany.

7.8  Fond neni tzv. zaji§ténym fondem, tj. navratnost investice ani jeji asti nebo vynos z této investice
nejsou zajistény.

7.9  Styl obhospodatovani Fondu nebude zaloZen na taktickém umist'ovani aktiv.

7.10 Investice do Fondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory se zku$enostmi v oblasti
nemovitosti a developmentu a stfedni aZ nadprimémou ochotou nést riziko. Investor by mé&l mit
pfedstavu o dlouhodobém Easovém horizontu investic. Investor by mél byt schopen akceptovat
i del3i obdobi negativniho vyvoje hodnoty akcie Fondu. Fond je proto vhodny pro investory, ktei
si mohou dovolit odloZit investovany kapital na 10 a vice let, nebot’ vzhledem k charakteru
nemovitostnich aktiv, které maji nizsi likviditu, realizace Developerskych projektii véetn& prodeje
za adekvatni cenu, pfipadné realizace jinych vynosi z nemovitosti vyzaduje &as v fadu n&kolika
let.

7.11 ZkuSenosti potencialnich klienti budou ov&feny s vyuZitim investiéniho dotazniku. Dotaznikem
se pfezkoumaji zkuSenosti potencidlnich klienti s investovanim do aktiv, na néz se zaméfuje
investiéni politika Fondu. V pfipadg, Ze potencialni investor odpovidajici zkusenosti v dotazniku
neprokdze a i presto hodld realizovat zamyslenou investici, Fond pfedloZi takovému
potencialnimu klientovi Cestné prohlaseni (tvofici pfilohu &. 1 Statutu). V Cestném prohlageni
klient stvrdi svym podpisem, Ze byl upozornén na nevhodnost investice a pfesto ji hodla realizovat
a Ze si je védom vSech rizik, které pro ngho z této investice vyplyvaji.

8 Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

8.1 Zékladnimi limity Fondu pro omezeni a rozloZeni rizik, s vyjimkami dle &lanku 8.2 tohoto
Statutu, jsou nasledujici:

(i) Maximalni limit investic do jedné nemovitosti &ini 35% hodnoty majetku Fondu v dobé
pofizeni.

(i) Maximalni limit investic do vech nemovitosti v&etng jejich prislusenstvi &ini, s vyjimkou
minimalni &astky likvidnich prostfedkii dle €lanku 0 (xvii), aZ 100% hodnoty majetku
Fondu. Hodnota pfisluSenstvi jedné nemovitosti miZze &init maximéaln& 40% hodnoty této
nemovitosti.

(i) Maximalni limit investic do jednoho ocenitelného prava &ini 35% hodnoty majetku Fondu.

(iv) Maximalni limit investic do viech ocenitelnych prav &ini az 100% hodnoty majetku Fondu.



(v)  Hodnota Gcasti Fondu v téze pravnické osobé mizZe tvofit nejvyse 35% hodnoty majetku
Fondu.

(vi) Maximalni limit investic do v8ech pravnickych osob &ini, s vyjimkou minimalni Castky
likvidnich prostfedki, az 100% hodnoty majetku Fondu.

(vii) Maximalni limit pro investice do pohledavek (avéry, zaptjéky) za tymz dluznikem &ini
35% hodnoty majetku Fondu.

(viii) Maximalni limit pro investice do vech pohledavek &ini, s vyjimkou minimalni Castky
likvidnich prostiedki, az 100% hodnoty majetku Fondu.

(ix) Maximaélni limit investic do investi¢nich cennych papirti nebo nastrojii penézniho trhu
vydanych jednim emitentem a vkladu u tohoto emitenta nesmi piekro&it 35% hodnoty
majetku Fondu.

(x)  Hodnota jedné ochranné znamky, obchodni firmy, patentu, nebo autorského prava, miize
tvofit nejvyse 20% hodnoty majetku Fondu. Maximalni limit investic do viech ochrannych
znamek, obchodnich firem nebo autorskych prav &ini 20% hodnoty majetku Fondu.

(xi) Maximalni limit pro investice do jedné movité véci &ini 35% hodnoty majetku Fondu.
(xii) Maximalni limit pro investice do viech movitych véci &ini, s vyjimkou minimélni Castky
likvidnich prostedkt, 20% hodnoty majetku Fondu.

(xii1) Podil akcii uvedenych v &lanku 7.1 (viii) a 7.1 (ix) a pohledavek uvedenych v &lanku 7.1
(x) bude zpravidla niz§i nez 20% hodnoty majetku Fondu.

(xiv) Podil dluhovych cennych papirii uvedenych v &lanku 7.1 (vii) bude zpravidla nizsi nez 20%
hodnoty majetku Fondu.

(xv) Investice do nemovitosti, ocenitelnych prav, nebo G&asti v obchodnich korporacich, které
hodla Fond realizovat, museji byt posouzeny analyzou ekonomické vyhodnosti (vyse
investice vetné budoucich investi¢nich nakladd, vynosnost vietnd zapodteni rizik,
investi¢ni horizont), zpracovanou statutarnim feditelem Fondu.

(xvi) Podil likvidniho majetku bude zpravidla niz$i nez 20% a pouze kratkodob& miZe dosahovat
vy38ich hodnot, typicky pouze po obdobi 60 dnli od zvy3eni zikladniho kapitalu Fondu
(4. po vydani vysokého po&tu akeii) nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku Fondu.
Likvidni ¢ast majetku Fondu investuje Fond kratkodobé do:

(@)  vkladd, se kterymi je mozno voln& nakladat nebo terminovanych vklada se lhitou
splatnosti nejdéle ti mésice, pokud se jedna o vklady u banky, pobo&ky zahraniéni
banky nebo zahrani¢ni banky, jez dodrzuje pravidla obezietnosti podle prava EU
nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna),

(b)  cennych papiri vydanych jinym investiénim fondem,
(c)  statnich pokladni¢nich poukézek a obdobnych zahrani¢nich cennych papira,

(d) dluhopisii a obdobnych zahraniénich cennych papirii, které:

° byly pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu,
° Jsou obchodovény na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU,
° byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staté, jenZ neni &lenskym

staitem Evropské unie, nebo se snimi obchoduje na regulovaném trhu
se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestliZe tyto trhy
jsou uvedeny vseznamu zahraniénich regulovanych trhi CNB a maji
zbytkovou dobu splatnosti nejdéle tii roky,

(e) poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych papirti.
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(xvii) Fond je za uéelem zaji§téni svého vnitiniho provozu povinen drzet minimalni likvidni
prostiedky ve vysi alespori 500.000,00 K& smoZnosti dogasného sniZeni této vyse
az do vypotadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

Vyjimky z povinnosti dodrzovat investiéni limity:

Limit 35% dle €lanku 8.1 odst. i), v), vii), xi), se nahrazuje limitem 49% v nasledujicich
pfipadech:

a) dodne22.7.2015 (§ 99 odst. 1 nafizeni vlady ¢&. 243/2013 Sb.),

b) do dne 21. 7. 2020 pokud je akcionafem Fondu pouze ten, kdo byl jeho akcionafem ke dni
1. listopadu 2013 nebo kdo nabyl akcii vydanou Fondem po tomto datu jinak nez smlouvou
(§ 93 odst. 7 natizeni vlady &. 243/2013 Sb.),

¢) neni-li ¢islo predstavujici hodnotu majetku Fondu vyjadfenou v milidnech eur niZ$i nez
10 a souCasné je vySSi nez podil 174 a paté odmocniny &tvrté mocniny po&tu kvalifikovanych
investorti Fondu (§ 93 odst. 3 nafizeni vlady &. 243/2013 Sb.).

Nebude-li nadale splnéna alespoiti jedna podminka dle &lanku 8.2 pism. a) aZ c), uvede Fond
skladbu svého majetku do souladu s investiénimi limity dle &lanku 8.1 bez zbyteéného odkladu
a tak, aby byly chranény zajmy akcionafi Fondu.

Rizikovy profil

Fond upozorfiuje investory, ze hodnota investice do Fondu miiZe klesat i stoupat a navratnost
pivodné investované Eastky neni zaruéena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich nezaruduje
stejnou nebo vy$si vykonnost v budoucnu.

Investice do Fondu je urfena k dosaZeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni a neni proto
vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni politikou Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu
investice do Fondu, jsou zejména rizika souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu
na nemovitostni trh, a to ptedevsim nasledujici rizika:

(i)  Riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Obecné u investic do nemovitosti existuje riziko investic do nemovitosti, na kterych vaznou
zastavni nebo jina prava tfetich osob, riziko nedostateéné infrastruktury potfebné
k vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti. V prvnich tfech
letech existence Fondu mtize byt s vyjimkou minimalni &astky likvidnich prosttedkd dle
¢lanku 0 bod (xvii) tohoto Statutu aZ 100% ostatniho majetku Fondu tvoteno jedinym
aktivem. Toto do¢asné sniZeni diverzifikace rizik zvy3uje zavislost hodnoty majetku Fondu
na tomto jediném aktivu.

S ohledem na povahu rozhodné &asti majetku Fondu, jez bude tvofena nemovitostmi,
probiha jeho ocetiovani v souladu s &lankem 10.3 tohoto Statutu vzdy jednou za rok.
V ptipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu nemovitosti v majetku Fondu by tak
mohla nastat situace, kdy aktualni hodnota akcie Fondu stanovena na zakladé posledniho
provedeného ocenéni, nekoresponduje s realnou hodnotou nemovitosti v majetku Fondu.
Dojde-li k takovéto nahlé zméné okolnosti ovliviiujicich cenu nemovitosti v majetku
Fondu, postupuje Investiéni spole&nost v souladu s &lankem 10.4 tohoto Statutu.

Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétn& stavby) vystavbou existuje riziko
Jejich vadného piip. pozdniho zhotoveni, v disledku &ehoz mize Fondu vzniknout $koda.
Vzhledem k povaze majetku existuje rovndZ riziko zniCeni takového aktiva, at jiz
v diisledku jednani tfeti osoby &i v disledku vy33i moci.

S ohledem na moZnost Fondu pfijimat Gvéry do souhrnné vySe predstavujici
dvacetinasobek majetku Fondu dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek Fondu v ptipadé chybného investiéniho
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rozhodnuti, resp. v disledku jiného divodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku Fondu.
Vzhledem k této mozné uvérové angazovanosti Fondu existuje rovnéZz odpovidajici riziko
jeho insolvence.

(i)  Rizika spojena se stavebnimi vadami, spoivajici v tom, Ze nemovitosti mohou byt dotdeny
stavebnimi vadami, které mohou byt napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou
az po delSim ¢asovém obdobi. Eliminace tohoto rizika je zaji$t&ni kvalitniho stavebniho
dozoru a smluvni odpovédnost za vady. Disledkem téchto vad miZe byt sniZeni hodnoty
nemovitosti a zvySené naklady na opravy apod.

(iii) Rizika spojend s nabytim zahraniéni nemovitosti spolivajici vtom, Ze v p¥ipadé
zahrani¢nich nemovitosti existuje riziko politické, ekonomické & pravni nestability.
Disledkem tohoto rizika miiZze byt zejména vznik neptiznivych podminek dispozice
(prodeje) nemovitosti nebo ugasti ve spoleGnosti, napfiklad z divodu devizovych
¢i pravnich omezenich, hospodéafské recese &i v krajnim ptipadé znarodnéni.

(iv) Rizika spojend s mozZnosti selhani spole€nosti, ve které ma Fond ti¢ast, spogivajici v tom,
Ze takova spolecnost miize byt dotéena podnikatelskym rizikem. V diisledku tohoto rizika
miZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v pfislusné spolegnosti & jeho uplnému
znehodnoceni (napiiklad v pFipad€ apadku), resp. nemoZnosti prodeje udasti v takové
spole¢nosti.

(v)  Riziko spojené s financovanim vystavby nemovitosti, spo&ivajici v tom, Ze pii financovani
vystavby nemovitosti existuje riziko vyplyvajici ze specifik realizace vystavby, napf. zasah
vy$8i moci zt€Zujici ¢i znemozilujici vystavbu, nedodrzeni harmonogramu praci apod. Toto
riziko je moZné omezit dislednym vyb&rem renomovanych developerskych a stavebnich
spoleénosti spolu s aplikaci kontrolni &innosti stavebniho dozoru.

(vi) Riziko nedostate¢né likvidity aktiv spodivajici v tom, Ze neni zaruéeno vEasné a pfimsétené
zpenéZzeni dostate¢ného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji (napf. bytovych jednotek
v residenénich projektech) nebo véasné a pfiméfené obsazeni aktiv uréenych k pronajmu
(napfiklad nebytovych prostor u neresidenénich projekt) dostatednym mnoZstvim
najemci.

(vi)) Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vypofadani transakce neprobshne tak, jak
se predpokladalo, z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedod4 investiéni nastroje
ve stanovené lhiité.

(viii) Riziko zvySeni investi¢nich nakladi jednotlivych projektti oproti mife predpokladané
obchodnim planem pfisluiného projektu.

(ix) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s realizaci projekti, zejména
opozdéné vydani rozhodnuti nezbytnych k vystavb& (napfiklad tzemni rozhodnuti,
stavebni povoleni, vefejnopravni smlouvy, kolaudagni souhlasy apod.) oproti terminu
predpokladanému obchodnim planem pfisluiného projektu, pripadné stav, kdy realizace
projektu je zcela znemoZnéna pro nevydani nékterého z potiebnych vefejnopravnich
dokumentd.

(x)  Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje nemovitostniho trhu na ceny a hodnoty
projektit v majetku Fondu.

(xi) Riziko ztraty sv&feného majetku spogivajici v tom, e je majetek Fondu v uschové
a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu sv&feného do uschovy nebo jiného opatrovani,

ktera mize byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo umyslnym jednanim osoby,
kterd ma majetek Fondu v ischové nebo jiném opatrovani.

Disledkem vyskytu nékterého z pfipadii pfedstavujicich rizika uvedena v predchozim &lanku
muiZe byt zpozdeni, snizeni nebo tplné vyloudeni vynosii predpokladanych obchodnim planem
ptisluSného projektu. Takovy stav miZe byt prekazkou pokryti vlastni investice Fondu
do projektu, poptipadé téz piekazkou Ghrady zavazkd vigi financujici bance. Vzhledem k tomu,
Ze uhrada prostfedkil investovanych Fondem do projektu bude zpravidla podiizena plnému
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uhrazeni zavazki viéi financujici bance, viastni prosttedky by Fondu nebyly vraceny pted timto
uhrazenim; v pfipadé krajné neptiznivého vyvoje (zahrnujicim téZz moznou insolvenci piisluiné
spole¢nosti) nebude vlastni investice Fondu vracena ani v pivodni vysi nebo dojde k tiplné ztraté
vlastnich investovanych prostredka.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

(i)  Riziko nestdlé aktudlni hodnoty akcii vydanych Fondem v dusledku zmén skladby
¢i hodnoty majetku Fondu.

(i)  Operaéni riziko — ztrata vlivem nedostatkii &i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vné&jsich udélosti a rizika ztraty majetku sv&feného do uschovy nebo
myslnym jednanim osoby, ktera ma v ischové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo
cenné papiry vydavané Fondem.

(iii) Riziko vypofadani — transakce majetku Fondu mizZe byt zmafena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

(iv) Riziko pravnich vad — hodnota majetku Fondu se miiZe snizit v disledku pravnich vad
nemovitosti nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho
préva tieti osoby, vécného biemene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

(v)  Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych diivodi miZe byt Fond zruSen, naptiklad z dtivodu,
Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondii s pravni osobnosti
fondovy kapital investi¢niho fondu nedosdhne vy3e 1.250.000,00 EUR, Ze¢ Fond nema
po dobu del3i nez tfi mé&sice depozitate, z divodu Zzadosti o vymaz Fondu ze seznamu
investi¢nich fondi s pravni osobnosti, zrufeni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu,
rozhodnuti o pfeméné apod.

(vi) Riziko, ¢ CNB odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti
o upadku Fondu nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu
by nepostacoval k tihradé nakladi insolvené&niho fizeni.

(vii) Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitde dle § 73 odst. 1 pism. f)
Zékona.

(viif) Ménové riziko spoivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Aktiva v majetku Fondu mohou byt vyjadfena v jinych ménach, nez
v &eskych korunich, zatimco aktualni hodnota akcie Fondu a podil na zisku se stanovuje
v Ceskych korunach (zakladni ménova hodnota). Zmé&ny smé&nného kurzu zakladni mé&nové
hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadfeny investice Fondu, mohou vést k poklesu
nebo ke zvySeni hodnoty investiéniho nastroje vyjadieného v této méng&. Nepfiznivé
mé&nové vykyvy mohou vést ke ztratg.

(ix) Riziko pravnich vad — hodnota majetku Fondu se miiZe snizit v disledku pravnich vad
ochranné znamky, obchodni firmy, patentu nebo autorského prava, tedy naptiklad
v disledku nespravné registrace, nedostatedné ochrany izemni &i typové, existence sporu
s jinym subjektem, najemniho vztahu, resp. ptedkupniho prava.

Zasady hospodareni Fondu

Uetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince kalendafniho roku;
pfipadné zmény prib&hu ucetniho obdobi v souvislosti s pfem&nou uskuteéiiovanou podle
Zakona o pfeménach tim nejsou vyloudeny. Schvaleni u&etni zavérky Fondu naleZi do ptisobnosti
valné hromady Fondu.

Aktualni hodnota akcie Fondu je uréovéana z fondového kapitalu Fondu zjisténého pro piislusné
obdobi. Fond uruje aktualni hodnotu akcie &tyfikrat (4x) ro€né, vzdy zpétné k poslednimu dni
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kalendainiho ¢tvrtleti s platnosti pro pfedchozi obdobi, tj. od prvniho dne piisluiného &tvrtleti
do posledniho pracovniho dne ptislusného &tvrtleti.

Majetek a dluhy Fondu se ocefiuji realnou hodnotou. Realna hodnota nemovitosti a udasti
na obchodnich korporacich v majetku Fondu je stanovovana minimalné jedenkrat rogné
znaleckym ocenénim, a to ke dni 31. 12. kaZdého kalendainiho roku. Zptisob stanoveni realné
hodnoty ostatniho majetku a zavazki Fondu v pripadech, které neupravuje zvlastni pravni predpis
upravujici GCetnictvi, a zptisob stanoveni aktualni hodnoty akcie Fondu stanovi provadéci pravni
predpis. Znalecké ocenéni realné hodnoty nemovitosti v majetku Fondu provede Administrator
k tomu opravnénymi osobami. Pohledavky, zdvazky a prava Fondu miize Administrator ocetiovat
jednou ro¢né k 31. 12. bez podkladového externiho znaleckého ocenéni

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu nemovitosti (pfip. cenu obchodnich podili)
v majetku Fondu a na zadost viech akcionafi vlastnicich zakladatelské akcie Fondu provede Fond
ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviiujici cenu majetku Fondu (dale jen ,,mimofadné
ocenéni*). Na zakladé¢ mimotadného ocenéni provede Fond rovnéZ ,mimoradné stanoveni
aktualni hodnoty akcie®, kterou spolu s datem mimotadného ocenéni bezodkladné zasle viem
akcionarim Fondu elektronickou formou na jejich emailovou adresu.

Pfi pfepottu hodnoty aktiv vedenych v cizi m&né se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlageny
CNB a platny v den, ke kterému se pfepolet provadi.

Do hodnoty 10 000 000,00 K& o jednotlivych investicich Fondu rozhoduje predstavenstvo; pokud
hodnota kazdé jednotlivé investice pfesahuje 10 000 000,00 K&, rozhoduje valna hromada.

Pouziti zisku z investiéni ¢innosti
a) Hospodafsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z &innosti vykonavanych
Fondem a naklady na zaji$téni ¢innosti Fondu.

b) Vynosy z majetku Fondu se pouZiji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zdvazné pravni
pfedpisy nebo stanovy jinak. Pokud hospodaieni Fondu za idetni obdobi skonéi ziskem
(pfebytek vynosii nad néklady Fondu), nemusi byt zisk pouZit k vyplaté podilu na zisku, ale
muiZe se pouZit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Fondu a ke zvy3eni hodnoty
podilii jednotlivych akcionaii. Pokud hospodateni Fondu za i&etni obdobi skon&i ztratou
(pfevydeni nakladi nad vynosy Fondu), bude vzniklé ztrata hrazena ze zdrojii Fondu. Ke kryti
ztraty se pfednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestagi-li tyto prostiedky Fondu
ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po uéetnim obdobi, ve kterém ztrata
vznikla, kryta snizenim zapisovaného zakladniho kapitalu.

¢) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce miZe valnd hromada Fondu rozhodnout
0 tom, Ze akcionaiim bude vyplacen podil na zisku, ktery nebude reinvestovan
a nezustane nerozdélen (rozd€lovany zisk). Podilem na rozdélovaném zisku akcionaiii Fondu
je dividenda. Podil akcionafe na dividendg je uréen nasledujicim zpisobem:

ca. Dividendu na investi¢ni akcie VIA lze vyplatit vyluéné na vrub FK VIA;
cb. Dividendu na investi¢ni akcie PIA lze vyplatit vyluéné na vrub FK PIA.

d) Souhrn vyplacenych dividend za prislusné dgetni obdobi nesmi byt vys$i nez
Je hospodafsky vysledek za prisluiné uletni obdobi po odeéteni prostfedki povinng
prevadénych do kapitdlovych fondii Fondu, jsou-li ztizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let
a po pticteni nerozdéleného zisku minulych let a fondd vytvotenych ze zisku, které Fond
milZe pouZit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit zisk nebo prosttedky z jinych
vlastnich zdroji, ani na né vyplacet zélohy, pokud by si tim piivodila upadek podle
pfisluSného pravniho piedpisu.

e) Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému t&elu valnou
hromadou Fondu; je totozny s rozhodnym dnem k ugasti na valné hromadsg, jimz je sedmy
den pfedchazejici dni konéni valné hromady. Dividenda je splatna nejpozdé&ji do Sesti mésicii
ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku. O splatnosti dividend



a tantiém rozhodne valnd hromada usnesenim o rozdéleni zisku. Pokud valnd hromada
v usneseni splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zakonna Gprava.

f) Fond vyplati dividendu na své naklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim pievodem
na cet akcionafe uvedeny v seznamu akcionafi.

g) Valna hromada miiZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku &lentt dozoré&i rady
a predstavenstva na vyplatu tantiém.

10.8 Pouziti zisku, ktery nevznikl z investi&ni &innosti:

Ustanoveni a postup v odst. 10.1 a nasl. se pouzije obdobné& pro pouZiti zisku, ktery nevznikl
z investi¢ni ¢innosti. Pravo na zisk, ktery nevznikl z investiéni &innosti, nalezi zakladatelskym
akciim. Podil u zakladatelskych akcii na dividend& odpovida pomé&ru na fondovému kapitalu
pfipadajicimu na zakladatelské akcie (zapisovany zakladni kapitdl). Tento pomdr
je vyhodnocovan mésiéné a zohlediiuje se v aktudlni hodnot& ptislusné zakladatelské akcie
za kazdy kalendaini mésic.

10.9 'V pfipad¢, Ze Fond disponuje dostateénymi penéznimi zdroji, pro které neni planovano vyuziti
pro investi¢ni ¢innost Fondu, miZe obhospodafovatel po uplynuti 6 let od vzniku Fondu,
s pfedchozim souhlasem dozoréi rady, vlastnikim investi¢nich akeif dorugit ozndmeni o nakupu
jimi vlastnénych investi¢nich akcii na u¢et Fondu, (dale jen ,,0znameni o ndkupu®), a to v poétu
kusi uvedenych v oznameni o nédkupu, ve kterém se Fond rovnéZ zavazuje zaplatit za n& kupni
cenu v souladu s odst. 10.8 tohoto Statutu.

10.10 Oznameni o nakupu podle odst. 10.9 tohoto Statutu miZe byt i opakované a miiZe zahrnovat
vSechny investi¢ni akcie Fondu vlastnéné akcionafem. Obhospodafovatel v oznameni o ndkupu
kazdému akcionati uréi:

a) zda se oznameni o nakupu bude tykat vech investori nebo pouze investorii do uréitého
druhu investi¢nich akeif;

b) nediskriminaénim zplsobem podet investiénich akcii, které budou v ramci ptislugného
oznameni o nakupu nakoupeny;

c) kupni cenu; kupni cena bude vZdy rovna &isté aktualni hodnotg investiénich akcii pro obdob,
do kterého spada den, ve kterém bylo akcionatim odeslano oznameni o nakupu podle tohoto
odstavce.

Investi¢ni akcie nakupem ve smyslu odst. 10.10 tohoto Statutu zanikaji.

Pfi nakupu ve smyslu odst. 10.9 tohoto Statutu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou nakupovany
investi¢ni akcie akcionafem nejdiive nabyté.

10.11 Kupni cena za nakup podle odst. 10.10 pism. c) tohoto Statutu se vyplati akcionati do tficeti (30)
dnii ode dne odepsani investi¢nich akeii z pfisluiného majetkového i&tu nebo vymazu ze seznamu
akcionafd, a to pfevodem na platebni (i¢et akcionafe uvedeny v seznamu akcionai.

10.12 Za nediskrimina&ni zpiisob se nepovazuji zejména takové rozdily vznikajici pfi nakupu
investi€nich akcii, jejichZ pfi¢inou jsou rozdilné asové okamziky vstupu pislusného akcionafe
do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy investi¢nich akcii jednotlivych akcionaft, byt
by se jednalo o investi¢ni akcie jednoho druhu.

10.13 Probiha-li ve vztahu k Fondu mimoiadné ptecenéni aktiv anebo dluhd, audit finanénich vykazt
anebo jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypoget aktualni hodnoty investiéni akcie,
je obhospodarovatel opravnén v pfipadé ndkupu prodlouzit Ihiitu dle odst. 10.11 tohoto Statutu
pro kone¢nou ithradu kupni ceny aZ na 120 dnii od data odepsani investi¢nich akcii z majetkového
Uctu, resp. seznamu akcionaf, pfi¢emz souasné miiZze rozhodnout o vyplaté zalohy za kupni
cenu ve vysi uréené podle znamé &isté aktualni hodnoty investiéni akcie.



10.14 V piipad€ zpétné provedené opravy &isté aktualni hodnoty investiéni akcie bude z majetku Fondu
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vykompenzovan rozdil ve vysi zji§ténych rozdild tykajicich se &astek za nakoupené investiéni
akcie. Kladny rozdil ¢astky za nakoupené investiéni akcie neni akcionaf povinen vracet, byl-li
tento rozdil piijat v dobré vife. Jestlize v disledku zp&tné provedené opravy &isté aktualni
hodnoty investiéni akcie doslo k tomu, Ze akcionafi bylo za nakoupené investi¢ni akcie vyplaceno
niZsi protiplnéni, bude tento akcionaf bez zbyte&ného odkladu kompenzovan doplatkem

za nakoupené investi¢ni akcie ve vysi zji$téného rozdilu. V pfipadg opravy ¢&isté aktuélni hodnoty
investi¢ni akcie, ktera pfedstavuje 1,0 % (nestanovi-li zakon jinak) a mén& opravené &isté aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily kompenzovany.

Pravidla poskytovani a prijimani ivéru, zapujcek a sjednavani repo
obchodii a derivatu. Mira vyuziti pakového efektu.

Fond miZe pfi obhospodafovani majetku Fondu vyuZivat pakového efektu. Mira vyuZiti
pakového efektu nepiesahne 300% fondového kapitalu Fondu.

Pro uréeni maximalniho limitu pro miru vyuziti pakového efektu na uéet Fondu, jakoZ i pro uréeni
limitu pro poskytnuti investiénich nastroji z majetku Fondu jako finanéniho kolateralu nebo
srovnatelného zajiSténi podle prava ciziho statu anebo jiného zaji§téni, zohledni Fond zejména:

a) svou investiéni strategii;

b) miru expozice Fondu, jakoZz i jinou ekonomickou vazbu na osoby, které by
mohly byt zdrojem systémového rizika pro fadné fungovani finanéniho trhu v Ceské
republice;

¢) riziko koncentrace vii&i jedné smluvni strang;

d) miru zaji$téni pfi vyuzivani pakového efektu;

e) pomér svého majetku a dluhi; a

f) charakter, rozsah a sloZitost svych &innosti.

Fond miZe pfijmout uvér (v€etné hypotecniho uvéru) nebo zapijcku se splatnosti nepresahujici
25 let za podminek odpovidajicich standardu na nemovitostnim trhu, a to do vyse 2000% hodnoty
majetku Fondu (pocitano u kazdého jednotlivého tivéru nebo zapijéky). Soudet véech Gvéra

a zapij¢ek piijatych Fondem nesmi pfesdhnout 2000% hodnoty majetku Fondu a soudasné
urokové zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné uznatelnosti
trokt jako dafiového nakladu Fondu.

Fond miZe rovnéz poskytovat uvéry nebo zapijéky az do souhrnné vyse 100% hodnoty majetku
Fondu. Uvéry nebo zapijéky budou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let

a za podminek obvyklych v obchodnim styku. Preferovanou podminkou poskytnuti zaptjéky

¢i uvéru z majetku Fondu bude poskytnuti pFim&feného zajisténi (napiiklad zastavni pravo,
sménka, rucitelské prohlaseni apod.), neni to viak povinnou podminkou.

Pokud je uvér nebo zépiijcka poskytovana obchodni korporaci, na niz ma Fond ti¢ast umozZiiujici
ovladani této korporace, Fond nemusi pozadovat po této korporaci zajisténi takového ivéru nebo
zapijcky prave s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby; a dale
Fond miZe smluvné podfidit vlastni pohledavky z poskytnutych ivérd a/nebo zapiijéek takové
korporaci pohleddvce nebo pohledavkam jiného véfitele; vzdy vSak bude takto sjednana
podiizenost omezena zanikem Gi¢asti umoZiiujici Fondu ovladani takové korporace.

Fond miiZe ze svého majetku poskytnout zaji$téni pfijatych uvérd &i zapijéek za podminky,

Ze poskytnuti takového zajidt€ni bude mit pozitivni ekonomicky dopad na hospodateni Fondu.
Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investiéni strategii Fondu a nesmi neptimétend
zvySovat riziko portfolia Fondu.

Majetek Fondu nelze pouzit k poskytnuti avéru nebo zapiijéky, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo
k uhrad€ dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim majetku Fondu bez souhlasu valné hromady



Fondu. Majetek z investi¢ni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem
z jeji investi¢ni Einnosti.
11.8 Fond miiZe sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota vymezena v &l. 7.1

tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi cili Fondu dle
¢l. 6 tohoto Statutu.

11.9 Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi spliiovat pozadavky stanovené v tomto &lanku
vyse.
11.10 Fond miZe sjednat derivat, je-li:
a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Naiizeni;
b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo
¢) sjednan s osobou, na niz ma Fond i¢ast umoZfiujici ovladat tuto osobu.

11.11 Fond miiZe sjednat derivat vyhradné za u¢elem zajisténi hodnoty majetku Fondu, sniZeni rizika
Fondu nebo sniZeni nakladii souvisejicich s obhospodafovanim majetku Fondu.

12 Cenné papiry vydané Fondem, jejich apis a obchodovani s nimi

12.1 Fond vydava tii druhy kusovych akcii — zakladatelské akcie, prioritni investiéni akcie
a vykonnostni investi¢ni akcie.

12.2  Zakladatelské akcie maji podobu listinnych cennych papirii a jsou vydany ve formé na jméno.
Prioritni investi¢ni akcie maji podobu zaknihovanych akcii a jsou vydany ve formé na jméno.
Vykonnostni investi¢ni akcie maji podobu listinnych cennych papir a jsou vydany ve formé
na jméno (vykonnostni investi¢ni akcie a prioritni investini akcie dale spoledné také jako
»investiéni akcie®). Jednotlivé akcie, které maji podobu listinnych cennych papiri, mohou byt
na zadost akcionafe a v souladu se stanovami Fondu nahrazeny hromadnou listinou.

Vlastnici zakladatelskych akcii maji zejména:

(i)  pravo na podil na zisku Fondu (dividenda) z neinvesti€ni &innosti, schvaleny valnou
hromadou Fondu k rozdéleni;

(ii)  prdvo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvy$eni zapisovaného
zakladniho kapitalu Fondu, ledaZe valnd hromada Fondu rozhodne o vylougeni nebo
omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

(iii) pravo Gcastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni
zélezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

(iv) pravo kvalifikovaného akcionafe dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat
pfedstavenstva Fondu o svolani mimofadné valné hromady Fondu k projednani navrzenych
zalezitosti;

(v)  pravo na podil na likvidaénim ziistatku p¥i zruseni Fondu s likvidaci;

(vi) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyro&ni zpravy.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

(i)  pravo na podil na zisku Fondu (dividenda) z investi¢ni &innosti, schvaleny valnou
hromadou Fondu k rozdélent;

(ii)  pravo ti¢astnit se valné hromady Fondu, za podminek stanovenych Zakonem na ni hlasovat,
pozadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu;

(iii) pravo na podil na likvidaénim zistatku pfi zrueni Fondu s likvidaci;

(iv)  pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho zné&ni tohoto Statutu a posledni vyro&ni zpravy.



12.3  Zakladatelské akcie nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na jiném
vefejném trhu. Prioritni investi¢ni akcie a vykonnostni investi¢ni akcie mohou byt piijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu ptipadné na jiném vefejném trhu. Emisni kurz
zakladatelskych akcii byl pIng splacen. Investi&ni akcie jsou plng splacené a pievoditelné bez
omezeni.

12.4 Fond vede seznam akcionafu pro zakladatelské akcie a vykonnostni investiéni akcie vydané ve
formé& na jméno. Seznam akcionafii s prioritnimi investi¢nimi akciemi ve formé na jméno je
nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papirt.

12.5 Do seznamu akcionafd, ktefi jsou drziteli zakladatelskych akcii, se zapisuje oznadeni druhu akcie,
Jméno a bydlisté€ nebo sidlo akcionafe, &islo bankovniho i¢tu vedeného u osoby opravnéné
poskytovat bankovni sluzby ve statg, jenZ je plnopravnym &lenem Organizace pro hospodaiskou
spoluprici a rozvoj, oznafeni akcie a zmény zapisovanych udaji. Do seznamu akcionaid
se zapisuje také oddéleni nebo pfevod samostatné prevoditelného prava a kontaktni udaje
akcionafe (e-mail, telefonni &islo).

12.6 Prevod zaknihované akcie je vii¢i Fondu uéinny, bude-li prokdzana zména osoby vlastnika akcie
vypisem z €tu vlastnika nebo dnem dorugeni &i ptevzeti vypisu z evidence emise akcii podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu.

12.7 Prava spojena se zaknihovanou akcii vykonava osoba, které je zapsana v evidenci zaknihovanych
cennych papirl k rozhodnému dni jako vlastnik akcie, a neni-li stanoven rozhodny den, ke dni,
kdy prévo uplatiiuje, ledaze bude prokazano, Ze zapis v evidenci zaknihovanych cennych papirt
neodpovida skuteénosti.

12.8 Jednotlivé listinné zakladatelské akcie kazdého akcionafe mohou byt na Zadost akcionafe
a v souladu se stanovami Fondu nahrazeny hromadnou listinou.

12.9 Ména akcie je K& (CZK).

12.10 Listinné zakladatelské a vykonnostni akcie Fondu jsou v drZeni akcionaitt Fondu, ktefi
zodpovidaji za jejich Gschovu.

Zakladatelske akcie

12.11 Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrZzen na 5 (pét) kust listinnych zakladatelskych akcii
predstavujicich stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu, tvofi ostatni jméni Fondu.

12.12 Zakladatelské akcie jsou akcie, které byly pfi pfeméné spoleénosti na pravni formu akciové
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitdlem ureny jako zakladatelské akcie v rozhodnuti
valné hromady spolegnosti schvalujici tuto pfeménu.

12.13 Zakladatelskymi akciemi zlstavaji v piipad® upisu i ty zakladatelské akcie, které upsala jina
osoba neZ vlastnik zakladatelskych akcii, nebot' zadny z téchto vlastnik@i nevyuzil svého
predkupniho prava podle ust. § 160 ZISIF, a rovn&Z zakladatelské akcie, které nabyla jina osoba
neZ vlastnik zakladatelskych akcii, nebot’ Zadny z t&chto vlastnik nevyuZil svého prednostniho
prava na Upis novych zakladatelskych akcii za podminek uvedenych v ust. § 161 ZISIF.

12.14 Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investiéni akcie. S investiéni kusovou
akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na uget Fondu. Investiéni akcie
odkoupenim zanikaji.

12.15 Akcionati Fondu maji veskera prava spojend s akciemi Fondu, které jim ud&luji platné pravni
pfedpisy a stanovy Fondu, nestanovi-li Zékon a v ramci Zakona tento Statut jinak. Akcionati

w_ s we

drZici investi€ni akcie Fondu se podileji na Majetku Fondu z investiéni ¢innosti v pomé&ru po&tu
Jimi vlastnénych akcii Fondu. Akcionéfi drzici zakladatelské akcie Fondu se podileji na Majetku
Fondu z neinvesti¢ni &innosti v pomé&ru po&tu jimi vlastnénych akeii Fondu.

Akcionéfi Fondu maji zejména:

(i)  pravo na podil na zisku Fondu (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu k rozd&leni:



(i)  pravo na prednostni upsani novych akcii Fondu pii zvySeni zédkladniho kapitalu Fondu,
ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylougeni nebo omezeni pfednostniho prava
na upisovani akcii;

(iii) pravo uCastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni
zalezZitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

(iv) pravo pozadat statutarni organ Fondu dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich o svolani
mimofadné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zaleZitosti;

(v)  pravo na podil na likvidaénim zistatku pfi zruseni Fondu s likvidaci;

(vi) pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni tohoto Statutu, stanov a posledni vyro&ni
Zpravy.
12.16 Zadnému z akcionait nebudou poskytovany zvlastni vyhody.

12.17  ZvySovani zakladniho kapitalu Fondu je moZné uskute¢nit penéZitymi i nepené&Zzitymi vklady
za podminek vymezenych stanovami Fondu a Zakonem o obchodnich korporacich anebo
Zakonem o preménach. Upis a vydavani akcii Fondu zajidtuje Investiéni spole¢nost.

12.18 Kazdému upisovateli akcii Fondu musi byt

(i) pred uzavfenim smlouvy o dpisu nabidnuty beziplatng na pozidani stanovy Fondu
v aktualnim znéni; a

(i) poskytnut beziplatné na pozidani Statut v aktualnim znéni a posledni vyroéni zpréva
Fondu.

Statut, stanovy, a vyroni zprava budou investorovi na jeho Zadost poskytnuty postupem dle
¢lanku 17.2 tohoto Statutu,

ZvySeni zapisovaného zdkladniho kapitilu

12.19  Neni-li v tomto Statutu uvedeno jinak, zvySovani zapisovaného zikladniho kapitalu Fondu
Jje mozné uskute¢nit penéZitymi i nepen&Zitymi vklady. Vydavani akcii probiha prostfednictvim
Administratora Fondu. Akcie Fondu jsou upisovany v souladu s p¥islu§nymi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, zejména pak v souladu s ustanovenim § 474 a nasl. Zakona o obchodnich
kotporacich a dle ustanoveni stanov Fondu pro zvy3eni zapisovaného zakladniho kapitalu.

12.20 Vlastnik zakladatelskych akcif majici v amyslu investovat své prosttedky do Majetku Fondu
nebo vloZit do zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu nepenézity vklad, sdéli tuto skute&nost
Investi¢ni spoleCnosti - statutarnimu organu Fondu - pfi€emz souéasti sdé&leni je i informace
o vySi zamySlené investice a/nebo, jde-li o nepenézity vklad, oznageni predmétu nependzitého
vkladu. Statutirni orgn miize na zikladé takového podnétu v souladu s p¥islusnymi pravnimi
pfedpisy rozhodnout postupem dle ustanoveni § 511 Zakona o obchodnich korporacich
(je-li k tomu povéfeno), resp. svolat valnou hromadu Fondu. Rozhodne-li statutdrni orgén, resp.
za timto GCelem svolana valna hromada, o zvySeni zapisovaného zékladniho kapitdlu, pak
pfisludné rozhodnuti obsahuje mj. i uréeni lhiity k pisu nové vydavanych akcii a soudasné
Castku, o niz ma byt zapisovany zakladni kapital zvysen, av3ak i tato miize byt v souladu
se stanovami Fondu sniZena. Akcie Fondu se upisuji v sidle Investiéni spoleénosti na adrese
Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, v pracovni dny od 9 do 16 hodin.

12.21 Rozhodnuti statutdrniho organu resp. valné hromady Fondu o zvyseni zapisovaného zakladniho
kapitalu dale obsahuje ¢astku, o niz ma byt zapisovany zakladni kapitdl zvySen, tj. idaj
o pfedpokladaném vynosu konkrétni emise zakladatelskych akcii Fondu.

1222 ZvySeni zapisovaného zikladniho kapitdlu Fondu a s tim souvisejici vydani novych
zakladatelskych akcii mize byt uskutednéno také v disledku premé&ny podle Zakona

o pfeménéch. V takovém pfipadé jsou akcie Fondu vydavany prostiednictvim Administratora
podle pravidel stanovenych schvélenym projektem ptemény.



Investi¢ni akcie

12.23  Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investiéni akcie. S investiéni kusovou
akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na ?4dost jejiho vlastnika na ti¢et Fondu. Investiéni
akcie odkoupenim zanikaji. Investi¢ni akcie tvofi investiéni majetek.

12.24  Upisovat investi¢ni akcie Ize jen na zakladé vefejné vyzvy k jejich upisu.

12.25 Aktudlni hodnota investiéni akcie je zaokrouhlena na 4 (&tyfi) desetinna mista dolii. Tuto
informaci poskytuje Fond v§em akcionafiim, a to v elektronické podobé emailem na emailovou
adresu zaslanou akcionafem Fondu. Aktudlni hodnota investiéni akcie proto nebude
uvefejiiovana. Aktualni hodnota investiéni akcie spole¢nosti bude akcionafim oznamena
do 10 (deseti) pracovnich dnii od jejiho stanoveni pro piisluiné obdobi.

12.26 Klesne-li vySe =zakladniho kapitalu Fondu na ekvivalent &astky 125.000,00 EUR
(jednostodvacetpéttisic euro) piepodtené na &eské koruny v kurzu vyhlagovaném Ceskou
narodni bankou ke dni pfedchazejicimu den, kdy k této skutednosti doslo, pozastavi Fond
odkupovani investi¢nich akcii. Dosahne-li vy3e zakladniho kapitalu Fondu &astky 3 mid. K& (ti
miliardy korun Eeskych) a vy3si, pozastavi Fond vydavéni investiénich akcii. Obhospodaiovatel
Fondu rovnéz rozhodne o pozastaveni vydavani a odkupovéni investiénich akcii, hrozi-li
prekrogeni nejniZsi nebo nejvy3si vyse zakladniho kapitalu uréené v predchozich vétach tohoto
odstavce. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii plati ust.
§ 163 odst. 3 ZISIF.

12.27 Administrator Fondu zajisti vydani investiéni akcie za &astku, ktera je rovna jeji aktualni
hodnot€ vyhlaSené k rozhodnému dni. Rozhodnym dnem je den pfipséani finanénich prostiedki
poukézanych investorem na i¢et Fondu vedeny u depozitare Fondu.

12.28 Aktuélni hodnota investiéni akcie je Administratorem stanovovana zp&mné vzdy k poslednimu
dni kalendafniho &tvrtleti s platnosti pro pfedchozi obdobi, tj. od prvniho dne pfisluiného
Stvrtleti do posledniho kalendafniho dne pfisluiného &tvrtleti. VyhlaSenim aktualni hodnoty
se rozumi jeji poskytnuti akcionafim zpiisobem stanovenym timto Statutem.

12.29 Za penézni €astku doSlou na wiget Fondu vedeny u depozitife Fondu je investorovi vydan
nejblizsi nizsi cely pocet investiénich akcii Fondu vypogteny jako celoéiselna &ast podilu dolé
astky (po odecteni vstupniho poplatku) a aktualni hodnoty akcie Fondu platné k rozhodnému
dni. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za ktery jiz nelze nakoupit celou investiéni akcii Fondu,
Je piijmem Fondu (zpusob vyrovnani nedoplatkéi, ptipadné pieplatki). Aktualni hodnota
investiéni akcie Fondu je vyhlasena do deseti (10) pracovnich dnit od jejiho stanoveni pro
pfisluSné obdobi.

12.30 Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirdZce) ve vysi az 3% z investované
Castky. Pfesna Castka je stanovena v piislu$né smlouvé o apisu. Vstupni poplatek je pfijmem
Fondu.

12.31 Administrator vyda investorovi investiéni akcie do deseti (10) pracovnich dni od vyhlaseni
aktudlniho kurzu akcie pro obdobi, v némZ doslo k pfipsani penéZnich prostiedki klienta
na Ucet Fondu. Vydani investi¢nich akeii prob&hne tak, ze v souladu se Statutem a Smlouvou
o Upisu investi€nich akcii Administrator pfedd investiéni akcie investorovi. Dnem vydani
investi¢nich akcii se klient stava akcionafem Fondu. Podani Zadosti o vydani investiénich akcii
Fondu je moZné v pribéhu poslednich péti (5) pracovnich dni kazdého kalendafniho &tvrtleti.
Investi¢ni akcie Fondu se vydavaji v sidle Administratora na adrese Rohanské nabtezi 671/15,
Karlin, 186 00 Praha 8, v pracovni dny od 9 do 16 hodin. Pro udrZeni stability Fondu nebo své
dive€ryhodnosti si pfedstavenstvo Fondu vyhrazuje pravo rozhodnout, které zadosti
potencialnich investorti o vydani investi¢nich akcii Fondu akceptuje a které Zadosti neakceptuje.

Nabyvani akcii Fondu a postupy a podminky pro vyddvini a odkupovdni investiénich akcii
12.32



i.  Minimalni hruba vySe smluvné pfislibené investice (tj. v&etné vstupniho poplatku) jednoho
investora do Fondu je stanovena rozdilné pro jednotlivé druhy Investi¢nich akcii a &ini:

a.  10.000,00 K¢ (deset tisic korun &eskych) v pfipadé, Ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 2
ZISIF, véta druha,

b.  1.000.000,00 K& (jeden milion korun &eskych) v pfipadg, Ze spliiuje podminky ust. § 272
odst. 1 pism. a) aZ h) ZISIF pro investice do prioritnich a vykonnostnich investiénich akeii,

¢. 125.000,00 EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) pfepoétené na Eeské koruny v kurzu
vyhlaSovaném Ceskou narodni bankou ke dni nabyti v pripadé, Ze spliiuje podminky ust.
§ 272 odst. 1 pism. i) bod 1. ZISIF pro investice do vykonnostnich investi¢nich akcii,

d. Castku 1.000 000,00 K& (jeden milion korun &eskych) v piipadg, Ze spliiuje podminky ust.
§ 272 odst. 1 pism. i) bod 2. ZISIF pro investice do prioritnich a vykonnostnich investi¢nich
akcii.
ii. Maximalni hruba vySe smluvn& pfislibené investice (tj. v&etné vstupniho poplatku) jednoho
investora do Fondu je stanovena pro investice do prioritnich investi¢nich akcii a &ini:

a.  1.500.000,00 K¢ (jeden milion pét set tisic korun &eskych), v ptipadé, Ze spliiuje podminky
§ 272 odst. 1 nebo 2 ZISIF, pfi¢emz vyjimku z tohoto ustanoveni miize udglit predstavenstvo
Fondu.

12.33  Fond vydava investiéni akcie za aktudlni hodnotu investi¢ni akcie vyhlaSenou vidy zpétné pro
obdobi, v némZ se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan&nich prostredki
poukazanych upisovatelem na et Fondu zfizeny pro tento ugel depozitafem Fondu. Za penézni
Castku doSlou na et Fondu je upisovateli vydan nejblizsi nizsi cely poéet investi¢nich akcii
Fondu vypocteny jako celoCiselna &ast podilu do3lé &astky a hodnoty investiéni akcie Fondu
platné k rozhodnému dni. Rozdil (zbytek doslé &astky), za ktery jiZz nelze nakoupit celou
investi¢ni akcii Fondu, je ptijmem Fondu (zpisob vyrovnani nedoplatkd, pfipadné preplatk).

1234 Cilem Fondu je poskytnout investorim do PIA v ramci rozhodného obdobi zvyhodnéné
postaveni pii vypoctu aktualni hodnoty investiénich akcii tak, aby bylo dosaZeno tohoto stavu:

a) v pripadé ristu hodnoty portfolia Fondu je veskery vynos prednostné akumulovan do riistu
hodnoty PIA, a to aZ do vySe odpovidajici 5,4 % p.a.; nasledné je zbyly nartist hodnoty
portfolia (byl-li dosaZen) sekundarné akumulovan do riistu hodnoty VIA, a to takté
az do vySe odpovidajici 5,4 % p.a.; zbyly narist hodnoty portfolia (byl-li dosaZen)
Je proporcionalné akumulovan do hodnoty PIA i VIA, aviak pouze do riistu hodnoty PIA
odpovidajici 5,46 % p.a., po dosaZeni maximalniho zhodnoceni PIA veskery nerozdéleny
narist hodnoty portfolia (byl-li dosaZen) akumulovan vyluéné do hodnoty VIA;

b) v pfipadé€ poklesu hodnoty portfolia Fondu nesou ztratu pfednostné investofi do VIA;

c) rust hodnoty PIA bez ohledu na skutenost, zda hodnota portfolia Fondu vzrostla
¢i poklesla, odpovida vysi alespoii 5,4% p.a., pfi¢emz nedosahuje-li riist hodnoty portfolia
dostate¢né vySe, bude zhodnoceni zajisténo na tikor investorii do VIA, jejichz hodnota
poklesne.

12.35 Zékladni pravidla pro distribuci fondového kapitalu z investiéni &innosti k zajisténi cild dle
odstavce 12.34 jsou definovana takto:

a) Distribu¢ni pravidla jsou zaloZena na nasledujicich veli¢inach:

. celkova hodnota fondového kapitalu z investi€ni &innosti ke dni ocenéni (dale také
,»Celkovy fondovy kapital*),

ii. celkova upravena hodnota fondového kapitalu z investiéni &innosti k pfedchozimu dni
ocenéni po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo odkoupenych investi¢nich
akeil, z titulu vyplaty podilu na zisku v priib&hu rozhodného obdobi, apod. (dale také
,»Celkové investované zdroje*);



iii.  upravena hodnota fondového kapitélu z investi¢ni &innosti k pfedchozimu dni ocenéni
po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo odkoupenych investiénich akcii
pfipadajici na jednotlivé druhy investi€nich akcii (dale také ,,Investované zdroje*);

iv.  rozdil mezi Celkovym fondovym kapitalem a Celkovymi investovanymi zdroji (dale
také ,,Zména hodnoty portfolia*).

b) Pfi dosazeni kladné Zmény hodnoty portfolia Fondu bude takova &astka v plné vysi
alokovana na dil¢i ¢asti fondového kapitalu pripadajici na jednotlivé investiéni akcie
nasledujicim zpisobem:

i.  cast nebo plna vySe Zmény hodnoty portfolia Fondu do vyse odpovidajici 5,4% p.a.
z Investovanych zdrojii PIA bude alokovana na €ast fondového kapitalu pfipadajici
na PIA; ‘

it.  ¢ast Zmény hodnoty portfolia Fondu nad &astku dle bodu i. tohoto pismene do vy3e
odpovidajici 5,4% p.a. zInvestovanych zdroji VIA bude alokovana na &ast
fondového kapitalu ptipadajici na VIA;

iii.  Cast Zmény hodnoty portfolia nad soudet &astek dle bodu i. a ii tohoto pismene bude
do vySe odpovidajici 5,46% p.a. z Celkovych investovanych zdroji na zaklad&
poméru Investovanych zdrojii PIA a VIA alokovana mezi &ast fondového kapitalu
u pfipadajici na PIA a ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na VIA;

iv.  &ast Zmény hodnoty portfolia Fondu zbyvajici po distribuci ¢astek dle bodu i. a iii.
tohoto pismene bude alokovana na &ast fondového kapitalu ptipadajici na VIA.

¢) Nedosahuje-li hodnota Zmény hodnoty portfolia Fondu vySe odpovidajici 5,4% p.a.
z Investovanych zdrojii PIA (dale jen ,,Minimalni zhodnoceni PIA%), bude do &asti
fondového kapitalu pfipadajici na PIA pfevedena &ast fondového kapitilu Fondu
pfipadajici na VIA ve vysi odpovidajici mensi z nasledujicich &astek:

i.  rozdil mezi Minimalnim zhodnocenim PIA a &4stkou alokovanou na &ast fondového
kapitalu ptipadajici na PIA dle pism. b);

ii. st Celkovych investovanych zdrojii pfipadajici na VIA(po zohlednéni ptipadné
alokace ztraty dle pism. d) tohoto odstavce).

d) V ptipadg, Ze bude Zména hodnoty portfolia v daném rozhodném obdobi zaporna4, p¥ipada
tato ztrata pfednostné na vrub &asti fondového kapitalu ptipadajici na VIA,

e) ato aZdo dosaZeni nulové hodnoty &asti fondového kapitélu pfipadajici na VIA. Nelze-li
zapornou Zménu hodnoty portfolia nadéle alokovat na vrub &asti fondového kapitalu
pfipadajici na VIA, pfipada plna nebo zbyvajici ¢astka Zmény hodnoty portfolia na vrub
Casti fondoveého kapitéalu pfipadajici na PIA.

f) Nedosahne-li po distribuci Zm&ny hodnoty portfolia dle pism. b) az d) zhodnoceni aktualni
hodnoty PIA od data u¢innosti tohoto odstavce vy3i odpovidajici alespoii 5,4% p.a. (véetng
vyplat dividend, apod.), bude do ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PIA prevedena
¢ast fondového kapitalu pripadajici na VIA ve vysi odpovidajici mensi z nasledujicich
Castek:

i.  Castka potiebna k zaji§téni zhodnoceni aktudlni hodnoty PIA od data &innosti tohoto
odstavce vysi odpovidajici alespori 5,4% p.a. (v&etn& vyplat dividend, apod.);

ii. ¢&ast fondového kapitalu pfipadajici na VIA po zohledn&ni &astek pripadajicich
ve prospéch anebo na vrub ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na VIA dle pism.
b) az d) tohoto odstavce.

12.35 Fond vyda akcionafi investiéni akcie do 10 (deseti) pracovnich dnii ode dne vyhlaseni
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penéZnich prostfedkd akcionaie
na ucet Fondu.



12.36  Podrobny postup vypoétu hodnoty fondového kapitalu Fondu je upraven v Ptiloze &. 2 tohoto
Statutu.

12.37  Odkupovani investiénich akcii probiha na zaklad& zadosti o odkoupeni investiénich akcii, kterou
akcionaf predklada Fondu. Fond je povinen odkoupit investiéni akcie od akcionaiti nejdéle do:

a) 90 dni po skonfeni kalenddfniho Gtvrtleti, ve kterém obdrzel 7adost o odkoupeni
vykonnostnich investi¢nich akcii, pokud pFisluiny akcionai z4dd o odkoupeni
vykonnostnich investi¢nich akeii v aktudlni hodnot8 maximélné dvou procent (2%) jeho
vykonnostnich investi¢nich akcii;

b) 180 dni po skonleni kalendainiho &tvrtleti, ve kterém obdrzel Zadost o odkoupeni
vykonnostnich investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionaf 7ad4 o odkoupeni
vykonnostnich investiénich akcii v aktualni hodnot& vy33i neZ dv& procenta (2%) jeho
vykonnostnich investi¢nich akcii, maximaln& v3ak péti procent (5%) jeho vykonnostnich
investi¢nich akcii);

¢) 360 dni po skoneni kalendafniho &tvrtleti, ve kterém obdrzel Zadost o odkoupeni
vykonnostnich investi¢nich akcii, pokud pfisluiny akcionaf Zad4 o odkoupeni
vykonnostnich investi¢nich akcii v aktualni hodnoté vy33i neZ pét procent (5%) jeho
vykonnostnich investiénich akcii);

d) 90 dni po skonceni kalendafniho Etvrtleti, ve kterém obdrzel Zidost o odkoupeni prioritnich
investi€nich akcii
pfi¢emZ k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva prostiedky z majetku Fondu.

12.38 Zadost o odkup investiénich akcii lze podat kdykoliv osobné v sidle spole¢nosti AVANT
investi¢ni spolegnost, a.s., ICO: 27590241, na adrese uvedené v obchodnim rejstfiku nebo zaslat
elektronickou postou na adresu 1nfo@avantfunds cz. Fond zajisti uvefejnéni nejblizsi lhity pro
odkoupeni investiénich akcii na internetovych strankach spolegnosti. V této lhité zajisti Fond
odkoupeni v3ech investi¢nich akcii, 0 jejichz odkoupeni podali akcionafi Zadost v obdobi
od posledni lhity pro odkoupeni investi¢nich akcii Fondu.

12.39 Fond odkupuje investi¢ni akcie za jejich aktulni hodnotu vyhlésenou zpétné pro obdobi, v némz
obdrZela Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii. Vyplata pené&Znich prostiedkii odpovidajicich
hodnoté odkoupenych investiénich akcii je provedena bezhotovostnim prevodem na udet
akcionafe uvedeny v Zadosti o odkup investi¢nich akcii. Minimélni hodnota jednotlivého odkupu
investi¢nich akcii Fondu ¢ini 200.000,00 K& (dvé sté tisic korun &eskych). Hodnota investi¢nich
akcii ve vlastnictvi jednoho akcionafe Fondu nesmi odkupem investi¢nich akcii klesnout pod
hranici minimalni investice ve vysi ekvivalentu 125.000,00 Euro (jedno sto dvacet pét tisic euro)
prepottenou na Seské koruny v kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou ke dni odkupu.

12.40 Fond ¢&i obhospodafovatel jsou opravnéni pozastavit vydavani a odkupovani investiénich akcii
Fondu v pfipadech a za podminek stanovenych témito stanovami a prislusnymi ustanovenimi
ZISIF.

12.4] Administrator je oprdvnén pozastavit vydavéani a odkupovani investiénich akcii Fondu
v piipadech a za podminek stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu a p¥islu$nymi
ustanovenimi ZISIF.

12.42 Celou emisi akcii na zapisovany zékladni kapitdl pii pteméné Fondu na investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem upsali 3 akcionafi.

12.43 Cisty vynos z emise pfi pfeméné Fondu na investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem
odpovidal zapisovanému zakladnimu kapitalu Fondu, tj. 500.000,00 K& (slovy: pét set tisic korun

Ceskych). Takto ziskané prostfedky byly pouzity k realizaci investi¢nich cili v souladu s timto
Statutem a obecné zavaznymi pravnimi piedpisy.

Prevod akcii



12.44 Hodla-li néktery z vlastniki zakladatelskych akcif pfevést své zakladatelské akcie, maji ostatni

vlastnici zakladatelskych akeii k t&mto akciim po dobu 6 (Sesti) mésicti ode dne, kdy jim tuto
skute€nost oznamil, pfedkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie
pfevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

12.45 Predkupni pravo maji vlastnici zakladatelskych akcii i v ptipads, Ze néktery z vlastniki

zakladatelskych akcii pfevadi zakladatelské akcie bezuplatng; tehdy maji vlastnici
zakladatelskych akcii pravo zakladatelské akcie vykoupit za obvyklou cenu. To plati i v jinych
pfipadech zakonného ptedkupniho prava.

12.46 V piipadé umyslu vlastnika zakladatelskych akcii pfevést zakladatelské akcie Fondu, je tento

povinen pisemné& oznimit sviij umysl pfevést zakladatelské akcie spolu s uvedenim kupni ceny
predstavenstvu Fondu, ktery pisemné do 5 (péti) dni od doruéeni nabidky vyzve ostatni vlastniky
zakladatelskych akeii k uplatnéni pfedkupniho prava. V piipadé, Ze o to ngktery z vlastnika
pisemné poZzada do 5 (péti) dnit ode dne dorueni oznameni piedstavenstvu o zaméru vlastnika
zakladatelskych akcii prevést akcie, musi byt kupni cena stanovena na zaklad& posudku znalce.
Uplatni-li pfedkupni pravo vice vlastniki zakladatelskych akcii, maji pravo vykoupit
zakladatelské akcie pomé&mé& podle velikosti svych podild. Neuplatni-li zadny vlastnik své
pfedkupni pravo, a to ve Ihiité 6 (Sesti) mésict ode dne, kdy bylo vlastniku zakladatelskych akcii
doruCeno ozndmeni pfedstavenstva o Gmyslu prevad&jictho vlastnika zakladatelskych akcii
prevest zakladatelské akcie, sd&li tuto skuteGnost pfedstavenstvo prevad&jicimu vlastniku
zakladatelskych akcii a pievadgjici vlastnik zakladatelskych akcii je opravnén prevést
zakladatelské akcie na jinou osobu, aviak pouze za kupni cenu uvedenou v oznameni o zaméru
pfevést zakladatelské akcie, resp. ve znaleckém posudku, pokud se v konkrétnim piipadé
vyzaduje dle tohoto ustanoveni Statutu.

12.47 Smrti nebo zanikem akcionéafe pfechdzi jeho akcie na dédice nebo pravniho nastupce.

12.48 Vlastnici zakladatelskych akcii Fondu se mohou svych predkupnich prav a prav na stanoveni

kupni ceny na zakladé posudku znalce vzdat formou pisemného prohlaseni dorugeného
pfedstavenstvu Fondu nebo prohlaSenim u&inénym na valné hromadé.

12.49 Investi¢ni akcie PIA jsou pfevoditelné bez omezeni.

12.50 Investi¢ni akcie VIA jsou prevoditelné bez omezeni.

13
13.1

13.2

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti
Uplata Administratorovi za administraci Fondu &ini

a) 69.000,00 K& mési¢né poctinaje mésicem, od n&hoz bude Fond v souvislosti s piijetim
investi€nich akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu ptipadng
na jiném vefejném trhu povinen vést &i vykazovat i&etnictvi dle mezinarodnich u&etnich
standardi IFRS,

b) 0,4 % p.a. zhodnotu fondového kapitalu pfipadajiciho na PIA, ptiemz se tplata hradi dle
aktualni hodnoty fondového kapitalu pfipadajiciho na PIA uréené k poslednimu dni
kalendainiho kvartalu, ktery pfedchazi mésici, za které se tiplata hradi,

¢) Castku 7.000,00 K& za kazdy zapodaty kalendaini mésic poéinaje kalendafnim mésicem,
ve kterém Fond vydal poprvé prioritni investiéni akcie, pfi¢emz odména se hradi mési&ng
na zaklad¢ faktury vystavené Administratorem,

d) &astku 2.000,00 K& za kazdy tpis, anebo odkup investiénich akcii, ktery prob&hl v daném
mésici. Tato Castka je splatnd mé&sién& na zdkladé faktury vystavené Administratorem
a je placena z Majetku Fondu souvisejiciho s investiéni &innosti,

Administrator na zakladé § 50 odst. 1 Zakona povéfil vedenim G&etnictvi a plnénim dafiovych
povinnosti Fondu spole¢nost PRAGORENT s.r.0. Odmé&na pro PRAGORENT s.r.0. za sluzby dle
pfedchozi véty ¢ini 80.000,00 K& mésiéné a je hrazena z majetku Fondu.



13.3  Spravu informa¢niho systému Fondu a poskytovani IT sluZeb zajistuje pro Fond XANADU a.s.
na zakladé Servisni smlouvy. Odména pro poskytovatele &ini 850,00 K& mésiéné s tim, Ze dalsi
piipadn€ poskytované sluzby specifikované v pfiloze 1 Servisni smlouvy budou zpoplatnény
v pfiloze €. 1 smluvenymi Sastkami. Odména je hrazena z majetku Fondu.

13.4 Dalsi naklady na obhospodafovani majetku ve Fondu hrazené z majetku Fondu jsou zejména:

(i)  néklady vznikajici v souvislosti s pofizovanim, provozem nebo prodejem nemovitosti
veetné jejich pfisluSenstvi a obhospodatovaci naklady (zejména se jedna o souvisejici
pravni sluzby, poplatky katastru nemovitosti, ndklady na realitni zprostfedkovatele,
energie, sluzby, udrzbu, opravy, poji$téni, development, provozni naklady, naklady na due
diligence);

(i)  néklady vznikajici s u¢astmi v obchodnich korporacich (zejména se jedna o souvisejici due
diligence, pravni sluzby, audit, apod.);

(iii) néklady ciziho kapitalu;

(iv) naklady vznikajici v souvislosti s pofizovanim, provozem a prodejem majetkovych hodnot
z pfisluSenstvi nemovitosti (zejména se jedna o souvisejici pravni sluzby, obnovu, udrzbu,
opravy, energie apod.);

(v)  poplatky Depozitafi za vedeni uéti a nakladani s finanénimi prostredky;

(vi) poplatky za Gschovu listinnych cennych papirtt v majetku Fondu;

(vii) poplatky za cenné papiry Fondu obchodované na evropském regulovaném trhu;
(viii) aplata za uloZeni a spravu zahrani€nich cennych papiri;

(ix) néklady na pojisténi majetku;

(x)  uroky z uvéri a zapijéek piijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku ve Fondu;
(xi) notafske, soudni a spravni poplatky;

(xii) dané;

(xiii) naklady na znalecké posudky:;

(xiv) odmény zaméstnancti a &lenti organi Fondu;

(xv) naklady spojené s béZnym provozem Fondu a administraci ¢innosti Fondu;
(xvi) naklady spojené s jednanim a &innosti organt Fondu;

(xvii) ndklady spojené se svolavanim a konanim valnych hromad Fondu;
(xviii)naklady na najemné za sidlo Fondu a poplatky za sluzby souvisejici s nAjmem;
(xix) naklady na ustanoveni a &innost znalci;

(xx) ndklady na zprostfedkovani upisu investi€nich akcii Fondu (fundraising) ve vysi 100%
vstupniho poplatku, ktery se vaZe k dané investici;

(xxi) naklady na nabizeni investic do Fondu.

13.5 Vzhledem k investi¢ni politice vymezené timto Statutem, Fond investuje do jiného investi¢niho
fondu pouze dopliikov€, ve smyslu &lanku 0 (xvi)(b) tohoto Statutu.

13.6 Celkova ndkladovost hrazena z majetku Fondu neptesahnou roéné 4,5% fondového kapitalu.

13.7 Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirazce) ve vysi aZz 3% z investované
castky.

13.8 Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srazka) ve vysi:

a) 10% 2z hodnoty odkupovanych vykonnostnich investi€nich akcii (VIA) v pipads,
Ze akcionaf pozada o odkup vykonnostnich investi€nich akcii, ktery v souhrnu &ini vice



nez 5% celkové investice pfislusného akcionafe do vykonnostnich investi¢nich akcii
Fondu,
b)  10% zobjemu odkupovanych prioritnich investiénich akcii (PIA) pfi podani Zadosti
o odkup ve 1hiit¢ do 36 mésicli ode dne nabyti prioritnich investi¢nich akcii akcionarem,
¢c) 0% zobjemu odkupovanych prioritnich investiénich akcii (PIA) pfi podani Z4adosti
o odkup po uplynuti lhity 36 ode dne nabyti prioritnich investi¢nich akcii akcionafem.

Jednorazové poplatky uétované pied nebo po uskuteénéni investice:
(Jedna se o nejvyssi Castku, ktera miiZe byt investorovi i&tovana pred uskute&nénim investice, nebo
pred vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (prirazka) az3 %

Vystupni poplatek (srazka) 0%az10%
Naklady hrazené z majetku Fondu v prib&hu roku

Celkova nakladovost az4,5%
Naklady hrazené z majetku Fondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek 0%

14 Udaje o Depozitafi

14.1 Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 45244782

Depozitaf je spole€nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171.

14.2  Zakladni charakteristika ¢innosti Depozitare:
Depozitat je zejména opravnén:
i) mit v opatrovani majetek Fondu, umozZiiuje-li to jeho povaha,

ii) zfidit a vést penézni uéty a evidovat pohyb veskerych penéZnich prostiedkii naleZejicich
do majetku Fondu,

iii) evidovat, umoziiuje-li to jeho povaha, nebo kontrolovat stav jiného majetku Fondu, nez
majetku uvedeného v i) a ii).

14.3 Zadna z ¢innosti Depozitafe neni, a to ani z&4sti, svéfena tfeti osobé.

15 Udaje o svéreni ¢innosti obhospodaiovani nebo administrace jiné osobé

15.1 Svéfeni obhospodafovani majetku Fondu jiné osobé:
Obhospodafovani majetkn Fondu je provadéno pouze Fondem jakoZto samospravnym
investi¢nim fondem a neni svéfeno jiné osobé, a to ani zE4sti.

15.2 Povéfeni jiného vykonem ¢innosti administrace:
Administrator na zaklad€ § 50 odst. 1 Zakona povéfil vedenim uéetnictvi a plnénim datiovych
povinnosti Fondu spoleénost PRAGORENT s.r.0.

15.3 Povéfeni jiného vykonem &innosti obhospodarovani:
Sprava informa¢niho systému Fondu je svéfena spole€nosti XANADU a.s. na zakladé Servisni

smlouvy.



16
16.1

16.2

16.3

Dalsi informace
Informace o Statutu Fondu:
(i)  Udaje uvedené ve Statutu jsou priibézné aktualizovany.
(ii))  Valna hromada Fondu schvaluje zménu Statutu, ktera se tyka:
(a) investiCni strategie a zplisobu investovani Fondu;
(b) uplaty Administratorovi a Depozitafi;
(c) nakladi souvisejicich s obhospodafovanim majetku Fondu.
(iii) O ostatnich zménach Statutu rozhoduje pedstavenstvo Fondu.
(iv) Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
(v)  Kazdému upisovateli akcii Fondu musi byt

(a) pied uzavienim smlouvy o tpisu nabidnuty beziplatné na pozadani stanovy Fondu
v aktualnim znéni; a

(b)  poskytnut beziiplatné na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni vyro&ni zprava
Fondu.

(vi) Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v &lanku 0 (v) ziskat v listinvne' podobé v sidle
Administratora na adrese Praha 8, Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 186 00.

Doplilujici informace o Fondu:

(i) Fond je zaloZen na dobu neuréitou.

(ii) Fond miiZe byt zruden:
(a) rozhodnutim valné hromady Fondu;
(b) rozhodnutim soudu.

Fond miize zaniknout také v dusledku pfemény, at’ jiz fuzi &i rozdélenim. Na zruseni Fondu
s likvidaci se vztahuji néktera zvla§tni ustanoveni Zakona.

(ii) Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valna hromada Fondu na névrh pfedstavenstva.
Toto usneseni valné hromady je Fond povinen dorugit Administratorovi bez zbyte&ného
odkladu.

(iv) Akcionaf ma pravo na podil na likvidaénim ziistatku, resp. na akcie jiného investiéniho
fondu.

(v)  Postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu jakoZto i prava akcionait Fondu pfi zruseni nebo
pfemé&né€ Fondu se fidi obecné zdvaznymi pravnimi ptedpisy, a to zejména Zakonem, ZOK,
a Zakonem o pfeménach.

(vi) Dodate¢né informace je mozné v piipadg potfeby ziskat v sidle Administratora na adrese
Praha 8, Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 186 00, v pracovni dny od 9 do 16 hod.,
pfipadné elektronicky dotazem na adresu elektronické posty info@avantfunds.cz.
Kontaktni osobou je Ing. Martin Satanek.

Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Fond: 5
()  Zdanéni Fondu a jeho akcionafi podléha dafiovym ptedpisim Ceské republiky, zejména

pak zakonu &. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijml, ve znéni pozdgjsich predpisii. Fond
je akciovou spole¢nosti, jejiz p{jmy aktualng podléhaji dani z pfijmu ve vy3i S %.

(i) Plynou-li pifjmy zprodeje akcii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim pfedpisem &esky kupujici povinen
srazit z kupni ceny zajisténi dané z pf{jmii ve vysi podle platnych pravnich predpist.



16.4

16.5

(iii) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roving podléhéa zdanéni podle prislu$nych pravnich
pfedpisti. Sazba srazkové dané miZe byt omezena mezinirodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni, kterou je Ceské republika vazana. Pred vyplatou dividendy proto mize
byt Fondem poZadovan prikaz dafiového domicilu pfijemce — zahrani¢niho akcionare
Fondu.

(iv) Dividendy vyplacené pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, jsou-li splnény
podminky stanovené pravnimi predpisy, zejména tehdy, kdyZ je akcionaf dafiovym
rezidentem Clenského statu Evropské unie, poptipadé Svycarska, podiéhajici dani z p¥ijmu
pravnickych osob, vlastni alespoil 10 % podil na zakladnim kapitalu Fondu, pravni forma
akcionafe odpovida formam popsanym v pfiloze piisluiné smérnice EU (v CR se jedna
o tyto pravni formy: akciova spole¢nost, spoleénost s ruenim omezenym nebo druzstvo)
a vlastni minimalni poZadovany podil nejmén& 12 mésicii, piicemz tato podminka miize
byt splnéna i dodate¢né.

(v)  ReZim zdanéni pifjmu nebo ziski jednotlivych investorii zéleZi na platnych datiovych
pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v ptipadé, kdy si
investor neni jisty ohledng reZzimu zdanéni, ktery se ho tyk4, mé&l by vyhledat profesionalni
radu.

Organem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na Prikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800
160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa: http://www.cnb.cz .

Fond upozoriiuje investory, ze povoleni ke vzniku Fondu a vykon dohledu CNB nejsou zarukou
navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylougit moZnost poruseni pravnich
povinnosti i Statutu Fondem, Depozitdfem nebo jinou osobou a nezaruduji, ze p¥ipadna $koda
zplsobena takovym poru$enim bude nahrazena.

17 Uverejitovani zprav o hospodafeni Fondu
17.1  Administrator Fondu je povinen nejpozdgji do 4 mésict po skonéeni ucetniho obdobi zaslat CNB
vyroéni zpravu Fondu. Obhospodafovatel je povinen predkladat CNB hlageni fondu
kvalifikovanych investort dle § 3 odst. 3 pism. c) vyhlasky 249/2013 Sb., o oznamovani udajt
obhospodatovatelem a administritorem investiéniho fondu a zahraniéniho investi¢niho fondu.
17.2 Informovani akcionafti Fondu
Druh poskytované informace Frekvence a/nebo lhita pro Zpiisob poskytnuti
poskytnuti informace informace
Aktualni znéni Statutu Fondu Na Zadost Listinna podoba nebo
elektronicky emailem
Vyroéni zprava Fondu Na Zadost Listinna podoba nebo
elektronicky emailem
Udaj o aktualni hodnotg akcie Fondu 4x rocné dle ¢l. 10.2 Elektronicky emailem
Udaj o struktute majetku Fondu a udaj o | Ro¢né Elektronicky emailem
mife vyuZivani pakového efektu a jeho
zmeénach

Statut nabyva u¢innosti dne 31.12.2020




V Praze, dne 31.12.2020

=

jaroslav Pribyl
pigdsedd ptredstavenstva

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.




Priloha &. 1 Statutu Fondu
PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

CESTNE PROHLASEN{
investora do fondu kvalifikovanych investora

ucinéné v souladu s § 272 zakona ¢&. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Nazev fondu kvalifikovanych investoru:

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(dale jen ,,Fond®)

Nazev a adresa administratora Fondu:

AVANT investiéni spolegnost, a.s., ICO: 275 90 241, Praha 8, Karlin, Rohanské nabtezi 671/15, PSC
186 00

Udaje o investorovi:

Jméno a pfijmeni / obchodni firma: .............cceevvevemivennnnnee.

bydliste/ sidlo: .....c.cvenvreereieeen e

RC/AC: ..o,

pro piipad pravnické osoby:

zapsana v obchodnim rejstfiku vedenym Mé&stskym soudem v ............, oddil ...., vloZka ...........
jednajici prostiednictvim: ...................... , funkce

e-mail: ...

Jako investor, ktery ma zajem investovat finanéni prostfedky do Fondu nakupem jeho akcii, prohlasuji,
Ze jsem byl administritorem Fondu informovan o odlidnostech v regulaci fondd kvalifikovanych
investord a upozornén na rizika spojen4 s investi¢ni politikou Fondu, a Ze jsem se ¥adné seznamil
se statutem Fondu a se viemi souvislostmi a se v§emi riziky spojenymi s investovanim do Fondu.

V pfipadg, Ze nepatiim do okruhu osob uvedenych v § 272 odst. 1 pism. a) aZ g) zakona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi&nich fondech, v platném znéni, prohlasuji, ze jsem si védom
rizik spojenych s investovanim do Fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investori.

Dale beru na védomi, Ze v pfipadé, Ze nemam dostatedné zkusenosti s investovanim do majetku, na ktery
se zamé&fuje investicni politika Fondu podle statutu Fondu, nemusi byt pro mé& investice do Fondu
vhodna.

Toto prohlaseni Cinim jeSt€ pted uskute¢nénim investice do Fondu jako nezbytnou podminku pro tuto
investici.

VPraze,dne: ..........coovvnin...

podpis investora

N Zzakiadnintkapitaism e




Ptiloha €. 2
Pravidla pro distribuci fondového kapitalu

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

1. Cilem Fondu je poskytnout v ramci rozhodného obdobi investoriim do Prioritnich investiénich akcii
zvyhodnéné postaveni pii vypoétu aktualni hodnoty investi¢nich akcii tak, aby bylo dosaZeno tohoto
stavu:

a) vpfipadé ristu hodnoty portfolia Fondu (fondového Kkapitdlu zinvestiéni &innosti)
je veSkery vynos prednostné akumulovan do riistu hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii,
a to aZz do vySe odpovidajici 5,4 % p.a.; nasledné je zbyly nardst hodnoty portfolia (byl-li
dosaZen) sekundarné akumulovan do riistu hodnoty Vykonnostnich investiénich akcii a to taktéz
az do vyse odpovidajici 5,4 % p.a.; zbyly narist hodnoty portfolia (byl-li dosaZen) je nasledné
proporciondlné akumulovan do hodnoty Prioritnich investiénich akcii i Vykonnostnich
investi¢nich akcii, aviak pouze do ristu hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii odpovidajici
vynosu 5,46 % p.a., po dosazeni maximalniho zhodnoceni Prioritnich investiénich akcii
je veSkery nerozdéleny narist hodnoty portfolia (byl-li dosaZen) akumulovan vyluéné
do hodnoty Vykonnostnich investi¢nich akcii;

b) vptipad¢ poklesu hodnoty portfolia Fondu nesou =ztratu piednostné investofi
do Vykonnostnich investi€nich akeii;

c¢) rust hodnoty Prioritnich investi€nich akcii bez ohledu na skuteénost, zda hodnota portfolia
Fondu vzrostla ¢i poklesla, odpovida vysi alespori 5,4% p.a., pfi¢emZ nedosahuje-li riist hodnoty
portfolia Fondu dostatedné vySe, bude zhodnoceni zaji$téno na ukor investori
do Vykonnostnich investiénich akeii, jejichz hodnota poklesne.

2. VysSe uvedencho cile je dosahovano prostiednictvim rozdéleni celkového fondového kapitalu Fondu
z investiéni ¢innosti na n&kolik &asti pfipadajicich vzdy na konkrétni druh investi¢nich akecii
vydavanych k Fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdé&leni zmény v hodnoté portfolia
mezi tyto ¢asti fondového kapitalu Fondu z investiéni &innosti.

3. Pravidla pro distribuci fondového kapitalu Fondu z investi&ni &innosti jsou ve stanovach Fondu
definovéna takto:

a)  Distribu¢ni pravidla jsou zaloZena na nasledujicich veli¢inach:

i. celkova hodnota fondového kapitalu z investiéni éinnosti ke dni ocenéni (dale také
,»Celkovy fondovy kapital“);
il. celkova upravena hodnota fondového kapitalu z investi¢ni &innosti k pfedchozimu

dni ocenéni po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo odkoupenych
investi¢nich akcii, z titulu vyplaty podilu na zisku v priib&éhu rozhodného obdobi
apod. (dale také ,,Celkové investované zdroje“)

iil. upravena hodnota fondového kapitalu z investi¢ni &innosti k predchozimu dni
ocenéni po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo odkoupenych investiénich
akcii pfipadajici na jednotlivé druhy investi¢nich akcii (dile také , Investované
zdroje®)

iv. rozdil mezi Celkovym fondovym kapitalem a Celkovymi investovanymi zdroji (dale
také ,,Zména hodnoty portfolia“)

v.  cast nebo plna vySe Zmény hodnoty portfolia spole€nosti do vyse odpovidajici 5,4%
p.a. zInvestovanych zdrojii Prioritnich investi¢nich akcii bude alokovéna na &ast
fondového kapitalu ptipadajici na Prioritni investiéni akcie;
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vi.  &ast Zmény hodnoty portfolia spoletnosti nad &astku dle bodu i. tohoto pismene do vyse
odpovidajici 5,4% p.a. z Investovanych zdroji Vykonnostnich investi¢nich akcii bude
alokovana na ¢ast fondového kapitalu ptipadajici na Vykonnostni investiéni akcie;

vii.  &ast Zmény hodnoty portfolia nad soudet &astek dle bodu i. a ii tohoto pismene bude
do vySe odpovidajici 5,46% p.a. z Celkovych investovanych zdroji na zdkladé pomé&ru
Investovanych zdroji Prioritnich investiénich akcii a Vykonnostnich investiénich akcii
alokovana mezi ¢ast fondového kapitalu u pfipadajici na Prioritni investi&ni akcie a &ast
fondového kapitalu pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie;

vili.  ¢ast Zmény hodnoty portfolia spolenosti zbyvajici po distribuci &astek dle bodu
i. aZ iii. tohoto pismene bude alokovéna na &ast fondového kapitalu ptipadajici
na Vykonnostni investiéni akcie.

g) Nedosahuje-li hodnota Zmény hodnoty portfolia spolednosti vySe odpovidajici 5,4% p.a.
z Investovanych zdroji Prioritnich investiénich akcii (dale jen ,,Minimalni zhodnoceni
PIA®), bude do ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na Prioritni investi&ni akcie pfevedena
¢ast fondového kapitalu spolecnosti pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie ve vysi
odpovidajici mensi z nasledujicich &astek:

ili. rozdil mezi Minimélnim zhodnocenim PIA a &astkou alokovanou na &ast fondového
kapitéalu pfipadajici na Prioritni investi€ni akcie dle pism. b);

iv.  &ast Celkovych investovanych zdroji ptipadajici na Vykonnostni investiéni akcie
(po zohlednéni piipadné alokace ztraty dle pism. d) tohoto odstavce).

h) V ptipadg, ze bude Zména hodnoty portfolia v daném rozhodném obdobi zaporn, piipada tato
ztrata prednostné na vrub &asti fondového kapitélu pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie
a to az do dosaZeni nulové hodnoty &asti fondového kapitalu p¥ipadajici na Vykonnostni
investi¢ni akcie. Nelze-li zdapornou Zmé&nu hodnoty portfolia nadale alokovat na vrub &4sti
fondového kapitalu pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie, pfipad4 plna nebo zbyvajici
Castka Zmény hodnoty portfolia na vrub &asti fondového kapitalu pripadajici na Prioritni
investi¢ni akcie.

i)  Nedosahne-li po distribuci Zmé&ny hodnoty portfolia dle pism. b) az d) zhodnoceni aktualni
hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii od data U&innosti tohoto ¢lanku vysi odpovidajici
alespoii 5,4% p.a. (véetné vyplat dividend, apod.), bude do &asti fondového kapitalu ptipadajici
na Prioritni investi¢ni akcie pfevedena &ast fondového kapitalu pfipadajici na Vykonnostni
investi¢ni akcie ve vysi odpovidajici mensi z nasledujicich &4stek:

iii. Castka potfebna k zajisténi zhodnoceni aktualni hodnoty Prioritnich investi¢nich akeii
od data u¢innosti tohoto &lanku ve vysi odpovidajici alespoti 5,4% p.a.(véetné vyplat
dividend, apod.);

iv.  ¢&ast fondového kapitalu pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie po zohlednéni
Castek pfipadajicich ve prospéch anebo na vrub &asti fondového kapitalu ptipadajici
na Vykonnostni investi¢ni akcie dle pism. b) az d) tohoto odstavce.
4. K provedeni zakladnich pravidel distribuce fondového kapitalu z investiéni &innosti definovanych

ve stanovach Fondu a odstavci 1 této pfilohy zavadi Obhospodatovatel na zakladé ustanoveni &lanku
VIII odst. 6 stanov Fondu niZe uvedeny detailni postup.

5. Cast fondového kapitalu Fondu z investiéni &innosti p¥ipadajici na Prioritni investiéni akcie uréena
pro posledni den rozhodného obdobi (t), (déle jen ,,FK PIA¢*) je uréena nasledujicim vztahem:
Cast fondového kapitalu Fondu z investiéni Sinnosti pfipadajici na Prioritni investiéni akcie uréena
pro posledni den pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1), (dale jen ,,FK PIA.“),

(+) souhrn penéznich prostiedkil, za n&Z byly v rozhodném obdobi vydany Prioritni investi¢ni akcie,
tj. po odecteni piipadnych vstupnich pfiraZek a poplatk,




(+/-) €ast souctu vysledku hospodateni rozhodného obdobi po zdanéni a zmény ocefiovaciho rozdilu
aktiv zG¢tované v rozhodném obdobi do vlastniho kapitalu, popf. dalii zmény zauétované
ve prosp&ch nebo na vrub vlastniho kapitalu, které znamenaji zmé&nu fondového kapitalu Fondu
z investi¢ni &innosti a sou¢asné nesouvisi s vydavanim anebo odkupovanim investi¢nich akcii
vydavanych k Fondu (dale jen ,,Y(“) pfipadajici na FK PIA,

() redistribuce FK VIA na FK PIA dle déle uvedenych pravidel,

(-) dividenda pfed zdanénim plynouci vlastnikiim Prioritnich investi¢nich akeii, pro kterou rozhodny
den vyplaty ptipada na rozhodné obdobi,

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na uget Fondu vigi vlastnikim Prioritnich
investiCnich akcii z titulu Zadosti o odkup t&chto investi¢nich akeii pred odeétenim piipadnych
vystupnich srazek a poplatkd.

Cast fondového kapitalu Fondu z investi¢ni &innosti pfipadajici na Vykonnostni investi¢ni akcie
urena pro posledni den rozhodného obdobi (t), (dale jen ,FK VIA() je uréena nasledujicim
vztahem:

Cast fondového kapitalu Fondu z investi¢ni &innosti pfipadajici na Vykonnostni investi¢ni akcie
uréena pro posledni den pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1), (dale jen ,,FK VIAw.),

(+) souhrn pené€Znich prostfedki, za n&z byly v rozhodném obdobi vydany Vykonnostni investi&ni
akcie, tj. po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk,

(+/-)€ast Y pfipadajici dle dale uvedenych pravidel na FK VIA,
(-) redistribuce FK VIA na FK PIA dle déle uvedenych pravidel,

(-) dividenda pted zdanénim plynouci vlastnikim Vykonnostnich investi¢nich akcii, pro kterou
rozhodny den vyplaty ptipada na rozhodné obdobi,

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na iget Fondu viiéi vlastnikiim Vykonnostnich
investi€nich akcii z titulu Zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pred ode&tenim pfipadnych
vystupnich srazek a poplatki.

Veli¢ina Y. jc na jednotlivé &asti fondového kapitalu Fondu z investiéni &innosti alokovana mimo
jiné na zaklad€ principu priority minimélniho zhodnoceni investovanych zdrojii investord
do Prioritnich investi¢nich akeii ke konci pfedchoziho rozhodného obdobi, piigem? za investované
zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro FK PIA. (dale jen ,IZ PIA (%)
se povazuje FK PIA

a) navySeny o penéZni prostiedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich ziskany tpisem
Prioritnich investiénich akeii (po ode&teni piipadnych vstupnich pfirdzek a poplatki), aviak
nebyly k poslednimu dni ptedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauétovany na pfislusny et
vlastniho kapitalu a

b) sniZeny o pen€Zni prostfedky (pied odeStenim pfipadnych vystupnich srazek a poplatki), které
maji byt na zaklad€ Zidosti o odkup podanych v pfedchozich rozhodnych obdobich vyplaceny
na odkupy Prioritnich investiCnich akcii, av§ak nebyly k poslednimu dni pFedchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zatiétovany na piisludny ulet cizich zdroji.

Za investované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro FK VIA.. (dale
jen JZ VIA. ) se povazuje FK VIAy,

a) navySeny o penéZni prostiedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich ziskany Gipisem
Vykonnostnich investi¢nich akeii (po odeéteni pripadnych vstupnich srazek a poplatki), aviak
nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zatiétovany na ptisluiny udet
vlastniho kapitalu a

b) sniZeny o pené€Zni prostiedky (pfed odedtenim pripadnych vystupnich srazek a poplatki), které
maji byt na zaklad€ Zadosti o odkup podanych v predchozich rozhodnych obdobich vyplaceny
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na odkupy Vykonnostnich investiénich akcii, av§ak nebyly k poslednimu dni predchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zautovany na piislusny ulet cizich zdroj.

Za redistribuovatelné zdroje k poslednimu dni rozhodného obdobi (t) pro FK VIA, (dale jen ,,RFK

VIA“) se povazuje FK VIA.,

a) navySeny o penéZni prostiedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich ziskany tipisem
vykonnostnich investi¢nich akeii (po ode&teni pfipadnych vstupnich srazek a poplatkii), aviak
nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zau&tovany na p¥isluiny ucet
vlastniho kapitalu;

b) sniZeny o zavazky (pfed odeStenim pFipadnych vystupnich srazek a poplatkit), které maji byt
na zakladé Zadosti o odkup podanych v pfedchozich rozhodnych obdobich vyplaceny
na odkupy vykonnostnich investiénich akcii, avak nebyly k poslednimu dni piedchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zattovany na pfisludny et cizich zdroji

¢) sniZeny o dividendu pfed zdanénim plynouci vlastnikiim vykonnostnich investi¢nich akcii, pro
kterou rozhodny den vyplaty ptipada na rozhodné obdobi;

d) sniZeny o |Yi|, pokud je Y:<0.

Castka minimalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu Fondu z investiéni &innosti pfipadajici
na Prioritni investiéni akcie vrozhodném obdobi (dale jen ,minPIA¢) znamenia IZ PIA.
1%5,4%*(pocet dni rozhodného obdobi/celkovy polet dni piislusného kalendainiho roku).

Castka podtizeného zhodnoceni &sti fondového kapitalu Fondu z investiéni innosti pfipadajici na
Vykonnostni investiéni akcie vrozhodném obdobi (dile jen ,subVIA) znamena IZ VIA,.
1*5,4%*(pocet dni rozhodného obdobi/celkovy polet dni piislusného kalendainiho roku).

Castka maximalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu Fondu z investi¢ni ¢innosti pfipadajici
na Prioritni investi¢ni akcie vrozhodném obdobi (dale jen ,maxPIA“) znamena IZ PIA.
1*5,46%*(po€et dni rozhodného obdobi/celkovy poget dni pfislusného kalenda¥niho roku).

V ptipadg, Ze je veliCina Y > (subVIA; + maxPIA)), plati, Ze:

a) Cast Yt ve vySi maxPIA; pfipada ve prospéch FK PIA;

b) &ast Y: ve vysi (Y —maxPlA,) piipada ve prospéch FK VIA..

V pfipadé, Ze je veli¢ina Y:> (subVIA: + minPIA;) a souéasné Y, < (subVIA; + maxPIA,), plati, Ze:

a) Cast'Y.ve vySi minPIA, pfipad4 ve prospéch FK PIA;

b) ¢&ast Y ve vysi subVIA; pfipada ve prospéch FK VIA;;

¢) CastYive vySi[Y:- (minPIA:+ subVIA)]*IZ PIA.1/(IZ PIA..i+ IZ VIA..) ptipada ve prospéch
FK PIAg

d) castYive vysi[Y:-(minPIA:+ subVIA)*IZ VIA./(IZ PIAc1+ IZ VIA..1) ptipadé ve prospéch
FK VIA.

V pfipadg, Ze je veli€ina Y: < (minPIA; + subVIA,) a soudasné Y; > minPIA,, plati, Ze:

a) Cast Y ve vySi minPIA; pfipad4 ve prosp&ch FK PIA;;

b) &ast Y ve vysi Y- minPIA; pfipadéa ve prosp&ch FK VIA..

V piipadg, Ze je veli€ina Y < (minPIA) a souasng Y, > 0, plati, Ze:

a) Y pripada ve prospéch FK PIA;;

b) &astka odpovidajici vy$i min[(minPIA; - Y;; RFK VIA,] bude ve prospéch FK PIA,
redistribuovana na vrub FK VIA;.

V piipadé, Ze je veli€ina Y < 0 a soudasné RFK VIA; > 0, plati, Ze:

a) Y:ptipada na vrub FK VIAy
b) &astka odpovidajici vy3i min[minPIA;; RFK VIA,] bude ve prospéch FK PIA; redistribuovana
na vrub RFK VIA..
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V piipadé¢, Ze je veli¢ina Y < 0 a sou¢asn& RFK VIA; <0:

a) CastY:, pfi kterou by platilo, ze RFK VIA, = 0 pfipada na vrub FK VIA;;
b) zbyvajici ¢ast Y:, kterou nelze pfifadit na vrub FK VIA,, pfipada na vrub FK PIA..

V piipad€, Ze historické zhodnoceni aktualni hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii od data
aginnosti zavedeni minimalniho cilového zhodnoceni Prioritnich investiénich akcii neodpovida
alesporl vy$i 5,4 % p.a., miize byt na zaklad& niZe uvedenych pravidel do FK PIA; nad ramec
redistribuce dle odstavce 16, resp. 17 této pFilohy redistribuovéna dalsi ¢st nebo plna vyse FK VIA,
odpovidajici zlistatku RFK VIA, po redistribuci dle odstavce 16, resp. 17 této piilohy.

Srovnavaci hodnota Prioritnich investi¢nich akcii pro rozhodné obdobi (t), (dale jen ,,SH PTA)

se ur¢i jako soucet

a) hodnoty Prioritn{ investiéni akcie vypo&tené na zakladé FK PIA; zji§t&ného dle vyse uvedenych
pravidel

b) souhrnu &astky dividend na Prioritni{ investiéni akcii pfed zdan&nim, pro jejichZ vyplatu nastal
rozhodny den od data vytvoteni Fondu do dne, pro ktery je stanovovana hodnota Prioritnich
investi¢nich akcii.

Referenéni hodnota Prioritni investi¢ni akcie pro rozhodné obdobi (t), (déle jen ,,RH PIA) se urdi

jako [kurz Prioritni investiéni akcie, vden u&innosti zavedeni cilového minimalniho
zhodnocem’*( 1.05 4)(poéet dni od data tginnosti zavedeni cilového minimalniho zhodnoceni / 365)]
, .

Pokud SH PIA; <RH PIA; bude na vrub FK VIA; ve prospéch FK PIA nad ramec &astky redistribuce
uréené dle odstavce 16, resp. 17 této pfilohy redistribuovana &astka ve vysi min[(RH PIA; - SH
PIA)*pocet participujicich Prioritnich investi€nich akcif ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni
hodnota Prioritni investiéni akcie; zistatek RFK VIA;po odeéteni hodnoty redistribuce dle odstavce
16, resp. 17 této piilohy, ma-li byt uplatnénal].

Aktualni hodnota Prioritni investiéni akcie pro rozhodné obdobi se uréi podilem FK PIA; (&ast
fondového kapitalu z investi¢ni Cinnosti pfipadajici na Prioritni investiéni akcie ke dni, pro ktery
Je stanovovana aktualni hodnota Prioritni investi&ni akcie) a po&tu vydanych Prioritnich investinich
akcii ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota Prioritni investiéni akcie.

Aktuélni hodnota Vykonnostni investi¢ni akcie pro rozhodné ohdohi t se uréi podilem FK VIA, (&4st
fondového kapitalu z investiéni &innosti pfipadajici na Vykonnostni investiéni akcie ke dni, pro
ktery je stanovovana aktudlni hodnota Vykonnostni investiéni akcie) a poétu vydanych
Vykonnostnich investi¢nich akcii ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota Vykonnostni
investi¢ni akcie.




