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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisud

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC0: 27590 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AU S Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirli Praha, a.s.

Ceskd ndrodni banka

Tourbillon Invest SICAV, a.s., ICO: 060 81 436, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

Fond Nusle, 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Lr;vpeits;:om Ferdien Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci

ISIN . P
cennych papird

([@®X
=z
o

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei )

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplfuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papir nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NElgr4a[MePAgl-Whdlill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

,_
m

Narizeni
0 prospektu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Ostatni jmeéni

Z3akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

O
N

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smeérnice jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

ViR spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsSich predpisl

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpisl

Pololetni zprava Tato pololetni zprava
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U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zé&kon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZOK

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT N
predpisU

Pololetni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finan¢ni situaci je obdobi kongici k 31. 12. 2021 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2021.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finanéni vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Z&akladni udaje o Fondu

Nazev Fondu Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Sidlo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

ICO 060 81 436

LEI 315700Z8TCPOTWC89185

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
22472

Vznik Fondu 6.5.2017

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

R Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim i

republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zékladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 2.266.545 tis. K¢ (k 30. 6. 2022)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100 tis. K&
(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)

z toho Investi¢ni fondovy kapital: 2.266.445 tis. KC

b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejne obchodovatelné

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 30. 6. 2022 100 ks



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2022 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Investiéni akcie A (,ristové”)

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

Forma na jmeéno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost od 5 2. 2018 jsou pfijaty k obchodovani na

regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim TOURB.

INV.SICAV A
Prevoditelnost volné prevoditelné
ISIN CZ0008042975
Pocet akcii k 30. 6. 2022 6 790 503 ks

c) ldentifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval

Nazev Ceska spofitelna, a.s.
452 44782

Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v uplynulém pololeti vykdzanym hospodarskym vysledkem ve
vySi 0 tis. K& pfed zdanénim.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu uplynulého pololeti Fond vykondval bézné cinnost
v souladu se svym statutem. Investi¢ni strategie Fondu je zamé&fena zejména na investice do majetkovych
Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech zejména v energetickém sektoru a doplhkoveé i
poskytovani Uvérd, ve. poskytovani financnich zaruk za zdvazky ovladanych spolecnosti. Investi¢ni
projekty jsou geograficky zaméreny zejména na tzv. rozvijejici se trhy, konkrétné stfedni a vychodni
Evropu, pfi identifikaci vhodné investiéni pfilezitosti vSak Fond mize uskutecnit i transakci lokalizovanou
mimo vymezené teritorium. Nékteré investice jsou realizovany skrze akvizici projektoveé spolec¢nosti, ktera
je fuzovana se spolec¢nosti cilovou. Vynosy jsou generovany predevSim z nasledného prodeje
majetkovych Ucasti, dividend, pfijatych Urok( a poplatkl za poskytnuté zaruky. Nékteré projekty mohou
byt realizovany s vyuzitim uvérového financovani.

Z hlediska investic se Fond geograficky nadale zaméruje kromé Slovenské republiky, kde zejména v
energetickém sektoru aktivné monitoroval potencialni distressed assets, tzn. spole¢nosti s potfebou
vstupu silného a dlouhodobého finanéniho investora, na oblast Vychodni Evropy, ale napf. i Skandindvie
(konkrétné Finsko).

Popsanym postupem za pomoci drzby majetkovych Ucasti, v¢. trvani relevantnich zavazk( a ru¢eni za
dceriné spolecnosti, dosahl Fond aktudlniho stavu ke konci aktualniho pololeti.

Fond je emitentem dluhopistd Tourbillon Invest SICAV 2021-2025 2,9 % FIXED v celkové jmenovité
hodnoté 7 000 tis. EUR. Dluhopis je vydany v listinné podobé ve formé na fad, v celkovém poctu 7 ks s tim,
Ze jmenovita hodnota jednoho kusu je 1 000 tis. EUR. Dluhopis ma pfidélen ISIN CZ0003529687 a je
urocen pevnou urokovou sazbou 2,9 % p. a. Vyplata urokového vynosu je provadéna jednou za rok s
konec¢nou splatnosti dluhopist v roce 2025. K emisi dluhopisu doslo v prosinci 2020 v poctu 7 ks a byl tak
vydan v plném objemu.

V priibéhu 1. pololeti 2022 kapitalové vstoupili ¢tyfi investofi a bylo upsano celkem 2.608.270 ks akcii.

b) Investi¢ni cile a strategie Fondu

Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cill a investi¢ni strategie Fondu.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadpriimérného zhodnoceni svéfenych
prostfedkl investicemi do majetkovych Ucasti v obchodnich spoleénostech, jejich pfipadnym Uveérovanim
nebo ruc¢enim za jejich zavazky, a to s geografickym zaméfenim na Evropu, a to zejména na jeji rozvijejici
se trhy, pripadné vyspélé trhy, kde budou identifikovany mimoradné investi¢ni prilezitosti (odkup
distressed assets, Uvérovani developerskych projektl se zajisténym vynosem apod.).

c) Prehled investi€énich €innosti a popis udélosti a rizik, které mély podil na vysledcich Fondu

Obhospodarovatel realizuje na Uc¢et Fondu drzbu majetkovych Ucasti v projektovych spoleénostech (SPV)
primarné zamérenych na sektor energetiky.

d) Majetkové Ucasti ve spole¢nostech v portfoliu Fondu

Fond ve sledovaném obdobi drzel v majetku portfolio spolednosti v Ceské republice, Slovenské republice,
jednu majetkovou Ucast prostrednictvim ceské projektové spole¢nosti na Ukrajiné a dvé ve Finsku. (100

% majetkova Ucast):
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Bio-Energo Slovakia, a.s.

Drzeniod 20. 6. 2017
Charakteristika investice: spole¢nost drzi investi¢ni podily v CR:

0 BIOENERGO-KOMPLEX s.r.o.: podil 49,969 %; vlastnik a provozovatel 2 vyrobnich celk(
v Koliné: Lisovfa olejnin — vyroba surového, filtrovaného repkového oleje a fepkovych
vyliskl + elektrarna — vyroba elektrické energie spalovanim biomasy (el. energie je do sité
dodavana na napé&tové Urovni 22 kV, pficemz maximalni vykon turbogeneratoru je 6 MW).
Energocentrum je schopné dodavat teplo ve formé pary nebo teplé vody.

0 Energo-Power a.s.: podil 50 %, je matefskou spole¢nosti MVE Tekov, s.r.o. (85 % podil -
vlastnik a provozovatel malé vodni elektrarny).

En-Invest, a. s.

100% podil

Charakteristika investice: Spole¢nost je vlastnikem technologického zfizeni, jehoz provozem je
mozné zajistit terciarni regulaci elektrické rozvodné sité (TRV). Jde o technické zafizeni
poskytujici podplrné sluzby pro statniho provozovatele energetické prenosové soustavy
(zabezpeceni tercidlni regulace ¢inného vykonu).

Spole¢nost drzi 51 % podil v:

0 DG-energy, a. s.: SpoleCnost je najemcem a provozovatelem zafizeni a poskytovatelem
sluzeb v oblasti TRV, kterd téz zajiStuje servisovani pronajatych zafizeni. Coby zdroj
slouzi diesel-generatory (jako pohonnd jednotka jsou pouzity 16vélcové dieselové
motory) o celkovém trvalém instalovaném vykonu 96 MW. Tento vykon je instalovany ve
tfech lokalitach SR, pficemz na kazdé je nainstalovano 16 kontejnerld s celkovym
instalovanym vykonem 32 MW. Vykon z jednotlivych zdrojd je vyvedeny do elektrizaéni
soustavy. Celkovy design feSeni technologického seskupeni ajeho provoz
v predmétném energetickém prostredi zabezpeCuje vysokou kredibilitu z pohledu
provozovatele prenosoveé soustavy.

GameBet a.s.

Drzeni od 20. 6. 2017

Charakteristika investice: Spole¢nost drzi investicni podily ve vice spolec¢nostech v SR, hlavnim
zdrojem jejich pfijmU jsou vynosy z pljcek dcefinym spole¢nostem a dividendy.

Specifikace majetkovych Ucasti:

0 SE 2010, a.s.: podil 30 % (vyroba elektriny ve fotovoltaické elektrarné Kutniky — Blazov | —
instalovany vykon - 3,2 MW, FVE v provozu od 12/2010).

o N.O.S. Construction, s.r.o.: podil 33,33 % (vyroba elektfiny v fotovoltaické elektrarné
Kutniky — Blazov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE v provozu od 12/2010).

o INDUSTRIAL ZONE KUTNIKY, a.s.: podil 30 % (vyroba elekttiny ve fotovoltaické elektraré
Kutniky — Blazov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE bola v provozu od 12/2010).

SE Development, a.s.

Drzeniod 4.7.2017

Charakteristika investice: Spolecnost drzi 100% investi¢ni podil ve spol. PEGALL PRO, s.r.o.:
hlavnim zdrojem jejich pfijm{ jsou vynosy z pajcek dcefiné spole¢nosti — podil 100 % (vyroba
elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kalinkovo s instalovanym vykonem 0,8 MW, FVE v provozu
od 12/2010).
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Tourbillon ART Support, s.r. 0.
e Drzeniod:29.1.2019

e Spolecnost drzi od 12.5.2021 100% podil ve spolecnosti Art Site, a.s. Spolecnost Art Site,
pfipravuje galerii afrického uméni, pfi ¢emZ samotna realizace projektu je nepfiznivé ovlivnéna
pandemii Covid 19. Spolecnost zabezpeCuje obchodni a pravni kroky k zdarnému zahajeni
¢innosti projektu.

Tourbillon Asset Bratislava s. r. 0.

e Drzeniod: 5.6.2018

»  Charakteristika investice: Spolecnost vznikla 5. 6. 2018. Nasledné uzavrela Kupni smlouvu na
nebytové prostory ¢. NP11 na adrese Sturova 13/6 Bratislava a v soucasné dobé prostory
rekonstruuje. Nebytové prostory spole¢nost pronajima spolecnosti Art Site, a.s.

Tourbillon East Europe 1, s.r.o.
e DrZeniod: 26.4.2018

e Charakteristika investice: Spole¢nost vlastni 50% podil ve spole¢nosti PORT SOLAR (Ukrajina),
kterd na Ukrajiné postavila solarni elektrarnu s instalovanym vykonem DC strana (Metropolia
SAT) 8.644 kWp, odhadovana vyroba netto (Metropolia SAT) 11.374 MWh/rok. Vystavba
elektrarny byla ukon¢end v 9/2019, od 10/2019 je elektrarna v provozu.

Tourbillon East Europe 2, s.r.o.
. Drzeniod: 17.9. 2017

e Charakteristika investice: Spolecnost aktualné nevykonava zadnou aktivni ¢innost, Fond jejim
prostrednictvim planuje investice v energetickém sektoru v teritoriu vychodni Evropy.

Kausalan Energia Oy
. Drzeni od: 13. 4. 2022

e Charakteristika investice Spole¢nost se zabyva provozem vétrnych elektraren ve Finsku.

Suonenjoen energia Oy
*  Drzeniod: 13. 4. 2022

e Charakteristika investice Spole¢nost se zabyva provozem vétrnych elektraren ve Finsku.

e) Udaje o podstatnych zménéach Udajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu uplynulého pololeti
V pribéhu uplynulého pololeti doslo k zméné statutu Fondu:

- 4.5.2022 - zvySeni limitu pro poskytovani Gvérd z majetku fondu

f)  Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.
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Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrZeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redInd hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech zejména v energetickém sektoru a dopliikové i poskytovani uvérl, vé. poskytovani
finan¢nich zaruk za zdvazky ovladanych spolecnosti. Investiéni projekty jsou geograficky zaméfeny
zejména na tzv. rozvijejici se trhy, konkrétné stfedni a vychodni Evropu, pfi identifikaci vhodné investi¢ni
prilezitosti vSak Fond mUze uskutec¢nit i transakci lokalizovanou mimo vymezené teritorium. Nékteré
investice jsou realizovany skrze akvizici projektové spole¢nosti, kterd je fuzovana se spole¢nosti cilovou.
Vynosy jsou generovany pfedevsim z nasledného prodeje majetkovych Ucasti, dividend, pfijatych urokd a
poplatkd za poskytnuté zaruky. Nékteré projekty mohou byt realizovany s vyuzitim Uveérového financovani.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatfeni. Fond investuje pfevazné do téch dluhovych nastrojd, jejichz hodnota neni pfimo odvozena od
ocekdvanych pfijmu dluznikd. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni
vyznamny dopad epidemiologicka opatieni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neocekava
vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dlvodU pfimého dopadu karanténnich opatfeni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
lze oCekavat, Zze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvysSeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojd, coz mlze vést k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pripadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktudlné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Fondu s vyjimkou exitu s investiéni pozice na
Ukrajing, kam fond neplanuje aktudlné nadale investovat.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazne dividendami z majetkovych Ucasti, poplatky za poskytnuta ruceni
za zavazky majetkovych Ucasti, prfipadné pfijmy z prodeje majetkovych Ucasti a Uroky z uvérovych
nastrojd v portfoliu Fondu. Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikd po dobu karanténnich
omezeni mohou do¢asné znamenat zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérl. Rozsah tohoto
vypadku bude vSak omezeny.

BéZné pfijmy Fondu mohou z regulatornich ddvodd zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek
téchto pfijm0 vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$$im objemu. Majetek Fondu je dostate¢né
likvidni.

Fond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy viastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojdm likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s nizsi urovni rizika a Fond tak neoCekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v§ak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond v§ak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.
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V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroja z béznych pfijma a z prijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity I1ze ocekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond
ucinit nasledujici opatreni:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic(.

Fond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond rfadné zajistili veSkeré potfebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V rémci zvy$ené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
zakladé trznich dat mUlze byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19 a valecnymi udalostmi na Ukrajin€.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dal§i fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot dostatec¢na ¢ast majetku Fondu je
umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problém0 s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potrebné sluzby zajistény.

g) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Fondu z investi¢ni ¢innosti — celkova hodnota fondového kapitalu Fondu ve smyslu § 164
odst. 1 ZISIF, tj. celkova hodnota majetku Fondu z investi¢ni ¢innosti po odeéteni vSech dluhd z investi¢ni
¢innosti. V Ciselnych udajich Pololetni zpravy se jedna o polozku 8.11.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting expozic
a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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3. Soupis transakci se spfiznénou stranou

Ovladana osoba: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
060 81 436

Sidlo: Hvézdova 1716/2b Praha 140 00

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho uc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah prfedevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici JUDr. Tomas Lysina

Dat. nar.: 13.7.1985

Bytem: 84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika
Osoba ovladajici Ing. Stanislav Fufa

Dat. nar. 10.11.1967

Bytem: Komenského 6, 90001 Modra, Slovenska republika

Kapitalové spfiznéné strany

Prehled dcefinych spolec¢nosti Fondu viz kapitola 2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodareni Fondu, pism. d. této pololetni zpravy.

Jinak spfiznéné strany
Nejsou.
Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V uplynulém pololeti nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2
pism. d) bod 2 ZPKT:

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

V prvnim pololeti roku 2021 doslo k témto transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst.
2 pism. d) bod 2 ZPKT.

GameBet, a.s. Smlouva o uvéru 3.6.2021 uver urok

EES Developie, Smlouva o Uvéru 3.6.2021 aver urok
Smlouva o poskytnuti

Tourbillon East penézitého priplatku pfiplatek mimo

Europe 2, s.r.o. mimo zakladni kapital SSAVZ1 zakladni kapital A

spole¢nosti
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4, Vysledky hospodareni emitenta k 30. 06.2022



Avant

INVESTICNIi SPOLECNOST

Mezitimni ucetni zaverka Fondu

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
za obdobiod 1. 1. 2022 do 30.6. 2022



Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ O FINANCNI POZICI (ROZVAHA) — NEAUDITOVANE

k 30. ¢ervnu 2022

(v tisicich K¢)

Pozn. 30/06/2022 31/12/2021
AKTIVA
AKTIVA - neinvesti¢n{
Penize 8.5 100 100
Kratkodoba neinvesti¢ni aktiva celkem 100 100
Aktiva pfifaditelna k zakladatelskym akciim celkem 100 100
Dlouhodob4 aktiva
Finan¢ni investice 8.1 2610921 2 435 444
Poskytnuté uvéry a zapujcky 8.3 756 899 1214515
Dlouhodob4 aktiva celkem 3367 820 3 649 959
Kratkodob4d aktiva
Poskytnuté uvéry a zapujcky 8.3 52 546 45 467
Obchodni a jiné pohledavky 8.2 24 209 5710
Danové pohledavky 8.4 1133 2773
Naklady pfistich obdobi 25 -
Penize a penézni ekvivalenty 8.5 415341 47991
Kratkodob4a aktiva celkem 493 254 101 941
AKTIVA prifaditelnd investi¢nim akciim celkem 3861074 3751900
AKTIVA celkem 3861174 3752000




VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital - neinvesti¢ni

Zapisovany zakladni kapital 8.6 100 100
Vlastni kapital — neinvesti¢ni celkem 100 100
Vlastni kapitdl a zavazky pfifaditelné 100 100
k zakladatelskym akciim celkem

Dlouhodobé zavazky

Prijaté Uvery a zapujcky 8.7 0 0
Obchodni a jiné zavazky 8.8 56909 56 669
Zavazky z emitovanych dluhopist 8.11 165179 170000
Dlouhodobé zavazky celkem 222 088 226 669
Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 8.8 1369875 1253712
Dohadné ucty pasivni 8.9 155 246
Zavazky z emitovanych dluhopist 8.10 2 511 0
Prijaté Uvery a zapujcky 8.7 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 1372 541 1253958
Zava%ky ce'Ikem (U]I[T]O ms’gych a!<t|v pfipadajicich 1594 629 1480 627
na drZitele investi¢nich akcii s prdvem na odkup)

Clstz,a aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii 811 2 266 445 2971273
s pravem na odkup

Qelkoyg z,avazky’a CIS'Ea aktiva pfipadajici na drzitele 38671074 3751 900
investi¢nich akeii s pravem na odkup

Vlastni kapital a zavazky celkem 3861174 3752000




Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU — NEAUDITOVANE

k 30.¢ervnu 2022
(v tisicich K¢)
. 1/1/2022- 1/1/2021-

Poznamky 30/06/2022  30/06/2021
TrZzby z poskytovanych sluzeb 9.1 - 12 569
Z|sk/ztratq z prcgdeje finan¢nich aktiv 99 ) 1350
(majetkovych Ucasti)
g:j[ili//ztrata ze zmény realné hodnoty finan¢nich 93 16719 .86 797
Z|,sk/zt[ata ze zmény realné hodnoty finan¢nich 93 3645 4710
zavazkl
Urokové vynosy 9.4 28 605 3948
Urokové néklady 9.4 3011 -4 563
Ostatni finan¢ni naklady 9.5 -418 -152
Ostatni finan¢ni vynosy 9.5 771 -
Zisk/ztrata z devizovych operaci 9.6 654 5689
Spravni naklady 9.7 -2 582 -2 654
Zisk pfed zdanénim 10945 -68 600
Dan ze zisku 9.8 -1 640 -47
Zisk/Ztrata po zdanéni 9305 -68 647
Ostatni Uplny vysledek - -
Celkovy Uplny vysledek za rok 9 305 -68 647
Zisk/ztrata pripadajici na drzitele dosud ) 11 401
nevydanych investi¢nich akcif
Zvysen( Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm 9305 57246

investi¢nich akcii s prdvem na odkup po zdanéni

Zisk pfipadajici na drzitele zakladatelskych akcii
po zdanéni

Hospodarsky vysledek byl jak za obdobi 1-6/2022, tak za obdobi 1-6/2021, dosazen pouze investicni

éinnosti.



Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ PENEZNICH TOKU — NEAUDITOVANE
k 30. éervnu 2022

(v tisicich K¢)

Poznédmka 1-6/2022 1-6/2021
Penézni tok z provoznich ¢innosti
Zisk za obdobi 9305 -57 246
Upravy o:
Zmény hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich
drZitellm investi¢nich akcii s pravem na odkup -771 -11 401
Danovy naklad 9.8 1640 47
Urokové naklady 9.4 3011 4563
Urokové vynosy 9.4 -28 605 -39048
Zisk/ztrata z precenéni fin aktiv/zavazkd 9.3 13074 86 797
Cistyvpe;néinftovk z pr'ovoznfchléinnosfd pfed 2346 18812
zdanénim a zménami pracovniho kapitdlu
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek 8.2 -18 524 -15878
Zmeéna stavu obchodnich a jinych zavazki 8.8 118824 -1 411
Cisty penézni tok z provoznich &innosti pred
zdanénim 97954 1523
Zaplacené dané ze zisku 8.4 - -561
Cisty pen&zni tok z provoznich &innostf 97 954 962
Penézni toky z investi¢nich Cinnosti
Porizeni nekonsolidovanych dcefinych spolecnosti 8.1 -175 477 -100
Prijmy z prodeje nekonsolidovanych dcefinych i i
spole¢nosti
Zmeéna stavu poskytnutych uvert a pajcek 477 524 -1 249
Pfijaté uroky 8.3 1617 2727
Cisty penize pouzité v investiénich innostech 303 664 1378
Penézni tok z financnich &innosti
Zmeéna stavu pfijatych Uvérd a pljcek 8.7,8.10 -20906 -
Zaplacené uroky 8.7 - -24
Emise akeif 8.11 - -
Odkupy akcif 8.11 -13 362 -16 492
Cisty penézni tok z finanénich ginnosti -34 268 -16 516
Cistd zména pené&znich prostiedkil a ekvivalent( 367 350 -14176
Penize a penézni ekvivalenty na poCatku obdobi 8.5 48 091 81612
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 8.5 415 441 67 436




Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE INVESETICNICH AKCIf S PRAVEM NA

ODKUP — NEAUDITOVANE
k 30.¢ervna 2022

(v tisicich K¢)

Poznédmka 1-6/2022 1-6/2021
Cist4 aktiva pripadajici na drzitele akcii
k1. lednu 2271273 2 665050
Prijem z vydanych investi¢nich akcii 8.11 -14133 191 443
Splaceni investi¢nich akcii 8.11 - -
Zmeéna Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi
akciemi -14133 191 443
Zvyseni Cistych aktiv pripadajicich na drzitele
investicnich akcii s pravem na odkup po zdanéni 9305 -57 246
Cisté aktiva pripadajici na drzitele akcif
k 30.Cervnu 2 266 445 2799 247



Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (neinvestiéniho) - NEAUDITOVANE

k 30. ¢ervnu 2022

(v tisicich K¢)

V tis. K& Zakladni kapitdl  Nerozdéleny zisk Vlastni kapital
Zlstatek k 1.1.2022 100 - 100
Zmeény v obdobi 1-6/2022

Rozdéleni zisku 2021 - - -
Uplny vysledek hospodarenti - - -
Zstatek k 30.¢ervnu 2022 100 - 100
V tis. K& Zakladni kapitdl Nerozdéleny zisk Vlastni kapital

Zustatek k 1.1.2021 100 - 100
Zmény v obdobi 1-6/2021

Rozdéleni zisku 2020 - - -
Uplny vysledek hospodareni - - -
Zustatek k 30.¢ervnu 2021 100 - 100




KOMENTAR K UCETNI VYKAZUM
1 OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den zapisu do obchodniho rejstriku:

Identifika&ni &islo:
Pravni forma:
Zapsana do obchodniho rejstiiku:

Prfedmét podnikani:

Vykazovaci obdobi:

Orgdny spolecnosti k 30.Cervnu 2022:

Statutarni organ:

Clen piedstavenstva

Dozordi rada:

Clen dozor&i rady

Clen dozor&i rady

Clen dozor&i rady

Clen dozor&i rady

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

6. kvétna 2017

060 81 436

Akciova spolecnost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22472

¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95
odst. 1pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb.,, o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fonde, v i¢inném znéni.

1.1.2022 - 30.6.2022

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s., IC0: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Pri vykonu funkce zastupuje:
JUDr. PETR KRATKY, dat. nar. 4. ledna 1975
Svabinského 816/46, Chodov, 149 00 Praha 4

Mgr. Barbora Balunova, dat. nar. 7. kvétna 1985
82108 Bratislava, Zahradnicka 4841/75, Slovenska republika

Den vzniku ¢lenstvi: 1.ledna 2021

JUDr. Tomas Lysina, PhD., dat. nar. 13. Cervence 1985
84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika

Den vzniku ¢lenstvi: 1.ledna 2021

JUDr. Roman Lunter, dat. nar. 25. Cervence 1988
05801 Poprad, Partizanska 3263/14, Slovenska republika

Den vzniku ¢lenstvi: 1.ledna 2021

Ing. Stanislav Funa, dat. nar. 10. listopadu 1967
900071 Modra, Komenského 6, Slovenska republika

Den vzniku funkce: 1.ledna 2021



Zmeény v obchodnim rejstfiku:

Ve sledovaném obdobi nebyla provedena zadna zména v obchodnim rejstriku.

Vlastnik Fondu k 30.6.2022:

Zakladni kapital spolecnosti predstavuje 100 ks zakladatelskych akcii vydanych na jméno s nominalni
hodnotou 1 000 K&/ks. K 30.6.2022 viastnil 50 ks zakladatelskych akcii Stanislav Furia i Tomas Lysina.
Konecnymi vlastniky k 30.6.2022 jsou:

- Ing. Stanislav Funa 50% podil na zakladnim kapitalu

- JUDr. Tomas Lysina, PhD. 50% podil na zakladnim kapitalu

Udaje o investiéni spole&nosti, kterd obhospodartuje v rozhodném obdobf investiéni Fond

V rozhodném obdobi obhospodarovala Tourbillon Invest SICAV, a. s. tato investi¢ni spolecnost:
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
IC0O: 275 90 241

Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu

V rozhodném obdobi depozitarem Fondu Tourbillon Invest SICAV, a. s. byla tato spole¢nost:
Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782



Organizaéni struktura

Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je pIné obhospodarovan investi¢ni spolec¢nosti, ktera realizuje
veskeré c¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zptsobem:

Valnd hromada

Tourbillon Invest SICAYV, a.s.

Jediny ¢len predstavenstva:

Dozorci rada AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. * Vybor pro audit
Y Y
Obhospodarovani: Administrace:
- sprdva majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitfni audit, stiznosti a
(investice/divestice) reklamaci, ocefiovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdélovani a vyplaceni vynosu, emise
- Tizenirizik CP, nabizeni investic, vyro¢ni zpravy, KID, propagac¢niho sdéleni,
informace akcionaiim, komunikace sCNB, vedeni evidence o
vydavani a odkupovani CP, atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 31.07 2020

Fond plsobi v misté sidla.

2  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Tato mezitimni Ucetni zavérka je nekonsolidovanou mezitimni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1.
ledna 2022 a koncici 30. Cervna 2022.

Fond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardl (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zaverku. Fond investice do majetkovych Uéasti oceriuje jako finaneni
aktiva oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych ucasti Fondu nebo jeho
obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investicni cinnosti Fondu.

Fond naplnuje typické znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

- vice nez jednu investici;

- vice nezjednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a

- majetkoveé Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.



Mezitimni Gcetni zdvérka vychazi z uUcetnich zdznam( upravenych tak, aby ve vSech vyznamnych
aspektech odpovidaly IFRS. Uvedené ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro vsechna ucetni
obdobi uvedena v této ucetni zaverce.

Mezitimni Ucetni zavérka je v souladu se vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje vérny a
poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 30. ¢ervnu 2022, vysledku jeho hospodareni a penéznich toku za
obdobfi koncici k 30. ¢ervnu 2022. Prezentované ¢astky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice K¢.

Mezitimni UCetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku.
Ke dni schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve
své ¢innosti. Toto presvédcéeni statutarniho feditele se opira o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky
a kapitalovymi zdroji.

Individualni finan¢ni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi uéetnictvi.

Ugetni zavérka v souladu s § 118 odst. 3 zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déle
také ,ZISIF") podléhd povinnému auditu.

Mezitimni ucetni zavérka k 30.6.2022 nepodléha povinnému auditu.
2.1 ProhlaSeni o shodé s u¢etnimi pravidly

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Gc¢etni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

3  FUNKCNI A PREZENTACNI MENA

Tato individudini mezitimni ucetni zavérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou
soucasné funkeni i prezentacni ménou Fondu. VSechny finanéni informace prezentované v K& byly
zaokrouhleny na celé tisice.

4 SEZONNOST

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

5 POUZITE UCETNI METODY

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni
udetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V prabéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo ke zméné v
aplikovanych ucetnich pravidlech.
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5.1 Finanéni nastroje

Fond zvefejnuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje
a investi¢ni nastroje do nasledujicich kategorii:

Finanéni Ostatni
tis. K& Pohlec!avky a aktlva/zava,zky zavavzk),/ Celkern
ostatni aktiva v redlné v nabéhlé
hodnoté hodnoté
K 30.6.2022
Investice do majetkovych Ucasti - 2610921 - 2610921
Poskytnuté pajcky a Uvéry - 809 445 - 809 445
Opchodm a ostatni pohledavky a i 25349 i 25349
zalohy
Penézni prostredky a penézni 415 447 i i 415 4417
ekvivalenty
Prijaté pljcky a Uvéry 0 0
Zdavazky z emitovanych dluhopist - 167 690 - 167 690
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy - 1426939 - 1426939
Financni Ostatni
tis. K& PohIec{avky a ak’uva/zav,azlf zavaizk)l/ Celkern
ostatni aktiva y v realné v nabéhlé
hodnoté hodnoté
K31.12. 2021
Investice do majetkovych ucasti - 2 435 444 - 2 435 444
Poskytnuté puajcky a Uvery 1259982 1259982
Obchodni a ostatni pohledavky a i 5710 i 5710
zalohy
Peneznl prostfedky a penézni 48097 i i 48007
ekvivalenty
Prijaté pljcky a Uvéry 0 0
Zdavazky z emitovanych dluhopisd - 170000 - 170000
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy - 1310627 - 1310627

6 DULEZITE UCETNi USUDKU A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pri pfipravé individualni ucetni zaveérky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urcuje
predpoklady, které maiji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zdvazkd, vynos(
a nakladl. Tyto odhady a predpoklady jsou zalozeny na bazi historickych zkuSenosti a dalsich faktorech,
které jsou povazovany za pfimérené za podminek, pfi nichz se odhady Uc¢etnich hodnot aktiv a zavazu
provadi, a to v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdrojl. Skuteéné vysledky se od odhadu
mohou lisit. V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na nazorech nezavislych
odborniku.

Zména v Ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhaduy, a jeji dopad je obsazen v UpIném vysledku:

- UCetniho obdobi, ve kterém ke zméne doslo;
- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchéazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkl nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.
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6.1 Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardl (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku. Fond investice do majetkovych Ucasti ocenuje jako finanéni
aktiva oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych Uéasti Fondu nebo jeho
obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplnuje typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

- vice nez jednu investici;

- vice nezjednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a

- majetkoveé Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za Ucelem dosaZeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat pouze
do aktiv zplsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevieny charakter umoznujici investorim do Fondu prdbézné vstupovat i pfipadné Fond
opoustét (Investi¢ni akcie Fondu byly prijaty k obchodovani na trh Burzy cennych papir(i Prah a jsou tak
volné prevoditelné na jiné kvalifikované investory) s tim, ze Fond ma povinnost jim vyddvané investicni
akcie zpétné odkoupit. Z toho ddvodu nema Fond v umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale
pouze po dobu koresponduijici zajmu investord ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni
¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investiénimu a rizikovému profilu Fondu vhodné&jsi, investiéni aktivum.
Struktura investic se pak méni i s pfihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a
obecné aktualni trzni situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby
profit investorl z realizované a ukoncéené investice byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu
uvedeném ve statutu Fondu.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spole¢nostech jsou nabyvany za ucelem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem
zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonéeni pfislusné investice, tj.
realizaci vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé drzené pozice
vhodnym konkrétnim soukromym zajemcim vytipovanym dle oboru cilové spole¢nosti. Prodejni proces
bude probihat prostfednictvim angazovani M&A transakéniho poradce. S vefejnou nabidkou
prostrednictvim prvotniho Upisu akcii cilovych spole¢nosti na verejnych trzich neni uvazovano.

S ohledem na vyse uvedené je v souladu s mezindrodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan
za investicni jednotku a vSechny uvedené majetkové ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych
hodnotach. Z tohoto ddvodu se pak obsah konsolidované ugetni zaverky sestavené v souladu
s mezinarodnimi Ucetnimi standardy shoduje s obsahem individualni ucetni zavérky a Fond proto
sestavuje jen jednu Ucetni zaverku.

6.2 Struktura Ucetnich vykazl

Struktura a usporadani Ucetnich vykazl, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutec¢nosti, Ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investor(,
emitentem investiénich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a sou¢asné podléha
urcitym pozadavkdm ZISIF.

Vzhledem k tomu, Ze fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfifaditelna drzitelim
zakladatelskych akcii (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky priraditelna drzitelim investi¢nich akcif
s pravem na odkup (investi¢ni ¢ast fondu), je v tomto ohledu rozliSen i vykaz financni situace.
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6.3 Klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Fond na zaklade prav a povinnosti spojenych s drzenim investicnich akcii klasifikoval investicni akcie jako
finanéni zavazek a vykazované jako ,Cista aktiva pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s pravem na
odkup”.

Tato klasifikace byla u¢inéna predevsim na zakladé toho, Ze je s investi¢nimi akciemi Fondu dle Statutu
¢l. 14.14 spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejiho vliastnika na ucet Fondu. Fond vydava
nasledujici druhy kusovych akcii klasifikovanych jako zavazek — investi¢ni akcie druhu A (,rdstové"). Akcie
Fondu maji podobu zaknihovaného cenného papiru (investi¢ni akcie druhu A) a jsou vydany ve formé na
jméno.

Dlsledkem je odchyleni ekonomického a ucetniho zobrazeni investi¢nich akcii od pravniho pojeti, nebot
z pohledu Ceskeé legislativy se jedna o slozku vlastniho kapitalu, zatimco v této ucetni zavérce investicni
akcie predstavuji zavazek. Na tuto klasifikaci je navazano Uéetni zachyceni pfipadnych dividend, které jsou
finanénim nakladem fondu.

7 VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Provozni segmenty jsou vykazovany zplsobem konzistentnim s internim vykaznictvim pfedkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, kterd odpovida za
alokaci zdrojd a hodnoceni vykonnosti provoznich segment(, je povazovan Statutarni Feditel Spole¢nosti,
které prijima strategicka rozhodnuti.

Fond vykazuje informace o segmentech prvotné podle geografického ¢lenéni, a to na nasledujici
geografické celky:

- Slovensko
- Finsko

- Ceska republika

Ceskd  g1ovensko Finsko CELKEM
republika

AKTIVA
Financni investice 64 2423 625 187 232 2610921
Poskytnuté uvéry a zapujcky 26177 783 268 - 809 445
Obchodni a jiné pohledavky 25 24 209 - 24 234
Danové pohledavky 1133 - - 1133
Penezm prostredky a penézni 489 414 959 - 415 447
ekvivalenty
Aktiva celkem 27 881 3 646 061 187 232 3861174
Procentni podil 0,72 % 94,43 % 485 % 100 %
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zapisovany zakladni kapital - 100 - 100
Obchodni a jiné zavazky 1350827 56 909 186 738 1594 474
Dohadné ucty pasivni 155 - - 155
Qsta avkt[va pnpgdapcl na drzitele 2266 445 i - 2966 445
investicnich akcii s pravem na odkup
Vlastni kapital a zavazky celkem 3617 427 57 009 186 738 3861174
Procentni podil 93,68 % 1,48 % 4,84 % 100 %
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8 Komentare k vykazu o finanéni pozici

8.1 Finand&niinvestice

. Hlavni misto X Vlastnicky

v tis. K¢ podnikén! ICO podil v % 30/06/2022  31/12/2021
Game Bet a.s. Slovensko 460 98 232 100 34 591 34758
En-Invest, a.s. Slovensko 449 50 535 100 2354258 2365677
SE Development, a.s. Slovensko 459 41 050 100 11897 11 955
Bio-Energo Slovakia, a.s. Slovensko 368 60 191 100 11386 11 447
Tourbillon East Europe 1, s.r.0. Ceska 17075 603 100 0 0

republika

: Ceskd
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. . 064 29 882 100 64 64

republika
Tourbilon Asset Bratistava Slovensko 517 76 600 100 7796 7834
Tourbillon ART Support, s.r.o. Slovensko 522 01 821 100 3697 3715
Kausalan Energia Oy Finsko  3096500-6 100 110093 -
Suonenjoen energia Oy Finsko  2744999-1 100 77139 .
Celkem finan¢ni investice 2610921 2 435 444

Fond splfiuje podminky Investi¢ni jednotky dle mezindrodnich Uéetnich standard( a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou U¢etni zavérku a své investice do dcefinych spole¢nosti ocenuje jako finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Posledni precenéni bylo v souladu se statutem
Fondu precenény ke konci kalendarniho roku tj. k 31.12.2021.

8.2 Obchodni a jiné pohledavky

Kratkodobé
v tis. K¢ 30/06/2022 31/12/2021
Krdtkodobé
Obchodni pohledavky ke spfiznénym stranam 0 5638
Obchodni a jiné pohledavky ke tfetim stranam 24 209 72
Obchodni a jiné pohledavky celkem 24 209 5710

Obchodni pohledavky ke spfiznénym stranam ve sledovaném obdobni nebyly realizovany a v minulém
obdobi pfedstavovaly pohledavky za vynosy za ruc¢eni k Uvérlim, které byly uhrazeny po konci obdobi.

Obchodni a jiné pohledavky predstavuji ve sledovaném obdobi postoupenou pohledavku za spolec¢nosti
TENSET s.r.o. ajiz drive poskytnuty uver, ktery se timto zrusil, v minulém obdobi se jednalo o poskytnutou
zalohu na sluzby auditora.

8.3 Poskytnuté Gvéry a zapUjcky

Ostatni finanéni aktiva predstavuji poskytnuté Uvéry a zapujcky tfetim i spfiznénym stranam. Jsou
vykdzany jako finanéni aktiva dlouhodobého a kratkodobého charakteru, kterd nejsou nabizena na
aktivnim trhu, pfinaseji pevné a promeénlivé platby. Tyto pUjcky a Uvéry jsou evidovany ve vysi nesplacené
jistiny véetné ¢asové rozliseného uroku. Priimérna urokova sazba téchto uveérl je ve sledovaném obdobi
ve vysi 7,21 % p. a.

Uvéry a zapUjcky jsou poskytnuty za ugelem ziskani urokovych vynos( a na financovani jejich bézné
provozni ¢innosti.
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Fond klasifikuje ¢ast uvér a zapujcek, jejichz doba splatnosti je kratsi nez jeden rok vzhledem k datu
Ucetni zaverky, jako kratkodobé.

Detaily o poskytnutych pUjckach a ivérech spfiznénym strandm jsou uvedeny v bodu 10.
Dlouhodobé

v tis. K& 30.6.2022 31.12. 2021
Uvéry a pljcky poskytnuté tietim strandam 20 287 17 899
Uvéry a pljcky poskytnuté spiiznénym strandm 736 612 1196616
Celkem 756 899 1214 515
Kratkodobé

v tis. K& 30.6.2022 31.12. 2021
Uvéry a pljcky poskytnuté tietim strandm 26 922 44765
Uvéry a pljcky poskytnuté spiiznénym strandm 25624 702
Celkem 52 546 45 467

8.4 Darové pohledavky

Ve sledovaném obdobi eviduje Fond zaplacené zalohy na dan z pfijmU pravnickych osob ve vysi 2 607 tis.
K¢&. Zaplacené zalohy byly ponizeny o vytvorenou rezervu na dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi 1 474
tis. K&. Vzhledem ktomu, Ze zalohy prevysuji dafnovou povinnost byla ve vykazu o finanéni situaci
vykdzana pohledavka za Finanénim Uradem.

8.5 Penize

Spolecnost neeviduje zadné penézni ekvivalenty a vSechny finan¢nich prostfedky jsou drzeny na béznych
bankovnich uUcétech, pficemz zUstatek je plné disponibilni pro vyuziti Fondem, vyjma uctu uréeného
k neinvesti¢ni ¢innosti Fondu. Tento kryje zapisovany zakladni kapital Fondu ve vysi 100 tis. K¢.

Celkovy stav penéznich prostredkd na bankovnich Uctech ke dni 30.06.2022 ¢&ini 415 441 tis. K&
(31.12.2021: 48 091 tis. K&) z toho penize z investi¢ni ¢innosti pfifaditelné k investi¢nim akciim &ini k
30.06.2022 415 341 tis. K& (31.12.2021: 47 991 tis. K¢&).

Fond je za Ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu povinen drzet minimaini likvidni prostredky ve vysi
alespon 300 tis. K& s moznosti do¢asného snizeni této vyse az do vyporadani konkrétniho obchodniho
pripadu.

8.6 Zapisovany zakladni kapital

K 30.6.2022 vykazuje Spolecnost registrovany a splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢, ktery je
slozen ze 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie jsou plné
splacené, omezené prevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

8.7 Prijaté Gvéry a zapUjcky
Ve sledovaném obdobi nebyly Zadné Uvéry uzavieny. V minulém obdobi doslo dle smlouvy o postoupeni

pohledavek k vyporadani uvért a urokd od MKP SICAV a ZMJ SICAV a byly vSechny Uvéry a zapUjcky vE.
urokd stranam doplaceny.



8.8 Obchodni ajiné zavazky

Dlouhodobé
v tis. K¢ 30.6.2022 31.12. 2021
Ostatni zavazky 56 909 56 669
Dlouhodobé obchodni zavazky celkem 56 909 56 669

V radmci dlouhodobych obchodnich zavazk( je evidovana polozka ze smlouvy o prevzeti dluhu se
spolecnosti PATRIA INVEST, a.s. ve vysi 2 321 tis. €, kterd je pfecenovana jak aktualnim kurzem € CNB,
tak diskontovana na soucasnou hodnotu. Zavazek je bezurocny a splatny 31. 12. 2022, s pfedpokladem
prodlouzeni splatnosti dodatkem. Urokova sazba pro vypodet diskontni sazby byla stanovena ke dni
podpisu ze statistickych dat ARAD na hodnotu 1,83 %.

Kratkodobé
v tis. K¢ 30.6.2022 31.12. 2021
Dodavatelé 433 159
Zavazky za akciondri 1182704 1253 553
Ostatni zavazky 186 738 -
Kratkodobé obchodni a jiné zavazky celkem 1369 875 1253712

Zdavazky za akciondfi predstavuji zavazky vyplyvajici z Upisu a odkupt investi¢nich akcii ve vysi 1 182 704
tis. K& (2021: 1 253 553 tis. K¢&), které nebyly do konce daného obdobi vyemitovany a dohad na nevydané
akcie.

Ostatni zavazky predstavuji zdvazek za nakup obchodnich podilll Kausalan Energia Oy a Suonenjoen
energia Oy splatnych do konce roku.

8.9 Dohadné Gcéty pasivni

v tis. K¢ 30.6.2022 31.12. 2021
Dohadné ucty pasivni 155

Dohadné ucty pasivni celkem 155

Dohadné ucty pasivni predstavuji vytvorené odhady nakladd na audit, depozitare, Uschovu cennych papird,
které nalezi do sledovaného obdobi, ale jejich fakturace probéhne v nasledujicim obdobi.

8.10 Z&avazky z emitovanych dluhopist

Dlouhodobé
v tis. K¢ 30.6.2022 31.12. 2021
Emitované dluhopisy 165179 170000

Emitované dluhopisy 165179 170 000

Kratkodobé

v tis. K¢ 30.6.2022 31.12. 2021
Emitované dluhopisy - AUV 2511

Emitované dluhopisy - AUV 2 511

Fond je emitentem dluhopisu Tourbillon Invest SICAV 2021- 2025 2,9 % FIXED" emitovany 12/2020
v celkové jmenovité hodnoté 7 000 tis. EUR. Dluhopisy jsou vydany v listinné podobé ve formé na Fad,
v celkovém poctu 7 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 1000 tis. K&. Dluhopisy maji pridéleny ISIN



CZ0003529687. Dluhopisy jsou Uroceny pevnou Urokovou sazbou 2,9 % p.a. Kone¢na splatnost dluhopisu
je 31.12. 2025.

Vyplata Urokového vynosu je provadéna jednou za rok vzdy k poslednimu dni pfislusného kalendarniho
roku, neni-li takovy den pracovnim dnem nastava splatnost vynosu prvni nasledujici pracovni den.

8.11 Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup

Fond vydava jeden druh investi¢nich akcii — investi¢ni akcie A (,ristové”). Fond vydaval i Investi¢ni akcie
B (,vynosové"), ale doslo k transformovani Investicni akcie B (,vynosové") na investi¢ni akcie A (,ristové”),
ke kterému doslo dne k 31. 7. 2020 a k vyporadani transformace akcii doslo dne 18. 3. 2021.

Investicni akcie jsou vydavany na jméno a jsou zaknihované. Investic¢ni akcie A jsou od 5. 2. 2018
obchodovatelné na evropském regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha, a.s. pod nazvem
TOURB.INV.SICAV A,

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financ¢nich prostfedk( poukdzanych upisovatelem
na Ucet fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem fondu.

Investi¢ni akcie predstavuji stejné podily na fondovém kapitdlu, podle ZISIF, Fondu pfipadajicim na
investicni akcie Fondu.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

- pravo na podil na zisku Fondu zinvesti¢ni ¢innosti (dividenda), schvéaleny valnou hromadou
Fondu k rozdéleni,

- pravo byt informovani o aktudlni hodnoté investi¢ni akcie Fondu,
- pravo na odkoupeni investicnich akcii na Ucet Fondu za podminek stanovenych statutem Fondu,

- pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, za podminek stanovenych Zakonem a stanovami na ni
hlasovat, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu,

- pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investicni akcie Fondu nebo
v pifipadé exekucniho prikazu k prodeji investicni akcie Fondu predkupni pravo kinvesti¢nim
akciim jiného akcionard,

- pravo pozadovat vymeénu hromadné investicni akcie v listinné podobé,

- pravo na podil na likvidacnim zlstatku na majetku Fondu pfipadajicim na investiéni akcie pfi
zruSeni Fondu s likvidaci,

- pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.
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V celych K& 30/06/2022 31/12/2021
Hodnota investi¢ni akcie A 333,77 332,80
Pocet zakladatelskych akcii na zacatku obdobi 100 100
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet pfeménénych zakladatelskych akcii na investi¢ni 0 0
Pocet zakladatelskych akcii na konci obdobi 100 100
Pocet investicnich akcii A na zacatku obdobi 6 824 837 5332882
Pocet emitovanych investicnich akcii A v obdobi 0 1537073
Pocet odkoupenych investicnich akcii A v obdobi 34 334 45118
Pocet investi¢nich akcii A na konci obdobi 6 790 503 6 824 837
Pocet investi¢nich akcii B na za¢atku obdobi 0 1051 300
Pocet emitovanych investi¢nich akcii B v obdobi 0 0
Pocet odkoupeny investi¢nich akcii B v obdobi 0 0
Pocet zrusenych investi¢nich akcii B v obdobi 0 1051 300
Pocet investi¢nich akcii B na konci obdobi 0 0

Fond k 30.6.2022 eviduje dva Upisy na nevydané investicni akcie A v celkové hodnoté 1263 152 tis. K¢,
které byly v hodnoté 395 119 tis. KC Castecné vzaty zpét a nebyly do konce sledovaného obdobi
vyemitovany. Fond ve sledovaném obdobi evidoval Ctyfi zadosti o odkup investi¢nich akcii A v celkové
hodnoté 3 700 tis. €, vSechny odkupy budou vyporadany v nasledujicim obdobi.

Fond neeviduje z&dné nesplacené akcie. Zadné vlastni akcie nejsou v drzeni fondu, ani jménem fondu
a ani v drzeni jeho dcefiné spolecnosti.

9 Komentare k vykazu o Uplném vysledku

9.1 Trzby z poskytovanych sluzeb

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Vynosy z poskytnutého ruceni 0 12 569
Trzby celkem 0] 12 569

Fond v ramci minulého obdobi poskytoval ruceni za dluhy spolecnosti DG-energy, a. s. a spolecnosti En-
Invest, a. s.za které ndlezela fondu odména za riziko spojené s timto ru¢enim. Dluhy byly k 30.12.2021
doplaceny a z toho dlvodu jiz ruéeni nebylo ve sledovaném obdobi realizovano.

9.2 Zisk/ztrata z prodeje/prevodu Ucasti

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Trzby z prodeje/pfevodu ucasti 0 705915
Naklady na prodej/prevod ucasti 0 -707 265
Trzby celkem 0] -1 350

Ve sledovaném obdobi nebyl realizovan zadny prodej ¢i pfevod majetkovych Ucasti. V minulém obdobi
predstavovala ¢astka 705 915 tis. k& prodejni cenu 51% podilu DG-Energy, a.s. naklady na prodej podilu
707 265 tis. K& souvisi s jeho vyfazenim. Celkovy vysledek byl ztrata ve vysi 1 350 tis. K¢



9.3 Zisk/ztrata ze zmény reélné hodnoty finan¢nich aktiv/zdvazk(

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Game Bet a.s. -167 -1 245
En-Invest, a.s. -11 4719 -83 995
SE Development, a.s. -57 177
Bio-Energo Slovakia, a.s. -55 -1 025

Tourbillon East Europe 1, s.r.o. - -
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. - -

Tourbillon Asset Bratislava s.r.o. -38 -202
Tourbillon ART Support, s.r.o. -18 -153
Kausalan Energia Oy 1290

Suonenjoen energia Oy 898

Uvéry a zapUjcky 7174 -
Obchodni a jiné pohledavky 21 -
Emitovany dluhopis Tourbillon Invest SICAV 4810 4710
Jiné zavazky-PATRIA INVEST, a.s. 271 -
Obchodni a jiné zavazky -1 436 -

Celkem zisk/ztréta ze zmény redlné hodnoty

9.4 Urokové vynosy a naklady

v tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
Urokové naklady 3011 -4 563
Urokové vynosy 28 605 3948
Celkem 25 594 615

Urokové naklady predstavuji nabéhlé uroky z diskontovaného zdvazku na soucasnou hodnotu ke
spole¢nosti PATRIA INVEST, a.s. ve vysi 511 tis. K& (min. obdobi 527 tis. K¢) , Urokového nékladu
Z pfijatych uvérl ve vysi 0 tis. K& (v min. obdobi 1411 tis. K&) urocené urokovou sazbou 5 % a AUV
dluhopisu Tourhillon Invest SICAV 2021- 2025 2,9% FIXED ve vysi 2 500 tis. K¢ (min. obdobi 2 625 tis. K¢)
Urokové vynosy predstavuiji pfijaté droky z poskytnutych Gvérd ve vysi 28 605 tis. K& (v min. obdobi 3 948
tis. K¢) urocené urokovou sazbou 4 — 15 %.

19



9.5 Ostatni finan¢ni naklady a vynosy

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Bankovni poplatky -418 -152
Ostatni finan¢ni naklady celkem -418 -152

Vynosy z emise cennych papird - -
Vynosy z poplatkd - -
Zisk/ztrata z dosud nevydanych CP 771 -
Ostatni finan¢ni vynosy celkem 771 -

Ve sledovaném obdobi pfedstavuji zisk/ztrata z dosud nevydanych investi¢nich akcii ¢astku, o kterou se
snizuje hodnota CP pfi nevyemitovani akcii do konce mésice predchazejiciho upisu.

9.6 Zisk/ztrata z devizovych operaci

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Naklady z devizovych operaci -3130 -46 679
Vynosy z devizovych operaci 3784 52 368
Zisk/ztréta z devizovych operaci 654 5689

Transakce v jiné méng, nez je funkéni ména Fondu (cizi ména), Uctuji za pouziti sménného kurzu
vyhlageného CNB platného k datu transakce. Vzniklé rozdily predstavuji kurzové rozdily z bankovnich Gctd
vedenych v cizi méné.

9.7 Spravni naklady
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

v tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021
Naklady na odmény statutarniho auditu -102 -91
z toho:

Naklady na povinny audit Ucetni zavérky -102 -91
Pravni a notarské sluzby -6 -18
Odmeéna za vykon obhospodarovani/administrace -951 -951
Sluzby depozitare -363 -363
Darové poradenstvi -45 -42
Znalecké posudky -916 -975
Poradenstvi a konzultace - -15
Ostatni spravni naklady -199 -199
Celkem -2 582 -2 654

Ostatni spravni naklady ve sledovaném obdobi predstavuji zejména poplatek za obchodovani na burze
cennych papir(i, naklady za vedeni a emisi cennych papirt, preklady, vykon funkce vyboru pro audit.
V minulém obdobi se jednalo predevsim o néklady za vedeni a emisi cennych papirQ, poplatek za
obchodovani na burze cennych papirl a preklady a odmény za vykon funkce vyboru pro audit.

Fond ve sledovaném obdobi ani minulém obdobi nema Zadné zaméstnance.

9.8 Dané ze zisku

Splatna a odlozena dan je kalkulovana z danového zisku Fondu, ktery je zdafovan danovou sazbou 5 %,
s ohledem na statut vefejné obchodovaného investi¢niho fondu.



Splatna dan bézného roku

v tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
Zisk pred zdanénim dle IFRS 12 880 -57 090
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodaiskym vysledkem - -
Zisk pred zdanénim dle CAS 12 880 -57 090
Uprava danového zékladu — &astky snizujici VH 16 609 -9076
Dariovy zéklad 29 489 -66 166
Uplatnéna danova ztrata - -
Dariovy zéklad po odectu ztraty 29 489 -66 166
Splatna dan z prijmd ve vysi 5 % 1474

Dan z pfijm 1474

Pohyby vedouci k odlozené dani k 30.6.2022

v tis. K& 30.6.2022 31.12.2021 30.6.2021

Diskont dlouhodobého zavazku na sou¢asnou 0
hodnotu

0
Zaklad pro vypocet odloZené dané 0

Odlozend dan 5 % 0
Celkem odlozend dan 0]
ZUstatek odloZené dané z minulého roku 0]

0]

Odlozena dan k zauctovani do nakladd aktualniho
roku

Vlivem zmény metodiky IFRS je nyni diskont k zavazku uctovan primo v CASu v souvislosti s tim doslo
k oductovani odlozené daneé.

Vtis. K¢ 30.6.2022 30.6.2021
Dan ze zisku vykdzana ve vysledku hospodareni
Splatnd dan bézného roku zuc¢tovana do nakladu -1474 -
Splatnd dan minulého roku ztucétovana do nakladd -166 -155
OdloZend dan zaudétovana do ndkladl v bézném roce 108
Celkem -1 640
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10 Transakce se spfiznénymi osobami

Soeiend eseba Pohledavky Zavazky Vztah Pobis transakce Hodnota
Po) k 30/6/2022 |k 30/06/2022 |k emitentovi P transakce

DG-energy, a.s.
ICO: 44 663 382

En-invest, a.s.. -

En-invest, a.s.. -

En-invest, a.s.. -

En-invest, a.s.. -

En-invest, a.s.. -

En-invest, a.s.. -

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

Rozhodnuti valné
hromady o
prispévku do
ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti ze
dne 23.12.2020

Smlouva o koupi
a prodeji akcif
DG-Energy, a.s.

Smlouva o
postoupent
pohledavky ze
dne 29.12.2020

Rozhodnuti valné
hromady o
prispévku do
ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti ze
dne 29.12.2020

Smlouva o
prevzeti dluhu ze
dne 29.12.2020

Smlouva o
prevzeti dluhu ze
dne 29.12.2020

Rozhodnuti valné
hromady o
prispévku do
ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti ze
dne 30.12.2020

Prispévek
akcionare,
Tourbillon SICAYV,
a.s., do ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti ve
vysi 8 000 tis.
EUR.

Prodej 51 %
podilu na DG-
Energy, a.s. za
27 000 tis. EUR
Postoupeni
pohledavky

z titulu prodeje 51
% DG Energy, a.s.
zapoctenim

s vlozenim do
OKF

Prispévek
akcionare,
Tourbillon SICAV,
a.s., do ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti
penéznim a
nepenéznim
plnénim v celkové
vySi 34 000 tis.
EUR.

Prevzeti dluhu ve
vysSi 1760 tis.
EUR

Prevzeti dluhu ve
vySi 440 tis. EUR

Prispévek
akcionare,
Tourbillon SICAYV,
a.s., do ostatniho
fondového
kapitalu
spolecnosti
nepenéznim
plnénim ve vysi

2 200 tis. EUR.
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DG-energy, a. s.

DG-energy, a. s.

En-Invest, a.s.

En-Invest, a.s.

SE
Development,
a.s.

Game Bet a.s.

Tourbillon East

Europe 2,s.r1. 0.

28 tis. EUR
694 tis. KC

110 tis. EUR
2 723 tis. KC

4946 tis. EUR
122 375 tis.
Ke

24727 tis.
EUR

611 743 tis.
Ke

456 tis. EUR
11 279 tis. KC

542 tis. EUR
13 421 tis. KC

11 Odmeény klicového vedeni

Spole¢nost nema zadné zaméstnance.

vnucka
ucetni
jednotky
vnucka
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky
dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

Smlouva o Uvéru
ze dne
30.12.2021
Smlouva o Uvéru
ze dne
30.12.2021

Smlouva o Uvéru
ze dne
30.12.2021

Smlouva o Uvéru
ze dne
30.12.2021

Smlouva o Uvéru
ze dne 3.6.2021

Smlouva o Uvéru
ze dne 3.6.2021

Smlouva o
poskytnuti
penézitého
priplatku mimo
zakladni kapital

1,6 miliont EUR

6,2 miliond EUR

6,7 miliond EUR

32,9 miliond EUR

437 tisic EUR

520 tisic EUR

100 tisic CZK

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny zadné odmény &i jiné vyhody ¢lendm organd spole¢nosti —
statutarnimi fediteli a spravni radé s vyjimkou Uplaty statutarnimu fediteli (Investiéni spole¢nosti), jemuz
v souladu se statutem fondu a smlouvou o vykonu funkce ndlezi za obhospodarovani majetku fondu
a jeho administraci mésicné fixni odmena ve vysi 158 tis. K& za kazdy zapocaty kalendarni mésic.
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12 Identifikovana hlavni rizika dle statutu
12.1 Rizeni rizik
Cinnost Fondu je vystavena rliznym finan¢nim rizikdim, zejména:

- trznimu riziku (veetné urokového rizika realné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
meénového rizika a cenového rizika),

- Uvérovému riziku,
- ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikiim, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papir( drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze
existuje vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirtl drzenych custodianem,
v pfipadé jeho selhani m(ze byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondul.

Rizeni téchto a dalSich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spolecnost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych pfedstavenstvem. Statut definuje zadsady pro celkové Fizeni rizik, jakoZ i
pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou uUrokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému Investicni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu je
strategie Fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na Ffizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Z3akladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti prijima Investicni spolecnost s predchozim stanoviskem investicniho
vyboru. Cleny investiéniho vyboru jsou ¢lenové spravni rady Fondu a jeden &len je jmenovan statutarnim
organem reditelem na navrh predsedy statutarniho organu Obhospodarovatele Fondu. Obhospodarovatel
vyhodnocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani
portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno z dlvodu aktivit
obhospodarovatele pfi realizaci investicni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana
ve statutu Fondu. V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zméndm v existenci finanénich
rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investiénich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Fond zvysit expozici Fondu vaci témto rizikiim, coz mize také
zvysit potencidlni vynosy, kterych mlze Fond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi
soucasné. Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potenciaini expozice téchto nastroju.
Fond muzZe pfijmout Uvér nebo zapUjcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20 let, za podminek
odpovidajicich standardu na trhu, a to do vyse 50 % hodnoty majetku Fondu u (pocitano u kazdého
jednotlivého Uvéru nebo zapujcky). Soucet vSech uvérd a zapljcek prijatych Fondem nesmi presahnout
80 % hodnoty majetku. Fond mUZe rovnéz poskytovat Uvéry nebo zapujcky, a to az do souhrnné vyse 100
% hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zapdjcky budou Fondem poskytovéany se splatnosti neptesahuijici
10 let. Podminkou poskytnuti zapUjcky ¢i uvéru z majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi
(napriklad zajiStovaci prevod prava, zastavni pravo, sménka, rucitelské prohldseni apod.), s vyjimkou
uvedenou v ¢l. 12.4 tohoto Statutu. 12.4 Pokud je Uvér nebo zapUjcka poskytovana osobé, na niz ma Fond
Ugast umozriujici ovladat tuto osobu, nemusi Fond pozadovat po této osobé zajisténi takového Uvéru
nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu. Fond mize smluvné podfidit pohledavky
z poskytnutych uvérl nebo zapUjcek za touto osobou vici pohledavce nebo pohleddvkam jiného véfitele
nebo jinych véfitell. Fond pouziva rdzné metody k méfeni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven;
tyto metody jsou popsané nize.
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12.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména ndsledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota  Koncentrace
B&zné ucty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 100 0,00 %
Bézné ucty kreditni J&T BANKA a.s. 5 0,00 %
B&Zné sty kreditni ZZeObeC”a Uverova banka 414959 10,75 %
B&zné ucty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 328 0,01 %
Bézné ucty kreditni Slovenska sporitelna, a.s. 19 0,00 %
Bezne ucty kreditni Ceska sporitelna, a.s. 29 0,00 %
415 441 10,76 %
Obchodni podily trzni Podil GameBet a.s. 34 591 0,90 %
Obchodni podily trzni Podil SE Development, a.s. 11897 0,31 %
Obchodnipodily  trni gzd" Bio-Energo Slovakia, 11385 029 %
Obchodni podily trzni Podil En-Invest, a.s. 2 354 258 60,97 %
Obchodnipodily  trani Podil Tourbillon East 64 0,00 %
Europe 2, s.r.o.
Obchodnipodily — trni Podil Tourbillon Asset 7796 0,20 %
Bratislava s.r.o.
Obchodnipodily  trni Podil Tourbillon ART 3697 010 %
Support, s.r.o.
Obchodni podily trzni Podil Kausalan Energia QY 110 093 2,85%
Obchodni podily trzni POdll Suonenjoen Energia 77 139 2,00 %

Obchodni podily 2610921 67,62 %

Uvéry kreditni, urokové
Uvéry kreditni, rokové
Uvéry kreditni, rokové
Uvéry kreditni, rokové
Uvéry kreditni, Grokové
Uvéry kreditni, rokové
Uvery kreditni, drokové

Uvér GameBet, a.s. 13421 0,35%
Uvér SE Development, a.s. 11279 0,29 %
Uvér r2p Invest SICAV 26177 0,68 %
LSJ\;eOr Recovery Resorts, 15912 0,41 %
Uvér Realizacie stavieb, a.s. 5119 0,13 %
Uvér En-Invest, a.s. 734118 19,071 %
Uvér DG-energy, a.s. 3417 0,09 %

809 445 20,96 %

Obchodni a jiné
pohledavky
Ostatni

kreditni
kreditni

ostatni 25367 0,66 %

0,00 %

Celkovy soucet 3861174 100,00 %

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichZ koncentraci Fond vycisluje jako podil sou¢tu ucetni hodnoty vSech
aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.
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12.3 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

12.3.1 Trzniriziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zplsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investiénich nastrojd v majetku
Fondu. Fond m(Ze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na finanénich trzich a
zvySené volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

Hodnota *

tis. K& Zisk/ztrata Vlastni kapital/CAl
parametr

riziko ceny obchodnich podill 2610921 *15% 391 638 0

urokové riziko uvérd 809 445*1 % 18617 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativhiho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem doll

riziko ceny nemovitosti — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dol(

riziko ceny cennych papird — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dol(

urokové riziko Uverl — parametr je vyjadfeny v % a znamena vliv posunu urokové kfivky smérem vzhdru

12.3.2 Riziko likvidity (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vCasné a pfiméerené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemeény aktiv v majetku
Fondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu,
do penéznich prostfedk’ mlze byt potom uréita transakce zatizena dodateénymi transakénimi naklady
nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného
zpUsobu investovani a stanovenim minimalniho zstatku penéznich prostfedkd v majetku Fondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zédvazkd Fondu (v tis. K&):

Vézeny

priimér y
tis. K& efektivni Do 1 roku Nad ; Fé Nad 5 let Celkem

urokové

sazby

Obchodni a jiné zavazky 1369875 57 064 0 1426939
Zavazky z emitovanych dluhopist 2 511 165179 0 167 690
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0
Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele
investicnich akcii s pravem na 0 2266445 0 2266445
odkup

| Celkemk30.cevou | | 1372386] 2488688 | 0] 3861074

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zadvazkd vaci nespfiznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrzovat dostatecny objem penéz
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a penéznich ekvivalentl, ridit splatnost zavazkl se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem likvidnich
prostredkd, které Fond musi udrzovat na svych bankovnich uétech je zakotven ve Statutu Fondu.

12.3.3 Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazk(m, tj. splatit
své dluhy, vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind pinéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

-z Uvérd a zapUljcek poskytnutych Fondem;

z pohledavek postoupenych na Fond,

z obchodnich pohledavek;
- penéznich prostfedkd uloZenych u bank.

Uvérové riziko z Uvért a zaplijéek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je
snizovano provefovanim dluznikG v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce
oddélenim fizenirizik Investicni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu a prebiranim externiho ratingu
dluznikd stanovenych spole¢nosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investiéni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které
povazuje z pohledu Uvérového rizika za dllezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout
v disledku uddlosti nebo okolnosti, které Ize tézce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investicni
spole¢nosti mlze také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a
obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny uvérl poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo
dluhopistim vydanym jedinym emitentem by neméla prekrogit 100% hodnoty aktiv Fondu.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu vU&i Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky Bé&zné ucty Ostatni Celkem
Standardni 809 445 25367 415 441 8 483 1258736
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Prfesmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0 0 0 0 0
Celkem k 30. Cervnu 809 445 25 367 415 441 8483 | 1258736
Stav obchodnich pohleddvek Fondu je priibézné sledovdn a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich Uétech jsou ulozeny zejména u VSeobecna Uverova banka a.s, ktera je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem SNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je tak nizké.

12.3.4 Riziko selhani spole¢nosti, ve které mé Fond Ucast (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond Ucast, spocivajici v tom, Ze takova
spole¢nost muze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spolecnosti ¢i jeho Upinému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.
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12.3.5 Meénové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stredni)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mize
drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat nebo
klesat v dasledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek
ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.
Funkcni ménou Fondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meéng, je prepocitana,
stejné tak jsou prepoditavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. DUsledkem je
vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 30. 6. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 129 415312 415 447
Financni investice 64 2610857 2610921
Poskytnuté Uvéry a zapujcky 809 445 809 445
Obchodni a jiné pohledavky 25367 0 25367

Danové pohledavky

Celkem k 30. ¢ervnu 25561 3835613 3861174

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zavazky Fondu k 30. 6. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zakladni kapital 100 0 100
Obchodni a jiné zavazky 57 064 1369 875 1426 939
Zdavazky z emitovanych dluhopist 0 167 690 167 690
Dohadné ucty pasivni 0 0 0

Clsﬁzla aktlya pripadajici na drzitele investicnich 2966 445 0 2966 445
akcii s pravem na odkup

Celkem k 30. ¢ervnu 2 323 609 1 537 565 3861174

Fond ma expozici k ménovému riziku. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a priibézné posuzuje
vyvoj menového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény
meénového kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd Fondu vici zménam
devizovych kurz( k 30. Cervnu. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfisluSny ménovy kurz zvysuje
/ snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném posunu devizovych kurzd s ohledem
na jejich historickou volatilitu.

Sménny Zména Kurzovy Zména Kurzovy

tis. K& kurz kurzu (+) zisk (+) kurzu () zisk (+)
CZK/Ména ztrata (-) ztréta (-)

CZK/EUR 24,74 2% -45 961 2% +45961

| Celkemk30.dervnu | x X[ -45061] x| 45967

12.3.6  Urokové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Fond je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spoéiva ve fluktuaci Cistého Urokového vynosu a
hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje U¢inkdm kolisani
pfevliadajici Urovné trznich urokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich tokd.
Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.
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12.3.7 Riziko koncentrace (stuper vystaveni Fondu riziku: stredni)

Koncentrace pozic mize Fond vystavit ztrdtdm, a to i navzdory tomu, Zze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Podle oborového ¢lenéni ma Fond
vyznamnou majetkovou/Uveérovou expozici vici klientdm v sektoru vyroby elektrické energie.

12.3.8 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, ze i prfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu mUze Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku
vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu ristu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi
zarizenimi s obdobnymi investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Fondu, mohou
jednotliva aktiva Fondu predstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj
ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

12.3.9 Riziko refinancovani Uvérd (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uveérl pfijatych na ucet Fondu nebo, spocivajici v tom, Ze Fond nebo
pfislusna spole¢nost maze celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim
(at jiz ve formé uvéruy, ¢ijinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢ilepsich nez, jsou stavajici, pfipadné
refinancovat prodejem aktiv.

12.3.10 Riziko nadmérného vyuzivéni pakového efektu Fondem (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani
investi¢nich cill Fondu a spogiva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investicnich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je
oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Fond mUze vyuzivat ve statutu Fondu.

12.3.11 Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v duisledku
chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mdze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po
prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

12.3.12 Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prdva tfeti osoby,
vécného bremene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond pred
kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

12.3.13 Operacni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdlze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhdni vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, které mUze byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim
osoby, ktera ma v uschoveé nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investicni akcie.

Fond ¢eli mnoZzstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikaéni infrastrukture. Fond je zavisly na finanénich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani
dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problémd,
jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systém, Utoky poéitacovych
hackerd, poc¢itacovych virQ, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty,
nesplnéni dluhd vaci klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena
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provoznimu riziku, které mdze vzniknout v dlsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani
transakci. Podobné riziko m(ze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamendny nebo vyuctovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekdva se jejich dalsi rist.

Fond mUze utrpét ztraty v dUsledku pochybeni zaméstnance Investiéni spole¢nosti jako
obhospodarovatele Fondu ¢i ¢lena orgdnl Fond. Podnikdni Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni
stanovenych zdsad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancl Investi¢ni
spole¢nosti &i ¢lend organt Fondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni
dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim pfedchazet a opatfeni, ktera
Fond a Investicni spolecnost prijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.

12.3.14 Riziko potencidlniho stietu zajmu (stuper vystaveni Fondu riziku: stredni)

Potencidlni stfet zajm0 mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti
nelze vyloucit zmeény strategie Podfondu tak, ze néktery ze zakladatelll zacne podnikat kroky (fuze,
transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch
zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na
finan¢ni a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii.
AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmU{ ¢imz se potencidlni riziko
minimalizuje.

12.3.15 Riziko vyplyvajici z vefejnoprdvni regulace (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem
majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, jejichz podily tvori sou¢ast majetku Fondu, zejména zavedeni
¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych organd verejné spravy.

12.3.16 Riziko vyporadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, ze transakce s majetkem Fondu, jejichz podily tvori soucast majetku
Fondu, mdze byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a
dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

12.3.17 Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Fondu v uschove a existuje tedy riziko
ztraty majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterda mdze byt zapfiinéna

insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v uschové nebo
jiném opatrovani.

12.3.18 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny tkony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

12.3.19 Riziko zruseni Fondu (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlivodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitélu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢dstky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;
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b) vySe fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢dastky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investi¢nich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond nema
déle nez tfi mésice depozitare.

Dale mdze byt Fond zrusen napfiklad z dlvodu zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondl s
pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mUze byt
zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych ddvodd. Fond mdze byt zrusen napfiklad i z dlvodu
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu).

12.3.20 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé naklad( insolvenéniho Fizeni.

12.3.21 Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem soudnich spor(.

12.3.22 Rizika spojend s finan¢nimi derivaty (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterd maji byt nabyvany na Géet Fondu, kterymi jsou v zdsadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich
derivatl, které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven
uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli po¢atecni investice do finanéniho derivatu
mUze byt mald (anebo zadnd), miZze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i
zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi pinéni
jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu.

12.3.23 Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, 1j. riziku, ze vyporadani
neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje
ve stanovené Ihdté, nebo riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

12.3.24 Riziko odlisného dariového rezimu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového reZzim spocivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic jednotlivych Investorl se
mohou lisit v zavislosti na statu danoveé rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci
rozdilnych dafovych predpist a mezinarodnich smluv ve statech danoveé rezidence Investora a Fondu.

12.3.25 Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
- Riziko nestalé aktudini hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku

Fondu;

- Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice
Investora na Fondu v dUsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich
akcif;

- Riziko pozastaveni odkupu Investicnich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za
urcitych podminek opravnén pozastavit odkupovani Investiénich akcii, coz mize zplsobit zménu
aktualni hodnoty Investicnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdejsi
vyporadani odkupU;
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- Riziko vztahujici se k odpovédnost vaci tfetim osobam, zejména povinnosti k ndhradé skody
zpUsobené pripadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se
muze projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Ze ndhrada skody bude plnéna z majetku
Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nesplni;

- Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z divodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

- Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu
rozhodnout o zruSeni Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamysleného investicniho horizontu;

- Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny,
nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamysleného investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné upozorfuje, Zze neexistuje a neni
poskytovana zadna zaruka Fondu anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani
akcionare ve Fondu;

- Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mlze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné
platby ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je dafiovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

- Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplathované vigi
Investorovi mohou ve svém disledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

- Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé, ze Investor porusi
smluvné pfevzatou povinnost, mize byt vic¢i nému postupovano tak, ze v dlsledku toho dojede
ke snizeni ¢istého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére.
Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné udaje ohledné své danové rezidence, mlze byt na
protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

- Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripad€, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaélefiovani rizik do procest investi¢niho
rozhodovani.

13 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pripadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalSi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

14 Udalosti po rozvahovém dni
Vliv ruské agrese vici Ukrajiné

V souvislosti s vojenskym Utokem Ruskeé federace na Ukrajinu proved! Fond identifikaci hlavnich rizik,
kterym mUzZe v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu
neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Fond vlastni skrz dcefinou spolecnost
Ukrajinskou solarni spolecnost. Fond nevlastni zadna jina aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema
vyznamnou ¢ast investord s téchto destinaci.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- znemoznény piistup ke spolecnosti drzené na Ukrajiné a z toho plynouci snizeni hodnoty dcefiné
spolecnosti majici majetkovou ucast na Uzemi Ukrajiny

- velké vykyvy na finanénich trzich

- zvyseni inflace
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- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem mUze byt silnd recese.

Kratkodobé Ize nicméné predpokladat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména prostfednictvim
vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostredkovane i dalSich energii. Dale Ize pfedpokladat promitnuti
zdrazeni energie do dalSich vyrobk( a sluzeb, a to i ve stavebnictvi. A to jak v Ceské republice, tak na
Slovensku.

Strategie a cile Fondu byly revidovany s ohledem na valku. Nicméné nedoslo k modifikacim ani strategie
ani cill Fondu.

Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatreni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti Celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky. DUlsledky opatfeni COVID-19 nemély vliv na investiéni
strategii Fondu. Fond v budoucnu zatim neocekava negativni dopad na vysledek hospodareni, spojeny
s dsledky pandemie COVID-19, pokud se situace vyznamné nezhorsi.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na mezitimni Ucetni zavéerku.
Obhospodarovatel ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky zhodnotil rizika negativniho dopadu COVID-
19 anezjistil vliv na zménu hodnoty aktiv Fondu, a to pfedevsim kvdli jejich Zivotnosti a celkovému
poskytnutému uzitku.

Strategie a cile Fondu byly revidovany s ohledem na pandemii. Nicméné nedoslo k modifikacim ani
strategie ani cill Fondu. Po rozvahovém dni tak COVID-19 nemél materialni dopad na Fond.

Divestice nakoupenych podild

Po konci rozhodného obdobi doslo k exitu z investic do energetickych aktiv ve Finsku (prodej vSech
obchodnich podilt Kausalan Energia Oy a Suonenjoen energia Qy).

Z&dné dalsi vyznamné udalosti po datu mezitimni Ucetni zavérky nenastaly.

V Praze dne 29.9.2022

7 —

JUDr. Petr Kratky

povéreny zmocnénec Clena predstavenstva

spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2022 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

5. Udaje o predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

V dal$im pribéhu aktudiniho Uc¢etniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu
poskytovanim stfedné a dlouhodobych uvérd, pfipadné nakupem majetkovych Gcéasti v kapitalovych
spole¢nostech a cennych papirl. Fond bude nadale analyzovat trzni pfileZitosti v oblasti distressed
assets, spravovat soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Fond planuje upisovat primarné investi¢ni akcie druhu A ,rlstové”, které budou dale verejné obchodovany.
Akcie druhu B ,vynosové” byly rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 31.7.2020 zruseny, pficemz
jejich drziteldm byly vyménény za akcie druhu A ,ristové" ke dni 18.3.2021. V rdmci dividendové politiky
Fond neplanuje v roce 2022 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu akcii vydavanych k Fondu. Ve
druhé poloviné roku 2022 Fond uvazuje o prodeji vybranych druhu aktiv, jako jsou majetkové Ucasti a
pohledavky.

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho
investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténi poskytovanych Gvérd.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mdze byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho majetkovych Ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad vale¢nych udalostina
Ukrajiné a dopad mimoradnych opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19. V téchto souvislostech m(ze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfic
vSemi sektory ekonomiky s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Ke dni vyhotoveni
Pololetni zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych
opatreni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této
oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedené situace na realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finan¢éni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu za uplynulé pololeti a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

Funkce: povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 29.9.2022

Podpis: ol T



