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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . C o . o
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisud

AVANT IS AVANT investicni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Praha 4 - Nusle, PSC 140 00, Dorucovaci ¢islo: 14078

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ceska narodni banka

Fond SEMPER SICAV, a.s,, ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140

00 Praha 4, Ceska republika

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Uc¢etniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhl v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplhuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce
cennych papirli nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

\Eliv=alIe Al Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpisd

Ostatni iman( Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvorfeny Fondem s nazvem ,Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAYV,
a.s.”, NID: 75160412

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smeérnice jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investic¢nich
VoBUP o ) oy . NN
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znénf
o ochrané trhu pozdéjSich predpisl

Pololetni  financni ce .

. Tato pololetni finanéni zprava
zprdva

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 06. 2023

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisd

Z0A Z3akon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

2 Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
0] ) , . G
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Pololetni financni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni finanéni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi a
v jeho navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2022 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi kongici k 30. 6. 2022.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmenam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finanéni vykazy.

Pololetni finanéni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené casti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Uéetnictvi tak, ze
umoznilo sestaveni Ucetni zaveérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Samostatné za Fond i kazdy
jeho podfond jako samostatné Ucetni jednotky je také ve smyslu § 21 odst. 1 ZoU sestavena vyrocni
zprava. Tato vyrocni zprava se vztahuje k Fondu.
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1. Zakladni udaje o Fondu

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika
_ 315700D465KGTOPYGG79
Misto registrace zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
22717
Vznik Fondu 27.7.2017

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravnl rezim Fond se pri sve cinnosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Lz el ot +420 267 997 795, avantfunds.cz
webove stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené
Fondem

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

a) Zékladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 246 498 tis. K¢ (k 30. 6. 2023)
z toho neinvestic¢ni fondovy kapital: 17 tis. K¢
(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 246 481 tis. K¢



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, AS..

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30.6.2023

c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Viykonnostni investi¢ni akcie (,VIA®)
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2023

Prioritni investi¢ni akcie (,PIA")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2023

listinny cenny papir
na jmeno
kusové

nejsou verejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena

nebylo pridéleno
100 000 ks

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
AVANT IS

na jmeno

kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu.

prevoditelnost je omezena

CZ0008043411
100 000 kusU

Do 1.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spolec¢nosti AVANT IS.

0d 2.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird,
a.s.

na jmeno

kusové

Do 1.1.2023 nejsou prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu.

Od 2.1.2023 prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papir( Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim SEMPER
POD.NUM.PIA

Do 1.1.2023 prevoditelnost je omezena

0d 2.1.2023 volné prevoditelné

CZ0008043247

5756 855 kusU
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d) lIdentifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost
depozitare vykonaval

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO 649 48 242

a4 il etk 1525/, 1405

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato Ucetni z&vérka je soucdsti této Vyro&ni zpravy
jako vyro¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této vyro¢ni zpravy mysli Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodarteni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobf vykdzanym ziskem ve vys$i 18 555 tis. K& pred
zdanénim.

V pribéhu Ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvesti¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investiénim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti ve spolecnostech investujicich do minci, drahych
kovl ¢i cennych papirtl s podkladovym aktivem v podobé minci a drahych kov(, pfipadné poskytuje tvéry
témto spoleé¢nostem, a dopliikové také investuje pfimo do historickych minci. Pfevazna ¢ast ziskd
plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s investi¢ni strategii dale reinvestovana.

V priibéhu Ucetniho obdobi Podfond déle navySoval svou Uvérovou pozici ve své dcefiné spolecnosti
Numi Balanced s.r.o., ktera nadale nabyvala numizmaticky materidl. Podfond ziskdva nadale na
atraktivité, cozZ se projevuje nartistem aktiv fondu v porovnani' s pfedchozim pllrokem o 14 %.

b) Piehled investiénich €innosti a popis udélosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Obhospodarovatel na Ucet Podfondu poskytuje uvéry a spravuje SPV Podfondu, které aktivné obchoduje
s numizmatickym materialem.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protipinéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investicni cile a strategie / redlnad hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti spolecnosti, které investuji do
numizmatického materialu a poskytovani financovani takovymto subjektdm. Dluzniky jsou subjekty
jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice Ceskeé republiky.

Investice Fondu nejsou alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni opatfeni. Fond
proto neocekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dlvod( pfimého dopadu karanténnich
opatreni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Pfipadny
pokles hodnoty fondového kapitalu by mél byt pouze pfechodny.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na
penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vy$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvaZzovana zména investi¢ni strategie Podfondu.
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Likvidita Podfondu
Bézné prijmy jsou generovany prevazné Uroky z uvérovych nastrojd v portfoliu Podfondu.

Vzhledem k tomu, Ze Uroky plynou z uvér( a ze spolec¢nosti 100% vlastnéné Podfondem budou i nadale
hrazeny bez vyjimek a vcas.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béZznych naklad Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Fond tak neoc¢ekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mUze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vSak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavku investoru.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky uUpisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijmU a z pfijmUd ukoncenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupU investi¢nich akcii. V pripadé potfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedk( z ukon¢enych investic;

- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investicnich akcii na dobu az 3 mésicu.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkuy.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond Fadné zajistili veskeré potfebné cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s prizplisobenim podminek organizace prace.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekdvat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Pro FeSeni pfipadnych budoucich probléma s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk( na
odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby
zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovlivilovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
a geografické blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti.

V navaznosti na rist inflace, ktery nasledné zejména ve vychodni Evropé eskaloval z divodu cen energif
az vysi kolem 20 %, doslo v roce 2022 k rychlému riistu Urokovych sazeb. CNB byla jednou z prvnich
narodnich bank, kterd k rlstu pfistoupila, a dvoutydenni reposazba se z pocatecnich 0,25 % v kvétnu 2021
do konce roku 2021 dostala na 3,75 % a rust jesté zrychlil v roce 2022 az na 7,00 % od ¢ervna 2022.
Centralni banky v dalSich statech tento trend brzy nasledovaly a doslo ke zvySeni sazeb i v hlavnich
ekonomickych centrech ovliviiujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU. Cilem centralnich bank je boj proti
inflaci, zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarské aktivity a
spotfeby domacnosti a pfipadné vyvolani mirné recese, coz je postupné potvrzovano uvefejnovanymi
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odhady mezikvartalni zmény HDP, kdy rdst zpomalil a mnoho trhd se dostalo pobliz nulovému rdstu, a to
véetné CR, ktera technicky spadla do mirné recese.

Recese v CR souvisi s velmi slabou spotiebitelskou poptéavkou, coz dokladaji maloobchodni trzby, které
v roce 2022 meziro¢né klesaly po nadpolovi¢ni ¢ast roku. Slabost spotrebitelské poptavky je zplsobena
zejména poklesem redlnych mezd a vysokymi cenami energif v zimni topné sezéné. Udaje tak celkové
nadale nasvédcuji tomu, Ze spotiebitelé jsou ve svych vydajich velmi obezretni a stale Setfi na horsi ¢asy,
resp. nemaji rezervy na rostouci naklady. Rist Urokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved! k rdstu sazeb
depozitnich, coz ddle podporuje domacnosti v opatrném chovani, byt rediné irokové sazby vliivem vysoké
inflace zUstavaji zaporné. Presto depozita a kvalitni dluhopisy zacinaji byt investi¢ni alternativou a rdst
,bezrizikové" Urokové sazby vede k rdstu pozadovanych vynost investic do aktiv rizikovych. Banky zvysily
i Urokové sazby hypotéénich Uvérd a zdruhé strany vzrostlé ceny stavebnich materidld a praci
developerlim brani ve vyraznéjsimu snizeni ceny novych bytd. VSechny tyto aspekty vedly k velkému
snizeni objemu nové poskytnutych hypoték a nasledné i prodeji a vystavbé bytd, resp. dalsich typd
nemovitosti. Tyto faktory maji negativni vliv obecné na podniky a ekonomickou aktivitu v CR, je vSak
predpoklad, ze zpomaleni bude mirné a nebude dlouhé a ve svém dUsledku pomUze stabilizovat a
nasledné snizit inflaci a poté i Urokové sazby, coz posléze povede k oziveni investi¢ni aktivity. V souhrnu
vSak v roce 2022 a prvni poloviné roku 2023 vzrostl diraz na dostate¢nou finanéni silu ekonomickych
hracl a jejich rezerv — domacnosti i firem — a na potfebu obezietného nakladani s rizikem.

Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostrednictvim zmény redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

c) Vyznamné majetkové Ucasti

Spole¢nost: Numi Balanced, s.r.o.

Sidlo spolecnosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 085 32 532

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 320512
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Bilanéni suma spolecnosti ke konci roku 2022 &inila 205 266 tis. K&. Aktiva spole¢nosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 204 178 tis. K& (99,4 % bilan¢ni sumy), ob&Zznymi aktivy a
pohledavkami.

Spolec¢nost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato Ucetni poloZzka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty. Ve shirce naleznete unikatni mince z celé
Evropy a svéta, od Tolarové razby Habsburk( v Cechach a Uhrach, pfes mince Keltské, Transylvanské az
po Korunovacni medaile a Zetony.

d) Udaje o podstatnych zménéch Udajdi uvedenych ve statutu investiéntho fondu, ke kterym do&lo
v pribéhu uplynulého pololeti

V pribéhu uplynulého pololeti nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investicnich cild, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

V pribéhu uplynulého pololeti nedo$lo k zméné statutu Podfondu, ani ke zméné investi¢nich cild,
investi¢ni politiky ani strategie Podfondu.

e) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluh Podfondu.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.
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Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouZiti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.

f)  Vliv ruské invaze na Ukrajinu

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investord z téchto
destinaci.

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mze
v této souvislosti Celit, a souc¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani Uc¢etni jednotky.

Za cca 1 rok od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a ropy a
nasledné i snizZit jejich ceny na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce
prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiim nebo sankcemi na Rusko
ovlivaujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou i po cca roce trvani konfliktu zejména:
- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifent;
— dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace;

—  navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

g) Popis v8ech vyznamnych udélosti, ke kterym doslo po skonéeni 6mési¢niho obdobi, za které je
vpracovdna mezitimni Uéetni zavérka

Po rozvahovém dni nedosSlo u Fondu k zadné zmeéné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
Ucelu Pololetni finanéni zpravy.

Po rozvahovém dni Podfond zaloZil novou spole¢nost Numi 1Z, s.r.o., IC: 196 98 976, kterd se bude
zamérovat primarné na obchodni ¢innost v oblasti investi¢niho zlata.
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3. Soupis transakci se spfiznénou stranou

Ovladana osoba:

Sidlo:

SEMPER SICAV, a.s.
062 96 921

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spriznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24 akcentovat materialni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah pfedevsim regulatorni podstatuy, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitdlove spfiznéné strany

Jméno:

ZpUlsob ovladani:

Jinak spfiznéné strany

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

Zpusob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUlsob ovladant:

Ing. ELIZEJ MACHO
20. prosince 1977
Bratislava — Nové Mesto, Bellova 12B, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

MACHO & CHLAPOVIC a.s.

45490112

Dunajska 48, 811 08, Bratislava — mestska ¢ast Staré Mesto
primo

Bellova s.r. 0.

47 258772

Bellova 12B, 831 01, Bratislava, Slovenska republika

pfimo

Auction House MACHO & CHLAPOVIC a.s.

085 05 560

Slunna 560/11, Stfesovice, 162 00 Praha 6, Ceské republika
primo

MACHO & CHLAPOVIC

02722 577

Slunna 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
odstépny zavod, nepfimy vliv

Numi Balanced, s.r.o.

085 32 532

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
neprimo
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Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

Numi  Balanced, Dodatek ¢. 4 ke smlouvé penézni
1.3.2023
S.r.o. o Uvéru prostfedky (urok)
Numi  Balanced, Smlouva o poskytnuti »
Sro. ofiplatku mimo ZK 28.2.2023 priplatek N/A

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchotho roku

Numi Balanced Dodatek ¢. 1 ke smlouvé 1.6.2022 N/A
S.I.o. o Uvéru ¢. 2111091751
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4, Vysledky hospodareni emitenta k 30. 06.2023
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ROZVAHA - neauditovana

Ke dni 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

16 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf

Posledni Posledni Pogleendni
AKTIVA Poznamka rozh?)iirr]wého Korekce rozhi?jr;ého minulého
. - rozhodného
obdobi- obdobf obdobr-
brutto netto
netto
Aktiva celkem (Z) 17 17 17
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 8.2 17 17 17
v tom: a) splatné na pozadani 17 17 17
Posledni den rozhodného | Posledni den minulého
PASIVA obdobf rozhodného obdobf
Pasiva celkem (Z) 17 17
9 | Zakladani kapital () 8.3 100 100
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 100 100
13 | Kapitalové fondy 8.4 230 230
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
15 | pfredchozich obdobi 8.4 -313 -306

--—-—

17 | Vlastni kapital
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PODROZVAHA - neauditovana

ke dni 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

SEMPER SICAV,

a.s.

ICO: 062 96 921

Priloha k mezitimni Ucetni zavérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

Pozndamka

Posledni den rozhodného

obdobf

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 11

17

17
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY - neauditovany

za rok kongici 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

0Od za¢dtkudo | Od zac¢atku do
Poznamka konce konce minulého
rozhodného rozhodného
obdobi obdobi

9 | Spravni naklady () 9.2 0 2

b) ostatni spravni naklady 0 -2

20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 9.3 0 2
21 | Dan z prijmu 9.3 0
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 9.3 0
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU - neauditovany

za rok koncici 30. 06. 2023

(v tisicich K¢&)

Zakladni | Vlastni | Emisni | Rezerv | Kapitdl. | Ocefovaci | Zisk Celkem
kapitdl | akcie | 4&zio fondy fondy rozdi 1y (ztréta)
Zisstatek k 1.1.2022 100 -306

mmmm-l-l--

Zustatek k 30.06.2022 -308

Zustatek k 1.1.2023
Zlstatek k 30.06.2023
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za rok konéici 30. 06. 2023
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SEMPER SICAV, a.s.
ICO: 062 96 921

Priloha k mezitimni Ucetni zavérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH - neauditovany

Obdobi 01-06/2023

Obdobi 01-06/2022

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Cisty penézni tok z provoznich &innosti a

. : . o 0 2
zmeénami pracovniho kapitalu
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Cisty penézni tok z investiéni ginnosti 0 0
Penézni tok z finanéni ¢innosti
Cisty penézni tok z finan¢nich ginnosti 0 0
Cistd zména penéznich prostiedkd a ekvivalentd 0 2
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 17 24
Dopady kurzovych rozdill na penézni polozky 0 0
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 17 22
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7 V.

PRILOHA V MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE - neauditovana

1. Obecné informace

SEMPER SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZzen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo: Hveézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4

Den zéapisu do obchodni rejstriku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
Ucetni obdobi 01.01.2023 — 30. 06. 2023

Fond byl dne 28. 06. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investicni akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostrfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni investi¢niho majetku alokovaného v Podfondu,
pfi signifikantni redukované volatilité a poklesech.

Vroce 2017 doslo na zakladé rozhodnuti Valné hromady k vytvoreni podfondu NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
(,Podfond") a veskery majetek a zavazky tykajici se investi¢ni ¢innosti byly v zafi 2017 timto prevedeny do Podfondu.

SEMPER SICAV, a.s. vytvoril podfond pod nazvem Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s., ha jehozZ u¢et mize Fond
nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategif tohoto Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované volatilité a
poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych uUcasti v jinych spolecnostech a poskytovat Uvery, nebo
nakupovat dluhopisy. Soucasti investi¢ni strategie Podfondu bude v omezené mife rovnéz provadét investice do
investi¢nich cennych papirQ, derivatl. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do
rliznych nepfepojenych majetkovych hodnot. Spole¢nosti, do kterych bude Podfond investovat, se budou zabyvat zejména
investovanim do cennych minci, sbératelskych minci a ve velice omezené mife rovnéz do drahych kov.
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Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 01. 08. 2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost”,
,obhospodarovatel” nebo ,administrator”).

Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatel(l/valné hromady Fondu ke dni 08. 06. 2017 jmenovdna do
funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostfednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2023 investi¢ni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investi¢nimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplnhovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je piné obhospodafovan investiéni
spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu investiéni spole¢nost provadii administraci Fondu. Uvedené ¢innosti
ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje feditel spravy
majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 30. Gervnu 2023:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 24.11.2020

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék od 21.01. 2023

Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady JUDr. Dusan Ivanic od 24.11.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Vymazano: PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek 20.01.2023

Zapsano: PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék 21.01.2023
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Od data vytvoreni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpis (dale jen ,VoUBFI").

Investi¢ni akcie Podfondu ISIN CZ0008043247 jsou od 02. 01. 2023 obchodovany na Burze cennych papirl Praha, a. s.
Podfond je v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") emitentem
investicnich cennych papird prfijatych k obchodovani na evropském trhu a ma povinnost sestavovat Ucetni zavérku
v souladu s mezindrodnimi Ugetnimi standardy (déle jen ,IFRS"). Podfond v souladu s § 19a ZoU vyuzil moznosti
sestavovat UcCetni zavérku podle IFRS od pocatku nasledujiciho ucetniho obdobi, tj. od 1. 1. 2024 a mezitimni Ucetni
zaverka tak byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.

Pro sestaveni mezitimni Ucetni zavérky postupuje Fond dle §19a odst. 2 zakona 563/1991 Sh., zakona o UCetnictvi, tedy
rozhodl o plném pouziti mezinarodnich Ucetnich standard od poc¢atku Ucetniho obdobi nasledujiciho po ucetnim obdobi,
v némz byly investi¢ni cenné papiry prijaty k obchodovani na regulovaném trhu burzy.

Mezitimni UCetni zavérka byla pfipravena na zakladé UcCetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb,,
o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpistl (déle jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice, zejména VoUBFI. Utetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zékladé zasady ocenovani
realnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich U¢etnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefuje a uvadi informace o finanénich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajll ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Fond neni subjektem vefejného zéjmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro ucetni
jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou Ucetni zaverku.

Mezitimni ucetni zavérka nepodléha povinnému auditu.

3. Dllezité ucetni metody

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni Ucetni zavérce, v
niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho Uc¢etniho obdobi nedoslo ke zméné v aplikovanych Ucetnich pravidlech.
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4. Regulatorni pozadavky

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. (dale jen
,depozitar”) vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znénf je ucinné od 29. 08. 2017, dodatku €. 1 ve znéni ucinném od 29. 08. 2017, dodatku €. 2 ve znéni ucinném
0od 01.10. 2017, dodatku ¢. 3 ve znéni uc¢inném od 01. 11. 2017 a dodatku ¢. 4 ve znéni ucinném od 23. 05. 2019.

5. Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ve Fondu ke zméné ucéetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let.

7.Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

8. Vyznamné polozky v rozvaze

8.1.  Financ¢ni nastroje

Fond zvefejfiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabehlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) o . O
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva

Pohledavky za bankami
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8.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 2022
ZUstatky na béznych ucétech 17 17

8.3.  Zakladni kapital

K 30. 06. 2023 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. KC.

Zakladni kapital je tvoren 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou TKE.

8.4. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na Ucet Fondu jsou k datu mezitimni Ucetni zavérky v kapitalovych
fondech evidovany investice v celkové vysi 230 tis. K¢.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2023 2022
ZUstatek nerozdélenych zisk(/ztrat k 1.1. -306 -296
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku hospodareni -7 -10

minulého roku

Ztrata roku 2022 ve vysi 7 tis. KC byla na zakladé rozhodnuti valné hromady pfevedena na ucCet neuhrazenych ztrat
predchozich obdobi.

Fond v béZném ucetnim obdobi 2023 nevykazuje nakladové a vynosové operace, vysledek hospodareni ¢ini 0 K¢.

9. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

9.1.  Finan¢ni nastroje

Fond za sledované obdobi neeviduje zadné zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty
nebo v ostatnim uplném vysledku.

9.2.  Spravni naklady

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Ostatni spravni naklady 0 2

Colem | 0

Ostatni spravni naklady v minulém obdobi tvofily naklady za potvrzeni pro audit ve vysi 2 tis. KC.
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9.3.  Splatna dan z pfijmad

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 0 -2
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oducétovani finanéni aktiv 0 0

vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Darnove neodcitatelné naklady

Pouzité slevy na dani a zapocCty

0 0

Zohlednéni danové ztraty minulych let 0

Zéklad dan& po odedteni dafiové ztraty _

Fond k rozvahovému dni nehradil zadné zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob.

9.4. OdlozZeny darnovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 30. 06. 2023 nevznikl odloZeny danovy zavazek. O odloZzené danové pohledavce nebylo z opatrnosti Uctovano.

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2023 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 17 17

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani investiéni spole¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.



SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha k mezitimni Ucetni zavérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

12. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lendim statutarniho organu ani ¢lendm dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

13. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

13.1. Rizenirizik

Cinnost Fondu je vystavena zejména Uvérovému riziku.

Fond v rdmci své ¢innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond nerealizuje investi¢ni ¢innost.

13.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. KC
Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, 17 100.0 %

a.s.
13.3. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

13.3.1. Uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkd ulozenych u bank.

Informace, které Investiéni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investicni spolec¢nost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu uvérového rizika
za dulezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mUze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce
predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mize také selhat pri ziskdvani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vU&i Gvérovému riziku.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia k 30.06.2023 v tis. K&:

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 17 0 17
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratoveé 0 0 0 0

0

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank Czech Republic, a.s., ktera je regulovanym
bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je tak zanedbatelné.

13.3.2. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mze drzet investice
ivjinych méndach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v ddsledku zmén ménovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za ndsledek ztratu kapitdlu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepoditdna, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 30. 06. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 17 0 0 17
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0

~
~

e e I ) )
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Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 30. 06. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Zdavazky vici bankam 0 0
Zdavazky vici nebankovnim subjektlim 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
Ostatni pasiva 0 0
Vlastni kapital 17 17

Expozice Fondu na ménové riziko neni zadna.
13.3.3. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mlze Fond vystavit ztrdtam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Fond ma koncentraci pouze vici bankovnimu sektoru v Ceské republice.

13.34. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
fizeni.

14. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Realna hodnota finan¢nich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béZnych neddvnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné ndstroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocerfiovani bézné pouzivané Gcastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

VsSechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Financni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.
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Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci drovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych pfedpoklad( provede odhad individualnich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana redlnou hodnotou v rdmci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v rdmci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohledavky a pasiva ocefiované realnou hodnotou proti ziskdm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Ucetnich pfedpis(, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich FondU, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zévazky diskontujeme na
zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dan& metoda je dle
naseho nazoru vhodnad, neboft reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na predc¢asné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v souCasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

14.1. Hierarchie realnych hodnot
Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 - Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni

e Uroven 2 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek

e Uroveri 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupdl, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 30. ¢ervnu 2023.

Rok 2023

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Rok 2022

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Pro vSechny pfesuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani realnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvySsi uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do udrovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nekteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu let 2023 ani 2022 nedoslo k zadnym presuntm.

14.2. Techniky ocenovani a vstupni veli€iny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in trovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z
trhu u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory a ty se nasledné pouZiji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 3 vychdzime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Géetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodafstvi, informace z
financnich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individuainé ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substanéni hodnoty. DalSi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepfedpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zdvazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazk( na bazi Ucetnich principl a zésad. V rdmci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazkl Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody
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Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjiSténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikdtor(” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezitd pfi vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Reélna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 17 DCF Model ARAD

14.3. Popis ocenovacich postupl pouzitych Gcetni jednotkou v drovni 3

14.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pfistup
Tam kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni ur¢ena k prodeji stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni veli¢iny jsou najemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobi

Porovnavaci zpisob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urceny k dalSimu prodeji, ¢i neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veli¢iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.

14.3.2. Ocenéni obchodnich podild a akcii
vynosovym zpUsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finan¢niho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplisobem

Model ocenéni stanovuje redinou hodnotu vSech poloZek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde nenfi pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektl ve vystavbé

ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finan¢niho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocate¢nim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.
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likvidaéni hodnotou

Model ocenuje finanéni aktivum, které ma vétsSinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva

14.3.3. Ocenéni cennych papird
vynosovym zplsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

14.3.4. Ocenéni poskytnutych Gvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financ¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

14.3.5. Ocenéni pfijatych dvért
vynosovym zpUsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladeé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financ¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

14.3.6. Sladéni pohybu na urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybi na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroj je k 30. 06. 2023 nasledujici:

tis. K¢ Zisk Zisk
/ztréta /ztrata
Redlnd  zprecené zprecené Nakupy/ VVDORS Pfevody Redlna
hodnota nido ni do Vzn?ky Prodeje  Emise ﬁgnf zado hodnota
k1.1. vysledku  ostatniho urovné 3 k 30.6.
hospodar  dpIného
eni vysledku
Aktiva
Pohledavky za 17 0 0 0 0 0 0 0 17
bankami

Cetemave | 7] 00l 00l o0 0
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Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31. 12. 2022 nasledujici:

tis. K& Zisk
/ztrata
Redlnd  z precené
hodnota ni do
k1.1. vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 24 0
bankami

Zisk
/ztrata
z pfecené
ni do
ostatniho
Uplného
vysledku

Pfevody Redlna

Emise Vz;g?“fa zado hodnota
urovné3 k31.12.
0 7 0 17

| Celeemaktva | 24| 0l 0 0 0] 0 7 0 1]

15. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

K datu 06. 09. 2023 byla zalozena zapisem do obchodniho rejstiiku spoleénost Numi IZ, s.r.o., IC: 196 98 976, kde je fond,

resp. podfond 100% spolecnikem.

Sestaveno dne: 02. 10. 2023

Ing. Vladimir Bezdek
Poveéreny zmocnénec

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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ROZVAHA - neauditovana

Ke dni 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

16 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

18 061

Posledni Posledni Posledni
d d den
en en minulého
AKTIVA Pozn. rozhodngho Korekce rozhodngho rozhodného
obdobi- obdobi- .
b obdobi-
rutto netto
netto
Aktiva celkem (Z) 260 312 ‘ 260 312 ‘ 227 145
3 | Pohledavky za bankami a druzZstevnimi zaloZznami () 8.2 1085 1085 1065
v tom: a) splatné na pozadani 1085 1085 1065
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 8.3 178 534 178 534 161739
b) ostatni pohledavky 178 534 178 534 161 739
8 | U¢asti s rozhodujicim vlivem () 8.4 80673 80673 64 288
11 | Ostatni aktiva 8.5 8 8 8
13 | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8.6 12 12 45
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobf rozhodného obdobi
Pasiva celkem (Z) 260 312 227 145
Ostatni pasiva 8.7 13362 40 340
6 | Rezervy (%) 8.8 469 292
b) na dané 469 292
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako zavazek)
celkem 13831 40 632
8 | Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcif 8.9 228 420 162 948
d) obdoba kapitalovych fondd 8.9.1 175908 134 530
e) obdoba ocenovacich rozdill 8.9.2 -511 -1 040
f) obdoba nerozdélenych ziskd nebo
neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi 8.9.3 53023 29 458
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akci
klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané
obdobi 228 420 162 948

23 565

. v tom: a) pfirlistek zavazkd - 18 061 23 565

Cisté4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif
18 celkem (Fondovy kapital)

246 481

186 513
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PODROZVAHA - neauditovana

za rok konéici 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobf rozhodného obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 11 260 312 227 145
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY - neauditovany

za rok konéici 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

0Od za¢dtkudo | Od zac¢atku do
Poznémka konce, konce minL,JIého
rozhodného rozhodného
obdobi obdobi
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (2) 9.2 11 099 2 568
4 | Vynosy z poplatk( a provizi 9.3 0 39
5 | Naklady na poplatky a provize 9.3 7 11
6 | Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 9.4 8694 8 583
8 | Ostatni provozni naklady 9.5 17 7
9 | Spravni ndklady (2) 9.6 1214 666
b) ostatni spravni naklady 1214 666
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 9.7 18 555 10 506
21 | Dan z pfijmu 9.7 494 70
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 9.7 18 061 10 436
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCI( - neauditovany

Vtis. K&

Vlastni
akcie

Emisni
azio

Rezerv
fondy

Kapital.
fondy

Ocenovaci
rozdily

Zisk
(ztrata)

Celkem

Zistatek k 01.01.2022 0 0 0

Kursove ro,zdlly a ocenovaci rozdily 0 0 0 084 0 0 84

nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 10 436 10 436

Emise akcii 0 0 0 24735 0 0 24735
0 0 0

Z(statek k 30.06.2022 131 658
Zistatek k 01.01.2023 0 0 186 512
Kursove ro,zdlly a ocenovaci rozdily 0 0 0 1898 530 0 1368
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 18061 18061
Emise akcii 0 0 0 43276 0 0 43276
Zaokrouhlenf 0 0 0 0 0 0 1

0 0

ZUstatek k 30.06.2023

175908

246 481




/\vant

INVESTICNi SPOLECNOST

za rok konéici 30. 06. 2023

(v tisicich K¢)

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

ICO: 062 96 921

Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH - neauditovany

Obdobi 01-06/2023

Obdobi 01-06/2022

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Nakup majetkovych U¢asti a cennych papirl -4 803 0
Poskytnuté uvéry - Cerpani -8 196 -45 449
Zaplaceng pr|p[atk3{ mimo zakladni kapital 3979 0
majetkovych Ucasti

Zaplacené spravni a provozni naklady -1348 -681
Zaplacené dané z pfijmd -318 -61
Cisty penézni tok z provoznich ginnosti a 17 944 46197
zmeénami pracovniho kapitalu

Penézni toky z investicni ¢innosti

Cisty penéZni tok z investiéni ginnosti 0 0
Penézni tok z finanéni éinnosti

Emise a Upisy akcii a podilovych listl 17 967 44 481
Cisty penézni tok z finan¢nich ¢innostf 17 967 44 481
Cistd zména penéznich prostiedkd a ekvivalentd 23 -1710
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 1065 4025
Dopady kurzovych rozdilli na penézni polozky =8 -94
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 1085 2221
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7 V.

PRILOHA K MEZITIMNI{ UCETNI ZAVERCE - neauditovana

1. Obecné informace

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. (,Podfond”) je podfond investi¢niho Fondu SEMPER SICAV, a.s. (,Fond").
Fond byl zaloZen v souladu se zéakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich Fondech (dale jako
LZISIF").

Nazev Podfondu: Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Nazev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zéapisu do obchodni rejstiiku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: podfond investi¢niho Fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
Ucetni obdobi: 01.01.2023 - 30.6.2023

Fond byl dne 01. 08. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu.
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je Fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorll vydavanim ucastnickych cennych papirtl a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedk anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované volatilité a
poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych Ucasti v jinych spoleCnostech a poskytovat uvéry, nebo
nakupovat dluhopisy. Soucasti investi¢ni strategie Podfondu je v omezené mife rovnéz provadét investice do investi¢nich
cennych papirQl, derivatll. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rlznych
nepripojenych majetkovych hodnot. Spole¢nosti, do kterych Podfond investuje, se zabyvaji zejména investovanim do
cennych minci, shératelskych minci a ve velice omezené mife rovnéz do drahych kovd.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 01. 08. 2017 AVANT investicni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investicni spole¢nost”,

,obhospodarovatel“ nebo ,administrator”).
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Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatell/valné hromady Fondu ke dni 08. 06. 2017 jmenovdna do
funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostrednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

V prabéhu roku 2023 investiéni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Podfondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan investiéni
spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost provadi i administraci Fondu,
resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje investiéni spole¢nost svymi zaméstnanci.
Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele
Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 30. Servnu 2023:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 24.11.2020
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék od 21.01. 2023
Dozorci rada:

Clen dozor¢i rady JUDr. Dusan Ivanic¢ od 24.11.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Vymazano: PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek 20.01.2023

Zapsano: Pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék 21.01.2023

2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni Ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpis (dale jen ,VoUBFI").

Investi¢ni akcie Podfondu ISIN CZ0008043247 jsou od 02. 01. 2023 obchodovany na Burze cennych papirtl Praha, a. s.
Podfond je v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") emitentem
investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském trhu a ma povinnost sestavovat Ucetni zavérku
v souladu s mezindrodnimi Ugetnimi standardy (déle jen ,IFRS"). Podfond v souladu s § 19a ZoU vyuzil moznosti
sestavovat UcCetni zavérku podle IFRS od pocatku nasledujiciho ucetniho obdobi, tj. od 1. 1. 2024 a mezitimni Ucetni
zavérka tak byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.

Pro sestaveni mezitimni Uc¢etni zavérky postupuje Podfond dle §19a odst. 2 zakona 563/1991 Sh., zakona o Ucetnictvi,
tedy rozhodl o pIném pouziti mezinarodnich Ucetnich standard od po&atku ucetniho obdobi nasledujiciho po Uc¢etnim
obdobi, v némz byly investicni cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu burzy.



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

Mezitimni Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb,,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice, zejména VoUBFI. Mezitimn{ Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zakladé zasady
ocenovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich Uc¢etnich standard( upravenych prdvem Evropské unie.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu U&tovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle mezinérodnich
Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Mezitimni UCetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 30. 06. 2023, za Ucetni obdobiod 01. 01. 2023 do 30. 06. 2023
(dale téz ,ucetni obdobi”).

Fond nebyl v rozhodném obdobi subjektem vefejného z&jmu podle § Ta ZoU a byl kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZOQ
jako mald ucetni jednotka. Predkladana ucetni zaverka Fondu je nekonsolidovand. Fond nema v souladu s § 22 ZoU
povinnost sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku.

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléha povinnému auditu.

3. Dllezité ucetni metody

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni rocni ucetni zavérce,
Vv niZ jsou blize popsana. V prab&hu mezitimniho Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné v aplikovanych Ucéetnich pravidlech.

4. Regulatorni poZzadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
(ddle jen ,depozitar”) vykonava pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle
depozitafské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 23. 05. 2019, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

5. Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo v Podfondu ke zméné ucetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na cCista aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcil.
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7. Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

8. Vyznamné poloZzky v rozvaze

8.1.  Financ¢ni nastroje

Fond zvefejriuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do nasledujicich
kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabé&hlou P , . y
do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztrat
hodnotou ) P vy o o vy )
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 1085
Pohledavky za 0 0 0 178 534
nebankovnimi subjekty
Ugasti s rozhodujicim 0 0 0 80673 0
vlivem

Ostatni aktiva

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 0 13362
Cista aktiva pripadajicf 0 0 0 246 481
na drzitele investi¢nich

akcii

8.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 2022
ZUstatky na béznych ucétech 1085 1065

Podfond ke dni 30. 06. 2023 evidoval zlstatek na bankovnich Uctech ve vysi 1 085 tis. K& (31.12. 2022: 1 065 tis. K¢),
z toho zlstatek na bankovnim Uctu vedeném v K¢ Cinil 1 060 tis. K¢ a zUstatek na uctu v EUR cCinil 25 tis. KE.
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8.3.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2023 2022
Poskytnuté Uvéry a zapUjcky z toho: 178 534 161739
Splatné od 1 roku do 5 let 178 534 161739

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval ¢tyfi Uvéry, jejichz vyse jistiny a Urokl byly ndsledujici:

- wySejistiny Gvéru, & smlouvy 1912171751: 1 720 971,00 K&
- vy8e Urokd Uvéry, ¢ smlouvy 1912171751 662 298,75 K&

(@}

. smlouvy 2108061751: 300 000,00 K&
.smlouvy 2108061751: 66 657,56 K&

- vySejistiny Uvéry,
- vySe Urok( uvéry,

(@}

(@3

. smlouvy 1910021751: 21 831 600,00 K& / 920 000,00 EUR
.smlouvy 1910021751: 8875 084,78 K&/ 374 002,73 EUR

- vySejistiny Uvery,
- vySe Urok( uvéry,

(@}

- vySejistiny uvéry, €. smlouvy 2111091751: 129 721 035,73 K& / 5 466 541,75 EUR
- vySe Urokd uvéruy, €. smlouvy 2111091751: 15356 473,21 K¢ / 647 133,30 EUR

VySe Urokové sazby u vSech uvér( ¢inila ve sledovaném obdobi 15%.

Uroky se pocitaji ode dne (véetné), ve kterém byla odepsana ¢astka cerpani z Uctu Uvérujiciho. Uroky z dluzné ¢astky Gvéru
¢. smlouvy 21110917517 se na zakladé dodatku ¢. 1 ze dne 01. 06. 2022 pocitaji od prvniho dne (véetné) kalendarniho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla odepsana ¢astka ¢erpani z Uctu uveérujiciho.

Ve sledovaném obdobi doslo k nasledujicim transakcim u dvéru ¢. smlouvy 2111091751:

- Cerpani Uvéru ve vysi 80 000,00 EUR na zakladé Zadosti o ¢erpani ze dne 14. 02. 2023;

- navySeni Uvérového ramce na ¢astku 6 840 000,00 EUR na zakladé dodatku ¢. 4 ke smlouvé o uvéru ze dne
01. 03. 2023;

- Cerpani Uvéru ve vysi 200 000,00 EUR na zaklade Zadosti o ¢erpani ze dne 15. 03. 2023;

- Cerpani Uvéru ve vysi 1 500 000,00 CZK na zakladé zadosti o Cerpani ze dne 26. 03. 2023.

8.4.  Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K 30. 06. 2023
Datum Nazev spole¢nosti Podil na zdkladnim  Pofizovacicena  Ocenovacirozdil Hodnota celkem
pofizeni kapitalu
20.09. 2019 Numi Balanced, s.r.o. 100 28 941 51732 80673
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K31.12.2022
Datum Nazev spole¢nosti Podil na Pofizovacicena  Ocernovacirozdil Hodnota celkem
potizeni zakl.as:lmm
kapitdlu
20.09.2019  Numi Balanced, s.r.o. 100 10 64 278 64 288

Podfond eviduje ve sledovaném Ucetnim obdobi Ucast s rozhodujicim vlivem ve spole¢nosti Numi Balanced, s.r.o. Vyse
investice je 80 673 tis. K&, v minulém obdobi byla ve vysi 64 288 tis. K.

Podfond nema povinnost konsolidace, jelikoz spolu se spoleénostmi, které ma jako Uc¢asti s rozhodujicim vlivem
neprekracuje velikostni kritéria a tvofi malou skupinu Uc¢etnich jednotek.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ddle specifikovany v kapitole Vztahy se spiiznénymi osobami.

8.4.1. Vyvoj hodnoty podill s rozhodujicim a podstatnym vlivem

tis. K& Redlnou hodnotou do zisku nebo Redlnou hodnotou do ostatniho

ztraty UpIného vysledku/do rozvahy
Redlna hodnota k 1. 1. 2022 47 766 0
Porizeni 0 0
Zisk/ztrata z prfecenéni 16 522 0
Vyrazeni v disledku prodeje 0 0
Reklasifikace 0 0
Redlnd hodnota k 31. 12. 2022 64 288 0
Porizeni 8092 0
Zisk/ztrata z pfecenéni 8293 0
Vyrazeni v dlisledku prodeje 0 0

Redlna hodnota k 30. 06. 2023 80 673 _

8.5.  Ostatni aktiva

tis. K& 2023 2022
Ostatni 8 8

Gaen 5 ¢

Podfond eviduje ve sledovaném obdobi, stejné jako v minulém obdobi, pohledavku ve vysi 6 tis. K¢ za Numi Balanced,
s.r.o. — faktura za notarsky zapis. Castku 2 tis. K¢ tvorfi poskytnuta kauce spole¢nosti anji s.r.o. v souvislosti s pronajmem
schranky drahych kovd.
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8.6.  Naklady a pfijmy pfistich obdobi

tis. K& 2023 2022
Naklady pristich obdobi 12 45

Podfond evidoval ve sledovaném obdobi naklady pfistich obdobi za pronajem schranky drahych kov( ve vysi 12 tis. K¢
a v minulém obdobi 45 tis. k¢.

8.7.  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2023 2022
Zdavazky vUic¢i dodavatelim 33 256
Zdavazky vici akcionartim, podilnikim 13169 40 007
Dohadné poloZky pasivni 160 77

8.7.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K¢ 2023 2022
Z38vazky k po¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zdvazku k 1. 1. 40 340 3875

Redlna hodnota k 1. 1. 40 340 3875

Transakce za sledované obdobi

Prirtstky 23414 108 734

Oductovani finan¢nich zavazkl z toho: 50 392 72 269

- Splatna hodnota zavazku 50 392 72 269
Z48vazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zdvazku k 31. 12./ 30.6. 13362 40 340

Redlna (Gcetni) hodnota zavazku k 31. 12./30.6. 13362 40 340

8.8.  Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2023 2022
Rezerva na dané 469 292

Podfond ve sledovaném obdobi vytvofil rezervu na dan z prijma ve vysi 469 tis. K& (2022: 292 tis. K¢&).
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

tis. K& Rezerva na Rezerva na Rezervy na Rezervy ostatni Opravné

opravy majetku dané rizika a ztraty polozky
k pohledavkam

Z(statek k 1. lednu 2022 0 81 0 0 0

Snizeni 0 -86 0 0 0

Zvyseni

Zlstatek k 31. prosinci

2022

Snizeni

Zvyseni

0 201 0 0 0
Zustatek k 30. ¢ervnu

8.9. Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investinich akcif

Soucdsti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, oceriovacich rozdild, emisniho &zia, rezervnich fondd,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirlistek zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi".

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadiena v EUR,

coz pfedstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na Zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Podfondu.

8.9.1. Obdoba kapitalovych fond

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu ucetni zavéerky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 175 908 tis. K¢.

Ks 2023 2022
Pocet investicnich akcii VIA na zacatku obdobi 100 000 100 000
Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi 4 560 049 2 587 516
Pocet vydanych investi¢nich akcii PIA v obdobi 1196 806 1972 533

Pocet investi¢nich akcii PIA na konci obdobf 5756 855 4 560 049
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8.9.2. Obdoba oceriovacich rozdild

tis. K& Dlouhodoby Kapitdlové Dluhové Derivaty Ostatni
hmotny financni finanéni
majetek nastroje nastroje
Z(statek k 1. lednu 2023 0 0 0 0 -1 040
Snizeni 0 0 0 0 0

Zvyseni 0 0 0 0 529

Zvyseni polozky ostatni tvofi dohadna poloZka na nevydané investi¢ni akcie k datu 30. 06. 2023.

8.9.3. Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z prfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobf a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2023 2022
ZUstatek nerozdélenych zisk{/ztrat k 1.7. 29 458 18517
Reklasifikace 0 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku hospodareni 23 565 10 941

minulého roku

Celkem k 30.06 / 31.12. 53023 29458

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 18 061 tis. KC.

Podfond v minulém ucetnim obdobi 2022 dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 23 565 tis. K. Vysledek
hospodareni Uc¢etniho obdobi roku 2022 byl v pIné vysi pfeveden na Ucet nerozdéleného zisku minulych let.
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9. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

9.1.  Financni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujici zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabé&hlou A . : .
do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztréat
hodnotou o _ P vy o o vy )
dluhové nastroje kapitdlové povinné uréené
nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokd a 0 0 0 11 099 0
podobné vynosy
Naklady na poplatky 0 0 0 -7 0
a provize
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 5787 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 16 879
z finanénich aktiv
Financni zavazky
Vynosy z poplatkd a 0 0 0 0 0
provizi
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 2907 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 0 0 0 0 0

z oductovani

Zisk nebo ztrata 2907
z finanénich zavazkd

Zisk nebo ztrata 19785
z finanénich néstrojl

9.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Vynosy z Urok( 11 099 2 568
z Uvérd a zapUljcek 11 099 2 568

Cisty drokovy vynos 11099 2 568

Podfond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z Urokd z poskytnutych Uvérd ve vysi 11 099 tis. K. V minulém obdobi
Podfond realizoval vynosy ve vysi 2 568 tis. K¢.
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9.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Vynosy z poplatk( a provizi 0 39
Vstupni 0 39
Nédklady na poplatky a provize -7 -11
ostatni -7 -11

Podfond ve sledovaném obdobi realizoval naklady z poplatkd na bankovnich Gcétech ve vysi 7 tis. KE (2022: 11 tis. K¢)
a vynosy ze vstupnich poplatk( investort ve vysi 0 tis. K¢ (2022: 39 tis. K¢)

9.4.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich nastrojd ocenénych redinou 407 357
hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finanénich nastrojd ocenénych redlnou 8293 8 336
hodnotou
Kurzove rozdily -6 -110

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje zisk z finanénich operaci ve vysi 8 694 tis. K&. Pozitivné jej ovlivauji
zejména ocenovaci rozdily z pfecenéni obchodniho podilu ve vysi 8 293 tis. K¢.

Zisk z dluhovych finan¢nich ndstrojd ocenénych redinou hodnotou tvori ztrata z pfecenéni poskytnutych Gvérd ve vysi 2
500 tis. K¢ a zisk z precenéni emisi a Upisl investi¢nich akcii ve vysi 2 907 tis. K¢E.

Kurzové rozdily tvofi ztrata pfecenéni bankovniho U¢tu vedeného v EUR ve vySi 6 tis. KE.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi nastroji:

tis. K¢ Zisk/ztrata Zisk/ztrata z

Z precenéni oductovani
Financni aktiva 5787 0
Pohledavky za bankami -6 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty -2 500 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 8293 0
Finan¢ni pasiva 2907 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 2907 0

Zisk/ztrata z finanénich néstrojl 8 694 _
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90.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Ostatni provozni naklady 17 7

Ostatni provozni naklady tvofi naklady na pronajem 2 ks schranek drahych kovd.

9.6.  Spravni naklady

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 37 24

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 37 24
Naklady na danové poradenstvi 14 0
Pravni a notarske sluzby 3 0
Odmeéna za vykon funkce 885 424
Sluzby depozitare 218 218
Ostatni spravni naklady 57

Ve sledovaném obdobi Podfond evidoval ostatni spravni naklady ve vysi 57 tis. K¢&, které tvofily zejména naklady na
pojisténi UloZznych schranek ve vysi 16 tis. K&, sluzby Centrdiniho depozitafe za vedeni cennych papirl apod. ve vySi
23 tis. K¢, poplatek za potvrzeni pro audit ve vySi 2 tis. KE a dalsi drobné spravni naklady.

Néklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich organt a dozor¢i rady

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodafovan investiéni
spole¢nosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost provadi i administraci Fondu,
resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje investiéni spoleénost svymi zaméstnanci.
Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje reditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele
Fondu.
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9.7.  Splatna dan z pfijmad

tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 18 555 10 506
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv vykazanych 0 0
v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni -15055 -13757
Darnove neodcitatelné naklady 6 355 5064
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0

Z&klad dané 9855 1813

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 9 855 1813

Na oCekavanou vysi dané z prijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi vytvorena rezerva ve vysSi
494 tis. KC. Zaplacené zalohy na dan z prijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 24 tis. KC.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K& Rezerva na dan Splatnd dan z Odlozena dan Celkem
z pfijma prijmu

ZUstatek k 1. lednu 2023 0 0 0 0

Zruseni/Uprava dané z prijma z minulych let -348 0 0 -348

Tvorba dané z prumu v Ucetnim obdobi
0.8.  OdlozZeny darnovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfondu na ucet podfondu k 30. 06. 2023 nevznikl danovy zdvazek, o odlozené dafiové pohleddvce nebylo z ddvodu
opatrnosti Uc¢tovano.

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.
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11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2023 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 260312 227 145

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani investiéni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

12. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Podfond neposkytl zadné zalohy, zdvdavky, zapljcky a Uvéry ¢lendm statutdarniho orgdnu ani ¢lendm dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

13. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

13.1. Rizenirizik

Cinnost Podfondu je vystavena riiznym finanénim rizikdim, zejména:

e trznimu riziku (véetné drokového rizika realné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokd, ménového rizika a
cenového rizika),

e Uveérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(m, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papird
drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze existuje vhodny pravni rdmec, ktery
eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirl drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mdze byt schopnost
Podfondu prevadet cenné papiry doGasné snizena.

Strategie Fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Podfond vystaven a
snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investiéni spoleénost podle pravidel stanovenych statutem Podfondu
a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastroj a investovani nadmeérné likvidity.



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Podfondu
je strategie fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Prfed uskutec¢nénim transakce
obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni
spole¢nost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pficemz dva ¢leny jsou
voleny na spole¢ny navrh vSech akciondrl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh predsedy
statutarniho organu Obhospodarovatele. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskuteénéni transakce (ex-ante
a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a shér uddlosti opera¢niho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno
z dlvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana
ve statutu Podfondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik, v jejich
fizeni ¢i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvySit expozici Podfondu vici témto rizikim, coz mdaze také zvysit
potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosahnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice fidi sou¢asné. Podfond ma
stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky
az do maximalni vySe 400 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii s moznosti zpétného odkupu.
Splatnost té&chto pljcek nesmi prfesahnout 20 let. Statutem Podfondu je pfi poskytovani uvérll z majetku Podfondu
pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobég, na niz ma Podfond ucast umoznujici
tuto osobu ovladat. Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajisténa danova uznatelnost souvisejicich
urokovych nakladu.

Fond pouziva rlizné metody k mérfeni a fizeni riznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

13.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné ucty kreditni UniCredit Bank 1060 0,4 %
Bézné ucty kreditni UniCredit Bank 0,0 %
Obchodni podily trzni Numi Balanced, s.r.o. 80 673 31,0 %
Uvéry kreditni, Urokoveé Numi Balanced, s.r.o. 178 534 68,6 %
Ostatni 0,0 %

Celkovy soucet 260 312

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily, poskytnuté tvéry,
nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz
koncentraci Podfond vy¢isluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumeé
aktiv Podfondu.
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13.3. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

13.3.1. Trzni riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastroji v majetku Podfondu. Podfond mUze
u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét znacné
ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztréta Vlastnf kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podill 80673*15% 12101 0
urokoveé riziko Uver( 178534*1 % 1785 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencidlniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podiltl — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem doll

13.3.2. urokové riziko Gvérd — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu
urokové krivky smérem vzhiru Riziko likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, ze neni zaruceno v&asné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu nebo Nemovitostnich
spolec¢nosti ¢ijinych spole¢nosti, jejichZ podily tvori sou¢ast majetku Podfondu, do penéznich prostredk muze byt potom
urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v poZzadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v
rdmci Statutem vymezeného zpUlsobu investovani a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostredkd v majetku
Podfondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Podfondu (v tis. K&):

tis. K& Vazeny Do 1 roku Nad1az5 Nad 5 let Celkem
prdmér let
efektivni
urokové
sazby
Cizi zdroje (bez ¢Cistych aktiv 0 13 831 0 0 13 831

pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif
Klasifikovanych jako zavazek)

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektdm a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalent(, ridit
splatnost zavazkU se splatnosti pohleddavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrzovat na svych
bankovnich Ucétech je zakotven ve Statutu Podfondu.
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13.3.3. Uvérové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:

e 7 Uveérl a zapUjcek poskytnutych Podfondem;

e zpohledavek postoupenych na Podfond;

e 7 obchodnich pohledavek;

e penéznich prostfedk( uloZzenych u bank.
Uvérové riziko z avérd a zaplijcek poskytnutych Podfondem a z pohledévek postoupenych na Podfond je snizovano
provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni
spole¢nosti jako obhospodafovatele Podfondu a pfebiranim externiho ratingu dluznik( stanovenych spole¢nosti Czech
Credit Bureau, a.s.
Informace, které Investicni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuziva k fizeni dvérovych rizik, mohou byt
nepresné a neuplné. | kdyz Investicni spolec¢nost vyhodnocuje Uverové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu
uvérového rizika za dilezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika miZze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize tézce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spolec¢nosti mze také selhat pri ziskdvani informaci

nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VysSe jistiny Uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistm vydanym
jedinym emitentem by neméla prekrocit 95% hodnoty aktiv Podfondu.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Podfondu vici tvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné lcty Ostatni Celkem
Standardni 178 534 1085 179619

Celkem k 30. Eervnu 178 534 1085 179 619

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich Uctech jsou ulozZeny u UniCredit Bank a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredk je tak nizké.

13.3.4. Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Podfond Gc¢ast (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: stredni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolec¢nosti, ve které ma Podfond Ucast, spocivajici v tom, Ze takova spole¢nost mize
byt dotéena podnikatelskym rizikem. V ddsledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni ceny podilu v prislusné
spole¢nosti ¢i jeho Upinému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové
spolecnosti.
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13.3.5. Ménové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Ménové spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mUze drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén
meénovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzl mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou
Podfondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné méng, je pfepocitana, stejné tak jsou prepocitavany
zUstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. DUsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy
vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 30. 06. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 1060 25 1085
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2749 175785 178 534
Ugasti s rozhodujicim vlivem 80673 0 80673

Ostatni aktiva
Celkem k 30. ervnu 84 502 175810 260312

Nasledujici tabulka zobrazuje zavazky Podfondu k 30. 06. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zdstatky
evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Ostatni pasiva 13362 13362

Celkem k 30. &ervnu 13362 _ 13362

Expozice Podfondu na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné
posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény meénového
kurzu CZK/EUR.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Podfondu viéi zménam devizovych kurzd
k 30. Cervnu. Analyza je zalozena na predpokladech, ze se prislusny ménovy kurz zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené
procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu
o pfiméfeném posunu devizovych kurzd s ohledem na jejich historickou volatilitu.

EUR

Pozice v tis. KE 175785
Hodnota v méné 7 407,7
tis. K& Sménny kurz Zména kurzu  Kurzovy zisk Zmeéna kurzu  Kurzovy zisk
CZK/Ména (+) () ztréta () () () ztréta()

CZK/EUR 23,730 2% 3516 2% -3516
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13.3.6. Urokové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Fond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého urokového vynosu a hodnoty finan¢niho
aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje Uéinkim kolisani prevladajici urovné trznich
urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tok(.

13.3.7. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mlze Podfond vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v
daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podfond ma vyznamnou koncentraci vici jedné protistrané.

13.3.8. Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku:
stredni)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodarovani a
diverzifikaci majetku Podfondu mlze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rdstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucéasné, zejména potom v pocatku existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu pfedstavovat znacny podil
na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mlize mit vyznamny dopad na vyvoj
hodnoty investice ve Podfondu.

13.3.9. Riziko refinancovani Gvérd (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uvérl pfijatych na ucet Podfondu nebo spodivajici v tom, Zze Podfond nebo pfislusna
spole¢nost muze Celit riziku, ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at jiz ve formé Gvéru, ¢i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pripadné refinancovat prodejem aktiv.

13.3.10. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuZzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu Investi¢nich akcii a
potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Podfond miZe vyuZivat ve statutu Podfondu.

13.3.11. Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Podfondu mizZe dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové majetkové
hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, Ze Podfond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

13.3.12. Riziko jinych pravnich vad (stupefi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mize sniZit v disledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Podfondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,

najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, Ze Podfond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.

13.3.13. Operachni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno
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zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Podfondu nebo Investi¢ni akcie.

Fond celi mnozstvi provoznich rizik, vcetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikacéni infrastrukture. Podfond je zavisly na financénich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mlze byt negativné ovlivnéna radou problémd, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systém, utoky pocitacovych hackerd, pocitacovych vird, teroristické Utoky, a
jiné. Podfond tak muze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluht vici klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozenf
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v dtsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko mlze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamendny nebo vyuctovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvySily a ocekava se jejich dalsi rdst.

Fond muze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu ¢&i
¢lena organ( Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni,
nedbalosti nebo podvodl zaméstnancl Investiéni spole¢nosti ¢i ¢lend organ Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k
pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k financnim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim
predchazet a opatreni, ktera Podfond a Investicni spolecnost pfijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

13.3.14. Riziko potenciélniho stietu zajmU (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Potenciadlni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti nelze vyloucit
zmény strategie Podfondu tak, Ze néktery ze zakladatel( zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku,
prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch
Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou
¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmU{ ¢imz se
potencialni riziko minimalizuje.

13.3.15. Riziko vyplyvajici z vefejnoprdvni regulace (stuperi vystaveni Podfondu riziku:
nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Podfondu, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Podfondu, zejména zavedeni &i zvyseni dani, srazek, poplatkd ¢i
omezeni ze strany pfislusnych organ( vefejné spravy.

13.3.16. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem, jejichz podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu, maze byt
zmarena v dUsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

13.3.17. Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy nebo jiného opatrovani (stupen
vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je majetek Podfondu v Uschoveé a existuje tedy riziko ztraty majetku
Podfondu svéfeného do uUschovy nebo jiného opatrovani, které mlze byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo
umyslnym jednanim osoby, kterd ma majetek Podfondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

13.3.18. Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitare (stupen vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni spole¢nosti

pomoci internich kontrolnich mechanismu.
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13.3.19. Riziko zruseni Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Fond maze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicli ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fond(, napf. v piipadé, kdy Podfond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

Dale mUze byt Podfond zrusen napfiklad z dlvodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fond s pravni
osobnosti, zruSeni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond mize byt zruSeni z jinych
nez zdkonem stanovenych divodl. Podfond muze byt zrusen naptiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problémd Podfondu).

13.3.20. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
fizent;

13.3.21. Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stupen vystaveni Podfondu riziku:
nizky)
13.3.22. Rizika spojena s finan¢nimi derivaty (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na Uc¢et Podfondu, kterymi jsou v zésadé rizika trzni,
a to zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond navic vystaven Uvérovému riziku protistrany a
vyporadacimu riziku. Ackoli poc¢atecni investice do finan¢niho derivatu maze byt malé (anebo zadna), mize i nepatrna
zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znac¢ny nepomeér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu.

13.3.23. Riziko spojené s repo obchody (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, tj. riziku, ze vyporadani neprobéhne tak, jak se

predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené [hité, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

13.3.24. Riziko odliného dariového rezimu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Riziko odlisného danového rezim spocivajici v tom, Ze &isté vynosy investic jednotlivych Investorll se mohou lisit v

zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Podfondy;

13.3.25. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Podfondu;
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Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcii od likvida¢ni hodnoty otevfené pozice Investora na Podfondu
v dUsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich akci;

Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, Zze Obhospodarovatel je za urcitych podminek
opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz maze zpUsobit zménu aktudini hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

Riziko vztahujici se k odpovédnost v(ci tfetim osobdam, zejména povinnosti k nahradé Skody zplsobené
pfipadnym poruseni zédkonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mize projevit negativné
na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze nahrada Skody bude plnéna z majetku Podfondu, nebo tim, Ze povinna
osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Podfondu, nesplni;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z dvodl nespinéni podminek spojenych s
jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho orgdnu rozhodnout o zruseni
Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysSleného investi¢niho
horizontuy;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vsSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozorfiuje, Zze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfonduy;

Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor muze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby Ci poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplathované vici Investorovi mohou ve
svém dusledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mdze byt vic¢i nému postupovano tak, Zze v ddsledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil prislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, mlize byt na protipInéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba.

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepriznivy
dopad na hodnotu investice.

Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohledriovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclenovani rizik do
procesU investiéniho rozhodovani.

Redlna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Realna hodnota finan¢nich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béZnych neddvnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
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diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocerfiovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Financni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci drovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpoklad( provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
kterd jsou ocenovany realnou hodnotou v rdmci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investiéni aktiva, pohledavky a pasiva ocefiované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je finan¢ni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Ucetnich pfedpis(, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fond(, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazk( stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohleddvek. Budouci zévazky diskontujeme na
zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dan& metoda je dle
naseho nazoru vhodnad, neboft reflektuje aktualni situaci véritele, které by mohlo mit vliv tfeba na predc¢asné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v souCasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

14.1. Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Urover 1 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

e Uroven 2 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek
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e Urover 3 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je ur¢ena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro merfeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni rediné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zadvazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné reélinou
hodnotou k 30. ¢ervnu 2023.

Rok 2023
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 1085 1065
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 178 534 178 534
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 80673 80673
Ostatni aktiva 0 0

Celkem k 30. &ervnu ‘n 260312 260 312

Zavazky

Ostatni paswa 13362 13362
_i_i
Rok 2022

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 1065 1065

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 161739 161739

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 64 288 64 288

Ostatni aktiva 0 0

Celkem k 31. prosinci “ 227 100 227 100

Zdvazky
Ostatni pasiva 40 340 40 340

Celkem k 31. prosinci “ 40 340 40 340

Pro vSechny presuny finanénich ndstrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi pfesunout aktivum do uUrovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu let 2022 ani 2023 nedoslo k zadnym presuntm.
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14.2. Techniky ocenovani a vstupni veliiny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovndvaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z
trhu u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Uéetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocefnovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a financnim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
financnich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individuainé ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substanéni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepfedpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazk( na bazi Ucetnich principl a zésad. V rdmci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazkl Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjiSténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikator(d” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezitd pfi vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.
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Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného uc¢etniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Redlnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 1085 DCF Model  Pribor, Euribor, IRS CZ,

IRS EUR, ARAD, ECB
Data Warehouse
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 178 534 DCF Model  Pribor, Euribor, IRS CZ,

IRS EUR, ARAD, ECB
Data Warehouse

Ugasti s rozhodujicim vlivem 80673 Trzni odhad; DCF Financni vykazy
Model; Reprodukéeni
cena
Ostatni aktiva 8 DCF Model Pribor
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 12 DCF Model Pribor
Zdvazky
Ostatni pasiva 13362 DCF Model Pribor

14.3. Popis ocenovacich postupu pouzitych ucetni jednotkou v Urovni 3

14.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pfistup
Tam kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni ur¢ena k prodeji stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynosU. Vstupni veli¢iny jsou najemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobi

Porovnavaci zplsob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urCeny k dalSimu prodeji, ¢i neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veli¢iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.

14.3.2. Ocenéni obchodnich podilt a akcii
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z pfedpokladu fungovani finan¢niho aktiva jako Going Concern. Financni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na souc¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplisobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vSech polozek aktiv finan¢niho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni predpoklad going concern. Fond drzi k datu ocenéni obchodni podli ve
spolecnosti Numi Balanced, s.r.o., IC 085 32 532. Tato spole¢nost se zabyva nakupem historickych minci. K ocenéni
spolecnosti byla pouzita substancni metoda, kdy podkladové aktivum bylo ocenéno na zakladé znaleckého posudku
v oboru ocenovani minci. Podkladové aktivum bylo ocenéno porovnavaci metodou, kdy hodnota minci byla stanovena
dle katalogovych ¢i nabidkovych cen. Ostatni polozky aktiv a cizich zdrojd byly ocenény realnou hodnotou, rovnajici se
Ucetni hodnoté.
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ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.

likvidaéni hodnotou

Model ocenuje finanéni aktivum, které ma vétsSinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva

14.3.3. Ocenéni cennych papird
vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

14.3.4. Ocenéni poskytnutych uvérd
vynosovym zpUsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zaklade vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financ¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

14.3.5. Ocenéni pfijatych dvért
vynosovym zpUsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladeé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na financ¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
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14.3.6. Sladéni pohybu na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstroj je k 30. 06. 2023 nasledujici:

tis. K& Zisk Zisk
Jztréta /ztrata
Redlnd  zprecen zépr::,eggn N&kupy/ VYDOFAd Pfevody  Redlnd
hodnota énido ostatnih Vzn?ky Prodeje Emise ygm, zado hodnota
k1.1. vysledku o urovné3  k 30.6.
hospoda . Inéh
feni upineno
vysledku
Aktiva
Pohledavky 1065 0 0 20 339 0 0 20319 0 1085
za bankami
Pohledavky 161739 0 0 21142 0 0 4347 0 178534
za
nebankovni
mi subjekty
Usasti s 64 288 8293 0 8092 0 0 0 0 80673
rozhodujici
m vlivem
Ostatni 8 0 0 0 0 0 0 0 8
aktiva
Naklady a 45 0 0 0 33 12
prijmy
pristich
obdobf

Celkem 227 145 8293 49 573 24 699 260312
aktiva

Zdvazky

Ostatni
pasiva

40 340

0

0

23414

0 0 50 392

0

13 362

Celkem 40 340 23412 50 392 13 362
zavazky



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

Sladéni pohybt na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2022 nasledujicf:

tis. K& . Zisk
Zisk /ztréta

/ztrata S
Z precen

Redlnd  zprecen Pfevody  Redlnd

hodnota énido oz?zla’?n?h Nsl;r:?ky/ Prodeje Emise Vygﬂlfad zado hodnota
k1.1. vysledku o urovné 3  k31.12
hospoda .  ~,
foni Upiného
vysledku

Aktiva
Pohledavky 4025 0 0 106320 0 0 109280 0 1065
za bankami
Pohledavky 48 892 0 0 120671 0 0 7 824 0 161739
za
nebankovni
mi subjekty
Ugasti s 47766 0 0 16 522 0 0 0 0 64 288
rozhodujici
m vlivem
Ostatnf 37 0 0 7 0 0 36 0 8
aktiva
Naklady a 7 0 0 63 25 45
prijmy
pristich
obdobf
Celkem 100 727 243 583 117 165 227 145
aktiva
Zdvazky
Ostatni 3875 0 0 108734 0 0 72 269 0 40 340
pasiva

Celkem 3875 108 734 72 269 40 340
zavazky



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

15. Transakce se spfiznénymi osobami

15.1. Osoby oviadané

Podfond eviduje U¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma: Numi Balanced, s.r.o.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

ZpUsob ovladani: 100 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 100 % primy podil

Pravni forma Spole¢nost s ruc¢enim omezenym

Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3

zivnostenského zékona

VySe zapisovaného zakladni kapitalu: 10 000,- K¢

VySe ostatnich slozek vlastniho kapitalu: 24 557 tis. K¢

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zavazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim viivem:

tis. K& Pocatecni PFrlstky Ubytky Konegny stav
stav
Aktiva
Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho: 161739 21142 4347 178 534
nabéhlé uroky 13983 11318 340 24941

Celkemn aktiva 161739 120 671 7 824 178 534



/\vant

INVESTIENT SPOLEENOST
15.2.  Osoby ovladajici
Jméno/Nazev ovladajici osoby:
Sidlo/Bytem:
ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
ICO: 062 96 921

Priloha k mezitimni Ucetni zévérce k 30. 06. 2023 (v tis. K&)

Elizej Macho

Bellova 12B, Bratislava — Nové Mésto, Slovenska republika

100 % primy podil

100 % primy podil

16. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

K datu 06. 09. 2023 byla zaloZena zépisem do obchodniho rejstiiku spole¢nost Numi 1Z, s.r.o., IC: 196 98 976, kde je fond,

resp. podfond 100% spolecnikem.

Sestaveno dne: 02.10. 2023

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Povéreny zmocnénec

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
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5. Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu

V pribéhu aktualniho Uc¢etniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu nadale zhodnocovat svij majetek.
Podfond bude realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investiéni akcie (PIA), které budou verejné obchodovany.
V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2023 vyplatu dividendy ve vztahu k Zzadnému druhu
akcii vydavanych k Podfondu.

Na ekonomické aktivity Fondu nebudou, s velkou pravdépodobnosti, dopadat klimatické zmény, a to v
kratkém, stfednim ani dlouhodobém horizontu.

V pribéhu aktudiniho Uc¢etniho obdobi pretrvava riziko dopadl konfliktu na Ukrajiné, jeho pfipadné dalsi
eskalace ¢&i rozsSifeni do jiné oblasti, kde rizikem je pfedevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a
energii, pfipadné celosvétovy obchod. Byt byly od poc¢atku konfliktu postupné nalezeny nahradni zdroje a
prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima prelomu let 2022 a 2023 zejména v Evropé pomohla, jedna
se o alternativy drazsi a s potencionalné nedostate¢nou dostupnosti potfebného mnoZstvi (omezeni a
vyssi nakladnost produkce, pfepravy ¢i skladovani) i pro zimu prfelomu let 2023 a 2024, zejména pfi
vyskytu kumulace poptavky, napf. z divodu nadpriimeérné chladné zimy. Dopad na Fond by byl zejména
kvali moznému zvysSeni inflace, Urokovych sazeb a snizeni koupéschopnosti obyvatel a investic
v ekonomice.

V prdbéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude pokraéujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles
spotrebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity
napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné prlimyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a
souvisejicim prodejem a vystavbou bytl, poklesem HDP a zhor§enim ziskovosti firem. Rizikem je také
rlst defaultd a rlst kreditnich pfirdZzek s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Tento
negativni dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbé&ratelskych fetézcl
po obdobi uzavér kvlli COVID-19 a ocekdvanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych
sazeb narodnich bank; zlepseni vsak mUze byt pomalejsi, nez je pfedpokladano. Pozitivné z pohledu HDP
také plsobi silny trh prace, byt se sou¢asné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Pololetni financni zpravy existuje znacnd mira nejistoty ohledné efektu téchto
predpokladt a rizik na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a
dluhl Fondu.



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, AS..

6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze zkraceny soubor Ucetni zavérky podava vérny a poctivy
obraz o majetku, zdvazcich, finanéni situaci a vysledcich hospodareni Fondu a popis obsazeny v pololetni
finan¢ni zpravé obsahuje vérny prehled dlezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich 6 mésicich Uc¢etniho
obdobi, a jejich dopadu na zkraceny soubor Ucetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro
zbyvajicich 6 mésicl ucetniho obdobi, a rovnéz popis transakci se spfiznénymi stranami v prvnich 6
mésicich ucetniho obdobi, které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni Fondu.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 02.10. 2023

Podpis:
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