Asném SPOLECNOST

Vyrocni financni zprava fondu

SEMPER SICAV, a.s.
Za obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Obsah
POUZITE ZKIATKY ... 5
T, ZAKIAdNT Ud@JE O FONAU ..o 7
@) ZAKIAANT KAPITAI FONAU ... 7
b)  Udaje 0 CeNNYCH PAPITECH FONMAU ...t 7
2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v USetnim obdobl .........ooov.ooooooooooeeeoeeeeeeeeeeeeeeeee 8
@) Prehled INVESTICNT CINNOSH ..o 8
D) FINANCNTPIENIE ... .ot 8
c) Informace otom,jakym zplsobem a do jaké miry ¢innosti Fondu souviseji s hospodaiskymi ¢innostmi, které
se kvalifikuji jako environmMeNntalN€ UArZItEINE ............coovieoeeeoeeeeeee e 8
S VTOCNT ZPTAVA .. 10
a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni U&etniho obdobi, v&.
informaci o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu Vyroéni
zprévy (8§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. @) ZOU) ..o 10
b)  Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 27 odst. 2 pism.
D) ZOUY .o e et 10
c) Rizikové faktory aktudlniho UEetniNo ODAODI...........c.oviiice e 11
d) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. &) ZOU) ... 11
e) Informace, zda v Ugetnim obdobf doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)......... 11
f)  Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2 pism.
) ZOU) e 11
g) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2 pism.
D) Z0U) e, 11
h)  Udaje o ¢innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U¢etnim obdobi (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni's § 234 0dst. 1 PISM. D) ZISIF) ..o 12
i) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadeéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho spravce
Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, v€etné stru¢ného popisu jeho
zkusenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. a)
VOBUP) e, 12
j) Identifika¢ni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP) ........... 12
k)  Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
PHIONOU 2 PISM. €) VOBUP). ... 12
N Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho
podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondvala
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. d) VOBUP) ..., 13
m) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ) VoBUP)
................................................................................................................................................................................................... 13
n)  Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirl vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. tdajli o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich fizenich
za Ucetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo
ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. @) VOBUP) ..o oo 13
0) Hodnota véech vyplacenych podilli na zisku na jednu akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1

pism. j) ZISIF @ PHIONOU 2 PISM. 1) VOBUP) ... 13



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéani Fondu, s rozlisenim na tdaje o
Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o dalsich
nakladech ¢idanich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i) VoBUP)

................................................................................................................................................................................................... 14
Udaje o podstatnych zménach dajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priib&hu
Ucetniho obdobi (§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. @) ZISIF) ..o 14
Udaje o mzdéch, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Ugetnim
obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou sloZzku, uUdaje o poétu pracovnikd a vedoucich osob
obhospodarovatele Fondu a udaje o pripadnych odmeénach za zhodnoceni kapitélu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil (§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF) ..., 14
Udaje o mzdéch, uplatdch a obdobnych pfijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo vedoucich
0s0b, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
2 DISIN. C) ZISIF) oo 15
VYKaz 0 FZeNT @ SPIrAVE FONAU ......oooiiiiioioooeeeeeeee e 16
Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu (§ 118 odst. 4 pism. @) 2 €) ZPKT) ....occooiiiioiiioiiseieee 16
Popis hlavnich parametr systéma vnitfni kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi (§
T18 0dSt. 4 PISM. A) ZPKT) oo 16
Popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na
Fondu (§ 118 0dSt. 4 PISM. €) ZPKT) ... 17
Popis slozeni a postupl rozhodovani vedouciho orgdnu Fondu a jeho vybor(, jsou-li zfizeny (§ 118 odst. 4
PISITL T) ZPKT) oo 17
Popis postupt rozhodovani a zékladniho rozsahu psobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4 pism. g)
P KT ) e 19
Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) @Z ) ZPKT) oo 19
Struktura vlastniho kapitalu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. @) ZPKT) ..o 20
Omezeni prevoditelnosti cennych papirl (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT) ..o 20
Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich préavech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT) ..o 20
Vlastnici cennych papird se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT) .......... 20
Omezeni hlasovacich prév (§ 118 odst. 5 PISM. €) ZPKT) ..o 20
Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirll pfedstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za ndsledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich podil
na Fondu nebo hlasovacich prdv, pokud jsou Fondu znmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT) ..o 21
Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoldni ¢len fidiciho orgdnu Fondu a zménu stanov nebo obdobného
dokumentu Fondu (§ 118 0dst. 5 PIiSM. G) ZPKT) ... 21
Zvlastni psobnost fidiciho orgédnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT) ... 21
Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou
v pfipadé zmény ovlddani podle zékona o obchodnich korporacich Fondu v dlsledku nabidky prevzeti, a
ucinky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 piSM. i) ZPKT) ... 21
Smlouvy mezi Fondem a ¢Cleny jeho fidiciho organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan k plnéni pro
pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118 odst. 5 pism. j)
P KT ) e 21
Systém kontroly programu, na jehoz zakladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci Fondu nabyvaji
UcCastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jind prava k nim, pokud tato prava sami
nevykonavaji (§ 118 0dst. 5 PISM. K) ZPKT) ... 21
Alternativni VYKONNOSTNT UKAZATEIE ..o 21
Prohlaseni opravn@nych 0SOD FONAU ...........ooiiiioooeeeeeeeee e 22
Pl ORY e 23



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Priloha ¢. 1 — Zprava auditora k Ucetni zaverce Fondu
Pfiloha ¢. 2 — Ugetn( zévérka Fondu ovéfena auditorem

Priloha ¢. 3 — Vyro¢ni zprava podfondu Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. véetné Ucetni zavérky ovérené
auditorem

Pfiloha ¢. 4 — Zprava o vztazich za Uetni obdobi

Priloha ¢. 5 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na

konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. e)
VoBUP)



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

PouZzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a
AIFMR Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni
pozdéjsich predpisl

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Fond SEMPER SICAV, a.s., ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve
smyslu § 1917 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji
Fondovy kapital majetek a dluhy Fondu z jeho investicni cinnosti, které byly jako ¢ast jméni
Fondu ucetné a majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného
Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro
identifikaci cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se
doplnuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud
jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi verejné nabidce cennych papird nebo jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje narizeni Komise (ES) ¢.
809/2004

S oo Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani
Narizeni o zneuziti trhu 27 vy s
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Ostatni imeni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu
J zjeho investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Z3akon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavk( na prlhlednost tykajicich se
Transparencni smeérnice informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zménée smernice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich
predpist

) Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o
VoBUP investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpistd

Narizeni o prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlagka o ochrané trhu Vyhlavsk,a C. 2?14{’2009V8b.,_ooochrane proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znéni pozdejsich predpist
Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
ZISIF - L
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZOA Zdakon ¢. 93/2009 Sbh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

2 Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
OK : : . VR
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdgjsich predpis(

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ZPKT G T
pozdéjsich predpisu

Ciselné udaje a informace dle ust. § 118 odst. 5 ZPKT jsou predlozeny ve formé standardnich Ucetnich
vykaz( dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb,
o0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdejsich predpisl. Ddvodem je skutecnost, ze Fond v souladu s ust. § 19a odst. 2
ZoU rozhodl u Fondu o pouziti mezindrodnich ucetnich standardd od pocatku Ucetniho obdobi
nasledujiciho po ucéetnim obdobi, v némz byly cenné papiry jeho podfondu Podfond NUMIZMATIC
SEMPER SICAV, a.s. prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od 2. 1. 2023.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostadujici informace tak, aby investor fadné porozumeél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvaii podfond jako ucetné a majetkové oddélené casti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, ze
umoznilo sestaveni Ucetni zaverky samostatné za Fond i podfond. Za Fond je sestavena Vyroc¢ni zprava.
Za podfond vytvofeny Fondem je sestavena samostatna vyrocni zprava, ktera tvori pfilohu této Vyroéni
Zpravy.
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1. Zakladni udaje o Fondu
Nazev Fondu SEMPER SICAV, a.s.
Sidlo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
062 96 921
LElI Fondu 315700D465KGTOPYGG79

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 22717

Vznik Fondu 27.7.2017

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurgita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism.
Typ Fondu a jeho pravni forma a) ZISIF v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné
zavaznymi v Ceské republice

Pravni rezim

Zemé sidla Fondu Ceska republika

6(
(@)

Telefonni ¢islo a webové stranky +420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace
ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené Fondem Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

a) Zdakladni kapitdl Fondu

Vyse (neinvesti¢niho) fondového kapitalu: 17 tis. K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
(100 000 K¢ zapisovany zakladni kapital)

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma najmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pridéleno

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 100 000 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfond, jako Ucetné a majetkove oddélenou ¢ast jmeni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondu, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovéna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro U&ely Vyroéni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

b) Financni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Ukazatel Stav k,poslednlmu dni Ucetniho
obdobi

Kratkodoba aktiva 17

Aktiva celkem 17

Ukazatel Stav k,poslednlmu dni Ucetniho
obdobi

Vlastni kapital 17

Pasiva celkem 17

c) Informace o tom, jakym zplGsobem a do jaké miry ¢innosti Fondu souviseji s hospodérskymi
¢innostmi, které se kvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potiebné Cinnosti.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekdvat, ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na

ocenovani majetku a dluht Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Fond oc¢ekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekdzku. Pro feseni pripadnych budoucich problémi s likviditou v pfipadé
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nadmeérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potrebné sluzby zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovlivilovan zejména vyvojem v Ceské republice, které je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecko) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kvli
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény rediné
hodnoty majetku a zdvazk( Fondu.

Ekonomicka situace byla v pribéhu roku 2023 ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci a slabou
ekonomickou situaci.

- Byt CNB byla jednou z prvnich nérodnich bank, ktera pfistoupila ke zvySovani Urokovych sazeb
(z pocatedni Urovné dvoutydenni reposazby 0,25 % az na Uroven 7,00 % z ervna 2022, kterou CNB
drZela témér po cely rok 2023), tak nedokdazala zabranit vysokému rlstu inflace, ktera se v roce 2023
v primeéru drzela nad 10 %. Centrdlni banky v dalSich statech brzy nasledovaly a i v hlavnich
ekonomickych centrech ovliviujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU, se uUrokové sazby drzely
na vysokych urovnich, pfip. v roce 2023 dale postupné rostly. Inflace byla vysoka zejména ve statech
stfedni a vychodni Evropy, kde jeji vyvoj eskaloval i kvili silnému dopadu valky na Ukrajiné z davodu
cen energii, originalné ziskavanych z Ruska. Hlavnim cilem centralnich bank je boj proti inflaci,
zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarské aktivity
a spotreby domdcnosti a pfipadné vyvolani mirné recese. Proto byl rlist Urokovych sazeb rychly a
na v pfedchozim desetileti nevidané urovné a aktivitu ekonomickych subjektd skute¢né zacal dusit.

- Ekonomika se tak v priibéhu roku 2023 pohybovala mezi stagnaci a slabou recesi (k datu vytvoreni
této Vyro¢ni zpravy odhad -0,3 % za 2023). Pricinou bylo omezeni investic firem i razantni snizeni
spotfebnich vydaji domacnosti zpisobené poklesem realnych mezd (-2,5 % za 2023), ztratou kupni
sily nizkopfijmovych domacnosti a spofenim téch vysokopfijmovych. Spotfebitelé jsou ve svych
vydajich stéle velmi obezfetni, ve svych obavach jsou utvrzovani dalsimi negativnimi zpravami
ze svéta nebo domacimi vlivy typu konsolidaéniho balicku statniho rozpoctu.

- RUst urokovych sazeb s mirnym zpozdénim vedl k rlistu sazeb depozitnich, coz dale v roce 2023
podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt redlné urokové sazby vlivem vysoké inflace
zUstavaly zaporné.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trh a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila svdj iminentni
vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvek energif
a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla vyhnout
se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu
na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské retézce prokazaly urcitou miru
odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zboZi
a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zlstavaji totozné, v case
se vsak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investiéni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni 7zaddna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci.
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3. Vyrocni zprava

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skongeni Ugetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Viyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedosSlo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a KB z podzimu 2023 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamentd ceské ekonomiky:

- Dojde k obnoveni ristu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému rdstu redinych mezd (nizka
nezaméstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prace a socidlnich véci (dale jen
,MPSV") pomlze ve vyjedndvaci pozici vicizaméstnavatellm) a nasledné mirnému rlstu
spotrebnich vydajd. Naopak brzdit ekonomiku budou stéle jesté vysoké urokové sazby (zejména
pocatkem roku 2024) a slaby rlst dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni riistu HDP
je reakce na konsolidacni baliCek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezietné chovani ekonomickych
subjektd tlumicich spotfebu a investice.

- Inflace se vroce 2024 dostane ke 2 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky
z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vyssi strane kvili snizovani statnich dotaci a
subvenci (s dopadem na cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu konsolida¢niho bali¢ku, nizké
nezaméstnanosti, silnéjsimu ozZiveni poptavky a riziku rlistu cen ropy.

- Pokles inflace by mél byt nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly
pokles korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolngjsi. 10Y IRS
by mél klesnout o cca 0,5 procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke zplosténi kfivky. Obdobny vyvoj
je ocekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vyssi a
po delsi dobu, nez bylo predikovano pocatkem roku 2023.

- Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (Gi cizoménovych)
depozitnich urokd.

- Kurz ceské koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekdme dle makroekonomickych fundamenttd vyvoj bez vyznamnych
vykyvl - mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvili poklesu korunovych urokovych
sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi posileni diky hospodafskému oziveni v CR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuije:
- Uvéry a pohledavky

o Ocenéni uvérl na readlnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord).

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohleddvek bude silne
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zdvazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
uvérd a pohledavek tedy bude silné zaviset na individudlnim posouzeni finan¢niho zdravi
dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spolecnosti)

o Ocenéni majetkovych Ucasti bude vroce 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivll — pokles Urokovych sazeb a individuaini vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese.

o Ocenéni majetkovych UCasti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Grokové sazby
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diskontnich faktord). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a sniZovat jejich nakladovost pfi vyuZziti Gvérového financovani.

o Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych ucasti individudlni situace
jednotlivych firem, kterd bude silné ovlivnéna jejich finan¢nimi parametry, zejména
schopnosti rlst na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji

velmi réznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti management( firem obstat
v prostfedi vysokych nakladd a dlouhodobého slabého ristu po predchozi cca desetileté
periodé podporujici vyuzivani cizich zdroji na ukor vlastni ekvity.

c) Rizikové faktory aktudlniho Ucetniho obdobf

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:
- pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

- pozvolngjsi nez ocekavany pokles urokovych sazeb v ekonomice s dopadem na ceny akcii a
dluhopis kvdli trzni poptavce a pres ocenovaci modely, zptsobujici zhorseni finanéniho zdravi firem
a podporujici sporeni jako alternativu k investovani;

- pokracujici pokles spotfebitelskych ttrat a investic osob a firem s ndslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné prlimyslu a stavebnictvi) a pokracujici
ekonomickou stagnaci;

- zhorseni ziskovosti firem, rlst defaultl a rdst kreditnich pfirazek s dopadem na realnou hodnotu
majetku a dluhd Fondu;

- mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvysuijici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

d) Informace o aktivitédch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

e) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, ani jeho dcefing spole¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie,
které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

f) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztah(.

g) Informace o tom, zda Fond m& pobo¢ku nebo jinou ¢ést obchodniho zavodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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h) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U&etnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetnfho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Uéetniho obdobi k uzavfeni Zzadné nabyvaci smlouvy.

J—

Identifikaéni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina

Dalsi identifika¢ni idaje datum narozeni: 24.4.1987
bytem: Klasterského 175, 398 06 Mirovice

Vykon ¢innosti portfolio manaZzera pro Fond 1.1.2023 = 31.10.2023
Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Inzenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Ceské zeméd&lské univerzity v Praze, obor
Hospodarska politika a sprava. Se spravou majetku a finanénim fizenim ma 7-ti letou zkusenost ze
spole¢nosti zabyvajicich se spravou komerénich nemovitosti a fondd kvalifikovanych investord. Drive
pUsobil na réiznych pozicich ve finanénich institucich.

Jméno a prijmeni Ing. Milan Khyn

Dalsi identifika¢ni idaje Datum narozeni: 8.12.1993
Bytem: Kostice 192, 43921 Kostice

Vykon ¢&innosti portfolio manazera pro Fond: 1.11.2023 — 31.12.2023
Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Milan Khyn ma nékolikaleté zkuSenosti v oblasti kapitalovych trh( a finanéniho sektoru. Po dobu
nékolika let pasobil jako konzultant, a to zejména v oblasti kapitdlovych trhi, zprostredkovatelském
trhu finanénich nastroj a bankovnim trhu. Poté byl ¢lenem tymu, ktery zakladal nového obchodnika s
cennymi papiry, ve kterém posléze plsobil jako Compliance Officer. Své predchozi zkusenosti od roku
2022 zurocuje pri spravé fondd kvalifikovanych investorll se zamérenim na investiéni cenné papiry,
pohledavky, tvéry, zapUjcky a majetkové Ucasti.

j) Identifikacni udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost
depozitére vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242

Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Usetni obdobi

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takova osoba depozitafem povéfena.
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) Identifikacni Gdaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonavala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonévala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpiirce.

m) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 5 Vyro¢ni zpravy.

n) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(l vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. idajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo naroku viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhod&iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

0) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu akii (§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)
V Ugetnim obdobi nebyla k zakladatelskym akeiim vyplacena zadna dividenda.

V Ugetnim obdobi predchazejicim Ugetni obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena zadna
dividenda.
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p) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dal$ich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

B 0 tis. KC

Uplata depozitari za sluzby depozitédre 0 tis. K&
- Fondu

Uplata depozitdre za spréavu cennych papir( 0 tis. K&
- Fondu

Ll sl o e zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
- Fondu

Uplata hlavniho podptrce 0 tis. K&
- Fondu

Uplata auditora 0 tis. K&

- Fondu
Udaje o dalsich nakladech &i danich
Fond neeviduje dalsi naklady nebo dané.

Na vrub Ostatniho jméni Ize hradit pouze naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou vznikat
v souvislosti s investiéni ¢innosti zadného podfondu vytvoreného Fondem.

q) Udaje o podstatnych zménéch ddajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

r) Udaje o mzdach, dplatach a obdobnych pifjmech pracovnikil a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, (daje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutarniho organu jsou
odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odménovani, které byly
vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeénovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostnf
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou niZze uvedend
¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.
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e v pomeérné vysi pfifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmén 0 K¢
Pohybliva slozka odmeén 0 Ke
Pocet pfijemcl 86,8
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

s) Udaje o mzdéach, Gplatach a obdobnych piijmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnik( nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZe byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rémci systému odméniovani podporuji fadné a
ucéinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

e v pomérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmeny vedoucich osob 0 K¢
Pocet prijemcl 8
Odmeény ostatnich pracovnik( 0 K¢
Pocet pfijemcl 78,8
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4, Vykaz o fizeni a spravé Fondu

a) Informace o kodexech fizeni a sprévy Fondu (§ 118 odst. 4 pism. a) az c) ZPKT)

Fond i jeho podfond jsou fizeny a spravovany investiéni spole¢nosti, kterd je povinna se pfi
obhospodarovani a administraci Fidit celou fadou vSeobecné zdvaznych pravnich predpist, véetné
pravnich predpist Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), z jejichz pozadavk( vychdazi i soubor vnitfnich
norem obhospodafovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovény a predkladany CNB ke
schvaleni. Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitiniho auditu. Obsahuji fadu internich
pravidel obhospodarovatele ((napf. organizacni rad, ktery je zdékladni normou fizeni a spravy
obhospodarovatele Fondu, o stfetu zdjmd, o vykonu hlasovacich prdv atd.), které maji za cil podporovat
fadnou spravu jmeni Fondu a dosahovani vytyCenych investi¢nich cild etickym zpUsobem.
Obhospodarovatel je navic vi¢i Fondu, resp. investorim jeho podfondl zavazan dodrzovat pfi sprave
majetku standard tzv. odborné péce. Timto je zajisténa vysoka uroven odbornosti poskytovanych sluzeb
se soucasnym dlrazem na etiku, transparentnost a spravedlivy pfistup vic¢i vSem zainteresovanym
subjektim. Dohled nad uplathovanim vyse uvedené politiky fizeni a spravy obhospodarovanych fond(
zajistuje stala funkce vnitrniho auditu, oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni
organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

b) Popis hlavnich parametrl systémd vnitini kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho
vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se ZoU. Jednotné U&etni politiky a postupy uplatfiované ve Fondu
jsou stanoveny pfi piném respektovani vSeobecné zdvaznych uUcetnich predpist a platnych ucéetnich
standardd vramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, kterd je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale dopInény soustavou nizsich metodickych materidl(l, zamérfujicich se podrobnéji na
konkrétni ¢asti a oblasti ucetni problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnénijednotlivych schvalovateld je stanoven v organiza¢nim Fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

Ugetnictvi je zajistovano administratorem Fondu.

Interni oddéleni Ucetnictvi administratora Fondu, je v ramci organizacniho fadu administratora Fondu
oddéleno od spravy majetku Fondu a dcefinych spole¢nosti Fondu, véetné spravy bankovniho spojeni, a
od provadéni Uhrad plateb z béznych a z dalsich Uctd Fondu v souladu s vySe uvedenymi internimi
smérnicemi a organizacnim rfadem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu jedinou
osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovatel( transakci a souc¢asné je vyznamné omezeno riziko
umyslného zkresleni Ucetnich vykazl. Osoby opravnéné uzaviit obchod na Uc¢et Fondu jsou oddéleny od
0sob opravnénych potvrdit realizaci obchodu na uUcéet Fondu, veetné realizace takového obchodu. Do
Ucetniho systému maji pfistup pouze uzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen pfislusny stupen uzivatelskych prav. Opravnénik pfistupu do ucetniho systému je realizovano po
schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uctovani)
do uUcetniho systému maji pouze pracovnici oddéleni Ucetnictvi administratora. VSechna pfihlaseni do
Ucetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povéfenym vykonem compliance, jejichZ €innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a vjeho platnych a aktualizovanych internich
smérnicich. V ramci vnitfni kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vseobecné
zavaznych pravnich predpis( a vnitfnich radd, prikazd, pokynl, smérnic a limit(, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan pribéh ¢innosti a transakci, ovérovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody Fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.
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Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd, v jejimz
prabéhu se ovérfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelnd rizika a mozné ztraty
souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho radna ochrana a udrzba a zda ucetni
zépisy o majetku a zavazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Fondu je pravidelné podrobovéno
kontrole téz vramci cinnosti vnitiniho auditu, ktery zjistuje soulad uzivanych postupl s platnou
legislativou a pfislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost uUcCetnictvi a Ucetnich
vykazl je kontrolovana pribézné vramci Ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem
schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéfeni ucetni zaverky zpracované k rozvahovému
dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V piipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlend
navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skutecného stavu a
ucetniho stavu do vzajemného souladu.

c) Popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. e) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papird uvedené v ¢dsti 1 pism. b) Vyro¢ni zpravy.

Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vySe je téz uvadéna
v obchodnim rejstiiku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urc¢i podle
poCtu akcil. Zakladatelské akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a
stanovami Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spoleénika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionadri drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vyluéné v rozsahu Ostatniho jmeént.

Podil na zisku a podil na likvidacnim zlstatku véetné zaloh Ize akcionardm drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylucné na vrub Ostatniho jmeni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

d) Popis sloZeni a postuptl rozhodovéni vedouciho organu Fondu a jeho vybor(, jsou-li zfizeny (§ 118
odst. 4 pism. f) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho Clena, kterym je licencovana investicni
spole¢nost, ktera je oprdavnéna obhospodafovat Fond, véetné jeho podfondd, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spole¢nosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéfuje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK.
Fond navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnéncd, ktefi mizou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvoldva valnd hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, véetné jeho podfondd. Tato kompetence nemdze byt delegovana na jiné
organy Fondu. Samotna investicni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatriovani investicni strategie
Fondu a jeho podfondt jsou realizovana pfislusnym feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery
Fidi investi¢ni ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfondim.

Statutarni orgdn

Statutdrni orgadn Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spole¢nosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investorl a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investi¢ni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych
investorl s jiz tfindctiletymi zkusenostmi. AVANT IS obhospodafuje investiéni fondy a provadi
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administraci investiénich fondd, jejichz aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi Zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zavedl a udrzZuje postupy pro fizeni stfetll zajmU{ mezi

e AVANT IS nebo obhospodafovanymi fondy a jinymi zékazniky AVANT IS nebo takovymi zékazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlasStnim vztahem k AVANT IS nebo
investi¢nimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e o0sobou, kterd ovlada AVANT IS nebo investiéni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové ¢i persondiné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investi¢niho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipadé jinymi zakazniky AVANT IS.

Funkcni obdobi statutarniho organu je 10 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukoncCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostfednictvim svych zmoenénych zastupcd, kteff
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutdrniho orgénu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobi
Jméno a piijmeni Mgr. Robert Robek

datum n’arozeniz 7.9.1970
bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10

Obdobi vykonu funkce 1.1.2023 - 20.1.2023

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. DrZitel
makléiské licence vydané CNB pro obchodovéni s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s letitou zkuSenosti se spravou fondU kvalifikovanych investorll se zamérenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti. Od prosince 2015 ¢lenem predstavenstva AVANT IS, od
¢ervna 2017 mistopredseda predstavenstva AVANT IS.

Dalsi identifikacni Udaje

Jméno a prijmeni Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

datum narozeni: 21.6.1974
bytem: Kratka 811, 252 29 Dobfichovice

Obdobi vykonu funkce 21.1.2023-31.12.2023

Znalosti a zkuSenosti

InZenyrsky titul na Vysoké skole ekonomické v Praze - hlavni specializace Finance, vedlejsi specializace
Analyza socialné ekonomickych dat. Magistersky titul na The University of Manchester, obor Social
Policy and Analysis. 12letd praxe v fizeni pojistoven (v CR a SR) a penzijnich spolecnosti na pozici
pfedsedy predstavenstva s bilancemi v Fadech desitek mld. K& a 9letd praxe v Ceské narodni bance v
oblastech ménova politika a finanéni stabilita. Od cervence 2021 predsedou predstavenstva AVANT
1S..

Zmocnéni zastupci neuzavreli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Dalsi identifikacni Udaje

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lenl volenych valnou hromadou, pficemz dva z téchto
¢lent jsou z fad osob nezavislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti Uc¢etnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.
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Clenové vyboru pro audit v priib&hu Usetniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ing. Vaclav Urban (predseda)
Jméno a prijmeni Mgr. Martin Duch, LL.M. et LL.M. (¢len)
Jméno a pfijmeni Dominika Hovancakova (¢len)

Obhospodarovatel Fondu zfidil investi¢ni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lend a pini funkci poradniho organu
obhospodafovatele pfi realizaci investi¢ni strategie Fondu a jeho podfondd. Cleny investiéniho vyboru
jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spolecnost jako statutarni organ Fondu, a to dva ¢leny na
navrh vétsiny akcionafll Fondu a jednoho ¢lena na navrh pfedsedy predstavenstva AVANT IS. Investi¢ni
vybor projednava obhospodarovatelem predlozené investicni prilezitosti a vydava k nim své stanovisko.
Toto stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investi¢ni vybor o svém stanovisku rozhoduje
prostou vétsinou svych hlasu.

Clenové investiéniho vyboru v prib&hu Usetniho obdobi

Jméno a piijmeni Ing. Milan Khyn
Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina
Jméno a piijmeni Jan Jelinek
Jméno a pfijmeni Ing. Elizej Macho

e) Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu pisobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které pfislusi rozhodovat o vSech zalezZitostech, které do jeji
pUsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valna hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz pocet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu. Valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou hlasl vsech
akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu nevyzaduji vétsinu jinou.
Souhlasu 2/3 (dvoutfetinové)vétsiny hlast vsech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie je zapotrebi
pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvySeni nebo snizeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, schvaleni podil na likvidaénim zlstatku Fondu, rozhodnuti o pfeméné Fondu, schvaleni
prevodu nebo zastaveni zavodu nebo takoveé jeho ¢asti, ktera by znamenala podstatnou zménu dosavadni
struktury zavodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani nebo ¢innosti Fondu nebo jeho
podfond(, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s uréitym druhem akcii, volbé a odvolani
¢lent kontrolniho orgdnu, zméné statutu Fondu ve véci investi¢nich cill Fondu a jeho podfondu.

f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) az i) ZPKT)

Jelikoz je volba ¢lend statutarniho organu, kontrolniho orgdnu i vyboru pro audit v plsobnosti valné
hromady, neuplatruje na né Fond zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organl Fond principidiné
akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zédsad nediskriminace a rovného zachazeni.
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g) Struktura vlastniho kapitélu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Fondu v tis. K&

Polozka vlastniho (fondového) SEav . k_,p’osledmmuw Qm Stav k poslednimu dni Ugetniho
" predchazejiciho ucetniho .
kapitalu obdobi obdobi

Zakladni zapisovany kapital 100 100
Kapitalové fondy 230 230
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z predchozich -306 318

obdobi z neinvesti¢ni cinnosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -7 0
Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu, které by nebyly
splaceny.

Akcie Fondu muze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu ¢astky 125 tis. EUR nebo osoba
uvedené v ust. § 272 ZISIF.

h) Omezeni prevoditelnosti cennych papirl (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Prevod zakladatelskych akcif je omezen zplsobem stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, ze hodla-li
néktery zvlastnikl zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicd ode dne, kdy jim tuto skutec¢nost oznamil,
predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi
zakladatelskych akci.

i) Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Ing. Elizej Macho 100 %

j) Vlastnici cennych papird se zvlastnimi prévy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prava spojend s cennymi papiry jsou popsana v ¢asti 4 pism. ¢) Vyroéni zpravy.

k) Omezeni hlasovacich prav (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:

e zmeéne prav spojenych s urcitym druhem investicnich akcif;

e zméné druhu nebo formy investi¢nich akcir;

o dalSi zalezZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcif;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investic¢ni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.
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)  Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt pfedstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu zndmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavfeny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich podil na Fondu
nebo hlasovacich prav.

m) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoléni ¢lendl fidictho orgadnu Fondu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu nebo odvolani lenl statutarniho organu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a uéinnosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a ucinnosti pozdéjsim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstifku ma konstitutivni charakter, nabyvaji ucinnosti dnem zapisu do obchodniho
rejstriku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, prijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
disledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zplsobem
se stanovy meéni.

O zménach statutu Fondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodarovatel Fondu.

n) Zvlastni pasobnost fidiciho orgdnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuiji dle stanov Zadnou zvlastni plisobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfondd, véetné stanoveni jeho zakladniho zaméreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svéreno vylucné obhospodarovateli Fondu.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladéni podle zdkona o obchodnich korporacich Fondu v dasledku
nabidky prevzeti, a G¢inky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 pism. i) ZPKT)

V prabéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou Uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho Fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan
k pInénf pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnéni v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V prabéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a &leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Systém kontroly programu, na jehoZ zdkladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci Fondu
nabyvaji icastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava k nim, pokud tato
préva sami nevykonavaji (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho

organu Fondu umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Ci jind prava knim za zvyhodnénych
podminek.

r) Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk( zadné alternativni ukazatele vykonnosti.
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5. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepSiho védomi prohlasujeme, ze Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ugetnich standard(, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyrocni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkl emitenta a postaveni emitenta, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym
Celi.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Dne: 29.04.2024

Podpis:
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6. Prilohy
Priloha ¢. 1 —  Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu
Priloha &.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3=  Vyroéni zprava podfondu Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. véetné Ucetni
zavérky ovérené auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 4 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha ¢. 5~ Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu



o Grant Thornton

SEMPER SICAYV, a.s.

ZPRAVA

O AUDITU
UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2023

=



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionare fondu

SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo fondu: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
IC: 062 96 921

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu SEMPER SICAV, a.s. (,,Fond“) sestavené na zakladé
ceskych ucetnich predpist s bilanéni sumou 17 tis. K¢ a ziskem ve vysi 0 tis. K. Tato Ucetni zavérka se
sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu
0 penéznich tocich za rok koncici 31.12.2023 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouZzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.12.2023

a nakladli a vynosti a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich toki za rok kon¢ici 31.12.2023 v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
(KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i
dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které
jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zvérka Fondu za rok koncici 31.12.2023 byla auditovanda spole¢nosti PKF APOGEOQ Verifica,
s.r.o., kterd vydala ve své auditorské zpravé ze dne 4.5.2023 k auditu Ucetni zavérky sestavené za toto
obdobi vyrok ,bez vyhrad”.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni finanéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
financni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro¢ni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva (dale jen ,statutarni organ Fondu“) a dozorci rady Fondu za ucetni
zavérku

Statutarni orgdn Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni orgdn Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutarni organ Fondu planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze uUcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni),
pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro¢ni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich metod, primérenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem Fondu a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z
dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Fondu a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym sprdvou a fizenim prohlaseni o tom, zZe jsme
splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich
zaleZitostech, u nichz se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali osoby povérené spravou
a fizenim Fondu, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které
tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zprdvé. Tato povinnost
neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zdlezZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protozZe lze redlné
ocekavat, Ze mozné negativni dopady zverejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vetejného zajmu.

Zpravy o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Informace vyZadované narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime
v nasi zprdvé nezavislého auditora ndsledujici informace vyzadované nad rdmec mezinarodnich
standardu pro audit:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Fondu nas dne 18.1.2024 urcila valna hromada Fondu. Auditorem Fondu jsme prvnim
rokem.
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Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze ndas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi Dodatecnou
zpravou pro vybor pro audit Fondu ze dne 29.4.2024, kterou jsme vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Fondu jsme neposkytli Zadné zakazané sluzby uvedené v €l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 537/2014.

Zprdva o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni souladu ucetni
zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu
pro podani zprav (,nafizeni o ESEF“), které se vztahuji k ucetni zavérce.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu

Za vypracovani Ucetni zdvérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédny statutarni organ Fondu.
Statutarni organ Fondu nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udriovdni vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfovani
pozZadavkUl nafizeni o ESEF,
e sestaveni Ucetni zavérky obsaZené ve vyrocni financni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadrit na zakladé ziskanych dikaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka
obsazend ve vyrocni financni zprdvé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle
mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,,Ovérovaci zakazky,
které nejsou auditem ani provérkou historickych finanénich informaci” (dale jen ,ISAE 3000“).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupt zavisi na Usudku auditora. Pfimérena mira jistoty je
velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené vsouladu svySe uvedenym
standardem ve vSech prfipadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materidlni) nesoulad
s pozadavkem nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se pozadavky natizeni o ESEF,

o seznamili jsme se svnitfnimi kontrolami Fondu relevantnimi pro uplatriovani pozadavk(
natizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidlniho) nesouladu s pozadavky
natizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

e na zdkladé toho navrhli a provedli postupy scilem reagovat na vyhodnocena rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro Ucely vyjadfeni naseho zavéru.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro¢ni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali i¢etni zavérka, které je obsaZzena ve vyroc¢ni finanéni zpraveé,
byla sestavena ve formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho zavéru.

Zaver

vs s

Podle naseho nazoru ucetni zavérka Fondu za rok koncici 31. prosince 2023 obsaZena ve vyrocni
financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o
ESEF.

V Praze dne 29. dubna 2024

nt Thornton Audit s.r.o.

4/.@1«10// Trintore Quslid—
o

Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidencni ¢islo opravnéni 603

Mgr. Jitka Pesickova
Auditor, evidencni Cislo opravnéni 2106

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro¢ni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.
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ROZVAHA

Ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

SEMPER SICAV, a.s.

ICO: 062 96 921

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

16 ‘ Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

-—-—

Posledni Posledni Posledni
den
den den minulého
AKTIVA Pozndmka | rozhodnéh | Korekce | rozhodnéh .
. . | rozhodnéh
o obdobi 0 obdobi .
b o obdobi-
rutto netto
netto
‘ Aktiva celkem (Z) sum 17 17 17
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 72 17 17 17
v tom: a) splatné na pozadani 7.2 17 17 17
Posledni den Posledni den
PASIVA Poznamka rozhodného obdob minulého
rozhodného obdobi
‘ Pasiva celkem (Z) sum 17 17
9 | Zakladni kapital () 7.3 100 100
7 toho: a) splaceny zakladni kapital 7.3 100 100
13 | Kapitalové fondy 7.4 230 230
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
15 | predchozich obdobi 7.5 B13 -306

17 ‘ Vlastni kapital

Sestaveno dne:

2
Sestavil: WUL/ m

9; 04.2024

Jarosova Aneta

Podpisovy zaznam statutdrniho organu tGcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék /
zmocnény zastupce

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

,’f (:.\' 2 A X |

/ (l/
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PODROZVAHA

Ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

SEMPER SICAV, a.s.
ICO: 062 96 921

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého

Poznamka obdobi rozhodného obdobi

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani

10 17 17

Sestaveno dne:
29.04.2024

i
Sestavil: 1/ M/ 0w
\ JaroSova Aneta

Podpisovy zaznam statutdrniho organu tGcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék i B PR
zmocnény zastupce /-

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
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SEMPER SICAV, a.s.

ICO: 062 96 921

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

0d zatsétku do | 0% 2acatkudo
K once
. once A
Poznamka ] minulého
rozhodného .
obdobi rozhodného
obdobi
9 | Spravni naklady () 8.2 0
b) ostatni spravni naklady 8.2 0
20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim sum 0 =7
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni sum 0 =7
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdrniho organu Gcéetni jednotky:
) y 29.04.2024 | Ing. Vladimir Bezdék B oy
Sestavil: S/ O/ (L zmocneny zastupce A
/A S 7/ X
Jarosova Aneta | AVANT investiéni spole¢nost, a.s. |//.Y/ — -




SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Zakladni | Vlastni | Emisni | Rezerv | Kapital. | Ocefiovaci| Zisk |Celkem
kapitdl | akcie azio fondy fondy rozdily | (ztréta)

Zlstatek k 1.1.2022 100 -306

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi -ﬂ-ﬂ-ﬂ-ﬂ-ﬂ_ﬂ-

Zlstatek k 31.12.2022 -313 17

Zustatek k 1.1.2023
ZUstatek k 31.12.2023

Sestaveno dne: Podpisovy zdaznam statutdrniho organu Gcéetni jednotky:

79.04.2024 | Ing. Vladimir Bezdék 17 1 ¢ (/ /17(7L/
Sestavil: M_j ?@M zmocneény zastupce u/“*‘ e ,A/LC/» N

JaroSova Aneta | AVANT investicni spolecnost, a.s.
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SEMPER SICAV, a.s.
ICO: 062 96 921

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Obdobi 1-12/2023 Obdobi 1-12/2022

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Zaplacené spravni a provozni naklady 0 -7
Cisty penézni tok z provoznich ¢innosti a 0 v
zmenami pracovniho kapitalu

Cistd zména penéznich prostiedkd a ekvivalentd 0 -7
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 17 24
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 17 17

Sestaveno dne:
. _ P 29.04.2024
Sestavil: __»;_.',;L, f_b { '}"-,\'h/-‘:i{i
i JarosSova Aneta

Podpisovy zaznam statutdrniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék

T~ 7 /
zmocnény zastupce ‘ )
- [ "K ¢ / /X

4 Vs 7 ‘,

AVANT investiéni spolecnost, a.s/ &
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. Obecné informace

SEMPER SICAV, a.s. (ddle jen ,Fond") byl zalozZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investicnich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo: Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zépisu do obchodni rejstfiku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 28. 06. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investicni akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni investi¢niho majetku alokovaného v Podfondu,
pfi signifikantné redukované volatilité a poklesech.

V roce 2017 doslo na zakladé rozhodnuti valné hromady k vytvoreni podfondu NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. (dale
jen ,Podfond”) a veskery majetek a zavazky tykajici se investi¢ni ¢innosti byly v zafi 2017 timto prevedeny do Podfondu.

SEMPER SICAV, a.s. m(Ze na Ucet podfondu nabyvat majetek v souladu s investiéni strategii tohoto Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované volatilité a
poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych Ucastni v jinych spolecnostech a poskytovat Uvéry, nebo
nakupovat dluhopisy. Soucasti investicni strategie je v omezené mife rovnéz provadet investice do investicnich cennych
papird, derivatl. Soucasti strategie je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rliznych neprepojenych majetkovych
hodnot. Spolecnosti, do kterych bude Podfond investovat, se budou zejména zabyvat investovanim do cennych minci,
sbératelskych minci a ve velice omezené mife rovnéz do drahych kovd.

Podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vlastni statut. Investicni strategie a investi¢ni cile podfondu jsou podrobnégji
specifikovany ve statutech tohoto Podfondu.



SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 01. 08. 2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost”,
,obhospodarovatel” nebo ,administrator”).

Investic¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatell Fondu ke dni 24.11.2020 (do té doby byla statutarnim
organem Fondu Spravni rada) jmenovana do funkce individualniho statutarniho orgdnu Fondu, tj. Fond je opravnén se v
souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2023 investiéni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investi¢nimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné napliovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan investiéni
spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu investicéni spole¢nost provadii administraci Fondu. Uvedené ¢innosti
ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje reditel spravy
majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozor&i rady k 31. prosinci 2023:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 24.11.2020
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék od 21.01.2023
Dozorci rada:

Clen dozor¢i rady JUDr. Dusan Ivanic¢ od 24.11.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiku:
pfi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek vymazano 20. 01. 2023

pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék zapsano 21.01. 2023

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpis (dale jen ,VoUBFI").

Investi¢ni akcie Podfondu ISIN CZ0008043247 jsou od 02. 01. 2023 obchodovany na Burze cennych papirtl Praha, a. s.
Podfond je v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") emitentem
investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském trhu a ma povinnost sestavovat Ucetni zavérku
v souladu s mezindrodnimi Ggetnimi standardy (déle jen ,IFRS"). Podfond v souladu s § 19a ZoU vyuzil moznosti
sestavovat Ucetni zaveérku podle IFRS od poc¢atku nasledujiciho ucetniho obdobi, tj. od 1. 1. 2024 a fadna ucetni zavérka
Fondu a Podondu tak byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Fond tedy rozhodl o plném pouziti mezinérodnich Ucetnich standardd od pocatku Ucetniho obdobi nasledujiciho
po Ucetnim obdobli, v némz byly investicni cenné papiry pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu burzy.
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Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhléaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrudiniho principu a na zakladé zasady ocerovani realnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle mezinérodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2023, a to za Ucetni obdobi od 01. 07. 2023 do
31.12.2023 (dale téz ,ucetni obdobi®).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zésadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zésadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investicniho fondu ovéfuje auditorem.
Fond je subjektem vefejného zajmu podle § Ta ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako velka ucetni jednotka.
Predkladana ucetni zdvérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat

konsolidovanou Ucetni zavérku.

Clenové vyboru pro audit k 31. prosinci 2023:

predseda vyboru pro audit Vaclav Urban od 01. 07. 2022
Clen vyboru pro audit Martin Duch od 01. 07. 2022
Clen vyboru pro audit Dominika Hovancakova od 01. 07. 2022

3.  Dlezité ugetni metody

Usetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako uéetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum/k datu vyporadani obchodu.

Finan¢ni aktivum se zaUctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finanéniho aktiva nesplioval kritéria
k oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.
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Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZzeni penéznich tokd z investic nebo prevedia
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadg, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadg, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zaucétovani nového finanéniho zédvazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papir, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecéteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

PoloZzka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financénich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio financnich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych néastrojd Fondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tok( a urc¢ené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finanénich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v casoveé souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy"”.
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Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Financni zavazky

Financéni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi
do skupiny finan¢nich aktiv a zdvazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty prifaditelné
uveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finanénich zavazkl je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucastf
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v poloZce ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zéloznam”.

3.5.  Zplsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardu
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich ndstrojd mlze byt realnd hodnota zejména z davodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e obhospodarovatel za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Redlnou hodnotou cennych papird vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je otevienym
investicnim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem takového investi¢niho fondu pro den, ke
kterému se stanovuje aktualni hodnota Investicni akcie. V pfipadé, ze administrator pro takovy den hodnotu cenného
papiru nevyhlasuje, pouzije se pro ocenéni hodnota cenného papiru vyhlasovana administratorem investi¢niho fondu nebo
nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému se stanovuje aktualni hodnota Investi¢ni akcie, pouzije se
pro ocenéni posledni znama hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem investicniho fondu nebo zahrani¢niho
fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym vypoétem, ktery zohledriuje charakteristiku cennych papirt
a odhad vyvoje hodnoty podkladovych aktiv investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho fondu. Administrator je opravnén Ihdtu
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dle prfedchozi véty prodlouzit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném vhodném zptsobu stanoveni redlné hodnoty takovych
cennych papirt

Realnou hodnotu majetkové Ucasti v majetku spolec¢nosti je administrator opravnén stanovit také s vyuzitim nezavislého
znaleckého stanoveni redlné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku ocenované majetkové Ucasti anebo
spolecnosti, na které ma oceriovana majetkova Uc¢ast pfimou anebo nepfimou ucast.

Realnd hodnota nemovitosti a majetkovych Ucasti v majetku spolecnosti je stanovena vzdy ke konci kazdého kalendarniho
roku, pficemz takto ur¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu nemovitosti a majetkovych ucasti pro obdobi od
posledniho dne kalendafniho roku do dne predchazejicimu dni dalSiho stanoveni realné hodnoty nemovitosti a
majetkovych Ucasti.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Realna hodnota.

3.6.  Vzajemna zuctovani

Finan¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zdctovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek souc¢asné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zdasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu iéetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozligeni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné c¢dstky, kdy jejich zi&tovanim do nakladd nebo do vynosl
bez Casového rozliSeni neni dotcen ucel Casového rozliseni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladl nebo vynost minulych U¢etnich obdobi se Uctuji na uétech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatkl a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se uUcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
0 nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a casové souvislosti.

3.7.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika.
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3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financénich aktiv a zavazkd ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeny
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazk( vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.9. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darfiové
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Ucet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdillim vykazanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijm”“.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkl nebo nakladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.
Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipade, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy

se neberou v Uvahu zisky z o¢ekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy o¢ekdvana vyrazeni jsou tésné spojena s
udalosti, jez je pficinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahoveé evidenci.
Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dalezitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na droven rizik, kterym

je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napr. zajiSténim aktiv a zavazk( vykazanych v rozvaze).
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Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd nenf plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostifedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vyéislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné Uvéroveé prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innostf
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirli a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdim vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych ndstroj, véetné forwardq,
swap, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsdny v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelskeé akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu
k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcii,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich
se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu ndvrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,

e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé exekucniho prikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo akcionare k zakladatelskym akciim jiného
akcionare za podmine § odst. 2 ZISIF;

e predkupni pravo akcionare k zakladatelskym akciim jiného akcionare za podminek § 160 ZISIF;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4.  Regulatorni poZadavky

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. (déle jen
,depozitar") vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znénf je ucinné od 29. 08. 2017, dodatku €. 1 ve znéni ucinném od 29. 08. 2017, dodatku €. 2 ve znéni ucinném
0od 01.10. 2017, dodatku ¢. 3 ve znéni uc¢inném od 01. 11. 2017 a dodatku ¢. 4 ve znéni ucinném od 23. 05. 2019.
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5. Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
7. Vyznamné polozky v rozvaze
7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejfiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& Qggsgizt do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitdlové povinné urend
nastroje nastroje

Aktiva
Pohledavky za bankami

Celkern finangn aktiva _!_il_!_il

Fond neeviduje ve sledovaném ani minulém obdobi finanéni zavazky.

7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 2022
ZUstatky na béznych ucétech 17 17

ZUstatek na béZzném bankovnim Uctu Cinil ve sledovaném i minulém ucetnim obdobi 17 tis. K&.

7.3.  Zakladni kapital

K 31.12. 2023 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvoren 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

7.4. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji pfiplatky mimo zakladni kapitdl Fondu. Na Uc¢et Fondu jsou k datu ucetni zavérky
v kapitalovych fondech evidovany pfiplatky v celkové vysi 230 tis. K&.
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7.5.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskld nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2023 2022
ZUstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1.7. -306 -296

Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku hospodareni 7 10
minulého roku

Celkem k 31.12.

Vysledek hospodareni za minulé U¢etni obdobi ve vysi -7 tis. K& byl pfeveden na Ucet neuhrazenych ztrat z pfedchozich
obdobi.

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Financ¢ni nastroje

Fond za sledované obdobi neeviduje zisky nebo ztraty vykazovane v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo
v ostatnim Uplném vysledku.

8.2.  Spravni naklady

tis. K& 2023 2022
Ostatni spravni naklady 0 7

Ceken . . o 7]

Ostatni spravni naklady tvofily v minulém obdobi naklady na revizi pfiznani dané z pfijma pravnickych osob ve vysi 5 tis.
K¢ a 2 tis. KC za bankou vystavené potvrzeni pro audit.

8.3.  Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2023 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 0 -7
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv 0 0
vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darnove neodcitatelné naklady 0 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Z&klad dané _I

Zohlednéni danové ztraty minulych let 0

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty n
Dai vypoctena pfi pouZitf sazby 5 % ——— o 0

Fond k rozvahovému dni nehradil zadné zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob.
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8.4.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond k 31.12. 2023 nevznikl danovy zavazek. O odloZené danové pohledavce nebylo z dlivodu opatrnosti U¢tovano.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2023 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 17 17

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni spolecnosti, a to
ve stejném oceneéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zdvdavky, zapUjcky, Gvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢leniim statutarniho organu ani ¢lendm dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1.  Rizenirizik

Cinnost Fondu je vystavena zejména Uvérovému riziku.

Fond v ramci své ¢innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investicni ¢innost. Fond nerealizuje investi¢ni ¢innost.
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12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. KC
Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(m a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&ZNé Uty kreditni Un|Cred|t Bank Czech Republic, 17 1000 %

100,0%

12.3. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

12.3.1. Uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkd ulozenych u bank.

Informace, které Investiéni spoleénost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni ivérovych rizik, mohou byt nepfesné

a neuplné. | kdyz Investicni spolec¢nost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu uvérového rizika
za dulezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mUze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZzce
predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mize také selhat pri ziskdvani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vU&i Uvérovému riziku

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky  B&zné sty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 17 0 17
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0

Callem k 31. prosin T T

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank Czech Republic, as., ktera je regulovanym
bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je tak zanedbatelné.

12.3.2. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mze drzet investice
ivjinych méndach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v ddsledku zmén ménovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za ndsledek ztratu kapitdlu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepoditdna, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankam|

Callem k 31. prosinc I R R

Expozice Fondu na ménové riziko neni Zadna.
12.3.8. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic muze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Fond ma koncentraci pouze vici bankovnimu sektoru v Ceskeé republice.

12.3.4. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, Ze CNB odejme povolen k ginnosti obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
rozhodovani.

13. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Realna hodnota finanénich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béZnych neddvnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné ndastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky oceriovani bézné pouzivané Gcastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Financni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlvodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3

-20 -



SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 062 96 921

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana redlnou hodnotou v rdmci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva oceriované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou oceriovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trznf
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Uéetnich predpis(, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich FondU, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finan¢nich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohleddvek. Budouci zavazky diskontujeme
na zékladé sazby, ktera se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dana metoda je dle
naseho nazoru vhodnad, neboft reflektuje aktualni situaci véritele, které by mohlo mit vliv tfeba na predc¢asné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v soucasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

13.1. Hierarchie realnych hodnot
Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 - Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni;

e Uroven 2 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo Ci nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek;

e Uroveri 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych
trznich datech.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mérfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupl, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2023.

Rok 2023

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankam|

Callem k 31. prosin O | S R
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Rok 2022

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Celker k 31. prosini _il_!

Pro vSechny pfesuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani realnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvySsi uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do udrovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nekteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V priibéhu sledovaného ani srovnavaciho obdobi nedoslo k Zzadnym presundm.

13.2. Techniky ocenovani a vstupni veliciny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in trovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na drovni 2 vychazime vétsSinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby

Pro ocenéni realné hodnoty na uUrovni 3 vychdzime primarné z ocenéni vynosovym zplisobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace
z finan¢nich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individuainé ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substanéni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepfedpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zévazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zdvazk( na bazi Ucetnich principl a zasad. V rdmci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazkl Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjiSténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikdtor(d“ nebo na zdkladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezitd pfi vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. PFislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na financéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.
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Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Redlnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 17 DCF Model Pribor, IRS CZ

13.3. Popis ocenovacich postupl pouzitych Gcetni jednotkou v drovni 3

13.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pfistup
Tam, kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni ur¢ena k prodeji, stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynosu. Vstupni veli¢iny jsou najemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobi.

Porovnavaci zpisob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urceny k dalSimu prodeji, ¢i neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veli¢iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitnfho trhu.

13.3.2. Ocenéni obchodnich podild a akcii
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z pfedpokladu fungovani financniho aktiva jako Going Concern. Financni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplisobem

Model ocenéni stanovuje redlnou hodnotu vSech polozek aktiv finan¢niho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde nenfi predpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektl ve vystavbé.

ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.

likvidaéni hodnotou

Model ocenuje finanéni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva.

13.3.3. Ocenéni cennych papird
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
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13.3.4. Ocenéni poskytnutych Gvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.3.5. Ocenéni pfijatych Gveérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.3.6. Sladéni pohybt na urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12. 2023 nasledujici:

Redlna Zisk /ztrata Zisk /ztréta  Nékupy/ Prodeje Emise Vyporéadani PFevody Reélnd
hodnota  z pfecenéni z pfecenéni Vznik zado hodnota
tis. K& k1.1. do vysledku  do ostatniho drovné 3 k31.12.
hospodareni Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za 17 0 0 17
bankami

_ﬂ-ﬂ-il-ﬂ-il-il-il

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12. 2022 nasledujici:

Redlna Zisk /ztrata Zisk /ztréta  Nékupy/ Prodeje Emise Vyporadani PFevody Reélnd
hodnota  z pfecenéni Z pfecenéni Vznik zado hodnota
tis. K& k1.1. do vysledku  do ostatntho trovné 3 k31.12.
hospodareni Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za
bankami 0 0 17

e e e e e e e s ) 1

-24 -



/\vant

INVESTICNi SPOLECNOST

SEMPER SICAV, a.s.
ICO: 062 96 921

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se sptiznénymi osobami.

14.1.

Osoby ovladané

Fond eviduje Uc¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Numi Balanced, s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100% pfimy podil

100% primy podil

Spolecnost s ru¢enim
omezenym

Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského zékona.

10 000,- K¢

79 593 tis. K¢

14.2. Osoby ovladajici

Jmeéno ovladajici osoby:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Elizej Macho

Bratislava - Nové Mesto,
Bellova 12B, Slovenska
republika

100% primy podil

100% primy podil

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikanf:

VySe zapisovaneho zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Numi IZ, s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100% pfimy podil

100% pfimy podil

Spole¢nost s ru¢enim

omezenym

Spréava vlastniho majetku

10 000,- K¢

1572 tis. K¢

Po datu ucetni zavérky nenastaly vyznamné udalosti, které by mély dopad na Ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: 29.04.2024
p ///__ - ’y/" V
Ing. Vladimir Bezdék

zmocnény zastupce ¢lena pfedstavenstva

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR ) . , C oy ) L
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdé&jsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hv&zdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ceska narodni banka

SEMPER SICAV, a.s., ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140

Fond
00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhl v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu pfedstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papirt

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplnuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce
cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

INETvA oW eOkAS Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu,
trhu ve znéni pozdé&jsich predpist
Ostatn{ im&n Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluhé Fondu z jeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem s nazvem ,Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV,
“ NID: 75160412

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

’ Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz&f upravé nékterych pravidel zakona o
VoBUP . o . . o . v .
investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
0 ochrané trhu pozdeéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocéni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech,

ZISIF ve znéni pozdé&jsich predpist

Z0A Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdejsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZOK

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT .
predpisu

Ciselné Udaje a informace dle ust. § 118 odst. 5 ZPKT jsou piedlozeny ve formé standardnich Géetnich
vykazl dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb,,
o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist. Ddvodem je skutecnost, Zze Fond v souladu s ust. § 19a odst. 2
ZoU rozhod! u Podfondu o pouziti mezindrodnich Ugetnich standardd od po&atku Ucetniho obdobi
nasledujiciho po Uéetnim obdobi, v némz byly cenné papiry Podfondu pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu zmen Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akeif je obdobi koncici poslednim dnem
Ucetniho obdobi pfedchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finan¢ni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. T ZISIF vytvafi podfond jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede UcCetnictvi tak, Ze

umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i podfond. Za podfond je sestavena Vyro¢ni
zprava.
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Y

Zakladni idaje o Podfondu

Nazev Podfondu Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

=z
O

75160412

Vznik Podfondu: 1.8.2017
Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

doba neurcita

A Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi piedpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim :
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

LEI Podfondu 3157002QLAFP09DSQZ68

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Viykonnostni investi¢ni akcie EUR (,NUM VIA EUR")

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jméno
Jmenovitd hodnota kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN Cz0008043411

Pocet akcii ke konci Uetniho obdobi 100 000 kusti

Zmény v Ugetnim obdobf

Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. EUR
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. EUR
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Prioritni investi¢ni akcie EUR (,NUM PIA EUR")

Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Do 1.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spolec¢nosti AVANT IS.

0d 2.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spole¢nosti Centralni depozitar cennych papird,
a.s.

na jmeéno

kusové

Do 1.1.2023 nejsou prijaty k obchodovani na
evropskeém regulovaném trhu.

Od 2.1.2023 prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirll Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim SEMPER
POD.NUM.PIA

volné prevoditelné

CZ0008043247
6257 162 kust

1697 113 ks v objemu 68 891 tis. EUR

0 ks v objemu 0 tis. K¢

*Ke konci Ugetniho obdobi do$lo k Upisu novych prioritnich investi¢nich akeii EUR v objemu 39 tis. EUR,
které nebyly ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy emitovany.
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfond, jako Uc¢etné a majetkoveé oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za podfond. Veskera ¢innost Fondu probihad na jeho podfondu.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostredkl ziskanych od investor( na zakladé stanovenych
investi¢nich cild a investiéni strategie Podfondu. Investiénim cilem Podfondu jsou zejména investice
ve formé do majetkovych Uc¢asti ve spole¢nostech investujicich do minci, drahych kovd ¢i cennych papird
s podkladovym aktivem v podobé minci a drahych kov(, pfipadné poskytuje Uvéry témto spolec¢nostem,
a doplnkové také investuje pfimo do historickych minci. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia
Podfondu bude v souladu s investiéni strategif dale reinvestovana.

Zdasadni zménou v portfoliu Podfondu v pribéhu Ucetniho obdobi je zejména pofizeni 100% podilu na
spolec¢nosti Numi 1Z, s.r.o. a nasledny presun ¢asti portfolia do té doby vliastnéné dcefinou spole¢nosti
Numi Balanced, s.r.o. Dlvodem k presunu byl danovy aspekt. Presouvané portfolio splfovalo definici
investiéniho zlata, pficemz obchodovani s komoditou splfujici tuto definici nepodléha dani z pfidané
hodnoty.

Mimo jiz zminéné Podfond i nadale poskytoval financovani vyhradné svym dcefinym spole¢nostem za
Ucelem obchodovani s podkladovymi aktivitami. | pro veliky zajem investort Podfond mohl navysit drzena
aktiva o 74 mil. K.

Hlavnimi zdroji pijmé Podfondu v Ugetnim obdobi tak byly pifjmy z trokd.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zdvazk( Fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuije.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved! 74dné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zaddna omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu jako emitenta, a to ani nepfimo.

0d 2.1.2023 jsou Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR) pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu
BCPP. Smyslem listingu investi¢nich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi
atraktivita a likvidita investi¢nich akcii pro nové potencidlni investory. DalSim dlvodem je také mozZnost

a zaroven bez negativniho dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investicni akcie jsou verejné
obchodovatelné, pfedstavuje vhodny nastroj pro shromazdovani financénich prostfedkd od tfetich osob, a
to prostrednictvim jednorazového verejného Upisu investicnich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akcionafll na odkup investi¢nich akcif
v ur¢itych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vSak pfedstavuje u investic do numismatického
materialu, které jsou obvykle realizovany s delSim investi¢nim horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni,
potencionalni riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuZije vétsi akcionaf nebo
vEtsi skupina akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuziti prava na
odkup bylo ¢asové a finanéné motivovéano k dodrzeni del$iho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez
odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavena
investicni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investicnich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirll coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatéZoval viastni likviditu



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Podfondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani stémito akciemi nema
za nasledek zhorseni likvidity Podfondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery splfiuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostfedky od dalSich investord, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby
(napt. pri nahlé zivotni situaci nebo pfilezitosti) a takto premeénit svoji investici na likvidni.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (priloha ¢. 2 Viyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel Stav k,posledmmu dni Ucetniho
obdobi

Dlouhodoba aktiva 288 564
Kratkodoba aktiva 12 416
Aktiva celkem 300980
obdobi
Vlastni kapital 298 354
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 2 626
Pasiva celkem 300980

c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zékladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmeéna v %
ucetniho obdobi obdobi
100

Celkova aktiva

i 227 145 300 980 32,51
Penézni prostfedky 1065 12 345 410 105915
Logeds 64 288 153 604 51,03 138,93
rozhodujicim vlivem

Poskytnute dvéry a 161739 134 960 44,84 16,56
zapujcky

Ostatni majetek 58 71 0,03 33,96

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodobd aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 3 Vyro¢ni zpravy.

V pribéhu Ugetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky

hospodareni Fondu.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Portfolio fondu tvofi majetkové Ucasti, jejichz hodnotu tvofi vyhradné numizmatické predméty a
poskytnuté Uvéry slouzici k financovani nakupl téchto pfedmétd.

d) Vyznamné majetkové UcCasti

Spole¢nost: Numi Balanced, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 085 32 532

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 320512
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Bilancni suma spolecnosti ke konci roku 2022 Cinila 187 642 tis. KC. Aktiva spoleCnosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 171 006 tis. K¢ (91,1 % bilan¢ni sumy), obéznymi aktivy a
pohledavkami.

Spolecnost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato ucetni polozka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty. Ve sbirce naleznete unikatni mince z celé
Evropy a svéta, od Tolarové razby Habsburk( v Cechéch a Uhréch, pfes mince Keltské, Transylvanské az
po Korunovacni medaile a zetony.

Spole¢nost: Numi IZ, s.r.o.
Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni islo: 196 98 976
Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 390359
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Bilancni suma spolecnosti ke konci roku 2023 cCinila 30 089 tis. KE. Aktiva spolecnosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 28 129 tis. K¢ (100 % bilanéni sumy) a obéznymi aktivy.

Spolecnost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato ucetni polozka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty.

e) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (priloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi Gdaji v tis. K¢:

Stawk poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmeéna v %
ucetniho obdobi obdobi

Bézné vynosy

(inkasa dividend, 8 699 22 324 34,32 156,63
uroku atd.)

Ostatni vynosy 25367 42 729 65,68 68,44
Vynosy celkem 34 066 65053 100 90,96
Spravni naklady 1572 3128 13,54 98,98
Ostatni naklady 8929 19082 86,46 123,78
Naklady celkem 10 502 23110 100 120,05

Cistd zména

hodnoty portfolia 23 564 41943 - 77,99
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Komentar k prehledu vysledkd

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou uroky z poskytnutych uvérd. Dédle se na vynosech
Podfondu podilely nerealizované vynosy z pfecenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly 7zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

f) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel Podfondu

Hlavnf financni ukazatelé

SIEEW X [POB EEITlinm el Stav k poslednimu dni
Ukazatel predchazejiciho ucetniho o E bdobi Zménav %
obdobi Ucetniho obdobi

NAV 186 513 tis. K& 298 354 tis. K& 59,96 %
Pakovy efekt — metoda o o s

hrubé hod. aktiv 121% 7% 24%
Pakowy efekt - metoda 122 % 101 % 21%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 69 978 tis. K¢ 63 022 tis. K¢ -62,06
Ukoncené investice 0tis. K& 0 tis. K& 0%
(odkupy)

Hodnota vykonnostni

investi¢ni akcie EUR 59561 EUR 9,8781 EUR 65,85 %
(NUM VIA EUR)

Hodnota prioritni

investi¢ni akcie EUR 1,5655 EUR 1,7707 EUR 13,11 %

(NUM PIA EUR)

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelim

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odeéteni vSech dluhd Podfondu. Podfond ziskal nové investice v objemu necelych 27 mil. K&. Pro své
akcionare drzicich prioritni investi¢ni akcie pfinesl zhodnoceni 13,11 %. Mira vyuziti pakového efektu je
relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 400 %.

ZpUsob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. r) Vyroéni zpravy.
g) Zdroje kapitélu Podfondu
Nasledujici pfehled udajl vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
€. 2 Vyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu Stav k poslednimu dni Ugetniho
v tis. K¢ obdobi

Vlastni kapital 298 354

Cizi zdroje 2 626
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Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. | Stav k poslednimu dni Ugetniho
Ke obdobi

Kratkodobé zavazky 2 626

Komentar ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména zavazky z upsanych a dosud nevyemitovanych
investi¢nich akcii, zavazky za dodavateli, ostatnimi zdvazky a zdvazky plynouci z dané z pfijmd
pravnickych osob. V réamci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z divodu
nedostatku zdroji kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divod odkupl investiénich akcii je
schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv. Zdroje financovani jsou
predevsim z emise akcii.

Vysvétleni a rozbor penéznich toku
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyroéni zpravy.

Ostatni pohledavky jsou tvofeny pohledavkami za uveéry dcefinych spolec¢nosti Podfondu.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostredkd
na bankovnich U¢tech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Podfondu neni zndmo zadné omezeni vyuziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnotyvykonnostni investi¢ni akcie
vroce 2023

10,5000 EUR
10,0000 EUR
9,5000 EUR
9,0000 EUR
8,5000 EUR
8,0000 EUR
7,5000 EUR
7,0000 EUR
6,5000 EUR
6,0000 EUR
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Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
v roce 2023

1,8000 EUR
1,7500 EUR
1,7000 EUR
1,6500 EUR
1,6000 EUR
1,5500 EUR

1,5000 EUR

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

i) Informace o tom, jakym zplsobem a do jaké miry ¢innosti Fondu souviseji s hospodéarskymi
¢innostmi, které se kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uc¢et Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti spolecnosti, které investuji do
numizmatického materialu a poskytovani financovani takovymto subjektlim. Dluzniky jsou subjekty
jejichz ekonomicka expozice je vici ekonomice Ceskeé republiky a vyhradné dcefiné spole¢nosti.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit na
penézni prostfedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vys$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvazovana zména investiéni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
B&zné prijmy jsou generovany pfevazneé uroky z uvérovych nastrojl v portfoliu Podfondu.

Bé&zné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek.
Vypadek téchto pfijm0 vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy§§im objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojiim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béZznych naklad( Podfondu.
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hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v8ak muze investory motivovat k okamzitému ukonéeni investice. Podfond vsak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V prfipadé, Zze nebudou ziskany nové prostredky uUpisem investiCnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijma a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
piilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupt investic¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatreni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZziti prostfedk( z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu nejdéle 2 let.

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostfedkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veSkeré potrebné ¢innosti.

V ramci zvysené volatility na financénich trzich Ize ocekavat, ze pravidelné oceriovani majetku a dluhd na
zakladé trznich dat mdze byt obtiznéjsi a spolehlivost dat muze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostatecné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepfetrzitého trvani acetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Pro FeSeni pfipadnych budoucich problémU s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na
odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby
zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, které je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecko) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kv(li
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény realné
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomickad situace byla v pribéhu roku 2023 ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci a slabou
ekonomickou situaci.

- Byt CNB byla jednou z prvnich nérodnich bank, ktera pfistoupila ke zvySovani Urokovych sazeb
(z pocatecni trovné dvoutydenni reposazby 0,25 % az na Uroven 7,00 % z cervna 2022, kterou CNB
drZela témér po cely rok 2023), tak nedokdazala zabranit vysokému rlstu inflace, ktera se v roce 2023
v prdméru drzela nad 10 %. Centrdini banky v dalsich statech brzy nasledovaly a i v hlavnich
ekonomickych centrech ovliviujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU, se urokové sazby drzely
na vysokych Urovnich, pfip. v roce 2023 dale postupné rostly. Inflace byla vysoka zejména ve statech
stfedni a vychodni Evropy, kde jeji vyvoj eskaloval i kvili silnému dopadu valky na Ukrajiné z ddvodu
cen energii, originalné ziskavanych z Ruska. Hlavnim cilem centradlnich bank je boj proti inflaci,
zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarské aktivity
a spotfeby domacnosti a pripadné vyvolani mirné recese. Proto byl rlist Urokovych sazeb rychly a
na v predchozim desetileti nevidané urovné a aktivitu ekonomickych subjektll skute¢né zac¢al dusit.

- Ekonomika se tak v prdbéhu roku 2023 pohybovala mezi stagnaci a slabou recesi (k datu vytvoreni
této Vyrocni zpravy odhad -0,3 % za 2023). Pricinou bylo omezeni investic firem i razantni snizenf
spotfebnich vydaji domdacnosti zplsobené poklesem realnych mezd (-2,5 % za 2023), ztratou kupni
sily nizkopfijmovych domacnosti a spofenim téch vysokopfijmovych. Spotrebitelé jsou ve svych
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vydajich stale velmi obezfetni, ve svych obavach jsou utvrzovani dalSimi negativnimi zpravami
ze svéta nebo domacimi vlivy typu konsolidacniho balicku statniho rozpoctu.

- RUst drokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved! k rdstu sazeb depozitnich, coz déle v roce 2023
podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt redlné urokové sazby vlivem vysoké inflace
z(stavaly zaporné.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trh a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila svdj iminentnf
vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii
a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla vyhnout
se nedostatku plynu a ropy a nasledné i sniZit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu
na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly urcitou miru
odolnosti a flexibility vypofadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zbozi
a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zUstavaji totozné, v case
se vSak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pripad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Fond nevlastni Zadnd aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor(l z téchto
destinaci.
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3. Vyro¢ni zprava

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skong&eni U&etniho obdobi,
v€. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu Vyro¢ni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k Zzadné zmeéné ani skutec¢nosti, ktera by byla vyznamna
pro naplnéni ucelu Vyro¢ni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uUcéetniho obdobi je zamérem Podfondu naddle zhodnocovat svij majetek a
rozsifovat portfolio, co se objemu tyce. Podfond nebude ménit svou investi¢ni strategii, kterou povazuje
za Uspésnovu, a to zejména na dolozitelnou historickou vykonnost.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR), které budou verejné
obchodovany. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2023 vyplatu dividendy ve vztahu
k Zaddnému druhu akcii vydavanych k Podfondu.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zékladé progndz CNB a KB z podzimu 2023 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamentd ceské ekonomiky:

- Dojde k obnoveni rdstu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému ristu redlnych mezd (nizka
nezameéstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prdce a socidlnich véci (dale jen
,MPSV") pomUze ve vyjedndvaci pozici vU¢izaméstnavateldm) a nasledné mirnému ristu
spotrebnich vydajd. Naopak brzdit ekonomiku budou stéle jesté vysoké Urokové sazby (zejména
pocatkem roku 2024) a slaby rlst dalsich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni rlistu HDP
je reakce na konsolidacni balicek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezfetné chovani ekonomickych
subjektl tlumicich spotfebu a investice.

- Inflace se vroce 2024 dostane ke 2 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky
z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vyssi strané kvili snizovani statnich dotacf a
subvenci (s dopadem na cenu, napf. pres navyseni o OZE), vlivu konsolida¢niho bali¢ku, nizké
nezaméstnanosti, siln&jsimu oziveni poptavky a riziku rlistu cen ropy.

- Pokles inflace by mél byt nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly
pokles korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolngjsi. 10Y IRS
by mél klesnout o cca 0,5 procentniho bodu k 4 % a melo by dojit ke zplosténi kfivky. Obdobny vyvoj
je oGekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vyssi a
po delsi dobu, nez bylo predikovano po¢atkem roku 2023.

- Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (¢i cizoménovych)
depozitnich urokd.

- Kurz Ceské koruny k EUR se vroce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekdme dle makroekonomickych fundamentd vyvoj bez vyznamnych
vykyvd - mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvlli poklesu korunovych urokovych
sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi posileni diky hospodafskému oziveni v CR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:
- Uvéry a pohledavky
@)

o Ocenéni uvérl na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktord).

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
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uvér a pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finanéniho zdravi
dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spolecnosti)

o Ocenéni majetkovych Ucasti bude vroce 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichldnych vlivii — pokles Urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese.

o Ocenéni majetkovych Ucasti na realnou hodnotu by meél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby
diskontnich faktorl). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuZiti Uvérového financovani

o Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych uc¢asti individudini situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména
schopnosti rlst na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji

velmi rliznorodd a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementl firem obstat
v prostredi vysokych ndklad a dlouhodobého slabého rlstu po predchozi cca desetileté
periodé podporujici vyuzivani cizich zdrojd na ukor vlastni ekvity.

Rizikové faktory aktudlniho Ucetniho obdobi

V priibéhu aktudlniho U¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

- pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

- zhor8eni ziskovosti firem, rist defaultd a rdst kreditnich prirazek s dopadem na realnou hodnotu
majetku a dluht Podfondy;

- mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvysuijici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladu a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
presnosti stanovit o¢ekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluh Podondu.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoije.

d) Informace, zda v U8etnim obdobf doslo k nabytf vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefind spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho

prostfedi. JelikoZz je Podfond ucCetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ést obchodniho zévodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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g) Udaje o &innosti obhospodaFovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikacni daje kaZdé osoby provéadéjici sprévu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina

Dalsi identifika¢ni Udaje datum narozeni: 24.4.1987
bytem: Klasterského 175, 398 06 Mirovice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.1.2023 = 31.10.2023

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Inzenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Ceské zeméd&lské univerzity v Praze, obor
Hospodarska politika a sprava. Se spravou majetku a finanénim Ffizenim ma 7-ti letou zkusenost ze
spole¢nosti zabyvajicich se spravou komerénich nemovitosti a fondl kvalifikovanych investor(. Dfive
pUsobil na réznych pozicich ve finanénich institucich.

Jméno a pfijmeni Ing. Milan Khyn

Dalsi identifika¢ni Udaje Datum narozeni: 8.12.1993
Bytem: Kostice 192, 43921 Kostice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 1.11.2023 — 31.12.2023

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Milan Khyn ma nékolikaleté zkuSenosti v oblasti kapitalovych trh( a finan¢niho sektoru. Po dobu
nékolika let plsobil jako konzultant, a to zejména v oblasti kapitalovych trhl, zprostfedkovatelském
trhu finanénich nastroji a bankovnim trhu. Poté byl ¢lenem tymu, ktery zakladal nového obchodnika s
cennymi papiry, ve kterém posléze pUsobil jako Compliance Officer. Své predchozi zkusenosti od roku
2022 zurocuje pri spravé fondl kvalifikovanych investorl se zamérenim na investiéni cenné papiry,
pohledavky, tvéry, zapUjcky a majetkové Gcasti.

i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost
depozitére vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni’s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO 649 48 242
praha 4 Michle,Zeletavské 1525/, PSG 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobf

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.
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Identifikacni Udaje kazdé osoby oprdvnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podptirce.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo

zaknihovanych cennych papir vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udajl o v8ech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finangni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond Ggastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich sporti, které by se tykaly
majetku nebo naroku viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond G&astnikem sprévniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni

s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna dividenda.

V U¢etnim obdobi predchazejicim U¢etni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.
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o) Udaje o skutedné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dal$ich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodariovani 1951 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluzby depozitare 436 tis. K&
Uplata depozitafe za sprévu cennych papir( 44 tis. KE
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
Uplata auditora 339 tis. K&

Udaje o dalsich ndkladech &i danich

Propagace a reklama 36 tis. K¢
Pojisténi majetku 32 tis. K¢
Pravni a notarské sluzby 12 tis. K¢
Darové poradenstvi T4 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 264 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitdlu Podfondu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spole¢né naklady, které Ize pfiradit k vice podfondlm, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dotcenych podfondd, a to v poméru dle vySe Fondového kapitdlu dotéenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacné pfifadit k uréitému podfondu, jsou alokovany
pomeérné na vrub Fondového kapitdlu vSech podfond( v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménéch udajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Podfondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investiéni
politiky ani strategie Podfondu.

q) Udaje o mzdéch, Uplatdch a obdobnych pijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &len&nych na pevnou a pohyblivou slozku, Gidaje o po&tu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odméndch za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutéarnino organu jsou
odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odménovani, které byly
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vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem, a to ani na Ucet
Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi splnéni pfedem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skutecnosti, ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

e v pomérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 891 338 K&
Pohybliva slozka odmeén 0 K¢
Pocet prijemcl 86,8
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

r) Udaje o mzdach, Gplatdch a obdobnych pfijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikéim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym maze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odmeénovani podporuji Fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e Tleditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 114 080 K&
Pocet prijemcl 8
Odmeény ostatnich pracovnik( 777 259 K¢
Pocet pfijemcl 78,8
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4. Vykaz o fizeni a spravé Fondu

a) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu (§ 118 odst. 4 pism. a) az ¢) ZPKT)

Fond i Podfond jsou fizeny a spravovany investiéni spole¢nosti, kterd je povinna se pfi obhospodarovani
a administraci fidit celou Ffadou vSeobecné zavaznych pravnich predpisl, véetné pravnich predpis(
Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), zjejichz pozadavkl vychazi i soubor vnitfnich norem
obhospodarfovatele Fondu. Vnitini normy jsou pravidelné aktualizovany a predkladany CNB ke schvalen.
Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitfntho auditu. Obsahuji fadu internich pravidel
obhospodarovatele (napf. organizacni fad, ktery je zékladni normou fizeni a spravy obhospodarovatele
Fondu, o stretu zajmU, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat fadnou spravu jméni
Podfondu a dosahovani vyty¢enych investi¢nich cill etickym zplsobem. Obhospodarovatel je navic vici
investordm Podfondu zavazan dodrzovat pfi spravé majetku standard tzv. odborné péce. Timto je
zajisténa vysoka Urovenn odbornosti poskytovanych sluzeb se soucasnym dlrazem na etikuy,
transparentnost a spravedlivy pfistup vici véem zainteresovanym subjektdm. Dohled nad uplathovanim
vyse uvedené politiky fizeni a spravy obhospodarovanych fondd zajistuje stéla funkce vnitfniho auditu,
oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Podfondu, které by byly pro Podfond zavazné
nebo které by dobrovolné dodrzoval.

b) Popis hlavnich parametrl systém( vnitfni kontroly a Fizeni rizik ve vztahu k procesu Ucetniho
vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Ugetnictvi Podfondu je vedeno v souladu se ZoU. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplatfiované
v Podfondu jsou stanoveny pfi piném respektovani vSeobecné zavaznych Ucetnich predpist a platnych
UGetnich standardd v ramci internich smérnic investiéni spolec¢nosti, ktera je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou niz§ich metodickych material(, zamérujicich se podrobnéji na
konkrétni Casti a oblasti ucetni problematiky.

Podfond Uctuje o veSkerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim Fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

Ugetnictvi je zajistovano administratorem Fondu.

Interni oddéleni Ucetnictvi administratora Fondu, je v ramci organizacniho fadu administratora Fondu
oddéleno od spravy majetku Podfondu a dcefinych spoleénosti Fondu, véetné spravy bankovniho spojent,
a od provadeéni thrad plateb z béznych a z dalsich Gétd Podfondu v souladu s vySe uvedenymi internimi
smeérnicemi a organizacnim fadem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem Podfondu jedinou
osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovatell transakci a sou¢asné je vyznamné omezeno riziko
umyslného zkresleni Uc¢etnich vykazl. Osoby opravnéné uzaviit obchod na ucet Podfondu jsou oddéleny
od osob opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet Podfondu, véetné realizace takového obchodu.
Do Ucetniho systému maji pfistup pouze uZzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen pfislusny stupen uzivatelskych prav. Opravnéni k pfistupu do Ucetniho systému je realizovano po
schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu Ucéetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uétovani)
do ucetniho systému maji pouze pracovnici oddéleni ucetnictvi administratora. VSechna pfihlaseni do
ucetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povefenym vykonem compliance, jejichZ €innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a vjeho platnych a aktualizovanych internich
smérnicich. V ramci vnitini kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vSeobecné
zdvaznych pravnich predpisl a vnitfnich fadd, pfikazd, pokynt, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan prdbéh ¢innosti a transakci, ovéfovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody Fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou soucdsti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd
Podfondu, v jejimz pribéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika a
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mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho radna ochrana a udrzba a
zda Ugetni zapisy o majetku a zavazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Podfondu je pravidelné
podrobovano kontrole téz vrdmci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjistuje soulad uzivanych postupd
s platnou legislativou a pfislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost uUcCetnictvi a
UGetnich vykaz( je kontrolovana pribézné vramci Ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim
auditorem schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni ucetni zavérky zpracované
k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti
jsou neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedent
skutecného stavu a Ucetniho stavu do vzajemného souladu.

c) Popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. e) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papird uvedené v ¢dsti 1 pism. b) Vyrocni zpravy.
Investi¢ni akcie

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investiéni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investicnimi akciemi

Investofi do investi¢nich akcii se na fondovém kapitdlu Fondu podileji zcela a vylu¢né v rozsahu
Fondového kapitalu pfislusného podfondu.

Investofido vSech investi¢nich akcif jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovach a statutu Fondu a pfislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tfidy se pak
na Casti Fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investiCnich akcii
ve svém majetku. Tfida investicnich akcii znamena druh investi¢nich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. §
163 odst. 3 ZISIF, . investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na
likvidacnim zlstatku v&etné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastnikliim investi¢nich akcii urcité tfidy vyplacet
vylucné na vrub ¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu.

S investi¢ni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet prislusného podfonduy;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvida¢nim zUstatku.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno zejména:

a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

Fond vydava 2 tfidy investicnich akcif:

Prioritni investicni akcie EUR NUM PIA EUR
Vykonnostni investi¢ni akcie EUR NUM VIA EUR
Vykonnostni investi¢ni akcie EUR (NUM VIA EUR)
Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni

Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu. NUM VIA EUR predstavuji podil
akcionare na ¢asti fondového kapitalu Fondu pfipadajici na NUM VIA EUR.

Maiji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Prava spojena s akeii VIA
Akcie spolecnosti, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na Ucet spolec¢nosti. Investiéni akcie odkoupenim

zanikaji.
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Vyzaduje-li zakon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investicni akcie bez
hlasovaciho prava opravnén na valné hromade hlasovat.

Prava spojena s investicni akcii jsou uvedena v zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale v stanovach a ve statutu
vydanych Fondem.

Nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejich hodnota je vyjadfena v EUR.

Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR)

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu. NUM PIA EUR pfedstavuji podil
akcionare na ¢asti fondového kapitalu Fondu pfipadajici na NUM PIA EUR.

Maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Prava spojena s akeii PIA

Akcie spolecnosti, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na Ucet spolec¢nosti. Investiéni akcie odkoupenim
zanikaji.

Vyzaduje-li zdkon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investicni akcie bez
hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé hlasovat.

Prava spojena s investicni akcii jsou uvedena v zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale v stanovach a ve statutu
vydanych Fondem.

Mohou byt prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném trhu, jejich hodnota je vyjadrena
v EUR.

Nabyvani investi¢nich akcii
VySe minimalni vstupni investice Investora je:

e Castku 100.000, - K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné v pfipadé, ze
splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 ZISIF ekvivalent ¢astky 125.000, - EUR
(jedno sto dvacet pét tisic euro) prepoctené na ceské koruny v kurzu vyhlaovaném Ceskou
narodni bankou ke dni nabyti v pfipadé, Ze spliiuje podminky ustanoveni § 272 odst. 1 pism. a) az
i) bod 1 Zakona;

e Cdstka 1.000.000, - K& (jeden milion korun ¢eskych) v pripadé, Ze splnuje podminky ustanoveni §
272 odst. 1 pism. i) bod 2 Z&kona;

e Castku 125.000, - EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné v pripadé,
Ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) az i) bod 1 ZISIF.

Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirdzce) ve vysi az 5 % z investované ¢astky. Pfesnd
¢astka je stanovena v prislusné smlouve o Upisu. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Fond emituje investiéni akcie Podfondu za aktualni hodnotu investiéni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro
obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostfedkld poukazanych
upisovatelem na Ucet Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu, resp. za penézni ¢astku
zapoctenou k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni ¢astku doslou na ucet
Podfondu, nebo za penézni ¢astku zapoctenou k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 ZOK
vypocteny jako celociselna ¢ast podilu doslé ¢astky po odecteni pfipadnych poplatk(l a aktualni hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu pro rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za ktery jiz nelze nakoupit
celou investi¢ni akcii Podfondu je pfijmem Podfondu (zplsob vyrovndni nedoplatkd, pfipadné preplatkd).

Odkupovani investi¢nich akcii
Odkupovani investi¢nich akcii probiha na zakladé Zadosti Investora o odkoupeni investi¢nich akcii

Podfondu, kterou Investor predklada Administratorovi. Administrator je povinen odkoupit investi¢ni akcie
Podfondu od Investor(:

e ve |h(té do 12 kalendarnich mésicd ode dne, v némz obdrzel Zadost akcionafe o odkoupeni
investicnich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investicnich akcii v aktualni
hodnoté vys$si nez 30 000 000,- K¢;
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e ve lh(té do 6 kalendarnich mésicl ode dne, v némz obdrzel zadost akcionare o odkoupeni
investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni
hodnoté neprevysujici 30 000 000,- K&, avsak vyssinez 10 000 000,- K¢;

e ve lhaté do 4 kalendarnich mésicl ode dne, v némz obdrzel zadost akcionare o odkoupeni
investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni
hodnoté nepfevysujici 10 000 000,- K¢;

pficemz k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva prostfedky z majetku Podfondu pripadajici na fondovy
kapital odkupovaného druhu investi¢nich akcif.

Administrator zajisti odkoupeni investicni akcie za ¢astku, ktera se rovna jeji aktualni hodnoté pro den, ke
kterému obdrzel zadost o odkoupeni investicni akcie, pficemz touto hodnotou se rozumi hodnota
investicni akcie urCena k poslednimu dni prvniho kalendarniho mésice nasledujiciho po kalendarnim
mésici, ve kterém byla administratorovi dorucena Zadost o odkup. Vyplata penéznich prostfedki
odpovidajicich hodnoté odkoupenych investicnich akcii je provedena bezhotovostnim prevodem na ucet
Investora uvedeny v Seznamu investorl nebo v zadosti o odkup investi¢nich akcii. Minimalni hodnota
jednotlivého odkupu investi¢nich akcii Podfondu ¢ini ekvivalent ¢astky 100.000, - K& (jedno sto tisic korun
Ceskych). Hodnota investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem investi¢nich akcif
klesnout pod hranici minimalni investice, pokud nepozada Investor o odkup vSech zbyvajicich investicnich
akcit.

V pfipadé zpétneé provedené opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie mize byt z majetku Podfondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se ¢astek za odkoupené Investi¢ni akcie. Byla-
li Investorovi vyplacena vyssi ¢astka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida castce, ktera by mu
méla byt vyplacena na zaklade opravené aktualni hodnoty Investicni akcie, neni Investor povinen pfislusny
rozdil ¢astek vracet, byl-li tento rozdil prijat v dobré vife. V pfipadé, Zze Investor dobrou viru neprokaze, je
povinen pfislusny rozdil ¢astek Podfondu vykompenzovat vrdcenim ¢&asti penéznich prostfedkd za
odkoupeni Investi¢nich akcii, jinak Fond mdze rozhodnout o zruseni odpovidajiciho poctu Investi¢nich
akcil v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soucinnost pri vraceni
zrusenych Investicnich akcii. Fond ani Podfond neruci za skody, které vzniknou v dlsledku prodleni
Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investicnich akcii. Byla-li Investorovi vyplacena nizsi
Castka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida ¢astce, ktera by mu méla byt vyplacena na zakladé
opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, bude tento Investor bez zbytec¢ného odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupené Investicni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty
Investicni akcie, kterd predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zdkon nestanovi jinak)
opravené aktudini hodnoty Investi¢ni akcie nebo v disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelna
Skoda a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné prevysily vysi jeji nahrady,
nebudou rozdily v pocCtu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V
ostatnich pripadech vzniku skody je k nahradé skody povinna osoba, ktera skodu zavinila.

V pripadé dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu prijme Obhospodarovatel
bez zbytec¢ného odkladu Ucinné opatieni ke zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 Zakona.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimoradné precenéni aktiv anebo dluhd, audit finan¢énich vykazd anebo
jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty Investicni akcie pro rozhodné
obdobi, je Obhospodarovatel opravnén v pripadé obdrzeni zadosti o odkup v rozhodném obdobi prodlouzit
dobu pro vyporadani odkupu az o 120 dnli, maximalné vSak na 1 rok od obdrzeni Zadosti o odkup, pficemz
souéasné mUlze rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vySi uréené podle posledni zndmé aktudini
hodnoty Investi¢ni akcie.

Vystupni poplatky
Pfi odkupovani investi¢nich akcii Podfondu jsou uplatiiovany vystupni poplatky (srazky), a to:

e pokud investor pozada o odkup ve Ih(té 36 mésict od Upisu konkrétnich investi¢nich akcii, ¢ini
vySe vystupniho poplatku 15 % z pozadovaného odkupu danych investi¢nich akcif; a

e pokud investor pozada o odkup ve Ih(té po 36 mésicich od Upisu konkrétnich investi¢nich akcii,
¢inf vyse vystupniho poplatku 0 % z pozadovaného odkupu danych investicnich akcif.
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d) Popis sloZeni a postupd rozhodovani vedouciho orgédnu Fondu a jeho vybord, jsou-li zfizeny (§ 118
odst. 4 pism. f) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho clena, kterym je licencovana investic¢ni
spole¢nost, ktera je opravnéna obhospodafovat Fond, veetné jeho podfondl, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spole¢nosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéfuje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK.
Fond navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnéncl, ktefi mizou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvoldva valnd hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, veetné jeho podfondd. Tato kompetence nemdze byt delegovana na jiné
organy Fondu. Samotna investicni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatriovani investicni strategie
Fondu a jeho podfondt jsou realizovana pfislusnym feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery
fidi investi¢ni ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfonddm.

Statutarni organ

Statutdrni organ Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spole¢nosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fondd
kvalifikovanych investorl a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investi¢ni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych
investorll s jiz tfinactiletymi zkuSenostmi. AVANT IS obhospodarfuje investi¢ni fondy a provadi
administraci investi¢nich fondd, jejichZ aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zaved! a udrzuje postupy pro Fizeni stfetl zajmd mezi

e AVANT IS nebo obhospodarovanymifondy a jinymi zakazniky AVANT IS nebo takovymi zakazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k AVANT IS nebo
investi¢nimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e o0sobou, ktera ovlada AVANT IS nebo investi¢ni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové ¢i persondiné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investi¢niho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipadé jinymi zakazniky AVANT IS.

Funkéni obdobi statutarniho orgénu je 10 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostfednictvim svych zmocnénych zastupcd, ktefi
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutarniho orgdnu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobf
Jméno a piijmeni Mgr. Robert Robek

datum n,arozenl': 7.9.1970
bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10

Obdobi vykonu funkce 1.1.2023 - 20.1.2023

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Prévnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a prdvni véda. DrZitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s letitou zkuSenosti se sprédvou fondd kvalifikovanych investorl se zamérenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti. Od prosince 2015 ¢lenem predstavenstva AVANT IS, od
¢ervna 2017 mistopredseda predstavenstva AVANT IS.

Dalsi identifika¢ni Udaje
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Jméno a prijmeni Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

datum narozeni: 21.6.1974
bytem: Kratka 811, 252 29 Dobfichovice

Obdobf vykonu funkce 21.1.2023-31.12.2023

Znalosti a zkuSenosti

InZzenyrsky titul na Vysokeé skole ekonomické v Praze - hlavni specializace Finance, vedlejsi specializace
Analyza socialné ekonomickych dat. Magistersky titul na The University of Manchester, obor Social
Policy and Analysis. 12letd praxe v fizeni pojistoven (v CR a SR) a penzijnich spoleénosti na pozici
predsedy pfedstavenstva s bilancemi v fadech desitek mid. K& a 9letd praxe v Ceské nérodni bance v
oblastech ménova politika a finanéni stabilita. Od ¢ervence 2021 pfedsedou predstavenstva AVANT IS.

Dalsi identifika¢ni Udaje

Zmocnéni zastupci neuzavieli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spolec¢nostmi.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢len volenych valnou hromadou, pfic¢emz dva z téchto
¢lend jsou z fad osob nezavislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti U¢etnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Clenové vyboru pro audit v prab&hu Usetniho obdobi

Jméno a pfijmeni Ing. Vaclav Urban (predseda)
Jméno a pfijmeni Mgr. Martin Duch, LL.M. et LL.M. (¢len)
Jméno a pfijmeni Dominika Hovancakova (¢len)

Obhospodarovatel Fondu zfidil investi¢ni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lent a plni funkci poradniho organu
obhospodafovatele pfi realizaci investiéni strategie Fondu a jeho podfondd. Cleny investiéniho vyboru
jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spolecnost jako statutarni organ Fondu, a to dva ¢leny na
navrh vétsiny akcionafll Fondu a jednoho ¢lena na ndvrh predsedy pfedstavenstva AVANT IS. Investiéni
vybor projednava obhospodarovatelem predlozené investicni prilezitosti a vydava k nim své stanovisko.
Toto stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje
prostou vétsinou svych hlasu.

Clenové investiéniho vyboru v prabé&hu Ugetniho obdobf

Jméno a piijmeni Ing. Milan Khyn
Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina
Jméno a piijmeni Jan Jelinek
Jméno a pfijmeni Ing. Elizej Macho

e) Popis postuptl rozhodovani a zékladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

NejvysSim organem Fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vSech zéalezitostech, které do jeji
pUsobnosti své&fuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni pfedpis. Valna hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pritomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz pocet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu. Valna hromada rozhoduje nadpoloviéni vétsinou hlast vSech
akcionarll vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu nevyzaduji vétSinu jinou.
Souhlasu 2/3 (dvoutfetinové) vétsiny hlast vSech akciondrd vlastnicich zakladatelské akcie je zapotrebi
pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvyseni nebo snizeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, schvaleni podil na likvidaénim zUstatku Fondu, rozhodnuti o pfeméné Fondu, schvaleni
prevodu nebo zastaveni zavodu nebo takoveé jeho Casti, ktera by znamenala podstatnou zménu dosavadni
struktury zavodu nebo podstatnou zmeénu v predmétu podnikani nebo cinnosti Fondu nebo jeho
podfondl, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, volbé a odvolani
¢lend kontrolniho orgdnu, zméné statutu Fondu ve véci investi¢nich cill Fondu a jeho podfondu.
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f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) az i) ZPKT)

JelikoZ je volba ¢lent statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatiiuje na né Fond Zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principialné
akcentuje vybér osob, jejichZ odborné znalosti a zkusenosti svédéi o jejich zpUsobilosti k Fadnému vykonu
funkce, pfi dodrZeni zasad nediskriminace a rovného zachazeni.

g) Struktura vlastniho kapitdlu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K&

Sitayy < [poeleeimy o Stav k poslednimu dni Ugetniho

obdobi

Polozka vlastniho (fondového)
kapitalu

predchazejiciho ucetniho

obdobi
Vlastni (fondovy) kapital celkem 186 513 298 354
Zakladni zapisovany kapital 100 100
Kapitalové fondy 134 530 203 421
Obdoba ocenovacich rozdild -1 040 -3
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z predchozich -306 -313

obdobi z neinvesti¢ni ginnosti

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z pfedchozich 29 458 53023
obdobi z investiéni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni

obdobi 23 565 41943

C4sti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na jednotlivé druhy cennych papira v tis. K&

. ot wlkrouliednim g Stav k poslednimu dni Ugetniho
Cenny papir predehazejiciho ucetniho bdobi
obdoebi ObaoD!

Vlastni (fondovy) kapital celkem 186 513 298 354
Zakladatelské akcie (,ZA") 100 100
Vykonnostni investicni akcie EUR

(,NUM VIA EUR") 172150 273931
Prioritni investi¢ni akcie EUR 14363 04 493

(,NUM PIA EUR")

Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval z4dné emitované ani upsané akcie Fondu ani Podfondu, které
by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvofenych podfondd mizZe smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu
castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedené v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedk poukdzanych upisovatelem
na Ucet pfislusného podfondu. Za penézni ¢astku doslou na Ucet podfondu je upisovateli upsan nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii pfislusného podfondu, vypoéteny jako celociselnd ¢ast podilu doslé
¢astky a hodnoty investic¢ni akcie platné k rozhodnému dni.
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h) Omezeni prevoditelnosti cennych papirti (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Prioritni investicni akcie EUR jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod Vykonnostnich investicnich akcii EUR
je omezen, zplisobem stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Ze k pfevodu je nutny pfedchozi pisemny
souhlas predstavenstva.

i)  Vyznamné piimé a nepiimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi primymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zéakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vy$e podilu k poslednimu dni Ugetniho obdob

Ing. Elizej Macho 100 %

J)  Viastnici cennych papirli se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prdva spojend s cennymi papiry jsou popsana v ¢asti 4 pism. ¢) Vyro¢ni zpravy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoznymi prdvy tvofi jeden druh. Druhy cennych papirQ
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyro¢ni zpravy.

Se vSemi investicnimi akciemi, tzn. kétovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vSemi investicnimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na Ucet pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vyse
uvedeného vyplyva, Ze Zadny z vlastnikl investi¢nich akcii vydanych Fondem nema Zadna zvlastni prava,
kterymi by nedisponovali ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych Fondem.

k) Omezenfi hlasovacich prdv (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:
e zméneé prav spojenych s urcitym druhem investi¢nich akcif;
e zméné druhu nebo formy investi¢nich akcii;
e dalSi zaleZitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji sou¢asné akcionafi, ktefi vlastni investi¢ni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pfipadé je s investic¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

[)  Smlouvy mezi akciondfi nebo obdobnymi viastniky cennych papirt predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za ndsledek ztiZzeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu zndmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavfeny smlouvy mezi akciondfi, které mohou mit
za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na
Podfondu nebo hlasovacich prav.

m) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoléni ¢lenl Fidiciho organu Fondu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Z4dna zvlastni pravidla uréujici volbu nebo odvoldni ¢len( statutarniho organu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a U¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a ucinnosti pozdéjsim dnem. Ty Casti stanov, kde zapis
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do obchodniho rejstiiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji ucinnosti dnem zapisu do obchodniho
rejstiiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dlsledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zplsobem
se stanovy meéni.

O zménach statutu podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodafovatel podfondu, pokud
se takové zmeény netykaji investi¢nich cild. Zména statutu tykajici se investi¢nich cill podfondu je
podminéna predchozim souhlasem alespori 3/5 (slovy: tfi pétin) hlast vSech vlastnikl zakladatelskych
akcii ucinénym na valné hromadg, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym
pisemnym souhlasem doru¢enym statutéarnimu organu Fondu. Zména statutu, ktera by ve svém disledku
znamenala zménu pravidel vypoc¢tu hodnoty podilu tfidy investi¢nich akcii na Investiénim fondovém
kapitalu, je podminéna pfedchozim souhlasem akcionard vlastnicich investicni akcie, kterych se takova
zména dotykd, ucinénym na valné hromadg, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doruéenym obhospodarovateli. Pro souhlas akcionafrd uc¢inény na
valné hromadé se pouzije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionafd u¢inény mimo valnou hromadu
vyzaduje tfictvrtinovou vétsinu hlasd vSech akcionafll drzicich investiéni akcie dotéené zménou
parametrd.

n) Zvlastni pasobnost fidiciho orgédnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuiji dle stanov zadnou zvlastni pisobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfond(, véetné stanoveni jeho zékladniho zaméreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svéreno vylucné obhospodarovateli Fondu.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou Gc¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovlddani podle zdkona o obchodnich korporacich Fondu v ddsledku
nabidky prevzeti, a Gcinky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 pism. i) ZPKT)

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dlsledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavdzan
k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V pribéhu Usetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢&leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Systém kontroly programu, na jehoZ zakladé ¢lenové fidictho orgédnu nebo zaméstnanci Fondu
nabyvaji U¢astnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry €i jind prava k nim, pokud tato
préva sami nevykonavaji (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho
organu Fondu umoznéno nabyvat Uc¢astnické cenné papiry jeho podfondu ¢i jind prava knim
za zvyhodnénych podminek.

r) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluhi Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku ... na str. ...

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocéteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
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Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zdvazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting

expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zadvazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Podfondu a vyroéni zprava podle zdkona upravujiciho U¢etnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd emitenta a postaveni emitenta, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym
Celi.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolec¢nosti

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dne: 29.4.2024

Podpis:



6. Prilohy
Priloha ¢. 1 -
Priloha ¢. 2 —
Priloha ¢. 3 -

VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Zprava auditora k Ucetni zavérce Podfondu
Ugetni zévérka Podfondu ovérena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. ) VoBUP)
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Pfiloha &. 1 — Zprava auditora k Uc¢etni zavérce Podfondu



o Grant Thornton

Podfond
NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

ZPRAVA

O AUDITU
UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2023

=



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je urcena pro akcionare

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo podfondu: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
NID: 75160412

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. (,,Podfond)
sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist s bilanéni sumou 300 980 tis. K¢ a ziskem ve vysi 41
943 tis. KC. Tato ucetni zavérka se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o
zménach vlastniho kapitdlu a prehledu o penézZnich tocich za rok koncici 31.12.2023 a pfrilohy této
ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych Gcetnich metodach.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k
31.12.2023 a nakladli a vynosi a vysledku jejiho hospodaieni a penéznich toki za rok koncici
31.12.2023 v souladu s ¢eskymi uicetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky
(KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na fondu SEMPER SICAV, a.s.
vCetné Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka Podfondu za rok kon¢ici 31.12.2022 byla auditovana spole¢nosti PKF APOGEO Verifica,
s.r.o., kterd vydala ve své auditorské zpravé ze dne 4.5.2023 k auditu Ucetni zavérky sestavené za toto
obdobi vyrok , bez vyhrad”.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zdleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zdleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetni
zaveérky jako celku a v souvislosti s utvafenim naseho ndzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zalezitostem nevyjadiujeme.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Jako hlavni zdleZitosti auditu jsme u Podfondu identifikovali:

Jak je uvedeno v bodé 7.4. Podfond k 31.12.2023 investoval do Ucasti v kapitdlovych obchodnich
spole¢nostech. Pofizovaci cena dvou podill Cinila 85.565 tis. K¢ a ocenovaci rozdil z pfecenéni na
realnou hodnotu cinil 68.039 tis. K¢. Podfond klasifikuje tyto podily v ocenovaci kategorii financni
nastroje ocerflované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota vychazi z precenéni
nejvyznamnéjsiho aktiva spolecnosti (sbirek minci) znalcem spolec¢nosti, kdy ocenéni majetkovych
Ucasti v Podfondu je dopocteno internim ocefiovacem aktiv obhospodarovatele Podfondu.

Vzhledem kvyse uvedenym faktordm stanoveni realné hodnoty Ucasti srozhodujicim vlivem
vyzadovalo béhem auditu nasi zvy$enou pozornost a bylo vyhodnoceno jako hlavni zalezZitosti auditu.

Jak audit pracoval s hlavni zdleZitosti auditu

V této oblasti jsme provedli nasledujici auditni postupy:

o

- kontrola existence podil(i na vypisy z obchodnich rejstfika

- ovéreni pofizovacich cen investic na smluvni dokumenty

- posouzeni znaleckych posudkd nejvyznamnéjsich aktiv spolecnosti (sbirky minci) expertem
auditora a auditorem provedenad kontrola existence vybranych minci

- zhodnoceni stanoveni redlnych hodnot podilli obhospodarovatelem

Ostatni informace uvedené ve vyrocni financni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
financni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupt, do miry, jez dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v uUcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva (dale jen ,statutarni organ Podfondu“) a dozorci rady Podfondu za
ucetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pti sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripad(, kdy statutarni orgdn Podfondu planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni),
pokud Ize redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadeéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na uc¢innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich metod, pfimérenost provedenych ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uvedl v ptiloze ucéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem Podfondu a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
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vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, Ze jsme
splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich
zdlezitostech, u nichz se lze realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby povérené spravou
a fizenim, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za béZny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zprdvé. Tato povinnost neplati, kdyz
pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zalezZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé
usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze redlné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zverejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vetrejného zajmu.

Zpravy o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Informace vyZadované narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime
v nasi zprdvé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardi pro audit:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem fondu SEMPER SICAV, a.s. véetné Podfondu nas dne 18.1.2024 urcila valna hromada fondu.
Auditorem fondu véetné Podfondu jsme prvnim rokem.

Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zprdvé je v souladu s nasi Dodatecnou
zpravou pro vybor pro audit fondu SEMPER SICAV, a.s. ze dne 29.4.2024, kterou jsme vyhotovili dle
¢lanku 11 naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Fondu SEMPER SICAV, a.s. ani jeho Podfondu jsme neposkytli Zddné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.
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Zprdva o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni souladu ucetni
zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v prenesené pravomoci
(EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu
pro podani zprav (,nafizeni o ESEF“), které se vztahuiji k ucetni zavérce.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédny statutarni organ Podfondu.
Statutarni organ Podfondu nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfovani
pozadavk( nafizeni o ESEF,
e sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé v platném formdatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlkaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka
obsaZzena ve vyrocni financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle
mezindrodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky,
které nejsou auditem ani provérkou historickych finanénich informaci“ (dale jen ,,ISAE 3000“).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupt zavisi na Usudku auditora. Pfimérena mira jistoty je
velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené vsouladu svySe uvedenym
standardem ve vSech pripadech odhali ptipadny existujici vyznamny (materidlni) nesoulad
s pozadavkem nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se pozadavky natizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Podfondu relevantnimi pro uplatiovani pozadavk
narizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidlniho) nesouladu s pozadavky
narizeni o ESEF zplisobeného podvodem nebo chybou a

e na zdkladé toho navrhli a provedli postupy scilem reagovat na vyhodnocena rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro Ucely vyjadfeni naseho zavéru.

Cilem nasich postupU bylo posoudit, zdali Uc¢etni zavérka, které je obsaZzena ve vyroc¢ni finanéni zpravé,
byla sestavena ve formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho zavéru.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.
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Podle naseho nazoru ucetni zavérka Podfondu za rok konéici 31. prosince 2023 obsazena ve vyrocni

financni zpravé je ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o
ESEF.

V Praze dne 29. dubna 2024

é/_ /M/ML 7/{17« ﬂ(_/'[ ¢+ T (%t'u’{i' i~
e

nt Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidencni ¢islo opravnéni 603

Mgr. Jitka Pesickova
Auditor, evidencni Cislo opravnéni 2106

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.
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ROZVAHA

Ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

DIC: CZ684247731

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

Posledni den Posledniden | Posledni den
. rozhodného rozhodného minulého

AKTIVA Pozndmka | "~ 1 dobi Korekce obdobi | rozhodného

brutto netto obdobi-netto
‘Aktiva celkem (Z) sum 300980 300980 227 145

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

3 |zéloznami (%) 7.2 12 345 12 345 1065
v tom: a) splatné na pozadani 7.2 12 345 12 345 1065
4 |Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 7.3 134960 134960 161739
b) ostatni pohledavky 7.3 134 960 134 960 161 739
8 |Ugasti s rozhodujicim vlivem () 7.4 153 604 153 604 64 288
11 |Ostatni aktiva 7.5 9 9 8
13 |Naklady a prijmy pfistich obdobi 7.6 62 62 45




Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I. DIC: CZ684247731

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

. Posledni den rozhodného | Posledni den minulého
PASIVA Poznamka obdobf rozhodného obdobi
‘ Pasiva celkem (%) ‘ sum 300980 227 145
Ostatni pasiva 7.7 1864 40 340
6 |Rezervy (%) 7.8 762 292
b) na dané 7.8 762 292
Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii klasifikovanych jako
zavazek) celkem sum 2626 40 632
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich
8 |akcii 7.9 256 411 162 948
d) obdoba kapitdlovych fond( 7.9.1 203 421 134 530
e) obdoba ocenovacich rozdilt 7.9.2 -33 -1 040
f) obdoba nerozdélenych ziskl nebo
neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi 7.9.3 53023 29 458
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich
akcif klasifikovanych jako zavazek bez zmény za
dané obdobi sum 256 411 162 948

16 ‘ Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobl ‘ 41943 23 565

-_ 41943 23 565

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich
]

8 | akcii celkem (Fondovy kapital 298 354 186 513
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdrniho organu Gcetni jednotky:
a . /} v £9.04.2024 | Ing. Vladimir Bezdék B )
I A/ / o 7 7 /.
Sestavil: \j,ﬁu lﬂL;’ f V/ad L zmocneény zastupce /s iC, | A
| "“TI/A X / ‘\l\‘ C 1 7 /
' Jarodové Aneta | AVANT investiéni spoleénost, a.s. |/ /¢ { C— | FSHOLAN
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PODROZVAHA

Ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
DIC: CZ684247731

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 300980 227 145

Sestaveno dne:

Sestavil: s {

Y

a |%)

L

29.04.2024

Sova Aneta

Podpisovy zaznam statutdrniho organu tGcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék
zmocneény zastupce

AVANT investiéni spole¢nost, a.s. |/ ——

|
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

DIC: CZ684247731

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

i & 4 . /L V
M/ ) OV
' Jarosova Aneta

Sestavil:

zmocnény zastupce

AVANT investiéni spolecnost, a.s. )

< 0d zagétku do konce
. 0Od zacatku do konce . 2
Pozndmka . ; minulého rozhodného
rozhodného obdobi .
obdobf
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (%) 8.2 22 324 8699
4 | Vynosy z poplatk( a provizi 8.3 0 39
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3 17 21
6 | Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 8.4 23772 16 762
8 | Ostatni provozni naklady 8.5 47 16
9 | Spravni ndklady () 8.6 3128 1572
b) ostatni spravni naklady 8.6 3128 1572
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti
20 | pred zdanénim sum 42 904 23891
21 | Dan z prijmu 8.7 961 327
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni sum 41943 23 565
Sestaveno dne: Podpisovy zdaznam statutdrniho organu tGcetni jednotky:
I 29.04.2024 | Ing. Vladimir Bezdék 17 () 7/
{ """?L
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za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢&)

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

DIC: CZ684247731

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIf

Zustatek k 01.01.2022

Kursové rozdily a ocenovaci

Vlastni
akcie

Zisk
(ztrata)

Ocenovaci
rozdily

Rezervni
fondy

Emisni
azio

Kapitalové
fondy

Celkem

rvozd|'ly nezahrnuté do HV 0 0 0 0 1040 0 1040
(()Jés(;[gélsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 23 565 23 565
Emise akcif 0 0 0 67217 0 0 67217
Zaokrouhleni 0 0 0 0 0 0 1
Zlstatek k 31.12.2022 0 0 0 186 513

Zlstatek k 01.01.2023

186 513

Zlstatek k 31.12.2023

Kursoveé rozdily a ocenovaci

rozdily nezahrnuté do HV 0 0 Q 0 1007 0 1007
Cisty ZJsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 41943 41943
obdobi

Emise akcii 0 0 0 68 891 0 0 68 891

203 421

298 354

Sestaveno dne:

Sestavil: M M

20.04.2024
o 7

arosova Aneta

Podpisovy zaznam statutdrniho organu ucetni jednotky:

Ing. Vladimir Bezdek , 75 5
zmocneény zastupce

~

J NS

AVANT investiéni spolecnost, a.s. V7

A0 1 VW, ) A
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Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

DIC: CZ684247731

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Obdobi 1-12/2023

Obdobi 1-12/2022

Penézni toky z provoznich ¢innosti

\ Jarosova Aneta

Poskytnuté Uvéry - Cerpani -39 517 -107 460
Poskytnuté uveéry - splaceni 24 686
Prijaté uroky z poskytnutych Gvérd 11728
Zaplacené priplatky mimo zakladni kapital
majetkovych Gcasti 808
Zaplacené spravni a provozni naklady -2 690 -1 462
Zaplacené dané z pfijmd -492 -85
Cisty penézni tok z provoznich &innosti a 14366 109 007
zmeénami pracovniho kapitalu
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Cisty penézni tok z investiéni ginnosti 0 0
Penézni tok z finanéni ¢innosti
Emise a Upisy akcii a podilovych listl 25623 106 225
Cisty penézni tok z finan¢nich ¢innostf 25623 106 225
Cistd zména penéznich prostiedkd a ekvivalentd 11257 -2782
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 1065 4025
Dopady kurzovych rozdilli na penézni polozky 23 -178
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 12 345 1065
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdrniho organu Gcéetni jednotky:

} 29.04.2024 | Ing. Vladimir Bezdék o ./
Sestavil: | '] 15/ f];, (Y Ty s zmocneny zastupce /*P

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
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INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Podfond NUMIZMATIC SEMPER, a.s. (ddle jen ,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu SEMPER SICAYV, a.s. (dale jen
,Fond"). Fond byl zaloZen v souladu se zadkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech
(déle jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, as.

Nazev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo: Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zéapisu do obchodni rejstiiku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ684247731

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 01. 08. 2017 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkoveé oddélena ¢ast jméni Fondu.
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorll vydavanim ucastnickych cennych papirl a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované volatilité
a poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych Ucasti v jinych spolecnostech a poskytovat uveéry, nebo
nakupovat dluhopisy. Soucasti investi¢ni strategie Podfondu je v omezené mife rovnéz provadét investice do investi¢nich
cennych papir(l, derivatl. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rlznych
nepropojenych majetkovych hodnot. Spolec¢nosti, do kterych bude podfond investovat, se budou zabyvat zejména
investovanim do cennych minci, shératelskych minci a ve velice omezené mife rovnéz do drahych kov(. Zisk je dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty investic¢nich akcii. Valna hromada
spole¢nosti vSak mlze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Obhospodarovatel a administrator:
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je

pocinaje 01. 08. 2017 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investiéni spole¢nost’,
,obhospodarovatel“ nebo ,administrator”).
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Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatelll Fondu ke dni 24.11.2020 (do té doby byla statutarnim
organem Fondu Spravni rada) jmenovana do funkce individualniho statutarniho orgdnu Fondu, tj. Fond je opravnén se v
souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

V prabéhu roku 2023 investiéni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Podfondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém ucéetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan investiéni
spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost provadi i administraci Fondu,
resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje investiéni spole¢nost svymi zaméstnanci.
Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele
Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2023:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 24.11.2020

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék od 21.01.2023

Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady JUDr. Dusan Ivanic¢ od 24.11.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiku:
pfi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek vymazano 20. 01. 2023

pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Vladimir Bezdék zapsano 21.01. 2023

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpis (dale jen ,VoUBFI").

Investi¢ni akcie Podfondu ISIN CZ0008043247 jsou od 02. 01. 2023 obchodovany na Burze cennych papirll Praha, a. s.
Podfond je v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") emitentem
investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském trhu a ma povinnost sestavovat Ucetni zavérku
v souladu s mezindrodnimi Ggetnimi standardy (déle jen ,IFRS"). Podfond v souladu s § 19a ZoU vyuzil moznosti
sestavovat Ucetni zavérku podle IFRS od pocatku nasledujiciho Ucetniho obdobi, tj. od 1. 1. 2024 a Ucetni zavérka tak byla
pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdejsich
predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlasgkami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI.

Pro sestaveni Ucetni zavérky postupuje Fond dle §19a odst. 2 zakona 563/1991 Sh,, zakona o Ucetnictvi, tedy rozhodl

0 pIném pouziti mezinarodnich Ucetnich standard’ od poc¢atku téetniho obdobi nasledujiciho po U¢etnim obdobi, v némz
byly investi¢ni cenné papiry prijaty k obchodovani na regulovaném trhu burzy.
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Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady oceriovani redlnou hodnotou ve smyslu
Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle mezinérodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2023, za Ucetni obdobi od 01. 01. 2023 do
31.12. 2023 (dale téz ,ucetni obdobi®).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investi¢niho Fondu a jeho jednotlivych Podfondl ovéfuje auditorem.
Fond je subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako velka Ucetni jednotka.

Predkladand Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaverku.

3. Dlezité ugetni metody

Usetni zévérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podfondu jako Ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Podfond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zalctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finanéniho aktiva nesplnoval
kritéria k oductovani, pak Podfond o pfevedeném aktivu netctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uctovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne nérok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.
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Podfond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipad€, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipad€, Ze je povinnost
definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zaucétovani nového finanéniho zédvazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak drzenych cennych
papirl, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecéteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
e Dluhové cenné papiry,
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové financni aktivum,
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami” obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uveéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zéloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papir(l, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papirt.

Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocenované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolaterdl v repo obchodech, poskytnuté dluhové cenné papiry zapUjckou a opravnou polozku k dluhovym
cennym papirim ocenovanym nabéhlou hodnotou.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zékladé obchodniho modelu pro spravu téchto
financnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok{ plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio
financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustreduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Podfondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou
tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené
za Ucelem inkasovani penéznich tokl a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Podfond klasifikuje jako financ¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").
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Zasady Podfondu vyzaduiji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé reainé
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zadctovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény redlné hodnoty a
oductovani finanéniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci” mimo nabéhlé troky, které jsou Uctovany v ¢asoveé souvislosti do vysledku
hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy".

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Kapitalova finan&ni aktiva
Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,
e Ugasti s podstatnym vlivem,
e Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jednd o Ucasti s nejméné 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za Ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spoleénym vlivem, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejméné 20%
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a U¢asti, které nesplfiuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova finanéni aktiva v ostatnim Uplném vysledku hospodareni a
vykazuje je jako ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocefiuje financni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény redlné hodnoty a
oductovani finanéniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano
v poloZce ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.3.  Financni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podfond ma
povinnost dorugit drZiteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své finan¢ni zdvazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi
do skupiny finan¢nich aktiv a zdvazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zékladé rediné
hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauc¢tovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfiraditelné
uveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finanénich zavazkl je Uc¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucastf
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v poloZce ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zéloznam".
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3.5.  ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardt (déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné

hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt redlnd hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se oceriuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investiéni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluhi Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Redlna hodnota nemovitosti a majetkovych u¢asti v majetku Podfondu, véetné redlné hodnoty cennych papirti vydavanych
investicnim Fondem nebo zahrani¢nim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je stanovena vzdy ke konci
kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne

ucetniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.
3.6. Vzijemna zucCtovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapoditavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zdctovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek souc¢asné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Podfondu nebo protistrany.

3.7.  Zdésady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Udetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zu¢tovanim do nakladl nebo
do vynosll bez ¢asového rozliSeni neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popr. prijmy.

Opravy nakladli nebo vynost minulych U¢etnich obdobi se Uctuji na uétech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".
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3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a casové souvislosti.

3.7.4. Naklady a vynosy z pokut a pendle

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkd ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolec¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazkl vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.9. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béZzného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach &innosti Podfondu vznika odloZzena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na Ucet Podfondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odloZzena danova pohledavka je
soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdillim vykazanym v ramci rozvahy
je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijm”“.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk(l nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.
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Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipade, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. PFi vycisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z o¢ekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oc¢ekavana vyrazeni jsou tésné spojena s
udalosti, jez je pficinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucdst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Urover rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazk{ vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostifedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vyéislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné Uvéroveé prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkl jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirli a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdim vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych ndstroj, véetné forwardq,
swapU, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsdny v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcif: prioritni investicni akcie a vykonnostni investi¢ni akcie.

Investicni akcie

Fond k Podfondu vydava 2 druhy investicnich akcii — Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR) a Vykonnostni investi¢ni
akcie EUR (NUM VIA EUR). Investicni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé
na jméno. Investicnim akciim NUM PIA EUR byl pridélen ISIN: CZ0008043247 a investicnim akciim NUM VIA EUR byl
pridélen ISIN: CZ0008043411.

Prioritni investi¢ni akcie Podfondu byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na Burze cennych papirti Praha, a. s,
atoode dne 02.01.2023.

S investiénimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:
e pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie Podfondu,
e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu,
e podil na zisku z hospodareni Podfondu s investi¢nim majetkem Podfondu,
e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zaleZitosti tykajici se Podfondu,
e pravo za podminek stanovenych Zakonem na valné hromadé hlasovat,

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a Podfondu,

-16 -



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' DIC: CZ684247731

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie Podfondu nebo v pfipadé
exekucniho pfikazu k prodeji investi¢ni akcie Podfondu predkupni pravo k investi¢nim akciim jiného Investora za
podminek § 283 odst. 1 Zakona,

e pravo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie,

e podil na likvidaénim zUstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyroéni zpravy nebo pololetni zpravy Podfondu, pokud
0 né akcionar pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedkl poukédzanych upisovatelem na ucet Podfondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem Podfondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zékladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo,
pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost investora, splfiuji definici finan¢niho zavazku dle bodu 11 IAS
32 Finan¢ni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, ze emitované cenné papiry nesplnuji vyjimky stanovené
ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky.
Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako
finanéni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akaii".

Vyslednd &éstka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akeii (Fondovy kapital)” je zékladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investiCnich akcifi je vyjadrena v EUR.

4.  Regulatorni poZadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
(ddle jen ,depozitar”) vykonava pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je Ucinné od 23. 05. 2019.

5. Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vilastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na cCista aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcil.
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7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejriuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozd€luje finan¢ni nastroje do nasledujicich
kategorif:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
s K& nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. KC hodnotou . A4 L N
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 0 12 345 0

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 0 0 0 134960 0

Ugasti s rozhodujicim 0 0 9 153 604 0

vlivem
Ostatni aktiva

Celkern finanzn aktiva _il_il_ﬂ s001s _ﬂ

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 0 1143 0
Cista aktiva pripadajicf

na drzitele investi¢nich 0 0 0 298 354 0
akcii

Celkem finanénfpasiva | 0l .0/ 0| 2094571 0]

7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 2022
ZUstatky na béznych ucétech 12345 1065
12345 1065

Podfond ke dni 31.12.2023 evidoval zlstatek na bankovnich Uctech ve vysi 12 345 tis. K¢ (2022: 1 065 tis. KE).

7.3.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2023 2022
Poskytnuté Uvéry a zapuijcky z toho: 134960 161739
Splatné od 1 roku do 5 let 134960 161739

Podfond ke konci sledovaného obdobi evidoval dva nesplacené Uvéry, ¢. smlouvy 21110917517 a &. smlouvy 23111317571,
jejichz vyse jistin a urokl byly ndsledujici:

- vySe jistiny uvéry, ¢. smlouvy 2111091751: 84 597 619,77 K& / 3 421 541,75 EUR
- vy8e Urok{ Uveéruy, €. smlouvy 21110917517: 25 556 332,88 K& / 1 033 623,17 EUR

- vysSe jistiny uveru, ¢. smlouvy 2311131751: 24 725 000 K¢ / 1 000 000,00 EUR
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- vySe Urokl uveéru, €. smlouvy 2311131751: 81 287,67 K& / 3 287,67 EUR EUR

Uvér &. smlouvy 2111091751 byl uzavien dne 09. 11. 2021 se spole¢nosti Numi Balanced, s.r.0. Vy$e Urokové sazby &inila
15 % a splatnost Uvéru je 31. 10. 2025.

Uvér &. smlouvy 2311131751 byl uzavien dne 20. 12. 2023 se spolecnosti Numi 1Z, s.r.o. Vy$e Urokové sazby &inila 15 %
a splatnost Uvéru je 31. 12. 2025.

74dna z pohledévek nenf po datu splatnosti.

Uroky se u uvéru ¢. smlouvy 231113175 pocitaji ode dne (veetné), ve kterém byla odepsana ¢astka cerpani z uctu
uveérujiciho. Uroky z dluzné ¢astky uvéru ¢. smlouvy 2111091757 se na zakladé dodatku ¢. T ze dne 01. 06. 2022 pocitaji
od prvniho dne (vcetné) kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla odepsdna ¢astka cerpani z Uctu

uveérujiciho.

Splatna hodnota pohledavek z poskytnutych uvérd ke konci sledovaného obdobi ¢ini jistina ve vysi 109 323 tis. K¢ a Uroky
ve vySi 25 637 tis. K¢ (rok 2022: jistina 147 756 tis. K¢ a uroky 13 983 tis. K¢&).

Poskytnuté uvery spole¢nosti Numi Balanced, s.r.o. ¢. smlouvy 1912171751, ¢. smlouvy 2108061751 a ¢. smlouvy
1910021757 byly v pIné vysi splaceny v pribéhu sledovaného obdobi.

7.4.  Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K31.12.2023
Datum Nazev spole¢nosti Podil na Pofizovaci Ocefovaci Hodnota
pofizeni zakladnim cena rozdil celkem
kapitalu
20.09.2019  Numi Balanced, s.r.o. 100 85555 57108 142 663
06.09.2023 NumilZ, s.r.o. 100 10 10931 10 941
K31.12.2022
Datum Nazev spolecnosti Podil na Pofizovaci Ocefovaci Hodnota
pofizeni zakladnim cena rozdil celkem
kapitalu
20.09.2019  Numi Balanced, s.r.o. 100 20 849 43 439 64 288

Podfond eviduje ve sledovaném uc¢etnim obdobi nasledujici U¢asti s rozhodujicim vlivem:
- ve spolecnosti Numi Balanced, s.r.o. Hodnota investice ¢ini 142 663 tis. K¢ (2022: 64 288 tis. K¢&).

- ve spolecnosti Numi IZ, s.r.o. Hodnota investice ¢ini 10 941 tis. K¢.
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7.4.1. Vyvoj hodnoty podild s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Reédlnou hodnotou Reédlnou hodnotou

tis. K& do zisku nebo ztraty ] d,o ost,atnl'ho
Uplného vysledku/do
rozvahy
Redlna hodnota k 1. 1. 2022 47 766 0
Zisk/ztrata z precenéni 16 522 0
Redlna hodnota k 31. 12. 2022 64 288 0
Porizeni 64716 0
z toho: zvySeni pfiplatku mimo zakladni kapital 64 706 0
z toho: vklad do zakladniho kapitalu 10 0
Zisk/ztrata z pfecenéni 24 600 0

Realnd hodnota k 31. 12. 2023 153604 0]

7.5. Ostatni aktiva

tis. K& 2023 2022
Ostatni 9 8

cekem __________________ ] - 9o 38

Podfond eviduje ve sledovaném obdobi, stejné jako v minulém obdobi, pohledavku ve vysi 6 tis. K¢ za Numi Balanced,
s.r.o. — faktura za notarsky zdapis. Castku 3 tis. K& tvofi poskytnuta kauce spolec¢nosti anji s.r.o. v souvislosti s prondjmem
3 ks schranek drahych kovu.

7.6.  Naklady a prijmy pfistich obdobi

tis. K& 2023 2022
Naklady pristich obdobi 62 45

Podfond eviduje ve sledovaném obdobi naklady pfistich obdobi za prondjem schranky drahych kovi ve vysi 62 tis. K¢
(2022: 45 tis. K&). V roce 2023 doslo k pronajmu tfeti schranky.

7.7.  Ostatni pasiva

tis. K& 2023 2022
Zdavazky vUic¢i dodavatelim 132 256
Zavazky vUici akcionartim, podilnikdm 1002 40 007
Dohadné polozky pasivni 721 77
Ostatni zavazky 9 0

1864 40340

Dohadné polozky pasivni ve vysi 721 tis. K& tvori 338 tis. K¢ dohad na audit, 37 tis. k¢ dohad na sluzby depozitare
a 346 tis. K¢ za obhospodarovani a sluzby dle ceniku obhospodarovatele.

Polozku ostatni ve vysi 9 tis. K& tvori preplatek vznikly pfi splaceni dvéru ¢. smlouvy 1910021751. Tento pfeplatek bude
vracen v nasledujicim ucetnim obdobi.
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7.7.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2023 2022
Z38vazky k po¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zdvazku k 1. 1. 40 340 3875

Realna hodnota k 1. 1. 40 340 3875

Transakce za sledované obdobi

Prirtstky 90 622 108734

Oductovani finanénich zavazkd z toho: -129 098 72 269

- Splatna hodnota zavazku -129 098 72 269
Z4vazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zdvazku k 31. 12. 1864 40 340

Redlna (Gcetni) hodnota zévazku k 31. 12. 1864 40 340

7.8.  Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2023 2022
Rezerva na dané 762 292

292

Podfond ve sledovaném obdobi vytvoril rezervu na dan z prijmu ve vysi 960 tis. K¢ (2022: 347 tis. K¢). Rezerva je ponizend
o zaplacené zalohy na dan z prijmU ve sledovaném obdobi -198 tis. K& (2022:-55 tis. K¢&).

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Rezerva na Rezervy na Rezervy ostatni Opravné
tis. K& opravy majetku dané rizika a ztraty polozky
k pohledavkam

ZUstatek k 1. lednu 0 81 0 0 0

2022
Snizeni 0 -86 0 0 0
Zvyseni

Zlstatek k 31. prosinci
2022

Snizeni -198
Zvyseni

Zlstatek k 31. prosinci
2023

7.9.  Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii

Sougésti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocefovacich rozdil(i, emisniho &zia, rezervnich fond,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodafeni bézného Ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirtistek zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi".

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadfena v EUR,

coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Podfondu.
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7.9.1. Obdoba kapitalovych fondd

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu ucetni zavérky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 203 421 tis. K¢.

Ks 2023 2022
Pocet investi¢nich akcii VIA na zac¢atku obdobi 100000 100000
Pocet investi¢nich akcii PIA na zac¢atku obdobi 4 560 049 2 587 516
Pocet vydanych investi¢nich akcii PIA v obdobi 1697113 1972 533

Pocet investi¢nich akcii PIA na konci obdobf 6 257 162 4 560 049

7.9.2. Obdoba oceriovacich rozdil

Dlouhodoby Kapitalové Dluhové Derivaty Ostatni
tis. K& hmotny finanéni finanéni
majetek nastroje nastroje
ZUstatek k 1. lednu 2023 0 0 0 0 -1 040
Snizeni 1007

Zlstatek k 31. prosinci
2023

Dohadna polozka na nevydané investi¢ni akcie k 31. 12. 2023 ¢ini -33 tis. K¢.

7.9.3. Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z prfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobf a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2023 2022
ZUstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1.7. 29 458 18517

Zyysepl/snlzenl nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku hospodareni 23 565 10941
minulého roku

Celkem k 31.12. 53 023 29 458

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 41 943 tis. KE. Statutarni organ
rozhodne o vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi v zakonném terminu do 30. 06. 2024.

Podfond v minulém u¢etnim obdobi dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 23 565 tis. K&. Vysledek hospodareni
minulého ucetniho obdobi byl v pIné vysi preveden na ucet nerozdéleného zisku minulych let.
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8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Financ¢ni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
tis, K& r:‘ggsggﬂ do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztréty
dluhové nastroje kapitalové povinné uréené
nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokl a
pgdob)r/]é vynosy 0 0 0 22324 0
Zivsk nePo, ztrataz 0 0 0 29 032 0
precenéni
Naklady na poplatky
a provize
lek nebo ztrata
----
Financni zavazky
Zisk nebo ztrata z

-5260
precenéni

Zisk nebo ztrata 5260
z finan¢nich zavazkd

Zisk nebo zZtréta 46 079
z finanénich néstrojl

8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z Urok( 22 324 8699
z Uvérl a zapujcek 22 324 8 699

Cisty trokovy vynos 22324 8 699

Podfond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z Urok( z poskytnutych Gvér( ve vysi 22 324 tis. K¢ (2022: 8 699 tis. KE).

8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2023 2022
Vynosy z poplatkl a provizi 0 39
Vstupni 0 39
Néklady na poplatky a provize 0 21
ostatni 17 21

Podfond ve sledovaném obdobi realizoval néklady z poplatk( na bankovnich Uctech ve vysi 17 tis. K& (2022: 21 tis. K&).
V minulém obdobi evidoval Podfond vynosy ze vstupnich poplatkd investord 39 tis. K.
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8.4.  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K& 2023 2022
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich nastrojd ocenénych redinou

-851 418
hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finan¢nich nastroji ocenénych realnou 24 600 16 522
hodnotou
Kurzove rozdily 23 -178

23772 16762

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje zisk z financnich operaci ve vysi 23 772 tis. KE. Pozitivné jej ovlivauji
zejména ocenovaci rozdily z pfecenéni obchodnich podill ve vysi 24 600 tis. K.

Zisk z dluhovych finanénich ndstrojl ocenénych redlnou hodnotou zisk z precenéni poskytnutych tvérd ve vysi 4 409 tis.
K¢ a ztrata z precenéni emisi a Upisl investi¢nich akcii ve vysi 5 260 tis. K¢.

Kurzové rozdily tvofi zisk z pfecenéni bankovniho U¢tu vedeného v EUR ve vySi 23 tis. K&.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi nastroji:

tis, K& Zisvk/ztrévta, Zisk,/vztrét,a ]

z pfecenéni z odudtovani
Finan¢ni aktiva 29032 0
Pohledavky za bankami 23 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4409 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 24 600 0
Financni pasiva -5260 0
Cistd aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif -5260 0

Zisk/ztrata z financnich nastrojl 23772 ‘

8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2023 2022
Ostatni provozni naklady 47 16

Ostatni provozni naklady ve sledovaném obdobi tvofi naklady na pronajem 3 ks schranek drahych kovl ve vysi 38 tis. K¢,
nakup drobného spotfebniho materidlu ve vySi 3 tis. KE a naklady ze zdctovani DPH ve vysi 6 tis. KC.
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8.6.  Spravni naklady

tis. K& 2023 2022
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 339 89

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 339 73

- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 16

- danové poradenstvi 0 7
Naklady na danové poradenstvi 14 0
Pravni a notarske sluzby 12 6
Odmeéna za vykon funkce 1957 896
Sluzby depozitare 436 435
Ostatni spravni naklady 376 139

3128 1572

Ve sledovaném obdobi Podfond evidoval ostatni spravni naklady ve vysi 376 tis. K¢, které tvorily naklady za spravu
a Uschovu cennych papirQ ve vysi 44 tis. K&, nakup darkovych predmétd ve vysi 36 tis. K&, pojisténi schranek na Uschovu
cennych kovd ve vysi 32 tis. K&, naklady za garanci ve vysi 218 tis. K& a ostatni drobné spravni naklady ve vysi 46 tis. K&.

V minulém obdobi Podfond evidoval ostatni spravni naklady ve vysi 139 tis. K¢, které tvorily naklady na registraci domény
ve vysi 7 tis. K&, pojisténi ve vySi 12 tis. K&, poplatky za pfijeti na burzu cennych papird ve vysi 100 tis. K&, poplatky za
vedeni evidence emisi, poplatky LEI a ISIN ve vySi 19 tis. K€ a naklady na kuryrni sluzby ve vysi 1 tis. KC.

8.7.  Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 42904 23 891
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv

vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich) 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni -42 612 -25238
Danove neodcCitatelné naklady 18 907 8297
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0

Z&klad dané 19 199 6 950

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni dafiove ztraty 19 199 6 950

Daf vypoctena pfi pouZi sazby 5 % %61 348

Na oCekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v Ucetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 960 tis.
KE. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vySi 762 tis. KC. Tato rezerva je vykazana po
zapocCteni zaplacenych zaloh na dan z pfijmu pravnickych osob, které Cini k rozvahovému dni 198 tis. K¢.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K& Rezervanadan  Splatna dan z Odlozena dan Celkem

‘ z pfijm pfijmad
Z(statek k 1. lednu 2023 292 0 0 292
|Zettusenl/uprava dané z pfijma z minulych 292 348 0 640
Tvorba dané z pfijmU v uc¢etnim obdobi 1308

Zistatek k31. prosinci 2023 _!_!_
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8.8.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu na Ucet Podfondu k 31. 12. 2023 nevznikl odloZeny dafovy zavazek, nebo odloZzena darfiova pohledavka.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2023 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 309 980 227 145

309 980 227145

Fond k rozvahovému dni vykazuje na Ucet Podfondu vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani investiéni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zdvdavky, zapujcky, Gvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Podfond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapljcky a Uvéry ¢lendm statutdarniho orgdnu ani ¢lendm dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1.  Rizenirizik

Cinnost Podfondu je vystavena rdznym finanénim rizikdim, zejména:

e trznimu riziku (véetné Urokového rizika realné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokd, ménového rizika a
cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(m, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papird
drZzenych v Uschoveé zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PrestoZe existuje vhodny pravni ramec, ktery
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eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirl drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mdze byt schopnost
Podfondu prevadet cenné papiry doGasné snizena.

Strategie Fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Podfond vystaven a
snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investiéni spoleénost podle pravidel stanovenych statutem Podfondu
a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uverové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastroj a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Podfondu
je strategie fizeni rizik vykondvana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce
obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni
spole¢nost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pfi¢emz dva ¢leny jsou
voleny na spole¢ny navrh vSech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh predsedy
statutarniho organu Obhospodarovatele. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-ante
a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operac¢niho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno
z dlivodu aktivit obhospodafovatele pfi realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana
ve statutu Podfondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci finanenich rizik, v jejich
fizeni &i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

VyuZitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvySit expozici Podfondu vici témto rizikim, coz mdze také zvysit
potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosahnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice fidi sou¢asné. Podfond ma
stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky
az do maximalni vySe 400 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii s moznosti zpétného odkupu.
Splatnost té&chto pljcek nesmi prfesahnout 20 let. Statutem Podfondu je pfi poskytovani uvérll z majetku Podfondu
pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobég, na niz ma Podfond ucast umoznujici
tuto osobu ovladat. Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajiSténa danova uznatelnost souvisejicich
urokovych nakladu.

Fond pouziva rlizné metody k mérfeni a fizeni rznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. KC

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(m a jejich koncentraci:

Typ expozice Typrizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&Zné Ucty kreditni  UniCredit Bank 2453 0,82 %
B&Zné Ucty kreditni UniCredit Bank EUR 9892 328%
Obchodni podily trzni Numi Balanced, s.r.o. 142 663 47,40 %
Obchodni podily trzni Numi 1Z, s.r.o. 10 941 3,64 %
Obchodnf podily 153 604 51,04 %
T kreditni, . 36,60 %
Uveéry Grokove Numi Balanced, s.r.o. EUR 90 154

, itni 8,24 %
Uvéry Kreditnl,  \umi 1z, s.ro. EUR 24806

urokové

Ostatni O 00 %
Né&klady a pFijmy pristich obdobi - 62 0,02 %

Celkovy soucet 300980 100,00 %

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily, poskytnuté tvéry,
nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz
koncentraci Podfond vy¢isluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumeé
aktiv Podfondu.

12.3. Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

12.3.1. Trzni riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojl v majetku Podfondu. Podfond mze
u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvl na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét znacné
ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapitél/CAl
riziko ceny obchodnich podill 153604*15% 23 041 0
Urokové riziko uveér( 134960* 1 % 1350 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podiltl — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dol
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urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu urokové kfivky smérem vzhiru
12.3.2. Riziko likvidity (stuper vystaveni Podfondu riziku: stfednf)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, ze neni zaruceno v€asné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu nebo Nemovitostnich
spolec¢nosti ¢ijinych spole¢nosti, jejichZ podily tvori souc¢ast majetku Podfondu, do penéznich prostredk muze byt potom
urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v poZzadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v
ramci Statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostredkd v majetku
Podfondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finan¢nich zavazkd Podfondu (v tis. K&):

tis. K& Vézeny Dol1roku Nad1az5  Nad5let Celkem
prdmér let
efektivni
urokové
sazby
Ostatni pasiva 0 1143 0 0 1143
Cista aktiva pr|padaj|ol na drzitele investic¢nich akcif 298 354 298 354

T O P N I L

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektdm a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazkU se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrZzovat na svych
bankovnich U¢tech je zakotven ve Statutu Podfondu.

12.3.3. Uvérové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:
ez Uveér( a zapUjcek poskytnutych Podfondem;
e 7z pohledavek postoupenych na Podfond;
e 7z obchodnich pohledavek;
e penéznich prostfedk( uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z avérd a zapljcek poskytnutych Podfondem a z pohledévek postoupenych na Podfond je snizovano
provéfovanim dluznik( v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investiéni
spole¢nosti jako obhospodafovatele Podfondu a pfebiranim externiho ratingu dluznik( stanovenych spole¢nosti Czech
Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investicni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuziva k fizeni dvérovych rizik, mohou byt
nepresné a neuplné. | kdyz Investicni spolec¢nost vyhodnocuje Uverové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu
uvérového rizika za dilezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika mze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize tézce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investicni spolecnosti mUze také selhat pri ziskavani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VySe jistiny uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistm vydanym
jedinym emitentem by neméla prekrocit 95% hodnoty aktiv Podfondu.
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Ugetni hodnota financnich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Podfondu vici tvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky Bé&zné Gcty Ostatni Celkem
Standardni 134 960 0 12 345 0 147 305
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratoveé 0 0

T W N N ) LT

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich Uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredk je tak nizké.

12.3.4. Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Podfond Gcast (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: stredni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolec¢nosti, ve které ma Podfond Ucast, spocivajici v tom, Ze takova spole¢nost mize
byt dotéena podnikatelskym rizikem. V ddsledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni ceny podilu v prislusné
spole¢nosti ¢i jeho Upnému znehodnoceni (napriklad v pfipadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové
spolecnosti.

12.3.5. Ménové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Ménové spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mUze drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén
meénovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za ndsledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou
Podfondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné méng, je pfepocitana, stejné tak jsou prepocitavany
zUstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. DUsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy
vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 2 453 9892 12 345
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 134960 134960
Ugasti s rozhodujicim vlivem 153 604 0 153 604

Ostatni aktiva

Celkem k 31. prosinci 156 066 144 852 300918
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Podfondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Ostatni pasiva 1143 0 1143
Cistd aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif 298 354 298 354

Celkem k 31. prosinci 1143 298 354 299 457

Expozice Podfondu na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné
posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény meénového
kurzu CZK/EUR.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Podfondu viéi zménam devizovych kurzd
k 31. prosinci. Analyza je zalozena na predpokladech, ze se prislusny ménovy kurz zvysuje / snizuje o v tabulce uvedené
procento, pfiéemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu
o pfiméfeném posunu devizovych kurzl s ohledem na jejich historickou volatilitu.

tis. K& Sménny Zména Kurzovy Zména  Kurzovy zisk
kurz kurzu (+) zisk (+) kurzu (-)  (+) ztrdta ()
CZK/Ména ztréta (-)
CZK/EUR 24,725 2% -3070 2% 3070
Celkem k 31. prosinci 24725 -3070 3070
12.3.6. Urokové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Fond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci gistého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje uéinkim kolisani prevladajici urovné trznich
urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd.

12.3.7. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mlze Podfond vystavit ztrétdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v
daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podfond ma vyznamnou koncentraci vici jedné protistrané.

12.3.8. Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku:
stredn)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodarovani a
diverzifikaci majetku Podfondu mlze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rdstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasné, zejména potom v pocatku existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu pfedstavovat znaény podil
na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj
hodnoty investice ve Podfondu.

12.3.9. Riziko refinancovani Gveérd (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Rizika spojend s refinancovanim uvérl pfijatych na ucet Podfondu nebo spodivajici v tom, Zze Podfond nebo pfislusna

spole¢nost muize Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé uveéru, ¢&i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadneé refinancovat prodejem aktiv.
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12.3.10. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu Investi¢nich akcii a
potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Podfond mize vyuzivat ve statutu Podfondu.

12.3.11. Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Podfondu mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové majetkové
hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Podfond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

12.3.12. Riziko jinych prévnich vad (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mize snizit v disledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Podfondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, Ze Podfond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.

12.3.13. Operadhni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procestd nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Podfondu nebo Investiéni akcie.

Fond ¢&eli mnozZstvi provoznich rizik, veetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacénich technologiich a
telekomunikaéni infrastruktufe. Podfond je zavisly na finan¢nich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mlze byt negativné ovlivnéna fadou problém, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systéem, utoky pocitacovych hackerd, pocitacovych vird, teroristické Utoky, a
jiné. Podfond tak m(ze utrpét vyznamné financni ztraty, nesplnéni dluh( vici klientdim, regulaénim zasahm a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v dUsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko mlze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyucétovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a ocekava se jejich dalsi rdst.

Fond mUze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investiéni spoleénosti jako obhospodafovatele Podfondu ¢&i
¢lena organt Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni,
nedbalosti nebo podvodl zameéstnancd Investiéni spole¢nosti ¢i ¢lend organt Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k
pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k financnim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim
predchazet a opatreni, ktera Podfond a Investicni spolecnost pfijima za uCelem prevence a odhalovani této ¢innosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

12.3.14. Riziko potenciélniho stietu zajmU (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Potenciadlni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti nelze vyloucit
zmény strategie Podfondu tak, Ze néktery ze zakladatel( zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku,
prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch
Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou
¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmU ¢imz se
potencialni riziko minimalizuje.

-32-



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' DIC: CZ684247731

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

12.3.15. Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace (stuperi vystaveni Podfondu riziku:
nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Podfondu, jejichz podily tvori souc¢ast majetku Podfondu, zejména zavedeni ¢i zvyseni dani, srazek, poplatkd ¢i
omezeni ze strany pfislusnych organ( verejné spravy.

12.3.16. Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem, jejichz podily tvori souc¢ast majetku Podfondu, maze byt
zmarena v dUsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

12.3.17. Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stuperi
vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, zZe je majetek Podfondu v Uschoveé a existuje tedy riziko ztraty majetku
Podfondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mlze byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo
umyslnym jednanim osoby, kterd ma majetek Podfondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

12.3.18. Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitafe (stupen vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana primo investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

12.3.19. Riziko zruseni Podfondu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢édstky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB muze rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd, napf. v pfipadé, kdy Podfond nemé déle nez
tfi mésice depozitare.

Dale mUze byt Podfond zrusen napfiklad z divodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond mdze byt zrusen i z jinych
nez zdkonem stanovenych divodU. Podfond muze byt zrusen napfiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problém( Podfondu).

12.3.20. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
fizent;
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12.3.21. Riziko soudnich sport a sprévnich sankci (stupen vystaveni Podfondu riziku:
nizky)
12.3.22. Rizika spojena s finanénimi derivaty (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterd maji byt nabyvany na Uc¢et Podfondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni,
a to zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond navic vystaven Uvérovému riziku protistrany a
vyporadacimu riziku. Ackoli poc¢atecni investice do finanéniho derivatu mdze byt mala (anebo Zadna), mize i nepatrna
zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znacny nepomeér mezi vysi pinénf jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu.

12.3.23. Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, tj. riziku, Ze vyporadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investiéni ndstroje ve stanovené [hiité, nebo riziku, ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

12.3.24. Riziko odliSného dariového rezimu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezim spocivajici v tom, Ze &isté vynosy investic jednotlivych Investorll se mohou lisit v
zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Podfondu;

12.3.25. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcif v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Podfondu;

e Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcif od likvida¢ni hodnoty oteviené pozice Investora na Podfondu
v dUsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich akci;

e Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, Zze Obhospodarovatel je za urcitych podminek
opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mdze zpUsobit zménu aktudini hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou 7adosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vUci tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zpldsobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mUZe projevit negativné
na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze nahrada skody bude plnéna z majetku Podfondu, nebo tim, Ze povinna
osoba povinnost k nadhradé skody, kterd ma byt pInéna ve prospéch Podfondu, nesplni;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z ddvodd nespinéni podminek spojenych s
jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

e Riziko spojené s tim, ze statutarni orgdn muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho orgdnu rozhodnout o zrusenti
Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontuy;

e Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozorriuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

 Riziko zdanéni plynouci z toho, ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je dafovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi ¢isty vynos jeho investice;
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e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatiiované v(ci Investorovi mohou ve
svém dUsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mdze byt vi¢i nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil prislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, maze byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba.

e riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou obhospodafovatelem zohledfiovana v souladu se zvefejnénou
politikou zac¢lenovani rizik do procest investi¢niho rozhodovani.

13. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napfr. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychdzi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Redlna hodnota finan¢nich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napt. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva riizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané U¢astniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Finanéni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosove kfivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
kterd jsou ocenovany realnou hodnotou v rdmci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.
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Majetkové Ucasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva oceriované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou oceriovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trznf
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Ucetnich predpis(, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u financnich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme
na zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dana metoda je dle
naseho nazoru vhodnd, nebot reflektuje aktualni situaci véritele, které by mohlo mit vliv tfeba na predc¢asné splaceni tvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v sou¢asnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

13.1. Hierarchie realnych hodnot
Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 - Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni;

o Uroven 2 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo Ci nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek;

o Urover 3 — Reélna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro merfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupdl, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2023.

Rok 2023
tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 12 345 12 345
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 134960 134960
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 153 604 153 604
Ostatni aktiva 0 0

Celkem k 31. prosinci o] 0] 30091 8 30091 8

Zdvazky
Ostatni pasiva 1864 1864

Celkem k 31. prosinci ‘n 1864 1864
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Rok 2022
tis. K& Uroveri 1 Urover 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 1065 1065
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 161739 161739
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 64 288 64 288
Ostatni aktiva 0 0

Celkem k 31. prosinci o] 0] 227 100 227 100

Zavazky
Ostatni pasiva 1864 1864

Celkem k 31. prosinci ‘n 1864 1864

Pro vSechny pfesuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani realnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvySsi uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do udrovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nekteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V priibéhu sledovaného nebo srovndvaciho obdobi nedoslo k zadnym presunim.

13.2. Techniky ocenovani a vstupni veliciny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni rediné hodnoty na urovni 2 vychdzime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce Gi
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliCiny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, urokové sazby, analyza vyvoje hospodafstvi, informace
z finan¢nich trhl, emisni podminky, finan¢ni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a pfedpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Zze pracujeme s pfedpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet néklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotrebeni) — metoda
substancni hodnoty. DalSi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném piipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci oceriovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zévazk( na bazi Uc¢etnich principl a zasad. V rémci pfecenéni
dilcich slozek majetku a zavazkU Ize samozrejmeé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur¢uje hodnotu finanéniho aktiva na zékladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veliCinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikator(” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladeé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezitd pfi vybéru pfisludnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
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diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného uc¢etniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Redlnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pribor, Euribor, IRS CZ,
Pohledavky za bankami 12 345 DCF Model IRS EUR, ARAD, ECB
Data Ware House
Pribor, Euribor, IRS CZ,
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 134960 DCF Model IRS EUR, ARAD, ECB
Data Ware House

Trzni odhad; DCF

Ugasti s rozhodujicim vlivem 153 604 Model; Reprodukeni Financni vykazy
cena

Ostatni aktiva 9 DCF Model Pribor

Zavazky

Ostatni pasiva 1864 DCF Model Pribor

Uvéry jsou ocenény pomoci metody diskontovanych penéznich tokd. Diskontni sazba odrézi kreditni riziko stanovené pies
DRSK model a trzni riziko reprezentované saznou pro nové Uvéry poskytnuté v EUR dle ECB. Vazeny primeér diskontni
sazby ¢ini 15% p.a.

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou ocenény pomoci substanéni metody.

13.3.  Popis ocenovacich postupu pouzitych ucetni jednotkou v Urovni 3

13.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pfistup
Tam, kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni urcena k prodeji, stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni veli¢iny jsou najemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobi.

Porovnavaci zplsob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urceny k dalSimu prodeji, ¢i neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veliginy jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.

13.3.2. Ocenéni obchodnich podilt a akcii
vynosovym zpUsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finan¢niho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplisobem
Model ocenéni stanovuje redlnou hodnotu vSech polozek aktiv finan¢niho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato

hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektl ve vystavbe.

-38-



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' DIC: CZ684247731

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.

likvidaéni hodnotou

Model ocenuje finanéni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva.

13.3.3. Ocenéni cennych papird
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.3.4. Ocenéni poskytnutych uvérd
vynosovym zpUsobem
Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.3.5. Ocenéni pfijatych avérd
vynosovym zpUsobem
Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosove metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribezné.
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13.3.6. Sladéni pohybu na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot

Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstroj je k 31.12. 2023 nasleduijici:

Redlna Zisk /ztréta  Zisk /ztrata Nékupy/ Prodeje Emise Vyporéadani PFevody Reélnd
hodnota z pfecenéni  z pfecenéni Vznik zado hodnota
tis. K& k1.1. do do Urovné 3 k31.12.
) vysledku ostatniho
hospodare Uplného
nf vysledku
Aktiva
Pohledavky za 1065 23 0 64 501 -53 244 0 0 0 12 345
bankami
Pohledavky za 161739 4409 0 312 300 -343 488 0 0 0 134 960
nebankovnimi
subjekty
Usasti s 64 288 24 600 0 64716 0 0 0 0 153 604
rozhodujicim
vlivem
Ostatni aktiva 0 57872 57871
Zdvazky
Ostatni pasiva 40 340 0 64282 -64 760 26 340 -64 338 0 1864

Celkem zavazky 40 340 n‘ 64 282 -64 760 26 340 -64 338 ‘ 1864

Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2022 nasledujicf:

tis. K& Zisk /ztrata  Zisk /ztrata

Redlna zprecenent  z precenen Nakupy/ Prevody Redlna

do do akupy. . . wi i o
hodnota sledku ostatniho . Prodeje Emise Vyporadani zado hodnota
k1.1 vysiedku Stain Vznik drovné 3 k31.12.
hospodare Uplného
ni vysledku

Aktiva
Pohledavky za 4025 0 0 106 320 0 0 109 280 0 1065
bankami
Pohledavky za 48 892 0 0 120671 0 0 7824 0 161739
nebankovnimi
subjekty
Ugasti s 47766 0 0 16 522 0 0 0 0 64 288
rozhodujicim
vlivem
Ostatni aktiva 37 0 0 7 0 0 36 0 8
Naklady a 7 0 0 63 25 45
prijmy pristich
obdobi
Zavazky
Ostatni pasiva 3875 108 734 72 269 40 340

Celkem 3875 108734 72269 40 340
zévazky
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14. Transakce se spfiznénymi osobami
Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje nésledujici transakce se spfiznénymi osobami:

14.1. Osoby ovladané

Podfond eviduje U¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikant:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:
Vyse ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Numi Balanced, s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100% pfimy podil

100% pfimy podil

Spoleéngst s rucenim
omezenym

Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského zakona.

10.000, - K¢

79 593 tis. K¢

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikant:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:
Vyse ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Numi IZ, s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100% pfimy podil
100% pfimy podil

Spole¢nost s ruc¢enim

omezenym

Spréava vlastniho majetku

10.000, - K¢

1572 tis. K¢

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim viivem:

tis. K&
Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho:

nabéhlé uroky

Pocateéni PrirGstky
stav
161739 323174
13982 64 959

Ubytky Kone&ny
stav
349 953 134960
53 304 25637

Celkemn aktiva 161739 323174 349 953 134 960

14.2. Osoby ovladajici

Jméno ovladajici osoby:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Ing. Elizej Macho
Bratislava - Nové Mesto,
Bellova 12B, Slovenska
republika

100% pfimy podil

100% pfimy podil

-4 -



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

/\VCI n I' DIC: CZ684247731

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Po datu Ucetni zaverky nedoslo k vyznamnym udalostem, které by mély dopad na Ucetni zavérku Podfondu.

Sestaveno dne: 29.04.2024

7 /N ( /,
.",\J [ | X 1 : 1< '

Ing. Vladimir Bezdek
zmocneény zastupce Clena predstavenstva

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Pfiloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €)

VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reéllné hodnota k poslednimu
Identifikace majetku ) dni Ucetniho obdobii
(tis- €ZK) (tis. CZK)

Podil Numi Balanced, s.r.o. 85555 142 663
Uveéry poskytnuté Numi 43 289 110154
Balanced, s.r.o.

24725 24 806

Uvéry poskytnuté Numi 1Z, s.r.o.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Pfiloha &. 4 — Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi

(ust. § 82 ZOK)



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Zprava o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: SEMPER SICAYV, a.s.
062 96 921
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovlddajici

Jméno: Ing. ELIZEJ MACHO

Dat. nar.: 20. prosince 1977

Bytem: Bratislava - Nové Mesto, Bellova 12B, Slovenska republika
ZpUsob ovladanf: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou

Nazev osoby: MACHO & CHLAPOVIC a.s.

ICO: 45490 112

Sidlo: Dunajska 48, 811 08, Bratislava — mestska ¢ast Staré Mesto
ZpUsob ovladani: pfimo

Nazev osoby: Bellova s. . 0.

ICO: 47 258 772

Sidlo: Bellova 12B, 831 01, Bratislava, Slovenska republika
Zpusob ovladant: primo

Nazev osoby: Auction House MACHO & CHLAPOVIC a.s.

ICO: 085 05 560

Sidlo: Slunna 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
ZpUsob ovladanf: pfimo

Nazev osoby: MACHO & CHLAPOVIC

ICO: 027 22 577

Sidlo: Slunna 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
ZpUlsob ovladant: odstépny zavod, nepfimy vliv



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Nazev osoby: Numi Balanced, s.r.o.

ICO: 085 32 532

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Zpusob ovladant: nepfimo

Nazev osoby: Numi IZ, s.r.o.

ICO: 196 98 976

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
ZpUsob ovladant: nepfimo

c) ZpUsob a prostiedky ovladani
Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na

ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplathuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

//////

§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani u¢inéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Numi Balanced Smlouva o Uveéru ¢. 1.3.2023 N/A penezni
S.r.o. 2111091751 ve znéni prostredky (urok)
dodatku ¢ 4
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o Uveéru ¢. 20.12.2023 penézni penézni
2311131751 prostredky prostredky (uroky)
(avér)
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.1.2023 penézni penézni
S.r.o. pfiplatku mimo ZK prostredky prostredky
(zapoctem) (zapocet)
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.12.2023 penézni penézni
S.r.o. pfiplatku mimo ZK prostredky prostredky
(zapoctem) (zapocet)

f) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladdajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgdn nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze neprfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 29.3.2024
(o N /

Podpis:



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2023 — SEMPER SICAV, a.s.

Priloha ¢. 5 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2

pism. e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reélné hodnota k poslednimu dni
|dentifikace majetku ) Ucetniho obdobi
(tis- €ZK) (tis. CZK)

ZUstatek na bézném uctu 17 17



	Použité zkratky
	1. Základní údaje o Fondu
	a) Základní kapitál Fondu
	b) Údaje o cenných papírech Fondu
	2. Objektivní zhodnocení vývoje podnikání Fondu v Účetním období
	a) Přehled investiční činnosti
	b) Finanční přehled
	c) Informace o tom, jakým způsobem a do jaké míry činnosti Fondu souvisejí s hospodářskými činnostmi, které se kvalifikují jako environmentálně udržitelné
	3. Výroční zpráva
	a) Popis všech významných událostí, které se týkají Fondu a k nimž došlo po skončení Účetního období, vč. informací o skutečnostech, které nastaly až po rozvahovém dni a jsou významné pro naplnění účelu Výroční zprávy (§ 34 odst. 2 písm. b) ZISIF a § ...
	b) Údaje o předpokládaném budoucím vývoji podnikání Fondu (§ 34 odst. 2 písm. c) ZISIF a § 21 odst. 2 písm. b) ZoÚ)
	c) Rizikové faktory aktuálního účetního období
	d) Informace o aktivitách v oblasti výzkumu a vývoje (§ 21 odst. 2 písm. c) ZoÚ)
	e) Informace, zda v Účetním období došlo k nabytí vlastních akcií (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 písm. d) ZoÚ)
	f) Informace o aktivitách v oblasti ochrany životního prostředí a pracovněprávních vztazích (§ 21 odst. 2 písm. e) ZoÚ)
	g) Informace o tom, zda Fond má pobočku nebo jinou část obchodního závodu v zahraničí (§ 21 odst. 2 písm. f) ZoÚ)
	h) Údaje o činnosti obhospodařovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Účetním období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. b) ZISIF)
	i) Identifikační údaje každé osoby provádějící správu majetku (portfolio manažera), případně externího správce Fondu v rozhodném období a době, po kterou tuto činnost vykonával, včetně stručného popisu jeho zkušeností a znalostí (§ 291 odst. 1 ZISIF v...
	j) Identifikační údaje každého depozitáře Fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonával (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. b) VoBÚP)
	k) Identifikační údaje každé osoby pověřené úschovou nebo opatrováním majetku Fondu, pokud je u této osoby uloženo více než 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. c) VoBÚP)
	l) Identifikační údaje každé osoby oprávněné poskytovat investiční služby, která vykonávala činnost hlavního podpůrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném období, a údaj o době, po kterou tuto činnost vykonávala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 23...
	m) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění využité pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve sp...
	n) Soudní nebo rozhodčí spory, které se týkají majetku nebo nároku vlastníků cenných papírů nebo zaknihovaných cenných papírů vydávaných Fondem, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném období, vč. údajů o všech ...
	o) Hodnota všech vyplacených podílů na zisku na jednu akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. h) VoBÚP)
	p) Údaje o skutečně zaplacené úplatě obhospodařovateli za obhospodařování Fondu, s rozlišením na údaje o úplatě za výkon činnosti depozitáře, administrátora, hlavního podpůrce a auditora, a údaje o dalších nákladech či daních (§ 291 odst. 1 ZISIF ve s...
	q) Údaje o podstatných změnách údajů uvedených ve statutu investičního fondu, ke kterým došlo v průběhu Účetního období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 2 písm. a) ZISIF)
	r) Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků a vedoucích osob, které mohou být považovány za odměny, vyplácených obhospodařovatelem Fondu jeho pracovníkům nebo vedoucím osobám v Účetním období, členěných na pevnou a pohyblivou složku, ú...
	s) Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků nebo vedoucích osob, které mohou být považovány za odměny, vyplacených obhospodařovatelem Fondu těm z jeho pracovníků nebo vedoucích osob, jejichž činnost má podstatný vliv na rizikový profil...
	4. Výkaz o řízení a správě Fondu
	a) Informace o kodexech řízení a správy Fondu (§ 118 odst. 4 písm. a) až c) ZPKT)
	b) Popis hlavních parametrů systémů vnitřní kontroly a řízení rizik ve vztahu k procesu účetního výkaznictví (§ 118 odst. 4 písm. d) ZPKT)
	c) Popis práv spojených s příslušným druhem akcie nebo obdobného cenného papíru představujícího podíl na Fondu (§ 118 odst. 4 písm. e) ZPKT)
	d) Popis složení a postupů rozhodování vedoucího orgánu Fondu a jeho výborů, jsou-li zřízeny (§ 118 odst. 4 písm. f) ZPKT)
	e) Popis postupů rozhodování a základního rozsahu působnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4 písm. g) ZPKT)
	f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 písm. h) až i) ZPKT)
	g) Struktura vlastního kapitálu Fondu (§ 118 odst. 5 písm. a) ZPKT)
	h) Omezení převoditelnosti cenných papírů (§ 118 odst. 5 písm. b) ZPKT)
	i) Významné přímé a nepřímé podíly na hlasovacích právech Fondu (§ 118 odst. 5 písm. c) ZPKT)
	j) Vlastníci cenných papírů se zvláštními právy, včetně popisu těchto práv (§ 118 odst. 5 písm. d) ZPKT)
	k) Omezení hlasovacích práv (§ 118 odst. 5 písm. e) ZPKT)
	l) Smlouvy mezi akcionáři nebo obdobnými vlastníky cenných papírů představující podíl na Fondu, které mohou mít za následek ztížení převoditelnosti akcií nebo obdobných cenných papírů představujících podíl na Fondu nebo hlasovacích práv, pokud jsou Fo...
	m) Zvláštní pravidla určujících volbu a odvolání členů řídicího orgánu Fondu a změnu stanov nebo obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 písm. g) ZPKT)
	n) Zvláštní působnost řídicího orgánu Fondu (§ 118 odst. 5 písm. h) ZPKT)
	o) Významné smlouvy, ve kterých je Fond smluvní stranou a které nabudou účinnosti, změní se nebo zaniknou v případě změny ovládání podle zákona o obchodních korporacích Fondu v důsledku nabídky převzetí, a účinky z nich vyplývající (§ 118 odst. 5 písm...
	p) Smlouvy mezi Fondem a členy jeho řídicího orgánu nebo zaměstnanci, kterými je Fond zavázán k plnění pro případ skončení jejich funkce nebo zaměstnání v souvislosti s nabídkou převzetí (§ 118 odst. 5 písm. j) ZPKT)
	q) Systém kontroly programu, na jehož základě členové řídicího orgánu nebo zaměstnanci Fondu nabývají účastnické cenné papíry Fondu, opce na tyto cenné papíry či jiná práva k nim, pokud tato práva sami nevykonávají (§ 118 odst. 5 písm. k) ZPKT)
	r) Alternativní výkonnostní ukazatele
	5. Prohlášení oprávněných osob Fondu
	6. Přílohy
	Příloha č. 1 – Zpráva auditora k účetní závěrce Fondu
	Příloha č. 2 – Účetní závěrka Fondu ověřená auditorem
	Příloha č. 3 – Výroční zpráva podfondu Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s. včetně účetní závěrky ověřené auditorem
	Příloha č. 4 – Zpráva o vztazích za Účetní období
	a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 písm. a) až c) ZOK)
	b) Úloha ovládané osoby ve struktuře vztahů mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
	c) Způsob a prostředky ovládání
	d) Přehled jednání učiněných v Účetním období, která byla učiněna na popud nebo v zájmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 písm. d) ZOK)
	e) Přehled vzájemných smluv mezi ovládanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 písm. e) ZOK)
	f) Hodnocení vztahu mezi ovládanou osobou a osobou ovládající, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)
	Příloha č. 5 – Identifikace majetku, pokud jeho hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění využité pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období (§ 291 odst. 1...
	0310_SEM_2312 - zprava auditora CZ - fond.pdf
	ÚČETNÍ ZÁVĚRKY
	IČ: 062 96 921


	
	ROZVAHA
	PODROZVAHA
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY
	VÝKAZ ZMĚN VLASTNÍHO KAPITÁLU
	VÝKAZ O PENĚŽNÍCH TOCÍCH
	PŘÍLOHA V ÚČETNÍ ZÁVĚRCE
	1. Obecné informace
	2. Východiska pro přípravu účetní závěrky
	3. Důležité účetní metody
	3.1. Den uskutečnění účetního případu
	3.2. Finanční aktiva
	3.2.1. Dluhová finanční aktiva

	3.3. Finanční závazky
	3.4. Peněžní prostředky
	3.5. Způsoby oceňování
	3.6. Vzájemná zúčtování
	3.7. Zásady pro účtování nákladů a výnosů
	3.7.1. Úrokové náklady a výnosy
	3.7.2. Výnosy z dividend
	3.7.3. Výnosy a náklady z poplatků a provizí
	3.7.4. Náklady a výnosy z pokut a penále

	3.8. Zachycení operací v cizích měnách
	3.9. Daň z příjmů
	3.10. Tvorba rezerv
	3.11. Podmíněná aktiva, podmíněné závazky a podrozvahové položky
	3.12. Cenné papíry vydávané Fondem

	4. Regulatorní požadavky
	5. Změny účetních metod
	6. Opravy chyb minulých let a vliv těchto oprav na vlastní kapitál
	7. Významné položky v rozvaze
	7.1. Finanční nástroje
	Fond neeviduje ve sledovaném ani minulém období finanční závazky.
	7.2. Pohledávky za bankami
	7.3. Základní kapitál
	7.4. Kapitálové fondy
	7.5. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období

	8. Významné položky ve výkazu zisku a ztráty
	8.1. Finanční nástroje
	8.2. Správní náklady
	8.3. Splatná daň z příjmů
	8.4. Odložený daňový závazek/pohledávka

	9. Výnosy podle geografického členění
	10. Podmíněná aktiva, podmíněné závazky a podrozvahové položky
	11. Zálohy, závdavky, zápůjčky, úvěry a zajištění poskytnuté členům řídících a kontrolních orgánů
	12. Identifikovaná hlavní rizika dle statutu
	12.1. Řízení rizik
	12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. Kč
	12.3. Identifikovaná hlavní rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu
	12.3.1. Úvěrové riziko (stupeň vystavení Fondu riziku: nízké)
	12.3.2. Měnové riziko (stupeň vystavení Fondu riziku: nízký)
	12.3.3. Riziko koncentrace (stupeň vystavení Fondu riziku: střední)
	12.3.4. Riziko odejmutí povolení k činnosti Obhospodařovateli (stupeň vystavení Fondu riziku: nízký)


	13. Reálná hodnota
	13.1. Hierarchie reálných hodnot
	13.2. Techniky oceňování a vstupní veličiny
	13.3. Popis oceňovacích postupů použitých účetní jednotkou v úrovni 3
	13.3.1. Ocenění nemovitostí
	13.3.2. Ocenění obchodních podílů a akcií
	13.3.3. Ocenění cenných papírů
	13.3.4. Ocenění poskytnutých úvěrů
	13.3.5. Ocenění přijatých úvěrů
	13.3.6. Sladění pohybů na úrovni 3 hierarchie reálných hodnot


	14. Transakce se spřízněnými osobami
	14.1. Osoby ovládané
	14.2. Osoby ovládající

	15. Významné události po datu účetní závěrky

	NUMIZMATIC SEMPER VZ 2023_podf_REPORTING_bez.pdf
	Použité zkratky
	1. Základní údaje o Podfondu
	a) Údaje o cenných papírech Podfondu
	2. Objektivní zhodnocení vývoje podnikání Fondu v Účetním období
	a) Přehled investiční činnosti
	b) Finanční přehled
	c) Přehled portfolia Podfondu
	d) Významné majetkové účasti
	e) Přehled výsledků Podfondu
	f) Přehled základních finančních a provozních ukazatelů Podfondu
	g) Zdroje kapitálu Podfondu
	h) Vývoj hodnoty akcie v rozhodném období v grafické podobě (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. f) VoBÚP)
	i) Informace o tom, jakým způsobem a do jaké míry činnosti Fondu souvisejí s hospodářskými činnostmi, které se kvalifikují jako environmentálně udržitelné
	3. Výroční zpráva
	a) Popis všech významných událostí, které se týkají Fondu a k nimž došlo po skončení Účetního období, vč. informací o skutečnostech, které nastaly až po rozvahovém dni a jsou významné pro naplnění účelu Výroční zprávy (§ 34 odst. 2 písm. b) ZISIF a § ...
	b) Údaje o předpokládaném budoucím vývoji podnikání Fondu (§ 34 odst. 2 písm. c) ZISIF a § 21 odst. 2 písm. b) ZoÚ)
	c) Informace o aktivitách v oblasti výzkumu a vývoje (§ 21 odst. 2 písm. c) ZoÚ)
	d) Informace, zda v Účetním období došlo k nabytí vlastních akcií (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 písm. d) ZoÚ)
	e) Informace o aktivitách v oblasti ochrany životního prostředí a pracovněprávních vztazích (§ 21 odst. 2 písm. e) ZoÚ)
	f) Informace o tom, zda Fond má pobočku nebo jinou část obchodního závodu v zahraničí (§ 21 odst. 2 písm. f) ZoÚ)
	g) Údaje o činnosti obhospodařovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Účetním období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. b) ZISIF)
	h) Identifikační údaje každé osoby provádějící správu majetku (portfolio manažera), případně externího správce Fondu v rozhodném období a době, po kterou tuto činnost vykonával, včetně stručného popisu jeho zkušeností a znalostí (§ 291 odst. 1 ZISIF v...
	i) Identifikační údaje každého depozitáře Fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonával (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. b) VoBÚP)
	j) Identifikační údaje každé osoby pověřené úschovou nebo opatrováním majetku Fondu, pokud je u této osoby uloženo více než 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. c) VoBÚP)
	k) Identifikační údaje každé osoby oprávněné poskytovat investiční služby, která vykonávala činnost hlavního podpůrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném období, a údaj o době, po kterou tuto činnost vykonávala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 23...
	l) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění využité pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve sp...
	m) Soudní nebo rozhodčí spory, které se týkají majetku nebo nároku vlastníků cenných papírů nebo zaknihovaných cenných papírů vydávaných Fondem, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném období, vč. údajů o všech ...
	n) Hodnota všech vyplacených podílů na zisku na jednu investiční akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 1 písm. j) ZISIF a Přílohou 2 písm. h) VoBÚP)
	o) Údaje o skutečně zaplacené úplatě obhospodařovateli za obhospodařování Fondu, s rozlišením na údaje o úplatě za výkon činnosti depozitáře, administrátora, hlavního podpůrce a auditora, a údaje o dalších nákladech či daních (§ 291 odst. 1 ZISIF ve s...
	p) Údaje o podstatných změnách údajů uvedených ve statutu investičního fondu, ke kterým došlo v průběhu Účetního období (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojení s § 234 odst. 2 písm. a) ZISIF)
	q) Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků a vedoucích osob, které mohou být považovány za odměny, vyplácených obhospodařovatelem Fondu jeho pracovníkům nebo vedoucím osobám v Účetním období, členěných na pevnou a pohyblivou složku, ú...
	r) Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků nebo vedoucích osob, které mohou být považovány za odměny, vyplacených obhospodařovatelem Fondu těm z jeho pracovníků nebo vedoucích osob, jejichž činnost má podstatný vliv na rizikový profil...
	4. Výkaz o řízení a správě Fondu
	a) Informace o kodexech řízení a správy Fondu (§ 118 odst. 4 písm. a) až c) ZPKT)
	b) Popis hlavních parametrů systémů vnitřní kontroly a řízení rizik ve vztahu k procesu účetního výkaznictví (§ 118 odst. 4 písm. d) ZPKT)
	c) Popis práv spojených s příslušným druhem akcie nebo obdobného cenného papíru představujícího podíl na Fondu (§ 118 odst. 4 písm. e) ZPKT)
	d) Popis složení a postupů rozhodování vedoucího orgánu Fondu a jeho výborů, jsou-li zřízeny (§ 118 odst. 4 písm. f) ZPKT)
	e) Popis postupů rozhodování a základního rozsahu působnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4 písm. g) ZPKT)
	f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 písm. h) až i) ZPKT)
	g) Struktura vlastního kapitálu Podfondu (§ 118 odst. 5 písm. a) ZPKT)
	h) Omezení převoditelnosti cenných papírů (§ 118 odst. 5 písm. b) ZPKT)
	i) Významné přímé a nepřímé podíly na hlasovacích právech Fondu (§ 118 odst. 5 písm. c) ZPKT)
	j) Vlastníci cenných papírů se zvláštními právy, včetně popisu těchto práv (§ 118 odst. 5 písm. d) ZPKT)
	k) Omezení hlasovacích práv (§ 118 odst. 5 písm. e) ZPKT)
	l) Smlouvy mezi akcionáři nebo obdobnými vlastníky cenných papírů představující podíl na Fondu, které mohou mít za následek ztížení převoditelnosti akcií nebo obdobných cenných papírů představujících podíl na Fondu nebo hlasovacích práv, pokud jsou Fo...
	m) Zvláštní pravidla určujících volbu a odvolání členů řídicího orgánu Fondu a změnu stanov nebo obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 písm. g) ZPKT)
	n) Zvláštní působnost řídicího orgánu Fondu (§ 118 odst. 5 písm. h) ZPKT)
	o) Významné smlouvy, ve kterých je Fond smluvní stranou a které nabudou účinnosti, změní se nebo zaniknou v případě změny ovládání podle zákona o obchodních korporacích Fondu v důsledku nabídky převzetí, a účinky z nich vyplývající (§ 118 odst. 5 písm...
	p) Smlouvy mezi Fondem a členy jeho řídicího orgánu nebo zaměstnanci, kterými je Fond zavázán k plnění pro případ skončení jejich funkce nebo zaměstnání v souvislosti s nabídkou převzetí (§ 118 odst. 5 písm. j) ZPKT)
	q) Systém kontroly programu, na jehož základě členové řídicího orgánu nebo zaměstnanci Fondu nabývají účastnické cenné papíry Fondu, opce na tyto cenné papíry či jiná práva k nim, pokud tato práva sami nevykonávají (§ 118 odst. 5 písm. k) ZPKT)
	r) Alternativní výkonnostní ukazatele
	5. Prohlášení oprávněných osob Fondu
	6. Přílohy
	Příloha č. 1 – Zpráva auditora k účetní závěrce Podfondu
	Příloha č. 2 – Účetní závěrka Podfondu ověřená auditorem
	Příloha č. 3 – Identifikace majetku, pokud jeho hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění využité pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období (§ 291 odst...
	0310_SEM_2312 - zprava auditora CZ - podfond.pdf
	ÚČETNÍ ZÁVĚRKY
	NID: 75160412


	
	ROZVAHA
	PODROZVAHA
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY
	VÝKAZ ZMĚN ČISTÝCH AKTIV PŘIPADAJÍCÍCH NA DRŽITELE INVESTIČNÍCH AKCIÍ
	VÝKAZ O PENĚŽNÍCH TOCÍCH
	PŘÍLOHA V ÚČETNÍ ZÁVĚRCE
	1. Obecné informace
	2. Východiska pro přípravu účetní závěrky
	3. Důležité účetní metody
	3.1. Den uskutečnění účetního případu
	3.2. Finanční aktiva
	3.2.1. Dluhová finanční aktiva
	3.2.2. Kapitálová finanční aktiva

	3.3. Finanční závazky
	3.4. Peněžní prostředky
	3.5. Způsoby oceňování
	3.6. Vzájemná zúčtování
	3.7. Zásady pro účtování nákladů a výnosů
	3.7.1. Úrokové náklady a výnosy
	3.7.2. Výnosy z dividend
	3.7.3. Výnosy a náklady z poplatků a provizí
	3.7.4. Náklady a výnosy z pokut a penále

	3.8. Zachycení operací v cizích měnách
	3.9. Daň z příjmů
	3.10. Tvorba rezerv
	3.11. Podmíněná aktiva, podmíněné závazky a podrozvahové položky
	3.12. Cenné papíry vydávané Fondem k Podfondu

	4. Regulatorní požadavky
	5. Změny účetních metod
	6. Opravy chyb minulých let a vliv těchto oprav na vlastní kapitál
	7. Významné položky v rozvaze
	7.1. Finanční nástroje
	7.2. Pohledávky za bankami
	7.3. Pohledávky za nebankovními subjekty
	7.4. Účasti s rozhodujícím a podstatným vlivem
	7.4.1. Vývoj hodnoty podílů s rozhodujícím a podstatným vlivem

	7.5. Ostatní aktiva
	7.6. Náklady a příjmy příštích období
	7.7. Ostatní pasiva
	7.7.1. Vývoj hodnoty ostatních pasiv

	7.8. Rezervy a opravné položky
	7.9. Čistá aktiva připadající na držitele investičních akcií
	7.9.1. Obdoba kapitálových fondů
	7.9.2. Obdoba oceňovacích rozdílů
	7.9.3. Obdoba nerozdělených zisků nebo neuhrazených ztrát z předchozích období


	8. Významné položky ve výkazu zisku a ztráty
	8.1. Finanční nástroje
	8.2. Čistý úrokový výnos
	8.3. Výnosy a náklady na poplatky a provize
	8.4. Zisk nebo ztráta z finančních operací
	8.5. Ostatní provozní náklady a výnosy
	8.6. Správní náklady
	8.7. Splatná daň z příjmů
	8.8. Odložený daňový závazek/pohledávka

	9. Výnosy podle geografického členění
	10. Podmíněná aktiva, podmíněné závazky a podrozvahové položky
	11. Zálohy, závdavky, zápůjčky, úvěry a zajištění poskytnuté členům řídících a kontrolních orgánů
	12. Identifikovaná hlavní rizika dle statutu
	12.1. Řízení rizik
	12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. Kč
	12.3. Identifikovaná hlavní rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu
	12.3.1. Tržní riziko (stupeň vystavení Podfondu riziku: vysoký)
	12.3.2. Riziko likvidity (stupeň vystavení Podfondu riziku: střední)
	12.3.3. Úvěrové riziko (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.4. Riziko selhání společnosti, ve které má Podfond účast (stupeň vystavení Podfondu riziku: střední)
	12.3.5. Měnové riziko (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízké)
	12.3.6. Úrokové riziko (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.7. Riziko koncentrace (stupeň vystavení Podfondu riziku: střední)
	12.3.8. Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stupeň vystavení Podfondu riziku: střední)
	12.3.9. Riziko refinancování úvěrů (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.10. Riziko nadměrného využívání pákového efektu Podfondem (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.11. Rizika spjatá s chybným oceněním majetkové hodnoty (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.12. Riziko jiných právních vad (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.13. Operační riziko (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.14. Riziko potenciálního střetu zájmů (stupeň vystavení Podfondu riziku: střední)
	12.3.15. Riziko vyplývající z veřejnoprávní regulace (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.16. Riziko vypořádání (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.17. Riziko ztráty majetku svěřeného do úschovy nebo jiného opatrování (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.18. Riziko vyplývající z omezené činnosti depozitáře (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.19. Riziko zrušení Podfondu (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.20. Riziko odejmutí povolení k činnosti Obhospodařovateli (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.21. Riziko soudních sporů a správních sankcí (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.22. Rizika spojená s finančními deriváty (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.23. Riziko spojené s repo obchody (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.24. Riziko odlišného daňového režimu (stupeň vystavení Podfondu riziku: nízký)
	12.3.25. Ostatní identifikovaná rizika:


	13. Reálná hodnota
	13.1. Hierarchie reálných hodnot
	13.2. Techniky oceňování a vstupní veličiny
	13.3. Popis oceňovacích postupů použitých účetní jednotkou v úrovni 3
	13.3.1. Ocenění nemovitostí
	13.3.2. Ocenění obchodních podílů a akcií
	13.3.3. Ocenění cenných papírů
	13.3.4. Ocenění poskytnutých úvěrů
	13.3.5. Ocenění přijatých úvěrů
	13.3.6. Sladění pohybů na úrovni 3 hierarchie reálných hodnot


	14. Transakce se spřízněnými osobami
	14.1. Osoby ovládané
	14.2. Osoby ovládající

	15. Významné události po datu účetní závěrky





