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Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, Hvézdova 1716/2b, Nusle,

AU S 140 00 Praha 4

Ceskd ndrodni banka

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,

Feme ICO: 053 43 038, se sidlem Nad pomnikem 467/9, Hlubo&epy, 152 00 Praha 5

Investicni fondovy

kapitél Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

([@X
Z
o

Ostatni jmeéni

(@)
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd

VLR spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl

Vyroéni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Zdakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve

21517 znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

2 Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
OK ) ) . o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni pozici, ve vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku,
ve vykazu o zméndch Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii a zakladatelskych akcii a ve
vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici 31.12.2020.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Zakladni udaje o Fondu

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Nad pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5
315700JAGLBOR8B62G07
M . zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
isto registrace
21822
Vznik Fondu 28. srpna 2016
Doba trvani Fondu doba neurcita
Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
Prévni rezim Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice
Zemeé sidla Fondu Ceska republika

Velsen g e +420 267 997 795, www.avantfunds.cz
webové stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapital Fondu
Vyse fondového kapitalu: 7 585 568 tis. K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100 tis. K¢
(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 7 585 468 tis. K¢
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b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost
PFevoditelnost
ISIN
Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané
Odkoupené

Investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

najméno

kusové

nejsou verejneé obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno

100 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K¢

listinny cenny papir
najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné
nebylo pridéleno
3045920050 ks

963 310 162 ks v objemu 1 899 999 995 K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku Fondu
(ust. § 436 odst. 2 ZOK)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ucetnim obdobi
vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi O tis. KC pred zdanénim.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vlozenych kvalifikovanymiinvestory. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykondval bézné ¢innosti v souladu
se svym statutem. Investi¢ni strategie Fondu je zamérena zejména na investice do investiénich cennych
papir, majetkovych Ucasti a poskytovani uvérl a zapUjcek.

Hlavnimi zdroji penéznich pfijmd Fondu v Ucetnim obdobi byly pijmy zinkasovanych urokd
z poskytnutych Uvéru, pfijmy z prodeje cennych papirG a dividendy znakoupenych vefejné
obchodovatelnych akcii.

Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdroji jeho kapitdlu, které podstatné ovlivnily nebo mohly
podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Financni prehled

Ze zvefejnéného vykazu o finanéni pozici (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 4129 986 100
Kratkodoba aktiva 3482262 0
Aktiva celkem 7 612248 100
Vlastni kapital 7 585 468 100
Dlouhodobé zavazky 2 503 0
Kratkodobé zavazky 24 277 0
Pasiva celkem 7 612 248 100
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c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zékladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav
k poslednimu
dni
predchazejiciho
ucetniho »
obdobi

Upraveny stav
k poslednimu dni
pfedchazejiciho
ucetniho obdobi

Stav
k poslednimu
dni Ugetniho
obdobi

zmeéna v %

Ukazatel

Celkova aktiva

3580 841 3580613 7612348 100 % 113 %
Fondu
PR 212 838 212 838 813720  10% 282 %
prostredky
Majetkove 2185329 2185329 3411464  45% 56 %
ucasti
Investi¢ni cenné
papiry 756 450 756 449 2627565  35% 247 %
majetkové
I Esien eEiie 101 114 101 114 105 038 1% 4%
papiry dluhové
Poskytnuté
Gvéry a 322 759 322 759 637 040 8% 97 %
zapujcky
Ostatni majetek 2 357 2124 17 521 1% 725 %

*) Fond ma jako ucetni jednotka, ktera je ovladajici osobou, povinnost sestavit konsolidovanou ucetni
zévérku dle § 22 odst. 2 ZoU. Fond se rozhodl v souladu s § 23a odst. 2 ZoU k sestaveni své
konsolidované zavérky pouzit mezinarodni ucetni standardy. Obdobné se Fond rozhodl dle § 19a odst. 8
ZoU k pouziti mezindrodnich Ucetnich standard( i k sestaveni své individudlni Ggetni zavérky. Z tohoto
ddvodu Fond v Ugetni zavérce upravil srovnavaci obdobi a v ndvaznosti na tuto skute¢nost vykazuje
v ramci Vyrocni zpravy ,Upraveny stav k poslednimu dni pfedchazejiciho Ucetniho obdobi”.

Komentar k prehledu portfolia

Fond zaznamenal, stejné jako v pfedchazejicim Ucetnim obdobi i v tomto Ugetnim obdobi vyznamny
narlist objemu aktiv, ktery se vice nez zdvojnasobil. Majetek Fondu vzrostl zejména narlstem poctu
investicnich cennych papirl, pohleddvek za bankami (terminované vklady), poskytnutych zapuUjcek
v portfoliu Fondu a pfecenénim Majetkové U&asti. Celkova aktiva Fondu ke konci Ugetniho obdobi byla
tvorena v Castce 7 612 348 tis. KC aktivy z investicni ¢innosti a v ¢astce 100 tis. K¢ aktivy z neinvesti¢ni
¢innosti.
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d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zvefejnéného vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Upiného vysledku (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize
definovat finan¢ni vykonnost Fondu nasledujicimi udaji v tis. Ké:

Precenéni finanénich nastroj 1670265 0
Vynosy z poskytnutych uveér(, urokl z dluhovych

) o . . 5 25587 0
cennych papirt a z terminovanych vkladud
Vynosy z akcii a podild 391 402 0
Nakladové uroky -6 624 0
Zisk nebo ztrata z oducétovani financnich nastrojl 13188 0
Provozni naklady celkem -3294 0
Dan ze zisku -31 861 0
Ostatni Uplny vysledek hospodareni 47 558 0
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm 2106 229 0

investi¢nich akcif po zdanéni
Komentdr k prehledu vysledk
Hlavnim zdrojem zisku Fondu v U&etnim obdobi byly zisky z pfecenéni finan¢nich néstrojd ve vysi 1670
265 tis. K&, ddle pak vynosy z dividend ve vysi 391 402 tis. K¢ a z poskytnutych uvérl a zapUjcek, urokd

z dluhovych cennych papirt a terminovanych vkladd v celkové vysi 25 587 tis. K¢. Fond dale zohlednil
zmény z pfecenéni do Uplného vysledku hospodareni ve vysi 47 558 tis. KE.

e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢:

Upravené
Predchozi predchozi

Ukazatel Ugetni obdobi

Ucetni obdobi ucetni
obdobi

Celkové NAV fondu z investicni

g . 3527 526 3579 246 7 585 468 112 %
cinnosti

(vj'elkove' NAV fondu z neinvesticni 100 100 100 0%
cinnosti

Cisty zisk 60 727 0 -47 558 -100 %
Hodnota investiéni akcie 1,6938 K& 1,6938 K& 2,4903 K& 47 %
Hodnota zakladatelské akcie 71,0000 K& 71,0000 K& 71,0000 K& 0%

*) Fond ma jako ucetni jednotka, ktera je ovladajici osobou, povinnost sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku dle § 22 odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sh. o Ucetnictvi (ddle jako ,Zakon o Ucetnictvi’). Fond se
rozhodl v souladu s § 23a odst. 2 Zakona o UCetnictvi k sestaveni své konsolidované zavérky pouzit
mezinarodni Ucetni standardy. Obdobneé se Fond rozhodl dle § 19a odst. 8 Zakona o Ucetnictvi k pouziti
mezinarodnich Ucetnich standardl i k sestaveni své individudlni U¢etni zavérky. Z tohoto divodu Fond
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v Uetni zavérce upravil srovndvaci obdobi a v ndvaznosti na tuto skutecnost vykazuje v ramci Vyroéni
zpravy ,Upravené predchozi Ucetni obdobi”.

Komentar k hlavnim financnim ukazateldm

Cisty zisk fondu se za rok 2021 sniZil vlivem piecenéni néstroji oceflovanych pres vlastni kapital, které
v pfedchozim obdobi nebyly ve vlastnictvi fondu. Uplny vysledek hospodateni byl nulovy v obou obdobich.
Celkové NAV Fondu vyrazné narostlo, a to zejména vlivem nerealizovanych vynost z precenéni aktiv.
Hodnota investi¢ni akcie tak meziro¢né narostla o 47 %. Na investi¢ni akcie pfipada 100 % NAV fondu
z investicni ¢innosti.

f)  Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Vlastni kapital 7 585 468 100
Dlouhodobé zavazky 2 503 0
Kratkodobé zavazky 24 277 0

Komentdr ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z Upisl investi¢nich akcii. Cizi
zdroje Fondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zdvazky (zdvazky z titulu plnéni dafovych povinnosti) a
zavazky z obchodniho styku. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z
ddvodU nedostatku zdrojd kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani z dlvod( odkupt investi¢nich akcif
je schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.
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g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

SPM FINANCE
Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2021

2,60 KE
2,40 K¢
220Ke
2,00 K¢
1,80 K¢
1,60 K¢
1,40 KC
1,20 K¢
1,00 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

h) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefiné spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které

by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

i) Popis v8ech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skonéeni Uetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyro¢ni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo ve vojensky konflikt.
Celosvétovou reakci bylo uvaleni rozsahlych sankci na Rusko a omezeni podnikatelské Cinnosti jak
v Rusku, tak na Ukrajiné. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na finanénich a
komoditnich trzich a dalsimi ddsledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady
ekonomickych sankci uvalenych na Rusko, preruseni podnikani (véetné dodavatelskych retézct), zvyseny
vyskyt kybernetickych utokd, riziko poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné
posoudit a jejich celkovy vliv a mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamy.

V této souvislosti provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné
ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohroZen predpoklad nepfetrzitého trvani
ucetni jednotky, jelikoz Fond nevlastni aktiva v Rusku Ci na Ukrajin€é a ani nema investory z téchto
destinaci.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na financ¢nich trzich

- zvySeniinflace

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem mUze byt silnd recese.
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Vliv SARS-Cov-2

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zdvérku Fondu. VySe uvedend situace mize ovlivnit v pridbéhu ucetniho
obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

) Udajeo predpoklédaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prabéhu aktudlniho Uc¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem mozné dopady vojenského
konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou a s tim souvisejici uvaleni rozsahlych sankci na Rusko a omezeni
podnikatelské ¢innosti v Rusku a na Ukrajiné. Dalsim rizikovym faktorem jsou mozné dopady
mimoradnych opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-
19 a na Geskou a svétovou ekonomiku a potazmo ¢innost Fondu. V pfipadé naplnéni rizikovych faktord
muze v téchto souvislostech dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napri¢ vSemi sektory
ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluht Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vSak
existuje znacnd mira nejistoty ohledné intenzity a doby mimoradnych vliv( a jejich efektu na celosvétovou
i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v téchto oblastech. Nelze proto s pozadovanou
presnosti stanovit o¢ekdvany dopad na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Ucet Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrZeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do majetkovych uUc¢asti, investi¢nich cennych papird
auverd azapljcek. Dluzniky jsou subjekty, jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice
Ceské republiky a dalSich zemi Evropy.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatfeni. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad
epidemiologicka opatfeni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neocekava vyznamny negativni
dopad na hodnotu portfolia z diivodU pfimého dopadu karanténnich opatfeni. Aktuaini portfolio Fondu Ize
z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné Ize oCekavat, ze v souvislosti
s negativnim vyhledem ekonomiky muze dojit k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych nastrojd v
portfoliu Fondu. Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou muze
negativné ovlivnit realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu. Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit
na penézni prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu. Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje
v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroji obecné je relevantni investic¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojd (napf. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohrozenych sektord apod.). Aktudlné neni zvazovéna zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy Fondu jsou generovany prevazné uroky z dluhovych ndstrojd a dividendami z majetkovych
nastrojd v portfoliu Fondu. Rozsah pfipadného vypadku cash-flow generovaného z uvérd, zplsobeného
regulatornimi opatfenimi po dobu moznych karanténnich omezeni vlivem COVID 19 by byl ¢asové

omezeny.
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Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek. Vypadek
takovych pfijmd vsak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Fond disponuje dostate¢nymi
zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné naklady na ¢innost spravy
vlastniho majetku. Témito béZznymi naklady jsou zejména odména obhospodarovatele, administratora a
depozitare.

Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou ocekdvany potize pri kryti béznych nékladd Fondu.

Fond v dlouhodobém horizontu neocekava pokles hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny ¢i stfednédoby
pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu vlivem neocekdvanych zmén geopolitické situace a
celkovy pokles vykonnosti nasi i svétovych ekonomik vSak muze investory motivovat k okamzitému
odprodeji investi¢nich akcii. Fond disponuje dostateénymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk(
investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky upisem investiénich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl z béznych pfijm0 a z pfijmd ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracéujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupU investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mdze Fond ucinit
nasledujici opatfent:

- zastaveni dal$i investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicd.

Fond disponuje dostatecnymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkuy.

Provoznirizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych a sankénich opatfeni byly vyhodnoceny jako
nevyznamneé. Fond ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu
vSak tento pokles nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot velka ¢ast majetku
Fondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk(l na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potfebné sluzby zajistény.



VYROCNI ZPRAVA 2021 — SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji cCinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

¢) Informace otom, zda Fond méa poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zédvodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Informace o cilech a metod4ch Fizenf rizik G&etni jednotky (§21 odst. 4 pism. a) ZoU)

Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven
v dUsledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Ménové forwardové derivaty jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
precenovany na realnou hodnotu. Ménové forwardové derivaty jsou do podrozvahy Uétovany tehdy, pokud
jsou ke konci daného obdobi nevypofadané. Rozvahové se Uctuji redinou hodnotou dle precenéni, které
zasila banka, nebo jej oceni ocenovatel.

e) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni éinnost dle statutu
Fondu.

f) ldentifikacni Gdaje vSech povérenych zmocnéncl, informace o dobé, po kterou je ¢innost vykondvana,
vCetné struéného popisu zkusenosti a znalost/

Jméno a pfijment: Ing. Katefina Skalicka

datum narozeni: 26. 7. 1972,
bytem: Severni | 1547/7, Zabéhlice, 141 00 Praha 4

Vykon &innosti: 1.1.2021 - 31.8.2021

Znalosti a zkuSenosti:

Disponuje dlouhodobymi zkuSenostmi s finanénim Fizenim spoleénosti a s finanénimi investicemi,
spravou a fizenim volnych finan¢nich prostfedk( spoleénosti prostfednictvim terminovanych vkladd, FX
spot a terminovych operaci a dale poskytovani tvérl a zapUjcek.

Dalsi identifika¢ni Udaje:

Jméno a pfijment: Ing. Slavomir Pavlicek

datum narozeni: 16.2.1965
bytem: Cernochova 1291/2, 158 00 Praha 5

Vykon &innosti: 1.9.2021 - 31.12.2021

Dalsi identifikani Udaje:

Znalosti a zkuSenosti:
Disponuje dlouhodobymi zkusenostmi s vykonnym i finanénim fizenim spoleénosti zahrnujicim také
investice, spravu a fizeni jejich volnych finanénich prostfedka.
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g) ldentifikacni idaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, vCetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Ol'ga Pastiranova

datum narozeni: 25. 6. 1991

PEHEEmATLEE TR bytem: Graficka 166/14, 150 00 Praha 5

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2021 = 31.7.2021

Znalosti a zkuSenosti:

Olga Pastiranova ziskala inzenyrsky titul na Vysoké skole ekonomické v Praze v obore Finance a ma
nékolikaleté zkuSenosti ze sektoru financ¢nich instituci. Od roku 2020 se vénuje spravé fondd
kvalifikovanych investord se zamérenim na majetkové Ucasti, nemovitosti, investiéni cenné papiry,
pohledavky a poskytovani Gvérd.

Jméno a pfijmeni Ing. Marie Simonova, MBA

Datum narozeni: 7.6.1971
bytem: V remizkach 273, 250 66 Zdiby

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 1.8.2021-31.12. 2021

DalSi identifikani daje

Znalosti a zkuSenosti:

Marie Simonova ziskala inzenyrsky titul na Ceské zemédélské univerzité v Praze, titul MBA na Czech
Management Institute — Praga Didacta, s.r.o. (dfive CMI — ESMA Praha). Ma za sebou bohatou
zkusenost ze sektoru bankovnictvi, kde se vénovala zejména financovani nemovitostnich transakci. Od
poloviny roku 2021 se vénuje spravé fondd kvalifikovanych investord.

h) Identifikaéni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO 000 01 350

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé ucetni obdobi

i) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Ptilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdirce.
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k) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.

[)  Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(l vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. idaji o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takov4 fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond t¢astnikem spréavniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

m) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investi¢ni akcii (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

n) Udaje o skute&n& zaplacené Uplat& obhospodarovateli za obhospodafovéni Fondu, s rozligenim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich nakladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 800 tis. K¢
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 508 tis. K¢
Uplata depozitéFe za spravu cennych papir — custody 634 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpdrce 0 tis. K&
Uplata auditora 206 tis. K&
Udaje o dal$ich nakladech &i danich

Pravni a notarské sluzby 5tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 850 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 187 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 104 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

o) Udaje o podstatnych zménach ddajl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v prabéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech doslo s G¢innostiod 1. ledna 2021 ke zméné vnitfni struktury fondu
z monistické na strukturu dualistickou. Statutarni organ v podobé statutarniho feditele byl nahrazen
predstavenstvem a kontrolni organ v podobé spravni rady byl nahrazen dozor&i radou. Jedinym ¢lenem
predstavenstva Fondu je od 1. ledna 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost, kterou pfi vykonu funkce
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zastupoval povéreny zmocnénec Ing. Katefina Skalickd a od 1. zafi 2021 zastupuje povéreny zmocnénec
Ing. Slavomir Pavlicek.

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu zejména v oblasti

- vymezeni ¢innosti Investi¢ni spole¢nosti ve vztahu k Fondu

Investicni strategie Fondu

- limitd pro omezeni a rozloZeni rizika
- minimalni vySe investice

- odkupovani investic¢nich akcf

- nakladovosti Fondu

- komunikace s investory

- zména auditora Fondu

p) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypladcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gidaje o po&tu pracovnik( a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani c¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skute¢nosti, ze obhospodafovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnancim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajiStuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoétu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 513 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén 0 tis. K&
Pocet pfijemcl 67,5
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 tis. K&

q) Udaje o mzdéch, Gplatach a obdobnych piijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucdinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v rdmci své pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:
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e Jediny Clen predstavenstva a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 89 tis. K¢
Pocet prijemcl 8,3
Odmeény ostatnich pracovnikU 424 tis. K¢
Pocet prijemcl 59,2
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za UcCetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Slavomir Pavlicek

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 1. Cervence 2022

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Pfiloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pfiloha 6.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)



Pfiloha &. 1 — Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim fondu SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava veérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

SPM FINANCE investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem

Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, Praha 5 (,Fond“) k 31. prosinci 2021, jeho finanéni vykonnosti
a jeho penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosince 2021 v souladu s Mezinarodnimi standardy
U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unil.

Predmét auditu
Ugetni zavérka Fondu se sklada z:
e Vykazu o finan&ni pozici k 31. prosinci 2021,

e Vykazu zmén &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii a zakladatelskych akcii
(vlastniho kapitalu) za rok kon¢ici 31. prosince 2021,

o \ykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku za rok kon¢ici 31. prosince 2021,
¢ Vykazu o penéznich tocich za rok kon¢ici 31. prosince 2021, a
e prilohy Uc¢etni zavérky, ktera obsahuje podstatné tcetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy"). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

Domnivame se, Zze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G€etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy u€etnich (,kodex IESBA")
a prijatym Komorou auditort Ceskeé republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dal&i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

bstatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zaveérku
a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou&asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidiem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021
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Na zakladé provedenych postupl v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle nadeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vech vyznamnych ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor€i rady Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,

a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zaveérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Fondu.

Odpovédnost auditora za audit u&etni;'av-érky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve v8ech pripadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladeé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souc¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na Gc€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhad
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéery
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, veetné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjist&€nich, ktera jsme v jeho priabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

1. Cervence 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

Vi fr g LT

Ing. Jan Musil Ing. Jakub Kolar

statutarni auditor, evidenéni ¢. 2280



Priloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.
Vykaz o finanéni pozici
k 31. prosinci 2021

tis. K& Pozn 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
AKTIVA — neinvestiéni
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 100 100 100
Aktiva neinvesti¢ni celkem 100 100 100
AKTIVA - investi¢ni
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6.1 813620 212738 358 421
Flnancnllaktwa vykazovand v redlné hodnoté do zisku 6 687 427 3367 729 563 435
nebo ztraty
Akcie urcené k obchodovani 6.2 2201708 666 572 288 806
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 6.2 321 364 89 877 30678
Derivaty 6.3 10813 2078 -
Poskytnuté pljcky 6.4 637 040 322759 243 951
Sménky 6.5 105038 101114 -
Dceriné podniky 6.6 3411 464 2185329 -
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do
PR . 104 493 - -
ostatniho Uplného vysledku
Akcie klasifikované jako kapitalova financni aktiva 6.2 104 493 - -
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 6708 46 20060
Ostatni pohledavky 6.7 6708 46 20 060
Aktiva investi¢ni celkem 7612248 3580513 941 916

Aktiva celkem 7612 348 3580 613 942 016

VLASTNI KAPITAL — neinvestiéni

Vlastni kapital 100 100 100
Zakladni kapital 6.9 100 100 100
Vlastni kapitél neinvesti¢ni celkem 100 100 100

ZAVAZKY- investiéni

Zavazky (mimo Cistych aktiv pripadajicich na drzitele

; l ) 26780 1267 2 655
investicnich akcif)
Obchodni zavazky a jiné zévazky 6.8 672 311 199
Odlozena dari 7.4 2 503 - -
Zdvazek z dané z prijmu 7.4 23 605 956 2 456
Cist4 aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcif 6.9 7 585 468 3579246 939 261
Z&vazky investi¢ni celkem 7612248 3580513 941916

Pasiva celkem 7 612 348 3580613 942 016




SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.
Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii

a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitélu)

za rok kon¢ici 31. prosince 2021

tis. K& 1-12/2021 1-12/2020
g Neinvestiéni g Neinvestiéni
Pozn  Investicni ¢ast o Investicni Cast oy
¢ast ¢ast
Vlastni kapital k 1. lednu - 100 - 100
Ztrata ;vysledku hospodareni po 47 558 ) ) )
zdanéni
Ostatni Uplny vysledek hospodareni —
zména v ocenovacich rozdilech z 47 558 - - -
financnich aktiv FVOCI
Vlastni kapital k 31. prosinci = 100 = 100
Cista ?l‘t[va prlpgdajlm na drzitele 3579 246 ) 939 2671 )
investi¢nich akcii k 1. lednu
Upis investiénich akcii 6.9 1900 000 - 1550000 -
Splaceni investicnich akcii - - - -
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s 1900 000 ) 1 550 000 )
akciemi
Zvyseni Cistych aktiv pripadajicich na 2106292 ) 1089 985 )

drzitele investi¢nich akcii po zdanénf
Cista aktiva pfipadajici na drzitele

investi¢nich akcii k 31. prosinci /B A D



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.
Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Gplného vysledku
za rok kon¢ici 31. prosince 2021

tis. K& Pozn 1-12/2021 1-12/2020
Vykaz zisku a ztrty

Vynosy

Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastroj do 71 2093819 1095990
zisku nebo ztraty ’

Celkovy Cisty zisk 2093819 1095990
Néklady

Poplatky depozitari 7.2 -508 -461
Obhospodarovani a administrace 7.2 -800 -676
Naklady na poplatky a provize 7.2 -104 -24
Naklady na audit 7.2 -206 -150
Ostatni spravni naklady 7.2 -1676 -343
Provozni naklady celkem -3294 -1 654
Zisk z provozni €innosti 2090 525 1094 336
2SI CIBEN Eby [FE e e il 2106 222 -1 089 985
investi¢nich akcii po zdanéni (finanéni naklady)

Zisk (ztrata) pred zdanénim -15697 4351
Dan ze zisku 7.4 -31 861 -4 351
Zisk (ztrdta) po zdanéni -47 558 -
Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku nebo

ztraty )
Zmény z pfecenéni kapitalovych finanénich aktiv /3 50 061

ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek

Dfam ze zisku tykajici se slozek ostatniho Uplného 74 2503 )
vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni 47 558 -

Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych akcii

po zdanéni

Uplny vysledek hospodareni celkem - -

Zisk/ztrata za ucCetni obdobi byla dosazena pouze investi¢ni Cinnosti.
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SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.
Vykaz o penéznich tocich
za rok kon¢ici 31. prosince 2021

tis. K& Pozndmka 2021 2020
Penézni toky z provozni ¢innosti
N’akupycfmanorpch aktiv a vyporadani financnich 2197 981 2061383
zavazku z toho:
cerpani poskytnutych Gvérd 6.4 -592 924 -320874
nakupy akcii urcenych k obchodovani 6.2 -1 544 625 -578 578
nakupy dcerinych podnikd 6.6 - -1161 931
nakupy akcii neurcenych k obchodovani 6.2 -54 432 -
Prijmy z prodeje a vyporadani finanénich aktiv z toho: 530 456 342 422
spldtky poskytnutych uvérd 6.4 275633 259945
prodej akcii uréenych k obchodovani 6.2 254 823 82 477
Vyporadani derivat( 6.3,7.1 2246 -74
Prijaté dividendy 6.2,6.6,7.1 376773 9340
Prijaté uroky 6.4,7.1 19626 15060
Zaplacené provozni naklady 6.8,7.2 -2 859 -1 542
Zaplacena dan z pfijmu 7.4 -3883 -4516
Cisté penézni toky z provozni ginnosti -1269 622 -1 700 693
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Upisy investi¢nich akeif 6.9 1906 446 1550000
Cerpani pfijatych uvérd 472 454 -
Splatky pfijatych uveér( -493 756 -
Zaplacené uroky 7.1 -6 815 -
Cisté penézni toky z finanéni innosti 1878329 1550 000
Cisté (snizeni) / zvySeni penéZnich prostfedk 608 707 -150 693
rPoeknuezm prostredky a penézni ekvivalenty na zacatku 6.1 212 838 358 591
Dopad kurzovych rozdill -7 825 5010

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na konci roku . 813720 212 838

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou souc¢ast této ucetni zaverky.
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Priloha ucetni zavérky

1. VSeobecné informace

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (ddle jen ,Fond"”) je otevienym
investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, ktery byl dne 18. srpna 2016 zarazen do seznamu investi¢nich
fondd podle zakona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale ,ZISIF")
v Ceské republice. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond(i vedenych Ceskou narodni bankou podle

§ 597 pism. b).

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den zapisu do obchodniho rejstfiku:
|dentifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Zapsana do obchodniho rejstiiku:

Piedmét podnikant:

Ugetn( obdobi:
Organy spolecnosti k 31. prosinci 2021:

Statutarni organ — predstavenstvo

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Nad pomnikem 467/9

28. srpna 2016

053 43 038

akciova spole¢nost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21822
predmétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu
kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona
€. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich

fondech v platném znéni

od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Clen predstavenstva: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Pri vykonu funkce zastupuije: Ing. Slavomir Pavlicek
zmocnény zastupce

Dozoréi rada

Clen dozor&f rady: Marek Spanél
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021
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Zmeény v obchodnim rejstfiku

Sidlo: Rohanskeé nabfezi 671/15, Karlin, 140 00 Praha 4 vymazano 1. zari 2021
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 zapsano 1. zar 2021
Statutarni feditel: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241 vymazano 1. ledna 2021

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec

Robert Robek
povérfeny zmocnénec

Ing. Katefina Skalicka
Povéfeny zmocnénec

Statutarni organ — predstavenstvo
Clen predstavenstva: ~ AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241 zapsano 3. zar 2021

Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Slavomir Pavlicek
zmocnény zastupce

Ing. Katefina Skalicka vymazano 20. Cervence 2021
Ing. Slavomir Pavlicek zapsano 20. ¢ervence 2021

Vlastnik Fondu k 31. prosinci 2021

Zapisovany zakladni kapital tvori 100 000 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvori
zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu jsou Ing. Slavomir Pavlicek (50 000 ks zakladatelskych akcif) a Marek Spanél (50 000 ks
zakladatelskych akcif).

Udaje o investiéni spolednosti, kterd byla obhospodafovatelem a administrdtorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spole¢nost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle také jako ,Investi¢ni spole¢nost”,
,Obhospodarovatel” nebo také ,Management")

Hyézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241

Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
IC: 000 01 0350
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Organizaéni struktura

Fond, jako nesamosprdvny investi¢ni fond je piné obhospodarovan investiéni spolec¢nosti, ktera realizuje
veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy naznacit
nasledujicim zplsobem:

Valna hromada:

SPM FINANCE investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

y
Clen predstavenstva:

Dozoréi rada

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. *

\ 4 Y
Obhospodarovanf: Administrace:

sprdva majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitfini audit, stiznosti
a reklamace, ocenovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,

(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnik(l CP, rozdélovani a vyplaceni vynos(, emise
CP, nabizeni investic, vyro¢ni zprdvy, KID, propagacni sdéleni,

fizeni rizik informace InvestorGm, komunikace sCNB, vedeni evidence
o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 3. srpna 2020
Fond pUsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka za obdobi zacinajici 1. ledna 2021 a koncici 31. prosince 2021 je sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouZzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych ucéetnich odhadt. Rovnéz
vyzaduje, aby Investiéni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplathovani Uéetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vyssi miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné
pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd viozenych

Investory (drZitel investi¢nich akcif). Fond investuje zejména do majetkovych Ucasti v kapitalovych

=7 =
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obchodnich spole¢nostech, investi¢nich cennych papird, cennych papiri vydanych investiénim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem, nastrojl penézniho trhu, finanénich derivatd, poskytovani uvérd a zapujcek,
jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, ze vynosy investic Fondu jsou prevazné
opatfovany z dividend, z urok( a z kapitalovych zisk.

Struktura a usporadani ucetnich vykazl, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutecnosti, ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investort, emitentem
investicénich akcii, ktery podléha regulaci Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") a soucasné podléhd urditym
pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sh., o investiénich fondech a investi¢nich spole¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky prifaditelna drzitelm zakladatelskych
akcii (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm investi¢nich akcii s pravem na odkup

(investi¢ni ¢ast fondu), Vykaz o finanéni pozici je v tomto ohledu rozlisen na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast.

UBetni zavérka byla sestavena na zékladé predpokladu asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni predstavenstva se opira o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek vcetné prognéz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Finan¢ni vykazy, vyjma Vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrudini bazi ucetnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu podiéha
povinnému auditu.

2.1. Pouziti IFRS pro sestaveni Ucetni zavérky

Fond se rozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zékona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi (dale jako
,Zakon o Ucetnictvi”) k sestaveni své Ucetni zavérky pouZit IFRS.

2.2. Fond jako investic¢ni jednotka

Fond je investicni jednotkou dle standardu IFRS 10 a ocefuje své investice do dcefinych podnikd jako finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadny z dcefinych podnikd Fondu neposkytuje
sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplhuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:
- shromazduje penézni prostredky od vice Investor( a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch Investort a ddle spravuje tento majetek;
- investi¢nim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostredk’ a majetku viozenych Investory
s tfim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urokd;
- portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplnuje i dalsi typické znaky investiéni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho Investora;
- Investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Ucetniho obdobi.
Wistupni strategie pro verejné obchodované cenné papiry

U verejné obchodovanych akciovych investic je pocitano se stfednédobym horizontem, jsou nabyvany za
Ucelem dividendovych vynost a zhodnoceni pfi prodeji.
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Cenné papiry vydané fondy jsou nabyvany za ucelem zhodnoceni pfi prodeji a pfip. i dividendovych vynosu
a je do nich investovano se strednédobym horizontem. V navaznosti na svou podobu jsou bud odkoupeny
uinvesti¢ni spolecnosti nebo obchodovany na verejném trhu (napt. pro verejné obchodované fondy tzv. ETF).

Wstupni strategie pro obchodni podily a akcie soukromych spolecnosti

Obchodni podily a akcie soukromych spolecnosti jsou drzeny ve stfedné az dlouhodobém horizontu
korespondujicim s investi¢ni strategii Fondu. Jsou nabyvany s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani
dividend. Castecny nebo celkovy exit z investic do majetkovych U¢asti, Fond provede ve chvili, kdy na trhu
najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici Investorm Fondu pozadované zhodnoceni investic ve
stfedné az dlouhodobém horizontu.

V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost prodeje majetkové Ucasti se ziskem a dalsi
drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky rentabilni, mize Fond zahdjit exit
z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu
vlastnika o jeji likvidaci.

V pfipadé rozhodnuti o ukoncéeni pfislusné investice, tj. realizaci vystupni strategie, budou drzené majetkové
UGasti nabidnuty k prodeji celé nebo ¢asti drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zdjemcdm
vytipovanym dle ¢innosti cilové spole¢nosti.

2.3. ProhldSeni o shodé s Ucetnimi pravidly

Ugetni zévérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni G¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na Ucetni zavérku Fondu

2.4.1. Nova a novelizovand ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud Gc¢inna
a nebyla Fondem pouzita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zdvazné (cinné pro rok kondici
31. prosince 2021, ale mohou byt pouzity dfive:

- Novelizace standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydana v kvétnu 2020, platna od 1. ledna 2022)

Hlavnim cilem Upravy standardu IFRS 3 je, aby se standard odkazoval na novy Koncepéni ramec z roku 2018
(dosud odkazy na koncepéni ramec z roku 1989).

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje podnikové kombinace, proto zména standardu nema vliv na Ucetni zavérku.

- Novelizace standardu IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni — Prijmy pred zamyslenym uZitim (vydanad
v kvétnu 2020, platnd od 1. ledna 2022)

Novelizace standardu IAS 16 se zaméfuje na vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku pred jeho
planovanym pouzitim, tedy pfi zkusebnim provozu. Vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku ve
zkusebnim provozu jiz nemohou snizovat pofizovaci cenu aktiva.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje pozemky, budovy ani zafizeni, proto zména standardu nema vliv na ucetni zavérku.
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- Novelizace standardu IAS 37 Rezervy, podminéné zavazKy a podminéna aktiva — Nevyhodné smiouvy —
naklady nutné k napinéni smilouvy (vydand v kvétnu 2020, platna od 1. ledna 2022)

Novelizace standardu se zamérfuje na nevyhodné smlouvy a nove definuje neodvratitelné naklady na spinéni
zavazku stanoveného smlouvou prekracujici jejich ekonomické pfinosy. Naklady na splnéni smlouvy jsou tak
definovany jako naklady, které pfimo souviseji se smlouvou, které zahrnuji pfirGstkové naklady na splnéni
smlouvy nebo alokaci dalSich nakladd, které souviseji s pinénim smlouvy.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje nevyhodné smlouvy, proto zména standardu nema vliv na Uc¢etni zavérku.

- Novelizace standardl vyplyvajicich z Viirocniho projektu zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 (vydana v kvétnu
2020, platna od 1. ledna 2022)

- Uprava standardu IAS 41 Zemé&délstvi

Cilem Upravy je narovnani rozporu mezi pozadavky na ocenéni realnou hodnotou podle standardu IAS 41
s pozadavky na ocenéni redlnou hodnotou dle standardu IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

- Uprava standardu IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS

Pokud dcefiny/spole¢ny/pfidruzeny podnik pfijimd IFRS pozdéji nez jeho matefsky podnik, mize podle
standardu IFRS 1 vyuzit vyjimky, aby za splnéni podminek ocenil sva aktiva a zavazky v hodnoté vykazané
v konsolidované Ugetni zavérce matefského podniku. Upravou tohoto standardu je mozné vyuzit této vyjimky
i na kumulativni kurzové rozdily.

- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
Uprava standardu IFRS 9 vyjasriuje, které poplatky se zahrnuji do pouZiti 10 % testu pfi posuzovani, zda
oductovat financni zavazek. 10 % testem se rozumi test, zda v pripadé, kdy je mezi dluznikem a véfitelem
uzaviena nova Uvérova smlouva, se jedna o vyznamnou zménu podminek, ktera by vedla k oductovani
financniho zavazku a vykazani nového financnich zavazku.

- Uprava standardu IFRS 16 Leasingy

Novelizace se tyka zruSeni ilustracniho prikladu nahrady technického zhodnoceni s cilem vyhnout se
nejasnostem tykajicich se uctovani leasingovych pobidek.

Dopad na Uéetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Standard IFRS 17 Pajistné smilouvy (vydany v kvétnu 2017) véetné dodatkl k IFRS 17 (vydané v ¢ervnu
2020, platné od 1. ledna 2023)

Standard IFRS 17 Pojistné smlouvy ma nahradit standard IFRS 4 Pojistné smlouvy. Standard stanovuje
komplexni metodiku vztahujici se na vSechny pojistné smlouvy a zajistné smlouvy a také na investi¢ni
smlouvy s prvky dobrovolné Ucasti. Dodatek k IFRS 17 pak feSi obavy a problémy s implementaci standardu.

Dopad na uéetni jednotku:
Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zména standardu nema vliv na ucetni zavérku.
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- Zmény standardu IAS T Sestavovani a zverejriovani ucetni zavérky — zverejnéni ucetnich pravidel (vydany
v Unoru 2021, platny od 1. ledna 2023)

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna Ucetni pravidla® pojmem ,vyznamna (materialni) informace
0 UCetnich pravidlech” a poZaduje, aby Ucetni jednotky zvefejhiovaly vyznamné (materidlni) informace
namisto vyznamnych (podstatnych) Uc¢etnich pravidel.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Zmeény standardu IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby — definice ucetnich oahadd
(vydany v Gnoru 2021, platny od 1. ledna 2023)

Novelizace zavadi definici ,U¢etnich odhad(” a obsahuje dalsi Upravy IAS 8, které objasnuji, jak odliSit zmény
v Uéetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dlezity proto, Ze zmény Ucetnich pravidel se
obecné uplatnuji zpétné, zatimco zmény odhadl se Uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni Ucetni zavérky nebyly schvaleny k pouzivaniv EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich
standardd a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spole¢nostmi sestavujicimi svou Ucetni zavérku
dle IFRS ve znéni prijatém EU:
o Standard IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU
nikdy neschvalit, protoZe se jedna o do¢asny standard
e Novelizace standardu IAS 1 Klasifikace zavazk( jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana
v lednu 2020 vcéetné novelizace z ¢ervence 2020)
o Upravy standardu IAS 12 Dané ze zisku — OdloZzend dan souvisejici s aktivy a zdvazky
vyplyvajicimi z jediné transakce (vydané v kvétnu 2027)
e Dodatek k IFRS 17 Pojistné smlouvy: Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 Srovnavaci Udaje (vydany
v prosinci 2021)

Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi zadny dopad na Ucetni zavérku Fondu.
3. Prehled vyznamnych ucetnich zasad

3.1 Prepocet cizi mény

3.1.1 Funkéni a prezenta¢ni ména

Investofi Fondu jsou z Ceské republiky, pficemz Upisy a zp&tné odkupy pfevoditelnych investiénich akcif jsou
denominovany v Ceskych korunach. Primarni Cinnosti Fondu je investovani do Ucasti v kapitalovych
obchodnich spoleénostech z lokalniho regionu a poskytovani Uvérd. Cilem je nabidnout Investordm vyssi
vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy zinvestic Fondu budou opatfovény
pfijmem z Urokd z poskytnutych uvérd, pfijmem z dividend a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni
investic.

Vykonnost Fondu je ocefiovdna a vykazovana Investordm v ¢eskych korundch. Investi¢ni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za ménu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zavérka je prezentovéna v ¢eskych korundch, kterd je funkeni a prezentacni
ménou Fondu.
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3.1.2 Transakce a z(statky

Transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany do funkeni mény s pouzitim devizovych kurz( platnych
k datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkeni mény s pouzitim devizového
kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o financni pozici.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do Vykazu zisk{ a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich
nastroju do zisku nebo ztraty".

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finan¢nimi aktivy, které jsou ocefiovany realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku jsou vykazany v Ostatnim Uplném vysledku hospodareni v poloZce ,Zmény z pfecenéni
kapitalovych financ¢nich aktiv ocenovanych pfes ostatni Uplny vysledek”.

3.2 Finan&ni aktiva
3.2.1 Klasifikace

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papirQ, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucéetnijednotky po odecteni vSech jejich zavazk.
V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papirQ, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni prévo prfijmout hotovost nebo jiné
finanéni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Financni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za Uc¢elem jeho prodeje v nejblizsi dobé; nebo
e  pfiprvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastrojd, které Fond spolec¢né
spravuje a ma aktualni zameér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo
e je to derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je uréeny jako Ucinny zajistujici
nastroj).

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financ¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na
informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Smluvni
penézni toky z poskytnutych puj¢ek Fondu jsou tvoreny pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
finanéni nastroje klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokdm ani jako cenné
papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokU
je podruzné k dosazeni cill obchodniho modelu Fondu.

Zasady Fondu vyZaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zédkladé redlné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond se rozhodl klasifikovat kapitélova finan¢ni aktiva do dcefinych a pridruzenych podnik( jako ocerované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitalova finanéni aktiva neurc¢end k obchodovani Fond
klasifikuje jako ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku. Finanéni aktiva urcena
k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Dlvodem pro pouziti alternativ oceriovani finan¢nich aktiv do ostatniho Upiného vysledku je rozhodnuti Géetni
jednotky na bazi jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zauctovani.
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322 Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Uétovini oductovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uc¢tovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Financ¢ni aktiva a finanéni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou prvotné zachycené v realné hodnoté. Transakéni ndklady jsou Uétovany pfimo do nakladd
ve Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Finanéni aktiva jsou oductovdna, kdyz vyprSela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna financni aktiva ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze
zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Upiného vysledku na radku ,Cisté
zmény realné hodnoty finanénich nastrojud do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany ve
Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich
ndstroj do zisku nebo ztraty*, jakmile na né Fondu vznikne narok.

3.2.3 Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku
Uetovani, odlctovéni a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Investice do kapitalovych nastroji v redlné hodnoté do ostatniho Uplného
vysledku jsou prvotné ocenény redlnou hodnotou véetné transakénich nakladd.

Finanéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprSela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic, nebo Fond
preved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou ocenovany realnou hodnotou, zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty
jsou vykazany vostatnim Uplném vysledku hospodareni v polozce ,Zmeény z precenéni kapitalovych
financnich aktiv ocefiovanych pres ostatni Uplny vysledek”. Kumulovany zisk nebo ztrdta nebudou pfi
vyfazeni investice reklasifikovany do Viykazu zisku a ztraty.

Dividendy z téchto investic do kapitalovych nastrojd jsou vykazany ve Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho Uplného
vysledku v okamziku, kdy Fondu vzniklo pravo na prijeti dividendy, pokud dividendy nepredstavuji navraceni
asti pofizovaci ceny investice. Dividendy jsou zahrnuty v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich
nastrojd do zisku nebo ztraty “ ve Viykazu ziskd a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

3.2.4 PFesuny mezi Urovnémi v rdmci hierarchie reélné hodnoty

Pro v8echny presuny finan¢nich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na za¢atku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2021 nedo$lo k Zadnym
presundm.

33 Finanéni zavazky ocernované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
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- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uc¢tovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zdvazkd nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk( nebo ztrat na
odlisném zaklad€; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finanénich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investi¢ni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vloZeny derivat, pokud tento vliozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, Ze jej nelze samostatné zaucétovat.

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykaz o financni pozici vredlné hodnoté. Zmény distych realnych hodnot se vykazuji
v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty financnich nastrojii do zisku nebo ztraty". Urokové ndklady
z finan&nich zévazk( klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty se vykazuji rovnéz na fadku ,Cisté
zmény realné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

34 Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

e jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani sostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zzadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Financni derivaty vyuziva Fond na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za ucelem
obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazany ve Vykazu o finanéni pozici v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivatd je vykazana
v ramci polozky ,Finanéni aktiva vykazovana v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty“, zatimco zaporna
hodnota derivatl je vykdzana v rémci polozky ,Finanéni zavazky vykazované v rediné hodnoté do zisku nebo
ztraty". Zména redlné hodnoty je vykazéna na radku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd do zisku
nebo ztraty".

35 Zapocteni finanénich nastroju

Financni aktiva a zdvazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vypofadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny ndrok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

K datu Ucetni zavérky Ucetni jednotka neeviduje zadné finan¢ni aktiva nebo zavazky, které jsou pfedmétem
rdmcové dohody o vzadjemném zapocteni a zajisténi.
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3.6 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Gétl se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v kratkodobych zavazcich.

37 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
3.8 Vlastni kapital

Finan¢ni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finanéniho zavazku. Fond jako zakladni kapital vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany jako kusové akcie v zaknihované podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v ¢eskych korunach.

39 Investiéni akcie

Fond vydava 1 tfidu investi¢nich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na Zadost drzitele a jsou denominované
ve stejné méné. Tyto investicni akcie jsou klasifikované jako finan¢ni zavazky, jelikoz splnuji podminky
finanéniho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny zakladatelskym akciim
emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou néroky drzitel( zakladatelskych akcii uspokojeny jako
posledni), na zdkladé ¢ehoz nespliuji podminky pro vyjimku z klasifikace finanénich zdvazkd podle IAS
32.16A-16D. Investicni akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti o zpétny odkup.

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o financni pozici vykazované jako ,Cista
aktiva pripadajici na drzitele investic¢nich akcii”. Hodnota radku ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich
akcii* pfedstavuje Fondovy kapital v souladu se ZISIF.

Investicni akce jsou vykazovany v castce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pripadajicich na investicni akcie. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investicni
akcii je spocitana délenim cCistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tridy investicnich akcii celkovym
pocCtem nevyporadanych odkupitelnych akcii. V souladu s ustanovenim statutu Fondu jsou investi¢ni pozice
pfecenovany mésicné za Ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis a zpétny odkup.

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v porfizovaci
cené, kterd je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pfipadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.10 Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Urokové vynosy z finan¢nich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti Fadku
,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastroji do zisku nebo ztraty”.

3.11 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.
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3.12 Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentdm, poradclm, makléfdm
a obchodnikdim. Transakéni naklady, jsou-li vynalozZeny, jsou okamzité vykazany jako ndklad v zisku nebo
ztraté.

3.13 Vyplaty drzitelm investi¢nich akcii

Navrhované vyplaty drzitelim investi¢nich akcii jsou vykazany ve Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Uplného
vysledku, pokud jsou fadné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované
vyplaty schvdlené Investicni spole¢nosti. Vyplaty se vykazuji ve Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného
vysledku v fadku ,Prevody drzitelGm investi¢nich akcii”.

3.14 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi€nich akcii z b8Zné ginnosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho
Uplného vysledku jako finanéni néklady v polozce ,Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich
akcii po zdanéni”,

3.15 Dan

Dan z prijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.

Splatnd dari

Danove neuznatelné naklady se pfipoétou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se ode¢tou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a piislusné zapocty. Sazba
dané z pfijm0 za rok 2020 a 2021 byla 5 %.

OdloZend dari

Odlozena dan je vykazana ze vsech pfechodnych rozdilll mezi U¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou oCekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. Odlozena danova pohledavka se
Uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.16 Vykaz o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich byl sestaven za pouziti pfimé metody.

4. Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se ziidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.

4.1 Odhad reélné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry urcené k obchodovani) vychazi

z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
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posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management urci bod v ramci rozpéti nakup-prode;j,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukond&eni obchodovéni (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouziji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavérecnych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za
,Snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zadvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnujf
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi u¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupt a vstup( specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;
e vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni rediné hodnoty. Za timto Ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné dpravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v pIném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Uréeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovang,
spolehliva a ovéfitelnd, otevienda a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Vice informaci o realné hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 10.
5. Prvnipfijeti IFRS

Tato ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2021 je prvni, kterou Fond pfipravil v souladu s IFRS. Pro
predchozi obdobi, vCetné Ucetni zavérky sestavené za rok koncici 31. prosince 2020, Fond sestavil ucetni
zavérku v souladu s ¢eskymi Uucetnimi predpisy (dale jen ,CZ GAAP).

Ucetni zésady uvedené v poznamce 3 byly pouzity pfi pfipravé Ucetni zavérky za rok konéici 31. prosince
2021, pfi pfipravé udajll za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince
2020 a pfi pfipravé pocatecniho Vykazu o finanéni pozici podle IFRS k 1. lednu 2020, datu pfechodu Fondu
na IFRS.

PFi sestavovani této Ucetni zaverky Fond uplatnil nasledujici zavazné vyjimky z retrospektivni aplikace jinych
standardd IFRS:
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Vyjimka odhadd. Odhady podle IFRSk 1. lednu 2020 a 31. prosinci 2020 by mély byt v souladu s odhady
provedenymi ke stejnym datlim podle CZ GAAP, pokud neexistuji dikazy o tom, Ze tyto odhady byly
chybné stanoveny nebo byl zéklad pouzity pro vypoc¢et odhadd v rozporu s IFRS.

Vyjimka oduétovani finanénich aktiv a zadvazkd. Finanéni aktiva a zavazky oductované pred prechodem
na IFRS nejsou znovu uznany podle IFRS. Management se rozhod| nepouzit kritéria oductovani podle

IFRS 9 (IAS 39) od dfivéjsiho data a aplikuje poZzadavky IFRS 9 prospektivné od data pfechodu na IFRS.
Vyjimka zajistovaciho Ucetnictvi. Fond neuplatnuje zajistovaci Ucetnictvi.

Nekontrolni podily. Fond nesestavuje konsolidovanou uUcetni zavérku, tudiz tato vyjimka neni pro Fond
relevantni.

VlIadni Gvéry. Fond nedrzi vladni Gvery.

Klasifikace a ocefiovani finan¢nich aktiv. Fond aplikuje pozadavky IFRS 9 pro klasifikaci a oceriovani
finan¢nich aktiv prospektivné od data pfechodu na IFRS.

Vlozené derivaty. Fond aplikuje pozadavky IFRS 9 k vloZzenym derivatiim prospektivné od data prechodu
na IFRS.

Opravné polozky k finanénim aktivim. Metodika pro vypocet opravnych polozek podle IFRS 9 se aplikuje
retrospektivné. Fond nepouziva model pro vypocet ECL.

Pri prvnim prijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Tato poznamka vysvétluje hlavni dpravy provedené Fondem pfi pfechodu z CZ GAAP na IFRS k 1. lednu
2020 a za rok koncici 31. prosince 2020 vUici jeho plvodné zverejnéné Ucetni zavérce za rok kondici 31.
prosince 2019 a 2020.
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Rekonciliace Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitél)

Fond na zdakladé prav a povinnosti spojenych s drzenim investi¢nich akcii klasifikoval podle IFRS investi¢ni
akcie jako finan¢ni zévazek vykazovany jako ,Cista aktiva pfipadajicich na drzitele investiénich akcii”. V rdmci
CZ GAAP byly emitované investiéni akcie vykazovany jako vlastni kapitdl. Ztohoto dlvodu doslo
k reklasifikaci vlastniho kapitalu z investi¢ni ¢innosti na finanéni zavazek.

31. prosince 2020 1. ledna 2020
. Investi¢ni Neinvesti¢ni Investi¢ni Neinvesti¢ni
tis. K¢ g s g s
¢ast Cast ¢ast ¢ast

Vlastni kapitél vykazovany podle CZ GAAP 3527 525 100 939 261 100
Zakladni kapital - 100 - 100
Kapitalové fondy 2 358 665 - 808 665 -
Ocenovaci rozdily 982 675 - 5138 -
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 195 458 ) 56 095 i
predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 60 727 - 69 363 -
Efekty zmény v Ugetnich postupech:

Rve‘-kla3|.fl|k,ace vIas’Enlho kaplta!le d,o CIS’[th aktiv 3507 595 ) 939 261 )
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii:

Kapitalové fondy -2 358 665 - -808 665 -
Ocenovaci rozdily (o¢isténé o odlozenou dar) -082 675 - -5138 -
Nverozdele’ny zisk ngbo neuhrazena ztrata z 195 458 ) 56 095 )
predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -60 727 - -69 363 -
Vlastni kapital podle IFRS = 100 = 100
Rozpusténi odlozené dané -51721 - - -
Rozpusténi odlozené dané z ocenovacich rozdilu ve
VK -51 721 - - -

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investinich akgcif

3 579 246 939 261

podle IFRS
Sesouhlaseni zisku (ztraty) po zdanéni a Gplného vysledku hospodareni celkem za rok 2020
tis. K¢ 2020

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni podle CZ GAAP 60727
Re-klasifikace ocenovacich rozdilti za rok 2020 z vlastniho kapitdlu do zisku

) . 1029258
(ztraty), z toho:

Oceriovaci rozdil z financnich aktiv ocenovanych do vlastniho kapitalu 977 537

Rozpusténi odloZené dané z ocenovacich rozdilu ve VK 51721

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drzitellm investi¢nich akcii po zdanéni -1 089 985

Zisk (ztrata) po zdanéni podle IFRS -
Uplny vysledek hospodafeni celkem podle IFRS -

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni za rok 2020 podle CZ GAAP se vyrazneé lisi od zisku (ztraty) po
zdanéni podle IFRS, jelikoz precenéni majetkove UcCasti se podle CZ GAAP vykazovalo na zvlastnich radcich
ve vlastnim kapitalu. Podle IFRS jsou tyto transakce vykazovany na radku ,Cisté zmény realné hodnoty
finan¢nich nastroji do zisku nebo ztraty” v ramci Viykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku. Dale je
podle IFRS zvySeni Sistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcii vykdzano jako finanéni ndklad
vramci Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho UpIiného vysledku. Vysledny zisk (ztrata) po zdanéni podle IFRS tak
byl za rok 2020 nulovy.
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Sesouhlaseni odlozené dané za rok 2020

. Odlozena darn
tis. K& . P P

z ocenovacich rozdild
K 1. lednu 2020 0

Tvorba odlozené dané k ocenovacimu rozdilu investic ocefiovanych realnou

hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (zavazek) 51721
K 31. prosinci 2020 (dle CZ GAAP) 51721
Rozpusténi odlozené dané -51 721

K 31. prosinci 2020 (dle IFRS -

6. Komentare k Vykazu o finanéni pozici

6.1 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v tis. K& 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
ZUstatky na béznych Uctech — investi¢ni 806 620 210738 58 421
Z(statky na béZnych Gétech — neinvesti¢ni 100 100 100
Terminované vklady — investi¢ni - - 300 000
Kolateral 7 000 2 000 -

Celkem penézni prostredky a penézni

813720 212838 358 521

ekvivalent

Penézni prostfedky na béznych uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani. Soucasti béznych
Uctd je Ucet zastavni, ktery slouZi jako zastava pfi obchodovani s mé&novymi derivaty. ZUstatek tohoto Uétu
ke konci Ucetniho obdobi ¢inil 7 000 tis. K¢ (2020: 2 000 tis. K¢, 2019: 0 tis. K¢&).

Fond drzi své penize v jediné bance, kterou je Ceskoslovenska obchodnibanka, a. s., jez dosahuje LTD ratingu
AT k 31. prosinci 2021 dle Moody's.

6.2 Akcie
v tis. K& 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
Akcie urcené k obchodovani 2201708 666 572 288 806
:I;toil/(;kla&ﬂkovanejako dluhova finanéni 321 364 89 877 30 678
Akcie klasifikované jako kapitalova financni 104 493 ) )
aktiva

Celkem penézni prostredky a penézni

; 2 627 565 319 484
ekvivalenty

Fond ke konci sledovaného obdobi drzi akcie uréené k obchodovani, které jsou ocenény pomoci kdtovanych
cen na aktivnich trzich. Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva pfedstavuji investi¢ni akcie s pravem
na odkup, které byly ke konci Ucetniho obdobi ocenény na zakladé hodnoty vyhlasené administratorem
Fondu. Akcie klasifikované jako kapitalova financni aktiva predstavuji investicni akcie bez prava na odkup,
které byly ocenény na zakladé hodnoty vyhlasené administratorem Fondu.
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Nize uvedena tabulka zobrazuje vyvoj hodnoty akcif:

Redlnou hodnotou

Redlnou hodnotou

tis. K¢ do zisku nebo do ostatniho
ztraty UpIného vysledku

Redlna hodnota k 1. 1. 2020 319 484 -
Porizeni 479 413 -
Zisk/ztrata z precenéni 32675 -
Vyrazeni v ddsledku prodeje -75123 -
Redlna hodnota k 31. 12. 2020 756 449 -
Porizeni 1547 307 54 432
Zisk/ztrata z precenéni 462 917 50 061
Vyrazeni v ddsledku prodeje -243 601 -

Redalnd hodnota k 31. 12. 2021 2 523072 104 493

Fond ve sledovaném obdobi neobdrzel zadné dividendy a ani nerealizoval zadné oductovani spojené
s akciemi ocenovanymi realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.

6.3 Derivaty

Fond uzavrel sérii (pro obdobi az do roku 2023) derivatovych obchodl — ménové forwardy — na sménu EUR
na CZK nebo USD na CZK, v ramci, nichzZ si zafixoval do budoucna sménny kurz. Derivaty jsou ocefnovany
redlnou hodnotou s prfecenénim do Viykazu zisku a ztraty a Fond je neklasifikoval jako zajistovaci nastroje:

v tis. K& Rok vyporadani 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
Ménovy forward — EUR/CZK 2021 - 903 -
Ménovy forward — EUR/CZK 2021 - 1044 -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 2283 -229 -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 2139 360 -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 2 606 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2023 -164 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 685 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2023 46 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2023 -59 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 484 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2022 619 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2023 560 - -
Ménovy forward — EUR/CZK 2023 441 - -
Ménovy forward — USD/CZK 2022 1173 - -
Celkem derivaty 10813 2078 =

Ve Vykazu zisku a ztraty za rok 2021 je uznan zisk z derivatovych operaci 10 657 tis. K& (2020: zisk 2 004 tis.
Ke), pricemz 1 922 tis. K¢ je zisk z vyporadani derivatd (2020: ztrata 74 tis. K&) a 8 735 tis. K& z meziroéniho
precenéni redlné hodnoty (2020: zisk 2 078 tis. K¢&).
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6.4 Poskytnuté pajcky

Pohledavky z titulu poskytnutych Uvérd predstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. KE 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
splatné do 3 mésicu - - 13 467
splatné od 3 mésict do 1 roku 344 375 47775 124 484
splatné do 5 let 292 665 274984 106 000
Celkem poskytnuté pljcky 637 040 322759 243 951

z toho jistina 636 346 322758 243 860

z toho droky 694 1 91
Precenéni na realnou hodnotu - - -

Celkem redlna hodnota 637 040 322 759 243 951

V priibéhu roku 2021 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkam poskytnutych aveérd:

s . . . Redlné

v tis. KE h%%?]lg‘?a Zrerzra]'ller?éa Cerpéni -~ Cerpéni—  Nabehly pseﬁlggﬁ'/vé r?ep[izt:ginl’ hodnota

’ penézni  nepenézni urok . R e k31.12.

k1.1.2021 hodnoty troku v€. Uroku 2021

Poskytnuté
avery
spfiznénym 138 000 -348 300 059 - 3443  -203977 - 237177
stranam —
sestry
Poskytnuté
Uvéry — ostatni 184 759 -4 580 292 865 - 15785 -88 966 - 399 863
klienti
CELKEM 322759 -4928 592 924 = 19228 292943 = 637 040
6.5 Sménky

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k prodlouzeni splatnosti sménky drZzené k 31. prosinci 2020 (plvodné
splatné 17. tnora 2021). Sménka je splatnd v unoru 2022 v celkové sméneéné hodnoté 105 573 tis. KE.

Ke konci sledovaného obdobi ¢ini trzni hodnota sménky 105 038 tis. K& (2020: 101 114 tis. K&).
6.6 Dcefiné podniky

Fond klasifikuje své investice do dcefinych spole¢nosti jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz zisk( a ztrat a
ostatniho Uplného vysledku na fadku ,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich ndstrojli do zisku nebo ztraty"
v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2021 Investice v tis. K&

. x L , , Pofizovaci Redlna . -
Spole¢nost ICO Zemé pusobeni Podil hodnota hodnota Precenéni
POREMIAINTERACTIVE 975 18 864 CR 60% 1161931 3411464 2249533

Celkem 1161 931 3411 464 2249 533
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31.12.2020 Investice v tis. K&

. x L . . Pofizovaci Reélna . -
Spole¢nost ICO Zemé pusobeni Podil hodnota hodnota Precenéni
POREMIAINTERACTIVE 975 18 864 CR 60% 1161931 2185329 1023398

Celkem 1161931 2185329 1023 398

Fond je od roku 2020 vlastnikem 120 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 10 tis. KC
spolecnosti BOHEMIA INTERACTIVE a.s. Tyto akcie dohromady prestavuji 60% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti.

Hodnota jmeéni je stanovena podle dostupnych metod, které jsou realné pouzitelné v soucasnych
ekonomickych podminkach v CR a nejlépe vystihuji sou¢asnou hodnotu majetku.

Hodnota obchodni spole¢nosti je uréena v Urovni trzni hodnoty, jako trzni hodnota existujiciho vyuZziti (Market
Value for Existing Use), pomoci vynosového ocenéni metodou kapitalizovanych ¢istych vynos( — analyticka
trifdzova, kterou znalec vyhodnotil, jako nejvhodnéjsi. Jako doplnujici metoda stanoveni hodnoty obchodni
spole¢nosti byla pouzita metoda kapitalizovanych cistych vynost z minulych odnimatelnych ¢istych vynost
— pausalni metoda a metoda Ucetni hodnoty.

V pribéhu sledovaného obdobi byly Fondu vyplaceny dividendy v Ghrnné vysi 351 720 tis. K& (2020: 0 tis. K&).

6.7 Obchodni a jiné pohledavky
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
Pohledavky z nevyporadanych dividend 6708 46 -
Jiné pohledavky - - 20 060
Celkem 6 708 46 20 060

Jiné pohledavky k 1. lednu 2020 predstavuji pohledavku ve vysi 20 000 tis. K&, kdy se jedna se o splatku, ktera
byla uhrazena dluznikem 31. prosince 2019, na Ucet zapUjcitele byla vSak pfipsana 2. ledna 2020. Jiné
pohledavky dale predstavuji prijmy pfistich obdobi ve vysi 60 tis. KE.

Pohledavky z nevyporadanych dividend predstavuji predpis dividend z drzenych akcii, kdy vyplata (datum
naroku) spada do roku 2022.

6.8 Obchodni a jiné zdvazky
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020 1.1.2020
Dodavatelé 60 90 50
Dohadné ucty pasivni 612 221 149
Celkem 672 311 199

Dohadné polozky pasivni sestavaji ve vsech sledovanych obdobich prevazné z dohadl na audit, sluzeb
depozitare a poplatkl za sluzby custody.

6.9 Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé, které
davaji jejich vlastniklim zejména:

e pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jmeéni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
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soucdsti majetku z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvéleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;

e pravo na prednostniupsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaZe valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat
a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatriovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

e pokud se jedna o kvalifikovaného Investora podle § 365 ZOK, préavo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni souc¢asti majetku z investiéni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé
exekucniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo Investora
k zakladatelskym akciim jiného Investora za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

e predkupni pravo Investora k zakladatelskym akciim jiného Investora za podminek § 160 ZISIF;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy.

Investiéni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investi¢ni akcie.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

e pravo byt informovani o aktualni hodnote investicni akcie;

e pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na uCet Fondu za podminek
stanovenych stanovami a statutem Fondu;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych stanovami a statutem Fondu;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu;

e pravo za podminek stanovenych zakonem a stanovami na valné hromadé hlasovat;

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu;

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prfikazu k prodeji investi¢ni akcie pfedkupni pravo k investi¢nim akciim jiného Investora
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

e pravo pozadovat vymeénu hromadné investicni akcie;

e pravo na podil na likvida¢nim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy.

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2027 a 31. prosinci 2020 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcii nasleduijici:

ks 2021

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investicni akcie 2082 609 888 963310162 - 3045920 050
Zakladatelské akcie 100000 - - 700 000

Celkem k 31. prosinci 2082709 888 963 310 162 3 046 020 050
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ks 2020

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investicni akcie 780048174 1302561714 - 2082 609 888
Zakladatelské akcie 100 000 - - 100 000

Celkem k 31. prosinci 780148 174 1302 561 714 2082709 888

NiZe uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v Ke
Tfida 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Investicni akcie 2,4903 1,6938

7. Komentére k Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

7.1 Cisté zmény redlné hodnoty finanénich néstrojli do zisku nebo ztraty
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Zmény z precenéni finanénich nastrojl 1670266 1061 857
Akcie urcené k obchodovani 411700 26 816
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 51217 5859
Derivaty 8735 2078
Poskytnuté pujcky -4928 -2 037
Dcefiné podniky 1226135 1023398
Prijaté uvéry -27 493 0
Ostatni finanéni nastroje -1 100 5743
Vynosy z dividend z toho: 391 402 10704
z dcefinych spole¢nosti 351720 0
z obchodovatelnych akcii 39682 10704
Vynosové uroky z toho: 25 587 16 031
Vkladové ucty 2 435 1098
Poskytnuté pujcky 19228 13819
Smeénky 3924 1114
Nakladové uroky z toho: -6 624 0
Prijaté uvéry -6 624 0
Zisky/ztraty z odti¢tovani finanénich néstrojl z toho: 13188 7398
Akcie urcené k obchodovani 11 266 7472
Derivaty 1922 -74
Celkem 2093819 1095990
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7.2 Spravni a provozni naklady
v tis. K& 2021 2020
Sluzby depozitare -508 -461
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -800 -676
Odména za audit -206 -150
Néklady na poplatky a provize -104 24
Pravni a notarskeé sluzby -5 -17
Poradenské a konzulta¢ni sluzby -850 -48
Ostatni spravni naklady -821 -278
Celkem -3294 -1 654

Ostatni spravni naklady v roce 2021, stejné tak i v roce 2020, predstavuji predevsim naklady na uschovu
cennych papirt a poplatky za sluzby custody.

7.3 Zmény z precenéni kapitélovych finanénich aktiv ocefiovanych pres ostatni Uplny vysledek

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje zisk z pfecenéni kapitalovych finan¢nich aktiv ocenovanych pfes
ostatni Uplny vysledek hospodareni ve vysi 50 061 tis. K& — viz. bod 6.2. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni
precenéni do ostatniho Uplného vysledku a zadné jiné aktivum nebylo dfive do ostatniho Uplného vysledku
precenéno, predstavuje vySe precenéni za rok 2021 i kumulativni ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2021.

7.4 Dari z pHjm(

Dari z prijmi zahrnuje nasledujici poloZky:

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Splatna dan (sazba 5 %) -26 531 -3006
Douctovani splatné dané z minulého obdobi (sazba 5 %) 0 -10
Srazkova dan ze zahranicnich dividend -5330 -1 335
Odlozena dan (sazba 5 %) vykézand ve Vykazu zisku a ztraty 0 0
Odlozena dan (sazba 5 %) vykdzand v Ostatnim Uplném vysledku hospodareni -2 503 0
Darovy néklad celkem -34 364 -4 351
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Splatnad dari
Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na daf z pfijm0 pravnickych osob ve vysi

26 531 tis. K&. Za sledované obdobi Fond uhradil zélohy na daf z pfijmd ve vysi 2 926 tis. K¢ a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zdvazek za finanénim Uradem z titulu dané z pfijma ve vysi 23 605 tis. K¢

tis. K& 2021 2020
Zisk (ztrata) pred zdanénim -15697 4357
Pricitatelné polozky 2109412 1089985
Odcitatelné polozky -1 581577 -1 039 786
Z&klad dané 512138 54 550
Dani z prijmu ve vysi 5 % - Ceskd dariova povinnost 25607 2728
Zahranic¢ni dividendy 16 195 2034
Dan ze zahrani¢nich dividend 15 % 2429 305
Zapocet dané zaplacené v zahranici -1 505 -27
Dan ze samostatného zakladu dané po zapoctu 924 278
Dan celkem 26 531 3006
OdloZeng dari

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje odloZzenou dan k ocenovacim rozdildm vykdzanym pres Ostatni
Uplny vysledek hospodareni.

Odlozend dan k ocerfiovacim rozdilim vykazovanym pres Ostatni Uplny vysledek hospodareni je také
zobrazena v Ostatnim Uplném vysledku hospodarent, a to ve vysi 2 503 tis. K¢.

V roce 2020 Fond odloZzenou dan nevykazoval.

tis. K& 2021
Kumulované ocenovaci rozdily k 1.1.2021 -
Zmény ocenovacich rozdill za rok 2021 50 061
Kumulované ocenovaci rozdily k 31.12.2021 50 061
Z&klad dané 50 061
Odlozena dan ve vy3i 5 % 2503

OdloZena dan k 1.1.2021 -

OdlozZena dan vykazana v Ostatnim Uplném vysledku hospodareni

8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu 60 tis. K& (2020:
60 tis. K¢) za kazdy zapocaty mésic. Celkové poplatky za spravu za rok 2021 ¢inily 800 tis. K¢ (2020: 676 tis.
K<), které byly pIné vykazany ve Vykaz ziskd a ztrét a ostatniho Uplného vysledku.

(b) Pdjcky od ovidgdanych osob nebo osob pod vyznamnym viiven a souvisejici irokovy nakiad

Prijaté pujcky od ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem a urokovy naklad plynouci z téchto
pUjcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval pUjcky
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od ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi evidoval pouze puijcky od
0sob ovladanych stejnou ovladajici osobou, tzv. sester.

Céstka prijatych pUjcek od sester k 31. prosinci 2021 dosahovala 0 tis. K& (k 31. prosinci 2020:
0 tis. K&). Vykazany urokovy naklad plynouci z téchto pujcek v roce 2021 ¢inil 6 624 tis. K& (v roce 2020: 0 tis.
Ko).

(c) Pdjcky oviddanym osobam nebo osobam pod vyznamnym viivemn a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pujcky ovladanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a urokovy vynos plynouci
z téchto pljcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
pUjcky ovladanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi realizoval
pouze pUljcky osobam ovladanym stejnou ovladajici osobou, tzv. sestram.

Céstka poskytnutych plijcek sestram k 31. prosinci 2021 dosahovala 237 176 tis. K& (k 31. prosinci 2020:
138000 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pUjcek v roce 2021 ¢inil 3 443 tis. K& (v roce 2020:
182 tis. K&).

(d) Upisy investicnich akcii

Fond ve sledovaném obdobi spfiznénym stranam emitoval 963 310 162 ks investi¢nich akcii v hodnoté
1900 000 tis. K& (2020: 1 302 561 714 ks v hodnoté 1 550 000 tis. K¢&).

9. Rizenf rizik

Cinnost Fondu je vystavena rliznym finan¢nim rizikdim, zejména:

e trznimuriziku (v¢etné Urokového rizika rediné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového

rizika a cenového rizika),

e Uvérovému riziku;

e ariziku likvidity.
Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(im, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papirl drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny
pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych custodianem, v pfipadé jeho
selhani mlZe byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu.

Rizeni t&chto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému Investicni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu je
strategie fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni Ffizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie Obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu prfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskute¢nénim transakce Obhospodafovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spolecnost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho
vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pficemz dva Cleny jsou voleny na spolecny ndvrh vSech
Investord vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh predsedy predstavenstva Investi¢ni
spole¢nosti. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stresové testovani portfolia a sbér udalosti opera¢niho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno
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z dlvodu aktivit Obhospodafovatele pfi realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci
financ¢nich rizik, v jejich Fizeni &i v definici investi¢nich limitl ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pdjcek maze Fond zvysit svoji expozici vici témto rizikm, coz mize také zvysit
potencialni vynosy, kterych mze dosdhnout. Investi¢ni spoleénost tyto expozice fidi sou¢asné. Fond ma
stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto ndstrojd. Tyto limity zahrnuiji
moznost pljcky az do maximaini vySe 80 % cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcif
s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto puljcek nesmi presahnout 20 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovani Uvérl z majetku Fondu poZzadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti
Uvéru osobé, na niz ma Fond U¢ast umoznujici tuto osobu ovladat.

Fond pouziva rlzné metody k méfeni a fizeni rdznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.
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9.1 Expozice a koncentrace rizik

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména ndsledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana 5 Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Treti strana z Ceské republiky 813720 10,7 %
CIERZ
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie z Ceskeé republiky 1018688 134 %
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie ze Spojenych 536 423 7.0%
statd americkych
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie z Nizozemska 339 488 45 %
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie z Irska 99 722 1,3 %
Akcie a ETF triniriziko  Oochodovatelné akeie ze Svédského 73320 0,9 %
kralovstvi
Akcie a ETF triniriziko  OPchodovatelne akcie z Polske 22 429 0.3 %
republiky
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie z Velké Britanie 21576 0,3%
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelne akcie , 19965 03%
z Lucemburského velkovévodstvi
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie ze Spolkove 19 092 03 %
republiky Némecko
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie ze Span€iskéno 16 630 02 %
kralovstvi
Akcie a ETF tr3ni riziko Obcho_dovatelne akcie z Francouzské 16 144 02%
republiky
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie ze Statu Izrael 10746 0,1 %
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelne akcie z Kyperske 7484 01%
republiky
Akcie a ETF 2201707
Podilové fondy trzniriziko Treti strana z Maltskeé republiky 321 364 42 %
Podilové fondy trzni riziko Tret st'rana ‘ Ijucemburskeho 104 493 1,4 %
velkovévodstvi
Podilové fond . lCekem | 425857
Derivaty r'Z'k.O Tteti strana z Ceské republiky 10813 0,1 %
protistrany
[ Dervaty [ [Celkem | 10813
T kreditni, e .y : o
Uvéry Grokové Spriznéné strany z Ceskeé republiky 237177 3,1 %
Uvéry kreditnf, Tteti strany z Ceské republiky 399 863 53 %
Urokové
637 040
Smeénky Ifredr[m: Ttetf strana z Ceské republiky 105038 1,4 %
Urokové
[ Sménky [ [Celkem | 105 038
Majetkové Ucasti trzni riziko BOHEMIA INTERACTIVE a.s. 3411 464 448 %
Majetkové GEasti . lCekem | 3411464
Ostatni kreditni Ostatni pohledavky 6708 0,7 %
Celkovy soucet 7 612 348 100,0 %

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napr. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souc¢tu Ucetni hodnoty vSech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.
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9.2 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu
9.2.1 TrZni riziko (stuper vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investiénich nastrojl v majetku
Fondu. Fond m(ze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku vykyvi na financnich trzich a zvysené
volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

9.2.2 Riziko likvidity (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zarueno vcasné a pfimérené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni premény aktiv v majetku Fondu
do penéznich prostrfedkd mohou byt urcité transakce zatizeny dodatec¢nymi transakeénimi naklady nebo je
nebude mozné provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci statutem vymezeného
zpUsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostredkd v majetku Fondu.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocekava, ze budou prodana
v kratkodobém horizontu. NiZze uvedena tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva podle jejich zbyvajici smluvni
splatnosti.

31.12.2021 do 3 mésict 3 m1eS'Ce az 4 rok az 5 let Nad 5 let NeSp,eC'f'kov Celkem
rok ano

Penézni prostredky a 813720 - - . - 813720

penézni ekvivalenty

Akeie urgene - 2201708 - - - 2201708

k obchodovani

AL . . . - 321364 321364

dluhova financni aktiva

Derivaty 6 062 3927 824 - - 10813

Poskytnuté pajcky 99 720 244 655 292 665 - - 637 040

Sménky 105038 - - - - 105038

Dcefiné podniky - - - - 3411464 3411464

GO . . - 104493 - 104493

kapitdlova financni aktiva

Ostatni pohledavky 6708 6708

1031 248 2450290 293 489 104 493 3732828 7612 348
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk Fondu:

Vazeny

primér .
tis. K¢ efektivni Do 1 roku Nadlgtaz 5 Nad 5 let Celkem

urokové

sazby
Obchodni zavazky a jiné zavazky 0 26780 - - 26 780
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 0 7585 463 ) 7585 468
investicnich akcif
Celkem k 31. prosinci | 0| 7612248 _— 7 612 248

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vaci nespriznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrZzovat dostate¢ny objem penéz a
penéznich ekvivalentl, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem likvidnich
prostredkd, které Fond musi udrZovat na svych bankovnich Uétech je zakotven ve Statutu Fondu.

9.2.3 Uvérové riziko (stuper vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazkim, tj. splatit své
dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pInéni), ke kterym
se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
e 7 Uveérl a zapUljcek poskytnutych Fondem;
e smenek;
e penéznich prostfedkl ulozenych u bank;

Uvérové riziko z Uvérll a zapdjcek poskytnutych Fondem a drzenych smének je snizovadno provéfovanim
dluznikd v rémci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizenf rizik Investi¢ni
spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu a prebiranim externiho ratingu dluznik stanovenych spole¢nosti
CRIF - Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou
byt nepresné a neupliné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje Uveérové expozice Fondu, které povazuje
z pohledu Uvérového rizika za dilezité, mdze se stat, ze riziko upadku dluznika maze vzniknout v disledku
udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mize
také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového a obchodniho rizika protistrany.
VysSe jistiny poskytnutych tvert by souhrnné neméla prekrocit 99 % hodnoty aktiv Fondu.

Pokud jsou uvér nebo pUjcka poskytnuty spolecnosti, ve které je Fond drZitelem majetkové Ucasti

s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pUjcku s ohledem na
existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou.
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Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu vU&i Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia

tis. K¢ Uvéry  Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 742 078 0 813720 6708 1562 506
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
| Celkemk31.prosinci | 742078 0/ 813720 6708] 1562506 |

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s., kterd je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je hodnoceno
jako nizké.

924 Riziko selhani spole¢nosti, ve které mé Fond Ucast (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond uUcast, spocCivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUzZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V ddsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napriklad v pripadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje UcCasti v takové spolecnosti.

9.2.5 MeénoVé riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stredni)

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mlze
drZet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy miZe stoupat nebo klesat
v duisledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu
kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky. Funkeni
meénou Fondu je Ceska koruna a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitana, stejné
tak jsou pfepocitavany zlstatky pohledavek a zavazk(, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik
kurzovych rozdili s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD v GBP v PLN v SEK v RON Celkem
Penézni

prostredky a 807 834 1955 3763 168 - - - 813720
penézni

ekvivalenty

Akcie uréené

k obchodovani
Akcie
klasifikované

1018688 412752 547 169 99900 42394 73321 7484 2201708

. ) - 321 364 - - - - - 321 364
jako dluhova

finanéni aktiva

Derivaty 10813 - - - - - - 10813
Poskytnute 487880 149160 . . . . - 637040
pujcky

Sménky 105038 - - - - - - 105038
i 3411 464 : : : . . - 3411464
podniky

Akcie

RIS . - 104493 . . . - 104493
jako kapitalova

finanéni aktiva

Ostatni

st 6708 6708

Celkem k 31. 5848425 | 885231 655 425 100068 | 42394 73321 7484 | 7612348
prosmol

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Ostatni pasiva 26780 26780
Zakladni kapital 100 100
Cista aktiva pipadajici na drzitele investiénich akcif 7 585 468 7 585 468

Fond je vystaven ménovému riziku. Management Fondu analyzuje svou ménovou pozici a priibézné posuzuje
vyvoj meénovych kurzd, ve kterych ma denominovana aktiva a pasiva. Tomu odpovida i analyza citlivosti
vysledku hospodareni na zmény ménovych kurzd.
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NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazkd Fondu vic¢i zménam
devizovych kurzl k 31. prosinci 2021. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz
zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené procento, pricemz vSechny ostatni proménné zdstavaji konstantni.
Predpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad Managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzd s ohledem na
jejich historickou volatilitu.

tis. K¢ Sménny kurz ~ Zména kurzu Kurzovy zisk ~ Zména kurzu Kurzovy zisk

CZK/Ména (+) (+) ztrata () () (+) ztrata ()
CZK/EUR 24,860 2% 17705 2% -17 705
CZK/USD 21,951 2% 13109 2% -13109
CZK/GBP 29,585 2% 2001 2% -2 001
CZK/PLN 5,408 2% 848 2% -848
CZK/SEK 2,425 2% 1466 2% -1 466
CZK/RON 5,023 2% 150 2% -150

Celkemk 31 prosinci2021 | - | 35279 | -35279
9.26  Urokové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého trokového vynosu a hodnoty
finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje U¢inklim kolisani prevladajici
urovné trznich Urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Fond nevykazuje
Zadné finanéni nastroje Urocené promeénlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven Urokovému riziku vyse
budoucich penéznich tokd.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Fondu — majetkovymi Géastmi.
Jednad se o investice ocenované realnou hodnotou v Urovni 3, kdy znalci pfi odhadu realné hodnoty uvazuji
pfi pouZiti vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména trzni
urokové sazby tak mize mit dopad na zménu redlné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefiovani realnou
hodnotou v nasledujici ¢asti této prilohy k ucetni zavérce.

Pohledavky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad
pfipadné zmeény urokové sazby na vysi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Fond ma pfimou expozici vi¢i zménam urokovych sazeb na ocenéni svych uro¢enych aktiv a zdvazk(. Avsak
muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spoleénosti, do
kterych Fond investuje.

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu v(ci Urokovému riziku realné hodnoty a primerné délce trvani
fixné uroceného portfolia.

Fixné dro¢ené portfolio Fondu 31.12.2021
Aktiva
Poskytnuté pujcky a sménky — expozice (tis. K¢&) 742 078
Pramérna splatnost (roky) 0,98
Celkem expozice (tis. K&) 742 078

Pokud by k 31. prosinci 2021 byly urokové sazby nizsi o 50 bazickych bodl a vSechny ostatni proménné
zUstaly neménné, zvySeni ¢istych aktiv pripadajicich na investi¢ni akcie by ¢inilo 3 478 tis. K¢ (k 31. prosinci
2020 zména cCinila 2 779 tis. K¢). Toto vyplyva ze zvyseni redlné hodnoty poskytnutych pljcek s pevnym
urokem. Pokud by urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych korunach byly o 50 bazickych bodU vyssi,
snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie by Cinilo 3 478 tis. K¢ (k 31.prosinci 2020 zména Cinila
2 779 tis. K&).

=59



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak)

9.2.7  Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mdze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového clenéni ma Fond vyznamnou
majetkovou expozici vic¢i spole¢nosti pldsobici v sektoru vyvoje herniho software a s nim souvisejiciho
vyzkumu v oblasti 3D grafiky, umélé inteligence a fyzikalni simulace v realném ¢ase. Fond ma dale expozici
vlc¢i burzovné obchodovanym spole¢nostem a Uvérovou koncentraci vic¢i neburzovné obchodovanym
spole¢nostem plsobicim zejména v nemovitostnim sektoru. Ke koncentraci rizika mize dochdzet nejen
v ramci odvétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Fond svoje investice
zejména v Ceské republice.

9.2.8 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu mdze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku vést
k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi
jednotkami s obdobnymi investiénimi cili.

9.29 Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v dasledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu muze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové
majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva
certifikované odhadce.

9.2.10  Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spodivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v dlsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu, napfiklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného
bremene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond pred kazdym nabytim
majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

9.2.11  Provozni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mize byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které m(ze byt zapric¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma
v Uschove nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo investi¢ni akcie.

Fond ¢eli mnozZstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikaéni infrastrukture. Fond je zavisly na financnich, Uc¢etnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systém(, Utoky poditacovych hackerd,
pocitadovych vir(, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak m(ze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluhd
v0ci klientlm, regula¢nim zasahlm a poskozeni reputace. Fond je vystaven provoznimu riziku, které mize
vzniknout v ddsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mze vzniknout
u transakci, které nebyly radné zaznamenany nebo vyucétovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily
a o¢ekava se jejich dalsi rist.

Fond mUze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Fondu ¢i ¢lena organd Fond. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zdsad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodd zaméstnancd Investiéni spole¢nosti ¢i ¢lent organt Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne
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vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatreni, ktera Fond a Investicni spolecnost pfijima za Ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

9.2.12 Riziko potencidlniho stietu zajma (stupen vystaveni Fondu riziku: stiedni)

Obhospodarovatel ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmd, ¢imz je potencidlni riziko
minimalizovano.

9.2.13  Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni ze strany
prislusnych organt verejné spravy.

9.2.14 Riziko vyporadéani (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spodcivajici v tom, ze transakce s majetkem Fondu mize byt zmarena v dusledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

9.2.15 Riziko ztraty majetku svéreného do tschovy nebo jiného opatrovani (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschoveé a existuje tedy riziko ztraty
majetku Fondu svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd mize byt zapfic¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo Umyslinym jednanim osoby, kterda ma majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

9.2.16  Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitére (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylou¢eny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

9.2.17 Riziko zruseni Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond maze byt ze zakonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:
a) pramérnd vyse Fondového kapitdlu tohoto Fondu za poslednich 6 meésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;
b) vySe Fondového kapitdlu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.
CNB mUze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fondd, napt. v piipadé, kdy Fond nemé déle
nez tfi mésice depozitare.

Dale mUze byt Fond zrusen napfiklad z ddvodu zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd
s pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mize byt
zrusen i zjinych nez zdkonem stanovenych dlvodd. Fond mdze byt zrusen napriklad i z dlvodu
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu).

9.2.18 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku

nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Zze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat
k Uhradé nakladd insolvencniho fizeni.
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9.2.19 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond neni U¢astnikem zadnych soudnich spord.
9.2.20 Rizika spojend s finan¢nimi derivaty (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterd maji byt nabyvany na Gcet Fondu, kterymi jsou v zasadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatd,
které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven Uvérovému
riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli poc¢ate¢ni investice do finanéniho derivatu mize byt mala
(anebo Zadna), maze i nepatrna zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty
finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi pinéni jednotlivych smluvnich stran
v ramci uzavieného financniho derivatu.

9.2.21 Riziko odlisného danového rezimu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odliSného danového rezimu spodivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic jednotlivych Investor( se mohou
liSit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a stim spojenou aplikaci rozdilnych
dafovych predpist a mezindrodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu.

9.2.22 Ostatnf identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e riziko nestdlé aktualni hodnoty investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Fondu;

e riziko odchylky aktualni hodnoty investiCnich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora
na Fondu v disledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatk( pfi odkupu investi¢nich akcii;

e riziko pozastaveni odkupu investicnich akcii spocivajici vtom, ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich akcii, coz mize zplsobit zménu aktualni
hodnoty investi¢nich akcii, za kterou budou Zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdejsi vyporadani
odkupd;

e riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody
zpUsobené pripadnym poruseni zéakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se
muze projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Zze nahrada skody bude plnéna z majetku
Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nesplni;

e rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dGvodl nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze statutuy;

e riziko spojené s tim, Ze statutarni organ maze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruSeni Fondu a Investor nebude drzZet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysSleného
investi¢niho horizonty;

e riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vSechny investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investiéniho horizontu. Statut timto vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna
zaruka Fondu anebo Obhospodarovatele ohledné moZnosti setrvani Investora ve Fondy;

e riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mUze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby
&i poplatky vsouladu spravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo stétu, jehoz je dariovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e riziko poplatk( a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatiiované v{ci Investorovi

e riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mdze byt vici nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni
Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napriklad
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Investorovi, ktery nesdélil pfislusné Udaje ohledné své danové rezidence, mlze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dafova sazba;

e riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclefiovani rizik do proces( investiéniho
rozhodovani.

10. Redlna hodnota

Neéktera financni aktiva a zdvazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se
uréuji pomoci ocenovacich metod. Fond vyuzivd rizné metody a ¢ini predpoklady zalozené na trznich
podminkach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované
finanéni nastroje jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji
pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a jiné metody ocenovani
bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na
vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouZzit ocenéni provedend nezdvislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZzena na ocefovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouZivaji pfedevsim k ocenéni
nekdtovaného vlastniho kapitalu, pohledavek a jinych dluhovych néstrojd, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovény na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zékladé predpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany.

Predpoklada se, Ze Ucetni hodnota snizend o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazkim
se nejvic priblizi jejich realné hodnoté. Realna hodnota financnich zavazk( pro Ucely zvefejnéni se odhaduje
diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tokd pfi aktudlni trzni Urokové sazbé opravené
0 nepozorovatelné urokoveé rozpéti.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie readlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2021.
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VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroveni 3 Celkovy
zUstatek
Aktiva
F]nancn| aktlval vykazovana v realné hodnoté do 2901 708 332 177 4153 542 6 687 427
zisku nebo ztraty
Akcie urcené k obchodovani 2201708 - - 2201708
 Akcie klasifikované jako dluhova financni i 321 364 ) 321 364
aktiva
Derivaty - 10813 - 10813
Poskytnuté pujcky - - 637 040 637 040
Smeénky - - 105038 105038
Dceriné podniky - - 3411 464 3411 464
Financni alftlva’vykalzovana v redlné hodnoté do ) 104 493 ) 104 493
ostatniho Uplného vysledku
aktiVQkCIe klasifikované jako kapitdlova financni ) 104 493 ) 104 493
Finanéni aktiva 2201708 436 670 4153 542 6791 920

Zavazky
Finanéni zavazky - = - -

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2020.

tis. K& Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkovy
zUstatek
Aktiva
F}nancn| ak‘uva} vykazovand v redlné hodnoté do 666 572 91955 2609 202 3367 729
zisku nebo ztraty
Akcie urcené k obchodovani 666 572 - - 666 572
‘ Akcie klasifikované jako dluhova financéni 89877 89877
aktiva
Derivaty - 2078 - 2078
Poskytnuté pUjcky - - 322759 322759
Sménky - - 101114 101114
Dceriné podniky - - 2185329 2185329
Zavazky
Finan¢ni zdvazk 0] 0] 0 0

Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pUjcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem
k 31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Realna hodnota pujc¢ek poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaZe by si Investi¢ni spolecnost byla védoma zavaznych ddvodl tykajicich se divéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda urceni realné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zplsob stanoveni skutec¢né hodnoty investi¢ni akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich
predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zaloZzena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika
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a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucCasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vySi a nacasovani
penéznich tok{.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢ateénich a koneénych stavl finanénich nastrojd, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v Urovni 3:

Sladéni pohybU na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstroji je k 31.12.2021 ndsledujici:

. Zisk /ztrata . .
Redlnd - recendni  Nakupy/  Nabghlé Prevody  Redina
tis. K& hodnota pre Py h Prodeje Emise Vyporadadni  zado hodnota
do vysledku Vznik Uroky . -
k1.1. . urovné3  k31.12
hospodareni
Aktiva
Egj%iyym“te 322759 4928 592924 19228 - - -292 943 - 637040
Smeénky 101 114 - - 3924 - - - - 105038
pietailis 2185329 1226135 - - - - - - 3411464
podniky
Celkem aktiva 2 609 202 1221207 592 924 23152 = = -292 943 - 4153542
Zavazky
Prijaté uvéry - 21493 472 454 6 624 - - -500 571 - -
Zavazky z
upisu - -6 446 1914906 - - -1900 000 -8 460 - -
investicnich
akeif

Celkem
zévazk

15047 2387360 6 624 - -1900 000 -509 031

Sladéni pohybU na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2020 nasledujici:

. Zisk /ztrata . .
Redlnd - recendni  Nakupy/  Nabghlé Prevody  Redina
tis. K& hodnota pre Py h Prodeje Emise Vypofadadni  zado hodnota
do vysledku Vznik Uroky . -
k1.1. . urovné3 k31.12
hospodareni
Aktiva
Egj%iyym“te 243 951 2037 320874 13819 - - -253 848 - 322759
Smeénky - - 100 000 1114 - - - - 101 114
DIEEHTE - 1023398 1161931 - - - - - 2185329
podniky
Celkem aktiva 243 951 1021361 1582805 -253 848 2 609 202
Zavazky
Zavazky z
upisu - - 1550000 - - -1550000 - - -
investicnich
akcif
celem - - 1550000 - - 1550000 - - -
zévazk

Fond také zohledruje dalsi faktory rizika likvidity, Gvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potfeby. Zména redlné hodnoty zplsobena zménou Uvérového rizika v roce 2021 a 2020 nebyla vyznamna.

Béhem roku 2021 a 2020 nedoslo k zadnym pfesunim mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlnych hodnot.

Ugetni hodnota aktiv a zévazk( vykazovanych v nabéhlé hodnoté se povazuje za nejblizsi priblizeni jejich
realnych hodnot.
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Analyza citlivosti redlné hodnoty v trovni 3

Ocenovaci techniky, vstupy pouzité pri méfeni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost
na rozumné mozné zmeny v téchto vstupech jsou nasleduijici:

tis. K&
Redlnd  Ocefiovaci  Pouzité  ROZSANVSWRU pogxrens  Citlivost mefent
31.12.2021 h . nebo vazeny " P
odnota technika vstupy P zména  redlné hodnoty
prdmér
Finan¢ni aktiva v reélné
hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
Metoda Diskontované +0,5% -3450
Poskytnuté pujcky 637 040 diskontovanych penéznitoky 3,27 %-885%
penéznich tokd (DCF) 05% 3450
Metoda Diskontované +0,5% - 66
Smeénky 105038 diskontovanych penéznitoky 017 %
penéznich tokd (DCF) 05% 66
WACC +10 % -68 473
Metoda Diskontované
Dcefiné podniky 3411 464 diskontovanych . 12,42 %
penéznich tok  PENEZNI toky -10 % 71096
(DCF)
tis. K&
3112.2020 Redln& Oceriovaci Pouzité Rozsah Y?tUp,u Pfiméfena Citlivost méfeni
T hodnota technika vstu neboova%eny zmeéna realné hodnot
py Yy
prdmér
Finan¢ni aktiva v reélné
hodnoté vykézané do
zisku nebo ztraty
Metoda Diskontované +0,5 % -2725
Poskytnuté pujcky 322759 diskontovanych penéznitoky 3,27 %-885% o
penéznich tokd (DCF) 05% 2725
Metoda Diskontované +0,5 % -65
Smeénky 101 114  diskontovanych penéznitoky 017 % o
penéznich tokd (DCF) 05% 65
WACC +10 % -32.823
o odnik g kMetoda oh Diskontované .
Dcefine podniky 2185329 diskontovanyc penézni toky 13,03 % 0% 09795

enéznich tokd
P (DCF)

Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neovéfitelnych vstupl, odrazejici mozné alternativni predpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu.
Za timto Ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

V priibéhu roku koncicim 31. prosince 2021 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méreni
realné hodnoty.

11. Vyznamné udélosti po datu dcetni zavérky
Vliv SARS-Cov-2
Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané

epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel
na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na
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Ucetni zavérku Fondu. VySe uvedena situace muze ovlivnit v priibéhu uéetniho obdobi roku 2022 redinou
hodnotu majetku a dluh( Fondu.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo ve vojensky konflikt.
Celosveétovou reakci bylo uvaleni rozsahlych sankci na Rusko a omezeni podnikatelské ¢innosti jak v Rusku,
tak na Ukrajiné. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvysenou volatilitou na finan¢nich a komoditnich
trzich a dalsimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych
sankci uvalenych na Rusko, pferuseni podnikani (véetné dodavatelskych fetézcl), zvyseny vyskyt
kybernetickych utokd, riziko poruseni pravnich a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit
a jejich celkovy vliva mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamy.

V této souvislosti proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve
vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni
jednotky, jelikoz Fond nevlastni aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema Investory z téchto destinaci.
Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na financnich trzich

- zvySeniinflace

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem mdze byt silna recese.

Po rozvahovém dni nenastaly Zzadné dalsi skute¢nosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

Schvaleni Ucetni zaverky

Ugetni zavérka byla schvélena 1. ervence 2022 a timto dnem i uréena k vydan.

Ing. Slavomir Pavlicek
zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

8]

) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

053 43 038

Nad pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5

Osoby ovladajici

Osoba: Ing. Slavomir PavliCek

Bydlisté: Cernochova 1291/2, 158 00 Praha 5

Zplsob ovladani: primo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoba: Marek Spanél

Bydlisté: Hroznova 499/2 Mala Strana, 118 00 Praha 1

Zplsob ovladani: primo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
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Osoba: SPM NEMOVITOSTI s.r.o.

Sidlo: Stfibrna Lhota 747, 252 10 MniSek pod Brdy

255 151152

Osoba: BOHEMIA INTERACTIVE as.

Sidlo: Stribrna Lhota 747, 252 10 MniSek pod Brdy
272 18 864

Osoba: SPM CAPITAL s.r.0.

Sidlo: Stribrna Lhota 747, 252 10 MniSek pod Brdy
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o o
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Osoba: SPM INVEST a.s.

Sidlo: Stfibrna Lhota 747, 252 10 MniSek pod Brdy

272 39 306

Osoba: SPM PRIVATE EQUITY a.s.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

097 73 681

Osoba: SPM PARTNERS s.r.o.
Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

097 73 452

Osoba: Fermstav a.s.

Sidlo: Petrské ndamésti 1185/2, PSC 11000 Praha 1
282 24 574

Osoba: BEPAMAT a.s.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

097 73 886

Osoba: SPM INVEST S.a.r.l.

Sidlo: Route dArlon, L 8009 Strassen, Lucemburk
B 176313

Osoba: Coolpany SE

Sidlo: Malostranské nameésti 203/14, Mala Strana, 118 00 Praha 1
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Osoba: Echo Media a.s.

Sidlo: Malostranské namésti 203/14, Mala Strana, 118 00 Praha
02581 574

Osoba: SVS DEVELOPMENT s.r.o.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

11679 816

Osoba: Jihlavska Development s.r.o.

Sidlo: Skorepka 366/4, Trnita, 602 00 Brno
084 31 248

Osoba: DEVOTO SE

Sidlo: Aredl Sroubéren ¢.ev. 43, 252 66 Libdice nad Vitavou

24775878

Osoba: Devoto furniture s.r.o.

Sidlo: Aredl Sroubéren ¢.ev. 43, 252 66 Libdice nad Vitavou

072 33 485

Osoba: Devoto Prefabhomes s.r.o.

Sidlo: Aredl Sroubdren ¢.ev. 43, 252 66 Libdice nad Vitavou
080 65 438

Osoba: SPM CAPITAL SK s.r.o.

Sidlo:
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Stropkovska 3, 821 03 Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov
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Osoba: SPM MANUFAKTURA s.r.o.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5
10898 115

Osoba: I-Xon a.s.

Sidlo: Praha 3, Husitska 344/63, PSC 13000

28218761

Osoba: BOHEMIA INTERACTIVE STUDIO s.r.0.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

257 64730

Osoba: BOHEMIA INTERACTIVE Co., Ltd.

Sidlo: 378/80-81, Moo 12, Nongprue, Banglamung, Chonburi, 20150, Thajsko

0205556034000

Osoba: BOHEMIA INTERACTIVE B.V.

Sidlo: Danzigerkade 223D, 1013 AP Amsterdam, Nizozemi

8561.47.199

Osoba: BOHEMIA INCUBATOR s.r.0.

Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha

O O O O O O
Q Q Q Q Q Q

094 47 881



c) ZpUsob a prostiedky ovladani
Ovladajici osoba ve vztahu k ostatnim ovlddanym osobam uzivd standardni zplsoby a prostfedky

ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz pfimo
uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

Prehled jednani uginénych v U&etnim obdob, kterd byla u&inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

: . Datum PInéni Plnéni
Protistrana Smluvni typ L . .
uzavreni poskytované obdrzené

SPM INVEST a.s. Smlouva o Uveru 12.4.2021 Uvér Urok
SPM INVEST S.ar.l, Smlouva o uveéru 23.4.2021 Urok Uvér
Dodatek ¢. 1 ke

SPM NEMOVITOST!
S.I.o.

smlouvé o Uvéru ze 13.5.2021 Uveér Urok
dne 29.6.2020
Dodatek ¢. T ke
SPM CAPITAL s.r.o. smlouvé o Uvéru ze 15.9.2021 = =
dne 25.8.2020
Jihlavska Development

. Smlouva o Uvéru 18.10.2021 Uveér Urok
Dodatek ¢. 2 ke

SPM CAPITAL s.r.o. smlouve o Uvéru ze 29.10.2021 - -
dne 25.8.2020

SPM CAPITAL s.r.0. Smlouva o Uveru 25.11.2021 Uvér Urok

SPM INVEST S.ar.l, Smlouva o Uvéru 17.12.2021 Urok Uvér



d) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82

odst. 2 pism. €) ZOK)

: . Datum Plnéni PInéni
Protistrana Smluvni typ " . .
uzavieni poskytované obdrzené

SPM NEMOVITOSTI s.r.o.
SPM NEMOVITOSTI s.r.o.

SPM NEMOVITOSTI s.r.o.

SPM INVEST a.s.
SPM NEMOVITOSTI s.r.o.

SPM CAPITAL s.r.0.
SPM INVEST a.s.

SPM INVEST S.ar.l,
SPM NEMOVITOST!

S.I.o.

SPM CAPITAL s.r.0.

Jihlavska Development
S.r.0.

SPM CAPITAL s.r.0.

SPM CAPITAL s.r.0.
SPM INVEST S.ar.l,

Smlouva o Uvéru
Smlouva o
zapUjcce
Smlouva o
zapUjcce
Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢. 1 ke
smlouvé o Uvéru ze
dne 29.6.2020
Dodatek ¢. 1 ke
smlouvé o Uvéru ze
dne 25.8.2020

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢. 2 ke
smlouvé o Uvéru ze
dne 25.8.2020

Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru

16.11.2016
09.01.2018

04.12.2018

14.10.2019
29.6.2020

25.8.2020
12.4.2021

23.4.2021

13.5.2021

15.9.2021

18.10.2021

29.10.2021

25.11.2021
17.12.2021

Uvér
ZapuUjcka
Z3apuUjcka

Uvér

Uvér

Uvér

Uver

Urok

Uvér

Uvér

Uvér
Urok

Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Uvér

Urok

Urok

Urok
Uvér



e) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
djma.

f) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni orgdn nemduze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutec¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani oviadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohldseni statutarniho orgdnu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené vtéto zpraveé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by meély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Slavomir Pavlicek
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Dne: 31.3.2022

Podpis:




Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP



|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota Redlna hodnota
J (tis. K¢) k rozvahovému dni (tis. K¢)

Z(statky na béZnych Uctech 813 620 813 620
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 673 040 673 040
Dluhové cenné papiry 105038 105038
Investicni cenné papiry 2109615 2 627 565

Ugasti s rozhodujicim vlivem 1161 931 34711 464
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