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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AVANT IS Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska narodni banka

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s,

Fond IG0: 053 43 038, se sidlem KFizova 2598/4, Smichov, 150 00 Praha 5

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

ESIlR{elale [ \ajetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1
kapital ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci

ISIN . o
cennych papird

(@
Z
v9}

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en
a https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

'_
m

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluhé Fondu zjeho

il el investiéni &innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@]
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

) Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz& upravé nekterych pravidel zakona
VoBUP o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist



https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni pozici, vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku,
vykazu zmen Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii a zakladatelskych akcii a vykazu
o penéznich tocich je rok koncici poslednim dnem ucetniho obdobi pfedchazejiciho Ucetnimu obdobi.
Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Ugetni zavérka je nekonsolidované a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investic¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Y

Zakladni udaje o Fondu

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Kfizova 2598/4, Smichov, 150 00 Praha 5

053 43 038

_ 315700JAGLBOR8B62G07

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace

21822
Vznik Fondu 28.8.2016
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investor dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formeé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Pravni re3im Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

ISt o d +420 267 997 795, avantfunds.cz
weboveé stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zdakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 15.011.676.602 K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100.000 K&
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zékladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 15011 576 602 K&
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma najmeéno
Jmenovitd hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
PFevoditelnost pfevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pfidéleno
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf 100 ks
Zmény v Ugetnim obdobi
Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
3255607 480 ks

559 687 430 ks v objemu 2 176 009 tis. K¢&
0 ks v objemu 0 tis. K&
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Vykonnost Fondu z pohledu investi¢ni akcie v U¢etnim obdobi dosahla meziro¢niho ristu 22,19 %.
Celkova aktiva Fondu v U¢etnim obdobi piekonala hranici 15 mid. K& oproti 10 mld. K& pred rokem, coz
bylo zplsobeno predevsim Upisem novych investi¢nich akcii, pfecenénim majetkovych uUcasti
a penéznimi prijmy, u nichz jsou hlavnim zdrojem obdrzené dividendy, obchodovani s cennymi papiry
a inkasovani urokl z poskytnutych uver a zapujcek.

Celkova investicni ¢innost a vykonnost Fondu v Ugetnim obdobi naplnila stanovené cile z pohledu riistu
a objemu investic. Hlavnimi transakcemi Fondu v Ucetnim obdobi byla nemovitostni akvizice
kancelarského komplexu Palac Kfizik a konsolidace stavajicich pozic v oblasti spravy volného kapitalu
a UcCasti v private equity fondech. Pro dalsi obdobi je vSak ocekavana vyssi investicni aktivita, zejména
v oblasti primych majetkovych Ucasti a v sektorech, ve kterych je jiz Fond zainvestovany a ve kterych Ize
vyuzit synergické efekty. Fond se bude ddle zamé&rfovat také na investice do nemovitosti s diirazem na
rezidencni bydleni.

V pribéhu Ucetniho obdobi Fond vykonaval bézné Ginnosti v souladu se svym statutem. Investicni
strategie Fondu je naddle zamérena zejména na investice do primych majetkovych Ucasti, nemovitosti,
cennych papirl a poskytovani Uvérd a zap(jéek s primarnim cilem alokace na tzemi Ceské republiky.
Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostfedkd
vlozenych kvalifikovanymi investory.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kap,itélu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ucetnim obdobi
vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 0 tis. KC pred zdanénim.

Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdroji jeho kapitélu, které by podstatné ovlivnily nebo mohly
podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu o finanéni pozici (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 14931 247 100
Kratkodoba aktiva 917350 0
Aktiva celkem 15878 597 100
Kapital 0 100
TR :
Kratkodobé zavazky 867 020 0
Pasiva celkem 15878 597 100
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c) Prehled portfolia

Portfolio Fondu v U¢etnim obdobi rostlo primarné v oblasti piimych majetkovych Gcasti, z nichZ ¢ast
zvySuje expozici Fondu na nemovitostni sektor. ZvySenim této expozice dochazi k diverzifikaci portfolia
Fondu na urovni tfid aktiv, zatimco na urovni geografické diverzifikace Fond pokracuje ve své investi¢ni
strategii zaméfené zejména na region Ceské republiky. Fond také konsolidoval pozice v oblasti spravy
volného kapitalu a Ucasti v private equity fondech.

V oblasti investi¢nich cennych papirt Fond béhem Ugetniho obdobi sniZil svoji expozici na zapadni trhy
v reakci na historicky nadpriimérné valuace, které jiz pIné nereflektovaly pfitomna rizika. Ziskana likvidita
byla z velké ¢asti vyuzita na investice do primych majetkovych ucasti.

Majoritni polozkou celkovych aktiv Fondu zUstdvaji pfimé majetkové Ucasti se zamérenim na IT vyvoj,
technologie, nemovitosti, zemédélstvi a média. Fond zaroven planuje postupné zvySovat expozici na
maloobchod a vyrobu v oblasti mddy a tradicnich odvétvich. V ramci pokracovani investicni aktivity bude
Fond nadale kapitdlové vstupovat do Ceskych spolecnosti se silnym managementem, kvalitnim
produktem a s cilem skokového rlistu ¢i expanze.

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetnf
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze €. 2 Vyro¢ni zpravy.

Stav k poslednimu Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zmenav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

10 188 544 15878 697 100,00 55,85
Fondu

Penézni prostredky 250 196 159 186 1,00 -36,37
Majetkové Uasti 6 415 066 11 203 958 70,56 74,65
Iiseesitiont e 2219 523 1834 263 11,55 17.24
papiry majetkové

Investicni cenné 0 61096 0,39 100.00
papiry dluhové ' '
Fesiginite ey 2 1249 511 2619 150 16,50 109,61
zapujcky

Ostatni majetek 54248 1044 0,01 9807

Komentar k prehledu portfolia

Fond zaznamenal, stejné jako v pfedchazejicim Ucetnim obdobi i v tomto U¢etnim obdobi nardst objemu
aktiv. Majetek Fondu vzrostl zejména precenénim majetkovych Ucasti. Celkova aktiva Fondu ke konci
Ugetniho obdobi byla tvofena v ¢astce 15878597 tis. K& aktivy z investiéni ¢innosti a v Castce
100 tis. K¢ aktivy z neinvesti¢ni ¢innosti.

Hlavni majetkovou Ucasti nadale zlstava podil ve spole¢nosti Bohemia Interactive a.s.
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d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zprévy) Ize
definovat financni vykonnost Fondu nasledujicimi Udaji v tis. K&:

Precenéni finan¢nich nastrojl 1956 004 0
Vynosy z Urok( 135480 0
Vynosy z poplatkl a provizi 6 425 0
Vynosy z dividend akcii a podill 321 692 0
Nakladové uroky -1 211 0
lek rjetI)o ztr/ata ;Pductovanl 254 323 0
financnich nastroju

Provozni naklady -13 456 0
Dan ze zisku -15482 0
Ostatni uplny vysledek 18922 0
hospodareni

Zvyseni Cistych aktiv

pripadajicich drzitellm 2 662 697 0

investicnich akcii po zdanéni

Komentdr k pfehledu vysledk

Hlavnim zdrojem zisku Fondu v Ucetnim obdobi byly zisky z pfecenéni finanénich nastroji ve vysi
1956 004 tis. K&, dale pak vynosy z dividend ve vysi 321 692 tis. K&. Dale pak zisk z prodeje finanéni
ndstrojl ve vysi 254 323 tis. K& a urokd z poskytnutych uvérl a zapujcek, urokd z dluhovych cennych
papird a terminovanych vkladd v celkové vysi 135 480 tis. K. Fond dale zohlednil zmény z prfecenéni do
uplného vysledku hospodareni ve vysi 18 922 tis. KE.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.
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e) Prehled zdkladnich finan¢nich a provoznich ukazatell

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y A Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho AN . Zmeéna v %
O . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

Celkové NAV fondu

Z investi¢ni ¢innosti 10172871 15011 577 47,56
(tis. K&)

Celkové NAV fondu

Z neinvestiéni ¢innosti 100 100 0,00
(tis. K&)

Pakovy efekt 98 % 105 % 7%

Prodej investi¢nich akcii

(tpisy)\{iis. K&) 0 2176 009 N/A
Odkup investicnich akcif
(VtisA KS) 1012 655 0 N/A
Cisty zisk / ztrata po
zdanéni -1779 -18 000 N/A
(tis. K&)
I(—|Kc()v:c)1nota investiéni akcie 37734 46109 2219
Hoqnotavzakladatelske 10000 10000 0,00
akcie (K¢)

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelm

Mira vyuziti pakoveho efektu je relativné nizka. Metoda vypoctu dle

https://esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=32013R0231. Uplny vysledek hospodafeni byl nulovy
v obou obdobich. Celkové NAV Fondu narostlo, a to zejména vlivem nerealizovanych vynos( z pfecenéni
aktiv, vynosl z akcii a podild a urokd z poskytnutych pdjcéek. Hodnota investi¢ni akcie tak meziro¢né
narostla 0 22,19 %. Na investi¢ni akcie pfipada 100 % NAV fondu z investiéni ¢innosti. Meziro¢né doslo ke
zvySeni Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii ve vysi 4 838 706 tis. KE. Ke zvySeni Cistych
aktiv doslo predevsim vlivem precenéni aktiv a upisem novych investi¢nich akcii.

f)  Zdroje kapitélu
Nasledujici pfehled udaji vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitélu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 2 Vyrocni zpravy.

Fondovy kapital 15011 577 100

Kratkodobé zavazky 867 020 0



https://esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=32013R0231
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Komentar ke zdrojdm financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z Upisl investi¢nich akcii. Cizi
zdroje Fondu jsou tvoreny zejména kratkodobym pfijatym uvérem. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen
omezovat svou investi¢ni ¢innost z dlvodl nedostatku zdroja kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani
z dtvodt odkupt investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdroji nebo operativnim prodejem
likvidnich aktiv.

a) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Gdaje podle ¢l. 5 aZ 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé cinnosti.

b) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2024

4,7000 K¢
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3,8000 K&
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31.3.2024 30.6.2024 30.9.2024 31.12.2024

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na U¢et Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investiéni strategii Fondu jsou zejména investice do pfimych majetkovych Ucasti na Uzemi Ceské
republiky. Cilem investi¢ni strategie je podpora a rozvoj spole¢nosti za Ucelem realizace skokového ristu
pres kapitalovy vstup. Fond vyhledava spolecnosti, které maji stabilni a kvalitni management, vlastni
produkt, generuji zisk a zaroven jsou pfipraveny realizovat skokovy rlist za pomoci dodate¢ného kapitalu.
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Kromé pfimych majetkovych Ucasti bude Fond nadale vyhledavat pfilezitosti v nemovitostnim sektoru,
v oblasti obchodovatelnych cennych papird a poskytovani uvérl a zapUjcek oproti kvalitni zastave.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany napfi¢ tfidami aktiv. Investice do pfimych majetkovych
Ucasti a nemovitosti spole¢né s poskytovanim uverl a zapUjcek poskytuji stabilitu celkovému portfoliu.
Na druhé strané alokace do obchodovatelnych cennych papirll nabizi moznost vyuziti kratkodobych
vykyvl na trhu a efektivné spravovat likvidni ¢ast portfolia. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Fondu v pripadé selhani jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty
investic v portfoliu. Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé
pfeménit na penézni prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu. Fond je pripraven na vyssi naroky na
likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
Bézné prijmy Fondu jsou generovany prevazné uroky z dluhovych nastrojl a dividendami z majetkovych
Ucasti v portfoliu Fondu.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare.

Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou o¢ekavany potize pfi kryti béZnych nakladd Fondu.

Fond v dlouhodobém horizontu neocekdva pokles hodnoty investi¢nich akcii. DoCasny ¢i stfednédoby
pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu vlivem neocekdvanych zmeén geopolitické situace
a celkovy pokles vykonnosti nasi i svétovych ekonomik vSak m(ze investory motivovat k okamzitému
odprodeji investi¢nich akcii. Fond disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd
investord.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
pfilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize oekavat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potrfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;
- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhli na

ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti.
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Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény lrokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je z &asti pfimo ovlivnén vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich geopolitickych
udalosti. Vliv Ceské republiky je nicméné limitovan faktem, Zze znacnd &ast vynos(i na drovni pfimych
majetkovych Ucasti Fondu je realizovana v zahranici, pfedevsim pak na zapadnich trzich. Zaroven Fond
v ramci likvidni slozky portfolia obchoduje na zahrani¢nich akciovych trzich.

Ekonomicka situace v Ceské republice nebyla v pribéhu roku 2024 ani pies pokles inflace nijak riizova.
Priimyslova produkce na nizsi inflaci vyrazné nereaguije a krize ¢eského prdmyslu tak nadale trva. | kdyz
byl v mezirocnim srovnani podil nezaméstnanych vyssio 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozivu;ji
spotrebu.

V pribéhu roku 2024 CNB snizila hlavni Grokovou sazbu 2tydenni repo sazbu z 6,75 % na 4 %,
pricemz nejrychlejsi snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo pokles
0 0,5 %. Ve druhé &asti roku pokracovala CNB ve snizovani, nicméné kazdé zasedani jen 0 0,25 %,
a to az do prosince, kdy proces ménového uvolhovani prerusila. Snizeni vyrazné dopomohla inflace,
ktera vlivem vysoké zakladny skokove klesla na pocatku roku 2024 na 2 %. Po zbytek roku se drzela
v toleranénim pasmu CNB, a i kdyZ v samotném zavéru roku atakovala jeji horni hranici 3 %, tak
v pasmu nakonec vydrzela. V roce 2025 je ocekavana primérna inflace 2,5 %. Stejnym smérem,
i kdyz ne tak razantnim, postupovala americka centralni banka Fed a Evropska centralni banka ECB.
Zatimco Fed se k prvnimu snizeni odhodlal az v zafi 2024 a postupnymi kroky snizil sazby z 5,5 % na
4,5 %, ECB poprvé snizila sazby v Cervnu a z4 % uzavirala lonsky rok na 3 %. Ke snizeni sazeb
centraini banky pfimély dva dlvody. Prvnim je kombinace zpozdéni ucinkli ménové politiky
s dostate¢né silnym presveédcenim o dals§im postupném poklesu inflace. Druhym je pretrvavajici
slabost ekonomik eurozény u ECB a obavy ze slabnuti trhu prace u Fedu. | pres tyto faktory se
podafilo nejhodnotnéjsi pfimé majetkové Ucasti v majetku Fondu, spolecnosti Bohemia Interactive,
dosahnout rekordnich vysledkd.

Obrazek Ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadale tahne spotfeba domacnosti, kdyz
V ramci podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. Pfizniva je situace ve
sluzbéach, coz je v souladu s ozZivenim spotifeby domacnosti. Prlimysl i stavebnictvi zatim marné
Gekaji na rlstovy impulz. Nizka ndlada v priimyslu je odrazem slabé zahraniéni poptavky, obav
z budouciho ekonomického vyvoje v Némecku a rizik pro automobilovy priimysl. Inflace zlstava
v cflovaném inflacnim pasmu.

Ocekavany vyrazny pokles uUrokovych sazeb prakticky s predstinem vedl k poklesu sazeb
depozitnich, coz vroce 2024 podporovalo domacnosti ke zméné investi¢niho chovani. Realné
urokové sazby vlivem navratu inflace do toleranéniho pasma sice zlstaly v kladnych hodnotach,
nicméné absolutni zhodnoceni ztraci pro domacnosti na atraktivité, a tak se zacinaji poohlizet

po alternativach ¢i jinych moznostech investovani.
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Vliv geopolitickych faktort

Vroce 2024 dale pokracoval valec¢ny konflikt na Ukrajiné, na coz si trhy zacinaji zvykat a toto riziko
automaticky do svych predpovédi zafazuji. Roste vycerpanost obou stran a nastup prezidenta Trumpa
muze zvysit tlak na pfiméfi. To by umoznilo ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdéji vedlo
k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit z levnéjSich energii a vySsi poptavky po exportech. Negativnim
scénarem vsak zlstava omezeni americké pomoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

0d zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvky energii a surovin, nahradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsiteni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit
valka vyrazny dopad na trhy. Podle analytikd by v roce 2025 mohlo dojit k mirové dohodé mezi Ruskem
a Ukrajinou. Toto v&ak neni jasné a pretrvavajici konflikt proto mUze pfinést i investicni pfilezitosti, kdyz
zapadni investofi vnimaji region CEE vlivem konfliktu jako rizikovéjsi a néktefi z nich se z regionu nadale
stahuji. Tento fakt vytvari prostor pro lokalni investory, ktefi mohou do aktiv v regionu investovat.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny z(stdvaji do té doby totozné, v ¢ase se vSak snizuje jejich
vliv:

- velké vykyvy na financ¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktuy;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZzi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUzZe v této souvislosti Celit, a soucasne ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadnd aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investorl z téchto
destinaci.

Na druhé strané nastup prezidenta Trumpa v USA mUze prinést necekané kroky a zvysit volatilitu na trzich,
které se Fond mlze pokusit vyuZit.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Aktuadlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa v likvidnich
ndstrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problému s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na
odkup byly definovéany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby
zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
V€. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prabéhu aktuainiho Usetniho obdobi je zémérem Fondu nadéle udrzovat a zhodnocovat portfolio. Fond
bude realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu Fondu. Na zacatku roku 2025 Fond analyzuje
arealizuje hloubkoveé provérky u nékolika investicnich prilezitosti. Jedna investicni prilezitost jiz byla v roce
2025 pIné dokoncena, kdyz Fond pres svoji dceru realizoval akvizici 100% podil ve spolecnosti FERATT
fashion s.r.o.

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zékladé prognéz CNB, Ceské spofitelny, Komeréni
banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze z&véru roku 2024 a stoji na téchto predpokladech
vyvoje zakladnich fundamentd ¢eské ekonomiky:

- Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oZiveni. Toto oziveni véak nebude nijak
zavratné a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rdst by mél byt tazen zejména sluzbami a obchodem.
Primyslu v roce 2025 jiz tolik nebude pomahat ani automobilovy primysl. Vyrazné riziko pfedstavuji
mozna cla na dovozy do USA, které jsou aktualné zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatreni
znamenalo dalsi faktor limitujici jeho stagnujici ekonomiku, coz by se nutné preneslo negativné i do
Ceského hospodarstvi. Ekonomiku by méla tahnout zejména spotreba, a to jak soukroma, tak vladni.
Spotfebu doméacnosti podpofi relativné nizka inflace i silny trh prace a s nim spojeny rust realnych

- Model CNB predpoklada, ze primérna inflace by v roce 2025 méla marginalné vzriist z loriskych
2,5% na 2,6 %. Progndzy trhu se priklanéji k opatrnosti, kdyz prvni snizeni Urokovych sazeb ocekavaji
nejdrive v breznu 2025. Na horizontu ménové politiky by inflace pfi slabé domaci poptavce a nizsich
cen energii a pohonnych hmot mela byt velmi blizko 2 % inflacniho cile. Ceny energii budou tlacit
inflaci smérem dold, coz dokazuji zvefejnéné ceniky nékterych dodavateld. Obnoveny rist cen
nemovitosti se projevi ve vy$si dynamice imputovaného najemného a znamena naopak proinflacni
tlaky. Prostor pro uvolhovani meénové politiky tady je, ale bude probihat pomaleji nez v roce 2024.

- Podle agentury Bloomberg se drtiva vétsina analytikd shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni repo
sazba v pasmu 3 - 3,5 %.

- Na mezibankovnim trhu neni dlvod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles komercénich drokd
bude u depozitnich urokld pokracovat rychleji, a to jak u korunovych tak i cizoménovych.

- Pomalyrozjezd tuzemské ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény rozvijejicich
se trh by mély v pfistim roce obecné téZit z Ustupu rizikové averze i snizovani Urokovych sazeb
v USA. Ocekavame, Ze koruna prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni 24,7 — 25 K& /
EUR.



VYROCNI ZPRAVA 2024— SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:

- Obchodované akcie

(o]

Svétové akcie reprezentované indexem MSCI World All Countries zakonCily rok s vynosem
15,7 %. Ze tfech nejsledovanéjsich americkych indexd zaznamenal nejlepsi vysledky Nasdaq
(S&P 500 23,3 %, Dow Jones 12,9 % a Nasdaq 28,6 %), a to kv(li velkému zastoupeni akcii,
které tézily z pfibéhu rozmachu umelé inteligence a vidiny postupného poklesu sazeb.
| Evropa zakongila rok 2024 s kladnym pfirlstkem i kdyz vyrazné niz&§im 8,3 %, o ktery se
zmeénil EURO STOXX 50.

ZvySend nejistota a jakékoliv naznaky moznych problémd mohou velmi lehko vyvolat
podobné prudké poklesy. Samostatnou je mozné zahajeni celni valek ze strany USA. Silny
rist vedl k tomu, Ze akcie jsou z hlediska jejich fundamentalni hodnoty aktudlné relativné
velmi drahé, ocenéné na optimalni vyvoj ekonomiky.

- Uvéry a pohledavky

(o]

Mira selhani Uvér( zlstava pobliz historickych minim a stdle svédci o dobré finanéni situaci
soukromého sektoru. V platebni moralce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych
uverd (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde Urokové sazby zlstavaji zvysené.
V objemnéjSim hypotecnim segmentu je ale situace stabilni.

Ocenéni uverl na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord).

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash-flow
na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
uvérd a pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finan¢niho zdravi
dluznika.

- Majetkové Gcasti (neobchodované spole¢nosti)

@]

Ocenéni majetkovych UCasti bude vroce 2025 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivll — pokracujici pokles urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych
spolecnosti, jez budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mel pozitivné ovlivhovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktort). Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem
a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti uvérového financovani.

Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych Gc¢asti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména
schopnosti riist na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coZ byvaji
velmi rliznorodd a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementd firem obstat
v prostredi vysokych nakladd.
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Rizikové faktory aktualniho d¢etniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nésledujici jevy:

- Hlavnim tématem roku 2025 budou nejspis$ obchodni valky, které mohou zna¢né uskodit leckterym
odvétvim ¢i ekonomikam. V této souvislosti se poprvé objevily trendy presouvani dodavatelskych
fetézcl do blizkych zemi a pfesmeérovani dodavatelskych fetézcl do zemi, které se povazuji
za politicky a ekonomicky bezpecné, aby se zabranilo naruseni obchodnich tokd.

- Otevfenost ceské ekonomiky, kde exporty predstavuji 70 % HDP, zplsobuje jeji velkou citlivost
na externi Soky. A téch mdze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky, pfes nedostatek dodavek
plynu, az po rozpoutani obchodnich valek.

- Slaby ekonomicky rlst v Evropé bude i v letosnim roce vytvéret tlak na uvolfiovani ménovych
podminek ECB. VétSim problémem nez inflace je nyni redina ekonomika. Vzhledem k tomu, ze ECB
predpoklada navrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor nizSimi sazbami
ekonomiku podporit.

- Geopoliticka nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stéle vice pfidavaji ke dvéma dalsim ddlezitym
ohniskdm geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava
silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Konflikt na Blizkém vychodé se zmenil
z lokéIniho problému (Gaza) na stéle zfetelngjsi souboj mezi Izraelem a [ranem.

- Za potencidlni zdroj nestability Ize povazovat také americkou politiku v podobé zavadéni cel
a migracnich ¢i danovych reforem.

- Omezeny pokles urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvUli trzni poptdvce a pfes
ocenovaci modely, zplsobujici zhorSeni finanéniho zdravi firem.

- Mdze dojit ke zhorseni ziskovosti firem, rlstu defaulttl a rlstu kreditnich pfirdzek s dopadem
na readlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou
pfesnosti stanovit oc¢ekavany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluht Fondui.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztah(.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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g) Udaje o Cinnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Prilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Silvia Hola

Dalf identifikatn tdaje datum narozeni. 2.5.1996
bytem: Na Hrazi 121/1, 180 00 Praha 8 — Liben
Vykon éinnosti portfolio manazera pro Fond: po celé Uetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred prichodem do AVANT IS pUsobila v KPMG v oddéleni auditu finanénich instituci a drive pracovala
na pozici specialisty controllingu v UniCredit Bank. Inzenyrsky titul ziskala na Vysoké skole ekonomicke
v Praze v hlavni specializaci Finance se semestrem studia tohoto oboru na ESCP Business School
v Pafizi.

i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO 000 01 350
praa 5, Radioka 333/150,PSC 15057

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené lschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je
u této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Piilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpiirce.
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[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Prilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 Viyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papirl vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vliastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych,papfrﬁ vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojenf
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.
V U¢etnim obdobi pfedchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadné dividenda.

o) Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozli§enim na
Udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje
o dalsich ndkladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovani 736 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 726 tis. K&
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirt 0Ke
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpdrce 0Ke
Uplata auditora 378tis. K&
Udaje o dal3ich nakladech &i danich

Pravni a notarskeé sluzby 11 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 8 249 tis K&
Ostatni spravni naklady 6 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 3 356 tis K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.
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p) Udaje o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prabéhu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu, ani ke zméné investicnich cild,
investicni politiky ani strategie Fondu.

q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po&tu pracovnikd
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zéastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovania administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 263 160 K&
Pohybliva slozka odmén 0Ke
Pocet prijemcl 85,2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0Ke

r)  Udaje o mzdéch, tplatdch a obdobnych pfijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikld nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, kteri maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné
a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondU, jsou v souladu s jejich strategif a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajmda.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;

e reditelé spravy majetku.
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Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatniuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odmeéenou se stanovuje individudlné.

Odmeény vedoucich osob 30176 K&
Pocet prijemcl 6,
Odmeény ostatnich pracovnik{ 262 984 K¢
Pocet prijemcl 79,1
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodareni Fondu a vyroc¢ni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje veérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: Ing. Slavomir Pavlicek

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 28. kvétna 2025

L o L

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢. 1 =  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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6. Pfiloha €. 1 — Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim spolec¢nosti SPM FINANCE investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Kfizova 2598/4,
Smichov, Praha 5 (,Spole¢nost®) k 31. prosinci 2024 a jeji finan¢ni vykonnosti a jejich penéznich tok
za rok kongici 31. prosince 2024 v souladu s Ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou
unii.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e vykazu o financni pozici k 31. prosinci 2024,

e vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi€nich akcii a zakladatelskych akcii
(vlastniho kapitalu) za rok kongici 31. prosince 2024,

e vykazu ziskU a ztrat a ostatniho UpIného vysledku za rok kongici 31. prosince 2024,
e vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosince 2024, a

o pfilohy uCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o u€etnich metodach a dalsi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditoru
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Spole&nosti

nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spolec€nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
0 auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.
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Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

0 Spole¢nosti ziskanymi b&éhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisu na formaini nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace nebyly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy, nebot vyro¢ni zprava nebyla
vyhotovena do 4 mésicl po skonéeni U¢etniho obdobi.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor€i rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

PFedstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uc¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PTi sestavovani uetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze U&etni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uc&etniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole€nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v U&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti,
ktera uzZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchézeni vnitfnich
kontrol.



Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,

je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naS$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spoleénost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

29. kvétna 2025

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

la(uiq /QK

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2280
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7. Pfiloha &. 2 — Udetni zavérka Fondu ovérend auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Vykaz o finanéni pozici
k 31. prosinci 2024

tis. K& Pozn 31.12.2024 31.12.2023
AKTIVA - neinvestiénl

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 100 100
Aktiva neinvestiéni celkem 100 100

AKTIVA — investiéni

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5.1 159 086 250 096
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty 15610438 9847 007
Akcie urcené k obchodovani 52 1297734 1781396
Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva 52 428 500 346 802
Derivaty 53 0 54232
Poskytnuté pujcky 54 2619150 1249 511
Dceriné podniky 55 17203 958 6 415 066
Dluhopisy 67096 0
F|lnancn| aktiva vykazovana v redlné hodnoté do ostatniho tplného 108029 91325
vysledku
Akcie klasifikované jako kapitalova financni aktiva 52 108 029 91325
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 110 0
Ostatni pohledavky 56 110 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 57 934 16
Aktiva investi¢ni celkem 15878 597 10188 444
| Aktvaceen ... [ | 15878607] 10183544]
VLASTNI KAPITAL — neinvestiéni
Vlastni kapital 100 100
Zakladni kapital 510 100 100
Vlastni kapital neinvesti¢ni celkem 100 100

ZAVAZKY- investiéni
Kratkodobé zavazky (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele
investi¢nich akcii)

Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku a ztraty 526 305 0
Prijaté dvéry 5.8 526 305 0
Obchodni zavazky a jiné zavazky 340715 15573
Obchodni zavazky a dohadné ucty pasivni 59 3581 1317
OdloZena dan 6.4 2099 1177

Stat a podobné zavazky 6.4,59 7277 13079
Zavazky z emisi akcii a jiné zavazky 59 327758 0

Cista aktiva pripadajici na drzitele investignich akcif 510 15011 577 10172 871
Z&avazky investicni celkem 15878 597 10188 444
| Pasivacekem | | 15878697 10188544



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii

a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitdlu)

za rok koncici 31. prosince 2024

tis. K& 1-12/2024 1-12/2023
R Neinvesticni s Neinvesticni
Pozn InvestiCni ¢ast oy Investini ¢ast "y
cast cast
Vlastni kapital k 1. lednu - 100 - 100
Zisk (vztrata) z vysledku hospodareni po 18000 i ) )
zdanéni
Ostatni Uplny vysledek hospodareni —
zména v ocenovacich rozdilech z 18 000 - - -

finanénich aktiv FVOCI

Cista aktiva pripadajici na drzitele

investiénich akcif k 1. lednu 10172871 ) 8586716 )
Splaceni investicnich akcii 5.10 - - -1012 655
Emise investicnich akcif 5.10 2176 009

Zvyseni Cistych aktiv z transakci s akciemi - - - -
Zvvy.senl.mstyclfj alktlv prlp{adaﬁmchﬁg 2662 697 . 2508810 .
drzitele investicnich akcii po zdanéni

Lz aheiue el el i el 15011 577 10172 871
investicnich akcii k 31. prosinci




SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku
za rok kongici 31. prosince 2024

tis. K& Pozn 1-12/2024 1-12/2023
Vykaz zisku a ztraty

Vynosy

Cisté zmény redlné hodnoty finan&nich nastroji 6.1 2672711 2 634 439
do zisku nebo ztraty ’

Vynosy z poplatkd a provizi 3 2392
Celkové vynosy 2672714 2636 831
Néklady

Poplatky depozitafi 6.2 -726 -726
Obhospodarovani a administrace 6.2 -736 -744
Naklady na poplatky a provize 6.2 -52 -113
Naklady na audit 6.2 -378 -430
Ostatni spravni naklady 6.2 -11 564 -8228
Provozni naklady celkem -13 456 -10241
Zisk z provozni ¢innosti 2659 257 2626 590
Zvyseni Cistych aktiv pripadajicich drzitelim

investignich akcii po zdanéni 2662697 2598810
Zisk (ztréta) pfed zdanénim -3 440 27781
Dan ze zisku 6.4 -14 560 -29 560
Zisk (ztrata) po zdanéni -18 000 -1779

Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou pretctovany do zisku nebo
ztraty

Zmeény z precenéni kapitalovych financnich aktiv 6.3 18922 1876
ocenovanych pres ostatni uplny vysledek

Dgn ze ZISkUI Eykaj|o|,se slozek Qstatmho uplného 6.4 999 97
vysledku zauctovana rozvahové

Ostatni Uplny vysledek hospodareni 18 000 1779

Zvyéeflf é,istych gktiv pFip:{da}jicich drzitelm 2662 697 2508810
investic¢nich akcii po zdanéni

po zdanéni

Uplny vysledek hospodareni celkem

Zisk/ztrata za Ucetni obdobi byla dosazena pouze investi¢ni ¢innosti.



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Vykaz o penéznich tocich
za rok kongici 31. prosince 2024

tis. K& Poznédmka 2024 2023

Penézni toky z provozni ¢innosti
Nakupy financnich aktiv a vyporadani finan¢nich zavazkd

7 10ho: -2705118 -1 3417930
cerpani poskytnutych uvérd 54 - 1821580 -917 344
nakupy akcii uréenych k obchodovani 52 -366 550 -215322
néakupy dcerinych podnikd 55 - 458 966 -209 264
nakup dluhopist 52 -58022 0

PFijmy z prodeje a vyporadani finan¢nich aktiv z toho: 1496 058 1685812
splatky poskytnutych uvérd 54 534 597 910021
prodej akcii urcenych k obchodovani 52 961 461 775791

Vyporadani derivat( 5.3,6.1 59200 71222

Prijaté dividendy 52,5.5,6.1 310748 338 568

Prijaté uroky 54,6.1 85267 39917

Zaplacené provozni naklady 6.2 -13952 -9737

Zaplacena dan z prijmu 6.4 -15363 1012

Prijaté provize 0 2132

Divestice 5.2 4018 0

Cisté penéZni toky z provozni &innosti -779 142 786996

Penézni toky z finanéni innosti

Odkupy investi¢nich akcif 5.10 0 -1012 655

Emise investicnich akcif 5.10 166 210 0

Cerpani pfijatych tvér( 5.8 523378 0

Splatky prijatych tverl 5.8 0 -595 680

Zaplacené uroky 6.1,5.8 0 -670

Cisté penézni toky z finanéni &innosti 689 588 -1 609 005

Cisté () snizeni) / (+) zvySeni pen&Znich prostredkd -89 554 -822 009

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na zacatku roku 5.1 250 196 1068 385

Dopad kurzovych rozdill -1 456 3820

Penézni prostredky a penéznf ekvivalenty na konci roku 159 186 250196

Nasledujici priloha tvori nedilnou soucast této Ucetni zaveérky.



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Priloha Ucetni zavérky

1. VSeobecné informace

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,Fond") je otevienym
investicnim fondem kvalifikovanych investord, ktery byl dne 18. srpna 2016 zarazen do seznamu
investicnich fondl podle zékona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech
(dale ,ZISIF") v Ceskeé republice. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd vedenych Ceskou nérodni

bankou podle § 597 pism. b).

Obchodni firma: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo spole¢nosti: KFizova 2598/4, 150 00 Praha 5 — Smichov

Den zépisu do obchodniho rejstfiku: 28. srpna 2016

Identifikacni &islo: 053 43 038

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 21822
Pfedmét podnikani: pfedmétem  podnikani  spole¢nosti je ¢innost fondu

kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)

zakona C. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech
a investi¢nich fondech v platném znéni

Ugetni obdobf: od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2024:

Statutdrni organ — pfedstavenstvo

Clen predstavenstva: AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Slavomir PavliCek JUDr. Petr Kratky
zmocneény zastupce zmocnény zastupce

Dozordi rada

Clen dozordi rady: Marek Spanél
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Ve sledovaném ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

Clen predstavenstva:
Pri vykonu funkce zastupuje: JUDr. Petr Kratky zapsano 21.11.2024

Vlastnik Fondu k 31. prosinci 2024

Zapisovany zakladni kapital tvori 100 000 ks zakladatelsky akcii v listinné podobg, které tvori zapisovany
zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu jsou Ing. Slavomir Pavlicek (50 000 ks zakladatelskych akcii) a Marek Spanél (50 000 ks
zakladatelskych akcif).



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Udaje o investieni spolednosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu spolecnost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také jako ,Investi¢ni spole¢nost”,
,Obhospodarovatel” nebo také ,Management")

I—[vézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241

Udaje o spoleénosti, ktera je depozitdfem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
IC: 00001 350



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Organizaéni struktura

Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je piné obhospodafovan Investicni spole¢nosti, ktera realizuje
veskeré c¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zptsobem:

Valna hromada:

SPM FINANCE investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Clen pfedstavenstva:

Dozoréi rada

AVANT investiéni spole¢nost, a.s. *

Obhospodarfovani: Administrace:

sprava majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitfni audit, stiznosti

(investice/divestice)

fizeni rizik

a reklamace, ocefiovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,
veden( seznamu vlastnikd CP, rozdélovani a vyplaceni vynos(, emise
CP, nabizeni investic, vyro¢ni zpravy, KID, propagacni sdéleni,

o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 3. srpna 2020
Fond pUsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka za obdobi zacinajici 1. ledna 2024 a koncici 31. prosince 2024 je sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (déle jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouziti urc¢itych vyznamnych ucetnich odhad®. Rovnéz
vyzaduje, aby Investicni spolecnost vykonavala Usudek v procesu uplathovani ucetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vy$Si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady
vyznamné pro Ucetni zaveérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd viozenych
investory (drzitel investi¢nich akcif). Fond investuje zejména do majetkovych Ucasti v kapitdlovych
obchodnich spole¢nostech, investi¢nich cennych papirt, cennych papird vydanych investiénim fondem
nebo zahraniénim investiénim fondem, nastrojl penézniho trhu, finanénich derivatd, poskytovani tvért a
zapUjcek, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Fondu jsou
pfevazné opatfovany z dividend, z Urokd a z kapitalovych ziskd.

informace investorim, komunikace sCNB, vedeni evidence




SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Struktura a usporadani Ucetnich vykazd, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, Ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investord,
emitentem investicnich akcii, ktery podléha regulaci Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") a sougasné
podléha urcitym pozadavkdm zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich
spole¢nostech. Vzhledem k tomu, Ze Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky
pfifaditelnad drziteldm zakladatelskych akcii (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelna
drzitelim investi¢nich akcii s pravem na odkup (investi¢ni ¢ast fondu), Vykaz o finan¢ni pozici a Vykaz
zmeén Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitalu)
rozlisuji v tomto ohledu investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast. Jelikoz neinvestiéni ¢ast fondu nevykonava zadnou
aktivitu, Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku a Vykaz o penéznich tocich prezentuji pouze
transakce tykajici se investiéni ¢asti fondu.

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, Ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
ginnosti. Toto presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Financni vykazy, vyjma Vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi uéetnictvi.

Ucetni zavérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu pod|éhd
povinnému auditu.

2.1. PouZiti IFRS pro sestaveni UCetni zavérky

Fond se rozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi (dale jako
,Zakon o Ucetnictvi’) k sestaveni své Ucetni zavérky pouzit IFRS.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je investicni jednotkou dle standardu IFRS 10 a ocefuje proto sve investice do dcefinych podnik
jako finanénfi aktiva ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadny z dcefinych podnik Fondu
neposkytuje sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplriuje zakladni znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:
- shromazduje penézini prostiedky od vice investord a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostredkl ve prospéch investor( a ddle spravuje tento majetek;
- investiénim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostrfedkd a majetku vliozenych
investory s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a trokd;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot.

Fond naplriuje i dalsi typické znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.
Vystupni strategie pro verejné obchodované cenné papiry

U verejné obchodovanych akciovych investic je pocitano se stfednédobym horizontem, jsou nabyvany za
Ucelem dividendovych vynost a zhodnoceni pfi prodeji.

Cenné papiry vydané fondy jsou nabyvany za Uc¢elem zhodnoceni pfi prodeji a pfip. i dividendovych vynost
aje donich investovano se stfednédobym horizontem. V ndvaznosti na svou podobu jsou bud odkoupeny
u investi¢ni spole¢nosti nebo obchodovany na vefejném trhu (napf. pro verejné obchodované fondy tzv.
ETF).
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Vystupni strategie pro obchodni podily a akcie soukromych spole¢nosti

Obchodni podily a akcie soukromych spole¢nosti jsou drzeny ve stfedné az dlouhodobém horizontu
korespondujicim s investi¢ni strategii Fondu. Jsou nabyvany s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani
dividend. Caste¢ny nebo celkovy exit z investic do majetkovych ugasti, Fond provede ve chvili, kdy na trhu
najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investoriim Fondu pozadované zhodnoceni investic ve
stfedné az dlouhodobém horizontu.

V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostrfedi neskytalo moznost prodeje majetkové Ucasti se ziskem
a dalsidrzba jednotlivych majetkovych Uc¢asti by se nejevila jako ekonomicky rentabilni, mize Fond zahdjit
exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé majetkové Uc¢asti rozhodnout
z titulu vlastnika o jeji likvidaci.

V pfipadé rozhodnuti o ukonceni prfislusné investice, tj. realizaci vystupni strategie, budou drzené
majetkové Ucasti nabidnuty k prodeji celé nebo ¢asti drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym
zajemcUm vytipovanym dle ¢innosti cilové spolecnosti.

2.3. Prohlaseni o shodé s Ucetnimi pravidly

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezindrodni Uc¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

24. Dopad novel a interpretaci IFRS na Ugetni zavérku Fondu
2.4.1. Nové a novelizovand ucetni pravidla IFRS, které jsou u¢inné v bézném obdobi

Fond uvazil pfi sestavovani této ucetni zavérky vsechny novelizace IFRS s U¢innostiod 1. 1. 2024, pficemz
74dna z Fondem pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zlstatky a informace prezentované v této
ucetni zavéerce ve srovnani s predchazejici Ucetni zaveérkou sestavenou za rok 2023:

e Upravy standard(i IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovéni dodavateld

Upravy IAS 7 stanovuiji, ze Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednanich
o financovani dodavatell, které uzivatellm ucetni zavérky umozni posoudit dopad téchto
ujednanina zavazky a penézni toky ucetni jednotky. Kromeé toho byl IFRS 7 pozménén tak, ze byla
priddna ujedndni o financovani dodavatell jako priklad v rdmci pozadavk(l na zverejiovani
informaci o expozici Ucetni jednotky vici likvidnimu riziku.

Fond nerealizuje Zadna ujednani o financovani dodavatell a standard se ho aktualné nijak netyka.

o Upravy IAS 1 Sestavovani a zvefejhiovani Ucetni zavérky — Klasifikace zévazk( jako kratkodobé
nebo dlouhodobe

Upravy maji dopad pouze na prezentaci zavazkl jako kratkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu
o finanéni situaci, nikoliv na vysi nebo nacasovani vykazani jakychkoliv aktiv, zavazkl ¢i nakladd
nebo na zverejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zavazk( na kratkodobé a dlouhodobé vychdzi z prav existujicich
ke konci Ucetniho obdobi. Dale upfesnuji, ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda ucetni
jednotka uplatni své pravo odloZit datum vyporadani zavazku, a zZe existence prav je podminéna
dodrzovanim kovenantl ke konci Ucetniho obdobi. Upravy rovnéz zavadgji definici ,vyporadani”
s cilem objasnit, Ze vyporadani znamena pfevod penéz, kapitalovych ndstrojl a jinych aktiv &i
sluzeb protistrané.

Fond neeviduje zadné kovenanty a standard se ho aktualné nijak netyka.
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Upravy IFRS16 Leasingy — Zavazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu

Upravy IFRS16 dopliuji pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery
spliuje pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zaucétovani jako prodej aktiva.
Upravy vyzaduji, aby proddvajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované
leasingové splatky” tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem
k uzivani, které si ponechal.

Fond neeviduje leasing dle IFRS16 a standard se ho aktudlné nijak netyka.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud Ucinna a nebyla
fondem pouZzita

Do data schvaleni této Ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly
k pocatku bézného ucetniho obdobi Gcinné a Fond je nepouzil pfi sestavovani této Ucetni zavérky:

K datu schvalenitéto Ucetni zavérky Fond neaplikoval nasledujici novelizovany IFRS Ucetni standard, ktery
byl vydan a rovnéz pfijat Evropskou unii, avSak dosud neni v Evropské unii ucinny:

Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd cizich mén: chybéjici sménitelnost, uc¢inné od
01.01.2025

Novelizace IAS 21 ktera upfesni vymezeni smeénitelné a nesmeénitelné meény a soucasné poskytne
pravidla, jak stanovit smeénny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelnd (napf.
k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude rozsifeni o dodate¢né zvefejnéni pro situace, kdy
meénovy kurz neni sménitelny. Novelizace rozsifi upravu o aplikacni prirucku a ilustrativni priklad.

Fond neoc¢ekava zdsadni dopad této novelizace do Ucetni zavérky v soucasnosti, nebot cizoménové
transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vseobecné sménitelné.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud nepfijaté EU

Nasledujici nové a novelizované IFRS ucetni standardy nebyly dosud schvaleny k pouzivani v EU
a Fond je tedy nemohl aplikovat:

IFRS 18: prezentace a zvefejnovani v Ucetni zavérce, ucinné od 01.01.2027

IFRS 19: dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti — zverejnovani, ucinné od 01.01.2027
Upravy IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje — zverfejnéni: smlouvy odkazujici na
elektfinu zavislou na prfirodé, ucinné od 01.01.2026

upravy IFRS10 Konsolidovana ucetni zavérka a IAS 28 Investice do pridruzenych a spole¢nych
podnikl: prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruzenym nebo spole¢nym podnikem,
datum ucinnosti nebylo stanoveno

ro¢ni zdokonaleni U¢etnich standardd IFRS: Upravy IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7, U¢inné
0d 01.01.2026

Tyto standardy nemeély ve sledovaném obdobi zadny dopad na Ucetni zavérku Fondu.

3

3.1

Pi'ehled vyznamnych Gg¢etnich zasad

Zmény v Uetnich postupech, odhadech a chyby z predchozich obdobf

Fond zméni Ucetni postup pouze v pfipade, ze zména:

- je vyzadovana IFRS, nebo

- vyUstivto, ze UCetni zavérka poskytuje spolehlivé a vice relevantniinformace o dopadech
transakci, ostatnich udalosti nebo skutecnosti ovliviiujicich finan¢ni pozici, financni
vykonnost nebo penézni toky.

-10 -



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

V prfipadé zmény v UCetnich postupech se predpokladd, ze novy postup byl vzdy pouzivan. Zména
vyslednych Uprav se provadi kapitalové. Pro srovnatelnost ucetni jednotka upravi ucetni zavérku
(srovnavaci informace) za nejblizsi minulé vykazované obdobi, jako kdyby novy Ucetni postup byl vzdy
aplikovan, toto se nestane, pokud je neproveditelné stanovit Ucinky pro dané obdobi nebo kumulativni
dopad zmény.

Polozky Ucetnich vykaz( Uctované na zakladé odhadl jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na
kterych byly zalozeny, nebo v dsledku novych informaci ¢i vétsich zkusenosti.

Oprava vyznamné chyby z predchoziho obdobi z neinvesti¢ni ¢innosti fondu se provadi kapitalove,
zatimco z investiéni &innosti fondu se oprava provadi upravenim poc¢atecniho stavu Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup. Pfi pfipravé Ucetni zavérky se predpoklada,
ze chyby byly zachyceny v obdobi, ve kterém vznikly.

Vyznamnou chybou se rozumi takova chyba, ktera je obhospodarovatelem vyhodnocena tak, ze by mohla
ovlivnit rozhodnuti uzivatell Uc¢etni zavérky.

Pfi uplatiovani ucetnich pravidel uvedenych v predchazejici ¢asti se od vedeni vyzaduje, aby provedlo
usudky, posoudilo obsah ekonomickych transakci a udalosti a rozhodlo o pouziti ucetnich pravidel
takovym zplsobem, aby Ucetni zdvéra poskytovala jejim uzivatelim uzite¢né informace pro jejich
rozhodovani. S ohledem na udalosti roku 2024 bylo vedeni nuceno uvazit reakci na nasledujici udalosti:

Makroekonomicky vyvoj

Posledni dva roky v(2024 a 2023) jsou spojeny spise s negativnim makroekonomickym vyvojem, a to
nikoliv jen v ramci CR, ale celé Eurozony. Jedna se konkrétné o vyssi miru inflace, stabilizace rlistu cen
energif a dalsich zdrojd a Urokovych sazeb.

Véle¢ny konflikt na Ukrajiné

Ruska invaze na Ukrajinu zapocata v Unoru 2022 a s tim souvisejici sankce uvalené na Rusko a Bélorusko
znamenaji vysokou miru nejistoty ve vyvoji ekonomiky a finanéniho systému jak na evropské, tak
celosvetové Urovni. Fond v této souvislosti jiz v minulém roce proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUZze Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen predpoklad
nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Jelikoz Fond nevlastni zadna aktiva v Ruské federaci, v Bélorusku,
ani na Ukrajiné a ani nema zadné investory z téchto destinaci, vyhodnotil riziko dopadu na Fond a jeho
aktivity jako nizké.

Klimatické zmény

Vedeni Fondu pfi sestaveni Ucetni zavérky posoudilo nejistotu souvisejici s klimatickymi zmeénami,
které obecneé mohou mit dopad na ucetni odhady a predpoklady, které ucetni jednotky Cini pfi sestavovani
Ucetnich zavérek, pfi uznavani a ocenovani aktiv a dluh( a pfi odhadovani o¢ekavaného podnikatelského
vyvoje. Z charakteru podnikatelské Cinnosti Fondu, ktera spociva zejména v investovani do ucasti
v kapitélovych obchodnich spolednostech a poskytovani Gvérd spolednostem se sidlem v Ceské
republice, kterych se klimatické zmény bezprostfedné netykaji, vyplyva, ze Fond neni pfimo ovlivnén ve
své existenci a ¢innostmi klimatickych zmén a narGstajicimi povinnostmi, které jsou uvalovany na
podniky v této oblasti. Vedeni Fondu bude nadale sledovat vyvoj regulace spadajici do Sirsi oblasti
udrzitelnosti a vyhodnoti-li pfimy dopad na Fond a jeho ¢innost, dojde k adekvatni reakci pri sestavovani
budoucich ucetnich zavérek.
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3.2 Okamyzik uskute&néni Ugetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den
zUcétovani pfikazt fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se fond stane smluvnim partnerem operace, resp.
v okamziku, kdy fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto
aktiva a v okamziku, kdy fondu vznikne povinnost ze zavazku a je ocekavan odliv ekonomického
prospéchu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrusena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do
ndkladd nebo vynosu.

3.3 Prepocet cizi mény
3.3.1 Funkéni a prezenta&ni ména

Investofi Fondu jsou z Ceské republiky, pfi¢emz Upisy a zpétné odkupy prevoditelnych investi¢nich akcif
jsou denominovany v Ceskych korunach. Primarni ¢innosti Fondu je investovani do ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech z lokalniho regionu a poskytovani Gvérl. Cilem je nabidnout investordm vyssi
vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu budou opatfovény
prijmem z urokl z poskytnutych uvérd, prijmem z dividend a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni
investic.

Vykonnost Fondu je ocefiovéna a vykazovana investorlim v ¢eskych korunach. Investi¢ni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za meénu, ktera nejvérnéji vyjadiuje ekonomické dopady uskutecnénych
transakci, udalosti a podminek. U¢etni zavérka je prezentovéna v Seskych korundch, kterd je funkéni
a prezentac¢ni ménou Fondu.

3.3.2  Transakce a zUstatky

Transakce v cizich méndch jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzl platnych
k datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni meény s pouzitim
devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o finanéni pozici.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.
Kurzove zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocerovany realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty vramci polozky ,Cisté zmény realné hodnoty
finan¢nich nastrojl do zisku nebo ztraty".

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do

ostatniho Uplného vysledku jsou vykazany v Ostatnim uplném vysledku hospodareni v polozce ,Zmény
z pfecenéni kapitalovych finanénich aktiv ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek”.
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3.4 Finanéni aktiva
3.4.1 Klasifikace

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak
drZzenych cennych papir, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy ndstro;j.
Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni
vSech jejich zavazka.
V pfipadé, Ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papirQ, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni préavo pfijmout hotovost nebo jiné
finanéni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.
Financni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za Uc¢elem jeho prodeje v nejblizsi dobé&; nebo
e pfi prvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd, které Fond
spolecné spravuje a ma aktualni zameér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo
e jeto derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je uréeny jako Gcinny zajistujici
ndstroj).

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na
zdkladé charakteristik smiluvnich penéznich tokd plynoucich ztéchto finan¢nich aktiv. Portfolio
financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se
soustfeduje pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti
aktiv a k rozhodovani. Smluvni penézni toky z poskytnutych pljcek Fondu jsou tvoreny pouze jistinou
a Urokem, ale presto nejsou tyto finanéni nastroje klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani
smluvnich penéznich tokdm ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cilli obchodniho modelu Fondu.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond se rozhodl klasifikovat kapitdlova finanéni aktiva do dcefinych a pfidruzenych podnikl jako
ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitdlova finan¢ni aktiva neurcena
k obchodovani Fond klasifikuje jako ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.
Financ¢ni aktiva uréena k obchodovani jsou vzdy klasifikovéna jako aktiva ocenovana redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty. Ddvodem pro pourziti alternativ oceriovani finanénich aktiv do ostatniho Uplného
vysledku je rozhodnuti Gcetni jednotky na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zadctovani.

3.4.2 Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Ustovaéni, odudtovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou prvotné zachycené v realné hodnoté. Transakcni naklady jsou uctovany pfimo do
ndkladd ve Vykazu ziskd a ztrat a ostatniho Upiného vysledku.

Financni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela préava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo Fond
preved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovanijsou vSechna financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykazu ziskd a ztrat a ostatniho Uplného vysledku na Fadku
,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastroji do zisku nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finanénich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany

ve Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku vrdmci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
financnich nastroj do zisku nebo ztraty”, jakmile na né Fondu vznikne narok.
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3.4.3 Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku
Uétovéni, oddctovéni a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze
k ndkupu nebo prodejiinvestice. Investice do kapitalovych nastrojli v redlné hodnoté do ostatniho Upiného
vysledku jsou prvotné ocenény redlnou hodnotou véetné transakénich nakladu.

Financni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic, nebo Fond
preved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou ocenovany realnou hodnotou, zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné
hodnoty jsou vykazany v Ostatnim uUplném vysledku hospodafeni v polozce ,Zmény z precenéni
kapitalovych finan¢nich aktiv ocefiovanych pres ostatni Uplny vysledek”. Kumulovany zisk nebo ztrata
nebudou pfi vyfazeni investice reklasifikovany do Viykazu zisku a ztraty.

Dividendy z téchto investic do kapitalovych nastrojd jsou vykdzany ve Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho
uplného vysledku v okamziku, kdy Fondu vzniklo pravo na pfijeti dividendy, pokud dividendy nepredstavu;ji
navraceni ¢asti pofizovaci ceny investice. Dividendy jsou zahrnuty v polozce ,Cisté zmény realné hodnoty
finan¢nich nastroji do zisku nebo ztraty “ ve Vykazu ziskU a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

3.4.4 Piesuny mezi irovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro v8echny pfesuny finan¢nich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redinou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym
presuntim.

3.5 Finanéni zdvazky ocenované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financ¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uc¢tovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazkd nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk( nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finanénich zdvazk( nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategif; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatne zalctovat.

Financni zavazky klasifikované od poc¢atku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykazu o finan¢ni pozici v realné hodnoté. Zmény cCistych realnych hodnot se vykazuji
v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich néstroj do zisku nebo ztraty". Urokové naklady
z finan¢nich zavazkd klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na fadku
,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich ndstroji do zisku nebo ztraty" s pouzitim metody efektivni
urokové miry.
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3.6 Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
e jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného
delSi nez u spotoveé operace.

Financéni derivaty vyuziva Fond na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za
UCelem obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazany ve Vykazu o finanéni pozici v realné hodnoté. Kladna hodnota derivatl je vykazana
v ramci polozky ,Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty”, zatimco zaporna
hodnota derivatl je vykdzana v rdmci polozky ,Finanéni zavazky vykazované v rediné hodnoté do zisku
nebo ztraty’. Zména redlné hodnoty je vykézéna na fadku ,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich
nastrojd do zisku nebo ztraty".

3.7 Zapodteni finan¢nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek souCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

Kdatu Ucetni zavérky ucetni jednotka neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou
predmétem ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.8 PenézZni prostfedky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahmuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni icty. Pfecerpani bankovnich uctd se
vykazuje ve Viykazu o finan¢ni pozici v kratkodobych zavazcich.

39 Dohadné polozky

Dohadné polozky jsou prvotné vykdzany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.

3.10  Vlastni kapital

Financni nastroje emitované Fondem jsou uvadeny jako vliastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finan¢niho zavazku. Fond jako zakladni kapital vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany jako kusové akcie v listinné podobé. Akcie jsou denominované
v Ceskych korunach.
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3.11 Investi¢ni akcie

Fond vydava 1 tfidu investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele a jsou
denominované ve stejné méné. Tyto investicni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazky, jelikoz
spliuji podminky finanéniho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investiéni akcie zaroven nejsou podfizeny
zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou ndroky drzitell
zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni), na zakladé ¢ehoz nespliuji podminky pro vyjimku
z klasifikace financ¢nich zdvazk( podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zakladé
zadosti o zpétny odkup.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o financni pozici vykazovane jako
,Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii“. Hodnota rfadku ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii” pfedstavuje Fondovy kapital v souladu se ZISIF.

Investiéni akcie jsou vykazovany v Castce hrazené za odkup investi¢nich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani za realnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na
investicni akcii je spocCitana délenim Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tfidy investi¢nich akcii
celkovym pocCtem nevyporadanych odkupitelnych akcii. V souladu s ustanovenim statutu Fondu jsou
investicni pozice precenovany mésicné za Ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro upis a zpétny
odkup.

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v porizovaci
cene, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.12  Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty

Urokové vynosy z finan¢nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti
radku ,Cisté zmeény rediné hodnoty financ¢nich nastrojd do zisku nebo ztraty”.

3.13  Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznikd prévo obdrzet platbu a jsou sou¢asti Fadku ,Cisté
zmény redlné hodnoty finan¢nich nastroji do zisku nebo ztraty”.

3.14  Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynaloZzené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentlim, poradctm, maklériim
a obchodniklim. Transakéni néklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztrate.

3.15  Vyplaty drzitellm investi¢nich akcii
Navrhované vyplaty drzitellim investi¢nich akcii jsou vykazany ve Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného

navrhované vyplaty schvalené Investicni spole¢nosti. Vyplaty se vykazuji ve Vykazu zisk( a ztrat
a ostatniho UpIného vysledku v fadku ,Prevody drziteldm investi¢nich akcii".
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3.16  ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z béZné ¢innosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investicnich akcii. Pohyby tykajici
se Gistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve Vykazu ziskd a ztrat
a ostatniho Uplného vysledku jako finanéni naklady v poloZce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich
drziteldm investi¢nich akcii po zdanéni”.

3.17 Dan

Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.

Splatna dari

Danové neuznatelné naklady se pripo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odeétou od zisku
béZného Ucetniho obdobi pfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a pfislusné zapocty.
Sazba dané z pfijmd za rok 2024 a 2023 byla 5 %.

OdloZena dari

Odlozend dan je vykdzana ze vSech pfechodnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazk(d vynasobenou o¢ekavanou dafiovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZena danova
pohledavka se Uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.18 Vykaz o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich byl sestaven za pouziti pfimé metody.
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4 Vyznamné Ucetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy
rovnaji souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze
zpUsobi vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zdvazkd, jsou uvedeny nize.

4.1 Odhad reélné hodnoty

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi U¢astniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou
trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace,
kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management urci bod v rémci rozpéti nakup-
prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonéeni obchodovéni (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavreni trhu nebo
uzavieni devizy, ale pred okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavéerecnych
kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt
povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zdvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva riizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody oceriovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které
jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi
techniky ocenovani bézné pouzivané UGcastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupd
a vstupt specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZzna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud primo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mefeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstup, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

UrCeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyZzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo
aktualizovana, spolehliva a oveéritelnd, oteviend a jsou poskytovdna nezavislymi zdroji, které se aktivne
podileji na relevantnim trhu.
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Technika oceriovani finanénich instrumentl — Gvéry, sménky, pohledavky

Dlouhodobé finanéni instrumenty na urovni 3, zpravidla Uvéry, pohledavky a smeénky, jsou ocenény
pomoci diskontovaného cashflow modelu.

Mezi vstupni pozorovatelné veli¢iny diskontniho faktoru patfi trzni a kreditni riziko.

e Trzni riziko se reflektuje ztrzni Urokovou miru pro ,Korunové uvéry poskytnutych bankami
nefinanénim podnikdm v CR — nové obchody”. Tato sazba je zvefejiovana Ceskou nérodni
bankou v databazi ¢asovych fad ARAD. V pfipadé signifikantni zmény trzni Urokové sazby je
slozka v diskontnim faktoru adjustovana.

e Kreditni riziko odrazi bonitu dluznika a jeho pravdépodobnost selhani. Do kreditniho rizika je
zapocitan ,Z-Spread”, ktery Ize interpretovat jako rozdil mezi trzni sazbou a sazbou poskytnutého
nebo pfijatého Uvéru, aby se diskontované cashflow rovnalo nominaini hodnoté jistiny finanéniho
instrumentu. Z-Spreadem je vyjadrena pravdépodobnost selhani dluznika nebo o jakou vyssi
nebo nizsi rizikovou pfirazku je véritel schopen poskytnout dluznikovi finanéni instrument oproti
trhu. Druhym kritériem vyhodnocenim rizikové pfirdzky je zajisténi a kovenanty pro dluznika
vyplyvajici ze smlouvy o poskytnuti finanénich prostfedkl. V neposledni fadé hodnoceni finanéni
zdravy dluznika (napf. rentabilita, likvidita, zadluzeni, pakovy efekt, Urokové kryti atd.). Finan¢ni
analyza dluznika je provadéna minimalné jedenkrat rocné. Na zakladé signifikantni zmény ve
financni stabilité dluznika je dale kreditni rizikova pfirazka adjustovana.

Vice informaci o realné hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 9.

5 Komentdre k Vykazu o finanéni pozici

5.1 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Z(statky na béznych Uctech — investiéni 149 086 250 096
Z(statky na béznych Gctech — neinvesti¢ni 100 100
Kolateral 10000 10000

Celkem penézni prostfedky a penézni

Penézni prostredky na béznych uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani. Soucasti béznych
UCtd je Ucet zastavni, ktery slouZi jako zastava pfi obchodovani s meénovymi derivaty. Zlstatek tohoto
Uctu ke konci ucetniho obdobi ¢inil 10 000 tis. K& (2023: 10 000 tis. K&).

Fond drzi své penize v jediné bance, kterou je Ceskoslovenské obchodni banka, a. s., jez dosahuje LTD
ratingu A1 k 31. prosinci 2024 dle Moody's.
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52 Akcie a dluhopisy

v tis. K& 31.12.2024
Akcie urcené k obchodovani 1297734
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 428 500
Ql;tci\i/eaklasiﬁkovanéjako kapitalova finanéni 108029
Nakoupené dluhopisy 61096

31.12.2023
1781396
346 802

91325
0

Celkem akcie 1895 359 2219523

Fond ke konci roku 2024 drzel akcie ur¢ené k obchodovani, které jsou ocenény pomoci kétovanych cen
na aktivnich trzich. Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva pfedstavuji investicni akcie s pravem
na odkup, které byly ke konci Ucetniho obdobi ocenény na zakladé hodnoty vyhlasené administratorem.
Akcie klasifikované jako kapitalova finanéni aktiva predstavuji investicni akcie bez prava na odkup, které
byly ocenény na zdakladé hodnoty vyhlasené administratorem.. Dluhopisy pfedstavuji nakoupené

dluhopisy za Uc¢elem drzby do splatnosti a inkasa AUV.
NiZe uvedena tabulka zobrazuje vyvoj hodnoty akcif a dluhopisu:

Redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty

tis. K&

Reélnd hodnota k 1. 1. 2023 2360 285
Potizeni 224844
Zisk/ztrata z precenéni 187 570
Vyrazeni v disledku prodeje -644 501
Redlna hodnota k 31. 12. 2023 2128198
Porizeni 431978
Nabéhlé AUV u dluhopisu 911
Zisk/ztrata z precenéni -7 097
Vyrazeni v disledku prodeje/deinvestice -766 660

Redlnou hodnotou do
ostatniho UpIného
vysledku

86 455
2994
1876
0
91325
1793
0
18922

-4011

Redlna hodnota k 31. 12. 2024 1787 330 108 029

Fond ve sledovaném obdobi obdrzel dividendu ve vysi 2 734 tis. KC a realizoval oductovani spojené
s akciemi ocenovanymi realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku ve vysi 4 011 tis. KE. Celkové

nabéhlé AUV dluhopisl je ve vysi 2 035 tis. K&
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5.3 Derivaty

Fond uzavrel sérii (pro obdobi az do roku 2024) derivdtovych obchodl — ménové forwardy — na sménu
EUR na CZK nebo USD na CZK a SEK na CZK, v ramci nichz si zafixoval do budoucna sménny kurz.
Derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou s pfecenénim do Vykazu zisku a ztraty a Fond je neklasifikoval
jako zajistovaci nastroje:

vis. K& Rok vypofadanf 31.12.2024 31.12.2023
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 3710
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 4877
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 5678
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 5708
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 3721
Ménovy forward — SEK/CZK 2024 0 2575
Ménovy forward — USD/CZK 2024 0 4507
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 4474
Ménovy forward — USD/CZK 2024 0 4317
Ménovy forward — EUR/CZK 2024 0 4490
Ménovy forward — USD/CZK 2024 0 4668
Ménovy forward — USD/CZK 2024 0 5507

Celkem derivaty I 54232

Ve Vykazu zisku a ztraty za rok 2024 je uznan zisk z derivatovych operaci 4 968 tis. K& (2023:
zisk 31 742 tis. K¢), pfitemz 59 200 tis. K¢ je zisk z vyporadani derivatd (2023: zisk 71 222 tis. K&)
a ztrata 54 232 tis. K¢ z mezirocniho precenéni redlné hodnoty (2023: zisk 39 480 tis. K¢).

54 Poskytnuté pdjcky

Pohledavky z titulu poskytnutych uvér( predstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
splatné do 3 mésict 447 061 209 271
splatné od 3 mésict do 1 roku 316159 244929
splatné do 5 let 1861875 783016
Celkem poskytnuté pujcky 2619095 1254039

z toho jistina 2574351 1237216

z toho droky 44744 16823
Precenéni na realnou hodnotu 55 -4.528

Celkem redlna hodnota 2619150 1249 511

V prabéhu roku 2024 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkam poskytnutych
uveérd:

o . . . Reélna

. Redlna Zmena Cerpani—  Cerpani — Nabéhly Splatky -~ Splathy = hodnota
v tis. K& hodnota redlné Yx o Yy o " penézni vé. nepenézni ve.

penézni nepenézni urok . . k31.12.

k1.1.2024 hodnoty Uroku uroku 2024

Poskytnuté Uvery
spfiznénym 136 590 2 480 458 694 24390 -35860 586 294
strandm — dcery
Poskytnuté uvery
spriznénym 58 144 5466 1305350 13354 -5486 1376828
stranam — sestry

Poskytnuté Gvéry 55/ 257 48601 32 544 27 864 70250  -525903 22105 656028
— ostatni klienti
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5.5 Dcefiné podniky

Fond klasifikuje své investice do dcefinych spolecnosti jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykazu ziskd
a ztrat a ostatniho Uplného vysledku na fadku ,Cisté zmény realné hodnoty financnich néstrojd do zisku
nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2024 Investice v tis. K&
Spole&nost ICo pl.]Z:OrESm, Podil Po;i()zgr\]/gg hgjﬁlﬂ:’ Precenéni
BOHEMIA INTERACTIVEas. 27218864 CR 60 % 1161937 7 608 629 6 446 698
SPM MEDIA a.s. 14121816 CR 100 % 268 000 352 689 84 689
SPM Komer¢ni s.r.o. 18024 050 CR 100 % 116293 244761 128 468
NASE JIDLO as. 19351674 CR 100 % 122 000 157023 35023
NAS OBCHOD s r.o. 220 32 541 CR 100 % 370 354 -16
SPM Komeréni Il s.r.o. 221 59 291 CR 100 % 100070 140811 40 741
SPM INVEST S.&r.l. B176313 LUX 100 % 2176 009 2290 630 114 621
CREMA INVEST as. 27239 306 CR 100 % 82317 86 829 4512
SPM CAPITAL sr.0. 261 65899 C 100 % 322232 322232

31.12.2023 Investice v tis. K&

Spolegnost ICo pl‘]zseorESni Podil Por:ioz(cj')r\]/gtce:’ hgjﬁgg Precengni

BOHEMIA INTERACTIVEass. 27218864 CR 60 % 1161931 5857198 4695267

SPM MEDIA as. 14121816 CR 100 % 182 000 257903 75903

SPM Komer&ni s.r.o. 180 24 050 CR 100 % 116 293 170 949 54 656

NASE JIDLO as. 193 51 674 CR 100 % 92 000 129016 37016

Fond je od roku 2020 vlastnikem 120 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 10 tis. K¢
spolecnosti BOHEMIA INTERACTIVE a.s. Tyto akcie dohromady prestavuji 60% podil na zakladnim
kapitalu spolecnosti.

Hodnota jmeni je stanovena podle dostupnych metod, ktere jsou realne pouzitelné v soucasnych
ekonomickych podminkach v CR a nejlépe vystihuji soucasnou hodnotu majetku.

Hodnota obchodni spolecnosti je ur€ena v urovni trzni hodnoty, jako trzni hodnota existujiciho vyuziti
(Market Value for Existing Use), pomoci vynosového ocenéni metodou kapitalizovanych ¢istych vynos(
— analyticka tfifazova, kterou znalec vyhodnotil, jako nejvhodnéjsi. Jako doplfiujici metoda stanoveni
hodnoty obchodni spoleé¢nosti byla pouzita metoda kapitalizovanych ¢&istych vynost z minulych
odnimatelnych ¢istych vynosl — pausalni metoda a metoda Ucetni hodnoty.

V pribéhu sledovaného obdobi byly Fondu vyplaceny dividendy v uhrnné vysi 240 000 tis. K&
(2023: 240 000 tis. K&).

Fond dale vlastni 20 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 100 tis. KC spolecnosti SPM
MEDIA a. s. Tyto akcie dohromady predstavuji 100 % podil na zékladnim kapitalu spolecnosti.
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Hodnota obchodni spolecnosti je stanovena substancni hodnotou.

Fond v roce 2023 zalozil spolecnost SPM Komercni s.r.o. se zékladnim kapitalem zapsaném v OR ve vySi
20 000 K¢, ktery predstavuje 100 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti.

Hodnota obchodni spole¢nosti je stanovena substancni hodnotou.

Dale pak od roku 2023 vlastni 1 999 998 ks akcii tfidy A na jmeno v jmenovité hodnote 1 K¢ a 2 ks akei
tfidy B na jméno v jmenovité hodnoté 1KE firmy NASE JIDLO a. s. Celkem tyto akcie dohromady
predstavuji 100 % podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti.

Hodnota obchodni spole¢nosti je stanovena substancni hodnotou.

V roce 2024 doslo k zaloZeni spole¢nosti NAS OBCHOD s.r.0. a SPM Komeréni Il s.r.o. obé se zékladnim
kapitalem 20 000 K¢, ktery predstavuje 100 % podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti.

Hodnota obchodni spole¢nosti je stanovena substancni hodnotou.
Déle vroce 2024 doslo k nakupu spolecnosti SPM INVEST S.ar.l, 100 ks akcii CREMA INVEST a.s
(zakladni kapital 100 mi. K&) a SPM CAPITAL s.r.o. (zakladni kapital 200 tis. K¢). Tyto akcie a podily

dohromady predstavuji 100 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti.

Hodnota spoleCnosti SPM INVEST S.arl je stanovena substancni metodou, CREMA INVEST a.s.
vynosovym zptsobem, SPM CAPITAL s.r.o. metodou Cisté hodnoty aktiv

5.6 Obchodni a jiné pohledavky

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky z prodeje CP 110 0

ok T

V obdobi 2024 pohledavky z prodeje CP, kdy vyplata spadala do roku 2025.
57 Naklady pristich obdobfi

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Naklady pristich obdobf 934 16

Naklady pristich obdobi tvori pristupy do predplatného sluzeb Bloomberg a Landytech.
5.8 Prijaté Gvéry a zapujcky

Zavazky z titulu pfijatych Uvérl predstavuiji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
splatné do 3 mésicu
splatné od 3 mésict do 1 roku 526 305
splatné do 5 let
Celkem pfijaté pujcky 526 305 -
z toho jistina 523379
z toho droky 1197
z toho precenéni na realnou hodnotu 1729

Celkem redlna hodnota 526 305 _
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V prabéhu roku 2024 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkam pfijatych uvérd:

s < . . Reélna
. Redind Zmleng Cerpani—  Cerpani—  Nabéhly Splatvkvy’ Splatk}’, . hodnota
v tis. K& hodnota redlné “x o vy ., penézni nepenézni
penézni nepenézni trok - L k31.12.
k1.1.2024 hodnoty vé. Groku  vé&. droku
2024
Prijaté uvéry od
0 1729 0 523379 1197 0 0 526 305

spfiznénych stran
- dcera

59 Obchodni a jiné zavazky

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Dodavatelé 2671 354
Dohadné ucty pasivni 910 963
Stat a podobné zavazky 7277 13079
Odlozena dan 2099 1177
Zavazky z upsani akcif 327758 0

Zdavazek vU¢&i statu predstavuje rozdil mezi rezervou na DPPO ocisténou o zaplacené zalohy ve vysi 7 070
tis. K&, dale odlozenou dar ve vysi 2 099 tis. KE a neuhrazeny zavazek z titulu DPH ve vysSi 206 tis. K.
Dohadné poloZzky pasivni sestavaji ve vSech sledovanych obdobich pfevazné z dohadl na
obhospodarovani a nakladl na audit. Zavazek z upsani akcii ve vysi 327 758 tis. K¢ je zavazek z titulu
upsani investicni akcii k jejichz emisi dojde v roce 2025.

5.10  Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii v listinné podobé, které davaji jejich
vlastniklim zejména:

e pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucéasti majetku z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu
k rozdélent;

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouCeni nebo omezeni
prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcif;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat
a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu
navrhy a protinavrhy;

e pokud se jednd o kvalifikovaného investora podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ
Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e pravo na podil na likvidacnim zdstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem,
ktery neni soucasti majetku z investicni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit predkupni pravo investora
k zakladatelskym akciim jiného investora za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

e predkupni pravo investora k zakladatelskym akciim jiného investora za podminek § 160 ZISIF;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy.
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Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny investicni akcie
vydané Fondem jsou povazovany za odkupitelné investicni akcie.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie;

e pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investicnich akcii na Ucet Fondu za podminek
stanovenych stanovami a statutem Fondu;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investicni Cinnosti
(dividenda) schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych stanovami
a statutem Fondu;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu;

e pravo za podminek stanovenych zakonem a stanovami na valné hromadé hlasovat;

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fonduy;

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investiéni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji investicni akcie pfedkupni pravo k investi¢nim akciim jiného
investora za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

e pravo pozadovat vymeénu hromadné investicni akcie;

e pravo na podil na likvidacnim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti, pfi zruSeni Fondu s likvidaci;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni statutu Fondu a posledni vyrocni zpravy.

V pribéhu roku kongciciho k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcii nasleduijici:

ks 2024

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investi¢ni akcie 2695920 050 559 687 430 - 3255607 480
Zakladatelské akcie 100 000 100 000

Celkern k 31. prosinci 2 696 020 050 _— 3255707 480

ks 2023

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investicni akcie 3045920050 - 350 000 000 2695920 050
Zakladatelské akcie 100000 100 000

Celkem k 31. prosinci 3046 020 050 _ 350 000 000 2 696 020 050

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&
Trida 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Investicni akcie 4,6109 3,7734

Spriznéné strany vlastni ke konci sledovaného obdobi 96,06 % investicnich akcii.
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6 Komentdre k Vykazu ziskd a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

6.1 Cisté zmény redlné hodnoty finan&nich néstrojtl do zisku nebo ztraty
tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zmeény z precenéni finanénich nastrojl: 1956 004 1947 270
Akcie urcené k obchodovani -40 987 181 667
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 31705 5974
Derivaty -54 232 -39 480
Poskytnuté pujcky 26 547 36 522
Dcefiné podniky 1991 894 1796 621
Prijaté avéry 1729 -47784
Dluhopisy 2185 0
Ostatni finan¢ni nastroje 621 13750
Vynosy z dividend z toho: 321692 348902
z dcefinych spolecnosti 240 000 240 000
z obchodovatelnych akceii 81692 108902
Vynosy z poplatkd a provizi 6 426 2392
Vynosové droky z toho: 135480 135702
Vkladove ucty 25452 35237
Poskytnuté pujcky 107 994 100 465
Dluhopisy 2034 0
Nékladové Uroky z toho: -1211 -772
Prijaté uvery -1 211 =772
Zisky/ztréty z odGctovani finanénich nastrojl z toho: 254 323 203337
Akcie urcené k obchodovani 195123 132115
Derivaty 59200 71222
6.2 Spravni a provozni naklady
viis. K& 2024 2023
Sluzby depozitare -726 -726
Odména za obhospodarovani a administraci -736 -744
Odména za audit -378 -430
Naklady na poplatky a provize -52 -113
Pravni a notarské sluzby -1 -1
Poradenské a konzultacni sluzby -8 249 -6 038
Ostatni spravni naklady -3304 -2189

Ostatni spravni naklady vroce 2024, predstavuji pfedevsim naklady na uUschovu cennych papird
a poplatky za sluzby custody a pristup do Bloomberg.
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6.3 Zmény z pfecenéni kapitalovych finanénich aktiv ocenovanych pfes ostatni Uplny vysledek
Fond ke konci obdobi evidoval zisk z pfecenéni kapitalovych financnich aktiv ocenovanych pres ostatni

Uplny vysledek hospodareni ve vysi 18 922 tis. K¢ (za rok 2023 zisk 1 876 tis. K&) — viz. bod 6.4.
Kumulativni ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2024 jsou vykazané ve vysi 42 347 tis K¢.

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023

Zmény z precenéni finanénich aktiv pres ostatni tplny 18922 1876

vysledek

Akcie klasifikované jako kapitalova finanéni aktiva 18922 1876
6.4 Dan z pfijm

Dari z pfijma zahrnuje nasledujici poloZky:

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Splatna dan (sazba 5 %) -20 480 -24.809
Douctovani splatné dané z minulého obdobi (sazba 5 %) 8455 -352
Srazkova dan ze zahranicnich dividend -2 535 -4.399

Dariovy néklad celkem -14 560 -29 560

Splatnd dari

Fond ve sledovaném obdobi vykazoval vytvofenou rezervu na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi
16 671 tis. K¢ a uhradil zalohy na dan z prijmU0 ve vysi 9 600 tis. K&, vykazoval tak zavazek za finanénim
Urfadem z titulu dané z pfijmU ve vysi 7 070 tis. K&. Dan z ostatniho Upiného vysledku hospodareni je ve
vySi 922 tis. K¢.

V minulém obdobi vykazoval vytvofenou rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 25 126 tis. K¢
a uhradil zalohy na dan z pfijm0 ve vysi 12 047tis. K¢, vykazoval tak zdvazek za financnim uradem z titulu
dané z pfijmU ve vysi 13 079 tis. K&

tis. K& 2024 2023
Zisk (ztrata) pred zdanénim dle CAS 2 659 257 2360107
Pricitatelné polozky 12 558 10128
Odcitatelné polozky -2 338 403 -1867715
Zaklad dané 333412 502 520
Dar z pifjm0 ve vysi 5 % - Eeska dariova povinnost 16 670 25126
Zahranicni dividendy 24 480 29326
Dan ze zahrani¢nich dividend 15 % -3671 -4.399
Zapocet dané zaplacené v zahranici 2535 4399
Dan ze samostatného zakladu dané po zapoctu 1136 0

Dari celkem 17 807 25126
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OdloZend dan

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje odloZzenou dan k ocefiovacim rozdildm vykdzanym pres
Ostatni Uplny vysledek hospodareni.

Odlozend dan k ocenovacim rozdillim vykazovanym pres Ostatni Uplny vysledek hospodareni je také
zobrazena ve vysledku hospodareni, a to ve vysi 922 tis. K&.

tis. K¢ 2024 2023
Kumulované ocenovaci rozdily

k112024 23425 21549
Zmény ocenovacich rozdildl za rok 2024 18922 1876
Kumulované ocenovaci rozdily

k31.12.2024 42347 23425
Z&klad dané 42 347 23425
Odlozend dari ve vysi 5 % 2099 1177
Odlozend daf k 1.1. 1177 1080

Dariovy vynos (naklad) z titulu zmény

odlozené dané vykazany v Ostatnim -922 -97
Uplném vysledku hospodareni

7 Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo
vykondvat vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodafovan Investicni spolecnosti. Investi¢ni spolec¢nost obdrzi odménu 60 tis. K¢
(2023: 60 tis. K¢&) za kazdy zapocaty meésic. Celkové poplatky za spréavu za rok 2024 ¢inily 736 tis. K¢
(2023: 744 tis. K&), které byly pIné vykazany ve Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

(b) Pdjcky od oviddanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem a souvisejici urokovy naklad

Prijaté pdjcky od ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem a Urokovy naklad plynouci z téchto
pUjcek je povaZzovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
pUjcky od ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi evidoval pouze
pUjcky od osob ovldadanych stejnou ovlddajici osobou, tzv. sester.

Castka pfijatych pljéek od sester k31. prosinci 2024 dosahovala 525 108 tis. K&
(k 31. prosinci 2023: 0 tis. K¢). Vykdzany urokovy naklad plynouci z téchto pljcek v roce 2024 cinil
1197 tis. K¢ (v roce 2023: 772 tis. K&).

(c) Pdjcky oviddanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici Grokovy vynos

Poskytnuté pljcky ovladanym osobdam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a Urokovy vynos plynouci
z téchto pUjcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi
evidoval pujcky ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vliivem a pujcky osobam ovladanym
stejnou ovladajici osobou, tzv. sestram.

Céstka poskytnutych pdjcek dcerdm k 31. prosinci 2024 dosahovala 586 294 tis. K& (k 31. prosinci 2023:
0 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2024 ¢inil 24 390 tis. K& (v roce 2023:
0 tis. K¢&).

Céstka poskytnutych puljcek sestram k 31. prosinci 2024 dosahovala 1376 828 tis. K& (k 31. prosinci

2023: 284 882 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pUjcek v roce 2024 ¢inil 13 354 tis. K&
(vroce 2023: 18 812 tis. K&).
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(d) Upisy a odkupy investiénich akcii

Fond ve sledovaném obdobi zrealizoval emisi investicnich akcii spfiznénym stranam v poctu
559 687 430 ks v hodnoté 2 176 007 tis. K¢ (2023: odkup 350 000 000 ks v hodnoté 1 012 655 tis. K&).

8 Rizenf rizik

Cinnost Fondu je vystavena rliznym finanénim rizikdm, zejména:
e trznimu riziku (véetné urokového rizika redlné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokd,
meénoveého rizika a cenového rizika),
e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(m, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papird drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze
existuje vhodny pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papir(i drzenych custodianem,
v pfipadé jeho selhani mize byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry doGasné snizena. Strategie fizeni
rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi
se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zéasady pro celkové Fizeni rizik, jakoz
i plsemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérove riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému Investic¢ni spoleCnosti jako obhospodarovatele Fondu
je strategie fizeni rizik vykonavanda prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie Obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Z&kladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce Obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spoleCnost s predchozim stanoviskem investicniho
vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pficemz dva ¢lenové jsou voleni na spoleény navrh vSech
investord vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh predsedy predstavenstva Investi¢ni
spoleénosti. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stresové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu
vystaveno z dlvodu aktivit Obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, jsou popséna ve statutu Fondu. V pribéhu Gcetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim
zmeénam v existenci financénich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Fond zvysit svoji expozici vici témto rizikiim, coz mize také
zvysit potencidlni vynosy, kterych muize dosdhnout. Investi¢ni spolec¢nost tyto expozice fidi soucasné.
Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nédstrojd. Tyto limity
zahrnuji moznost pljcky az do maximalni vyse 80 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich
akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi presahnout 20 let. Statutem Fondu je
pri poskytovani Uvérl z majetku Fondu pozadovdno poskytnuti pfiméreného zajisténi s vyjimkou
poskytnuti Uvéru osobé, na niz ma Fond Uc¢ast umoznujici tuto osobu ovliddat. Fond pouziva rdzné metody
k mérenf a fizeni rGznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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8.1 Expozice a koncentrace rizik

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Penézni prostredky kreditni Z'égtéggrana z Ceske republiky 159186 1,00 %
159 186

., . 2 7 0,
Akcie a ETF tr3ni riziko Obchqdovatelne akcie z Ceské 668 351 4,21 %
republiky
) . 0
Akcie a ETF tr3ni riziko Obchoqovate!noe akmeA ze 392 311 2,47 %
Spojenych statl americkych
Akcie a ETE {3 riziko Obghodovatelne akcie 131163 0,83 %
z Nizozemska
Akcie a ETE {3 riziko prhodpvatelpe akC|’e ze 3041 0,02 %
Svédského kralovstvi
Akcie a ETE {3 riziko Obchodoyatelne gkme ze 23205 0,715%
Slovenské republiky
Akcie a ETF tr3ni riziko Obchqdovatelne akcie z Rumunské 42 689 0,27 %
republiky
Akcie a ETE tr3ni riziko Obchodovatglne akcie z ) 31873 02 %
Lucemburského velkovévodstvi
Akcie a ETF trzni riziko Obchodovatelné akcie z Izraele 5101 0,03 %
Akcie a ETF 1297 734
Podilové fondy trzni riziko Treti strana z Maltské republiky 378 599 2,38 %
Podilové fondy trzniriziko Tteti strana z Ceské republiky 49901 0,31 %
Podilové fondy . [Cekem | 428 500
Dluhopisy lfred|tn|,, Treti strana z Ceské republiky 61096 038 %
urokové
 Duhopisy .| [Cekem | 61096
T2 kreditni, s 5 . o
Uvery Grokové Spfiznéné strany z Ceské republiky 1963122 12,36 %
Uvéry Ifred|tn|,, Tteti strany z Ceské republiky 656 028 4,13 %
urokové
2619150 16,49 %
Majetkové Ucasti trzni riziko BOHEMIA INTERACTIVE a.s. 7 608 629 47,92 %
Majetkové Ucasti Trzni riziko SPM MEDIA a. s. 352689 2,22 %
Majetkové Ucasti Trzni riziko SPM Komer¢ni s.r.o. 244761 1,54 %
Majetkové Ugasti Trzni riziko NASE JIDLO a.s. 157023 0,99 %
Majetkové Ugasti Trzni riziko NAS OBCHOD s.r.o. 354 0,00 %
Majetkove Ucasti Trzni riziko SPM Komer¢ni Il s.r.o. 140 811 0,89 %
Majetkové Ucasti Trzni riziko SPM INVEST S.ar.l. 2290630 14,43 %
Majetkové Ucasti Trzniriziko CREMA INVEST a.s. 86 829 0,55 %
Majetkove Ucasti Trzniriziko SPM CAPITAL s.r.0. 322232 2,03 %
Majetkové Uzasti . [Cekem | 11203 958 70,56 %
Ostatni kreditni Ostatni pohledavky 108 139 0,68 %
Naklady a prijmy pfistich obdobi  kreditni 934 0,01 %
Celkovy soucet 15 878 697 100,0 %

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka
urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do
dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.
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8.2 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu
8.2.1 Trzni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zplsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investicnich nastrojl v majetku
Fondu. Fond mUZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvl na finanénich trzich
a zvySené volatility utrpét znaéné ekonomické ztraty.

8.2.2 Riziko likvidity (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno véasné a pfiméfené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku
Fondu do penéznich prostredkd mohou byt uréité transakce zatizeny dodate¢nymi transakénimi néklady
nebo je nebude mozné provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty
z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci statutem
vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostredkd v majetku
Fondu.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocCekava, ze budou
prodana v kratkodobém horizontu. Nize uvedena tabulka zobrazuje finanéni aktiva podle jejich zbyvajici
smluvni splatnosti.

31.12.2024 do 3 mésicl 8 m1e Srgf az 1rokaz5let Nespecifikovéno Celkem
Pen_ezm prostredky a penézni 159 186 ) . ) 159186
ekvivalenty

Akcie uréené k obchodovani _ - - 1297 734 1297 734
Akcie k!a§|f|kqv§nejako ) . . 498 500 428 500
dluhova finanéni aktiva

Poskytnuté pljcky 441061 316 159 1861930 - 2619150
Deefine podniky - - - 11203958 11203958
Dluhopisy - - - 61096 61096
Akcllelklasjlﬂ'kovavnelJakp ) ) ) 108029 108 029
kapitalova finan¢ni aktiva

Naklady a prijmy pristich 934 ) ) } 034
obdobi

Ostatni pohledavky 110 110

601 291 316 159 1861930 13099 317 15878 697

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich zavazkd Fondu:

tis. K& Vézeny Do 1 roku Nad 1az5let Nad 5 let Celkem
primér
efektivni
trokové sazby
Prijaté uvery 0% 526 305 - - 526 305
Obchodni zavazky a jiné zavazky 0% 340715 - - 340715

Cista aktiva pfipadajici na drzitele

0% 15011577 - 15011577
investicnich akcif
Celkern k 31. prosingi 15878 597 __ 15878 597

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespriznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrzovat dostate¢ny objem penéz
a penéznich ekvivalentd, fidit splatnost zadvazkl se splatnosti pohledavek. Minimaini objem likvidnich
prostfedkd, které Fond musi udrzovat na svych bankovnich Gétech je zakotven ve statutu Fondu.
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8.2.3 Uvérové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
z Uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem;
smeének;
penéznich prostfedkl uloZzenych u bank;

Uvérové riziko z Uvérd a zapUjéek poskytnutych Fondem a drzenych smének je snizovano provéfovanim
dluznikd v rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni
spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu a prebiranim externiho ratingu dluznikd stanovenych
spole¢nosti CRIF - Czech Credit Bureay, a.s.

Informace, které Investiéni spole¢nost jako obhospodafovatel Fondu vyuziva k fizeni Uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které
povazuje z pohledu Uvérového rizika za ddlezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika m(ze vzniknout
v dlsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni
spoleénosti mUze také selhat pfi ziskdvani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového
a obchodniho rizika protistrany. Vyse jistiny poskytnutych Uvérd by souhrnné neméla prekrocit 99 %
hodnoty aktiv Fondu.

Pokud jsou uvér nebo pUijcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drzitelem majetkové Ucasti
s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Gvér nebo pdjc¢ku s ohledem
na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu vUci uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia

tis. K& Uvéry Pohledévky B&zné Gcty Ostatni Celkem
Standardni 2619150 0 159186 934 2779270
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
| Celkemk 31.prosinei | 2619150 0] 150186] 934 [ 2779270 |

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich ucétech jsou ulozeny uvéeskoslovenské obchodni banky, a. s., ktera je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penézZnich prostfedkd je
hodnoceno jako nizké.

8.2.4 Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Fond Ucéast (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)
Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond Ucast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mlZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mUZze dojit k poklesu trzni

ceny podilu v pfislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.
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8.2.5 Meénové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stredni)

Ménoveé riziko spociva v tom, ze hodnota investice m(ze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
mUze drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat
nebo klesat v disledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za
nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.
Funkéni ménou Fondu je ¢eska koruna a je-li uskuteénéna transakce denominovana v jiné méné, je
prepoditana, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou.
Dlsledkem je vznik kurzovych rozdill s viivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. prosinci 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK vVEUR vUSD vGBP VvCHF VvRON vSEK VvHUF VvPLN Celkem
Penézni prostredky 100

a penézni 37708 12911 082 2561 1 3570 22 43 1388 159 186
ekvivalenty

Akcie urcené 397

k obchodovani 691 555 131163 415 0 0 42688 3041 0 31872 1297734
Akcie klasifikované
jako dluhova 49901 378 599 0 0 0 0 0 0 0 428 500
finanéni aktiva

Derivaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
L 767 021 o 0 0 0 0 0 0 0 2619150
Dluhopisy 61096 0 0 0 0 0 0 0 0 61096
Dcefiné podniky 8913 2290

308 630 0 0 0 0 0 0 0 11203958

Akcie klasifikované 108
jako kapitédlova 0 0 0 0 0 0 0 0 108 029
: P 029

finanéni aktiva

Ostatni pohledavky 110 0 0 0 0 0 0 0 0 110
Naklady a pfijmy

pristich obdobi

Celkem k 31. 10 522 4664 606 | 2561 46258 | 3063 43 | 33260 | 15878 697
prosinci 553 532 426
Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. prosinci 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zavazky vic¢i bankdm a druzstevnim zalozndm 0 0 0
Zavazky vlci nebankovnim subjektlim 0 526 305 526 305
Ostatni pasiva 340715 0 340715
Zakladni kapital 100 0 100
Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii 15011577 0 15011577

Fond je vystaven ménovému riziku. Management Fondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné
posuzuje vyvoj ménovych kurz{, ve kterych ma denominovana aktiva a pasiva. Tomu odpovida i analyza
citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménovych kurzu.
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NiZze uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Fondu vicéi zménam
devizovych kurzU k 31. prosinci 2024. Analyza je zaloZzena na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz
zvysSuje / snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstdvaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad Managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzd
s ohledem na jejich historickou volatilitu.

tis. K& Sménny kvurz Zména  Kurzovy zi;,;k ) Zména Kurzovy zi§k D)

CZK/Ména kurzu (+) ztréta () kurzu () ztrata (5)
CZK/EUR 25185 2% 93291 2% -93 291
CZK/USD 24237 2% 12129 2% 12129
CZK/GBP 30378 2% 51 2% -51
CZK/CHF 26,768 2% 0 2% 0
CZK/RON 5062 2% 925 2% -925
CZK/SEK 2199 2% 61 2% 671
CZK/HUF 6,121 2% 1 2% -1

CZK/PLN 5,890 2% 2%

665 -665
Celkem k 31. prosinci _- 107 123 - -107 123

8.2.6 Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven uUrokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Cistého urokového vynosu
a hodnoty finan¢niho aktiva v ddsledku pohybu trznich drokovych mér. Fond se vystavuje uginklim
kolisani prevladajici urovné trznich urokovych sazeb na realnou hodnotu financnich aktiv a penéznich
tokl. Fond nevykazuje zadné finanéni nastroje Urocené proménlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven
urokovému riziku vyse budoucich penéznich toka.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Fondu — majetkovymi icastmi.
Jedna se o investice ocenované realnou hodnotou v urovni 3, kdy znalci pfi odhadu realné hodnoty uvazuji
pfi pouziti vynosové metody ocenéeni také diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména
trzni Urokové sazby tak mize mit dopad na zménu redlné hodnoty drzenych investic. Vice k oceriovani
realnou hodnotou v nasledujici ¢asti této pfilohy k ucetni zavérce.

Pohledavky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu.
Dopad pfipadné zmény urokové sazby na vySi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Fond ma pfimou expozici vic¢i zménam urokovych sazeb na ocenéni svych urocenych aktiv a zdvazkd.
AvSak mUzZe byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmeén urokovych sazeb na vynosy nékterych
spolecnosti, do kterych Fond investuje.

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu v0ci urokovému riziku redlné hodnoty a prlimeérné délce
trvani fixné uroceného portfolia.

Fixné urocené portfolio Fondu 31.12.2024
Aktiva
Poskytnuté pljcky — expozice (tis. K¢) 2619 150
Primérna splatnost (roky) 1,84

Celkem expozice (tis. KE) 2619 150

Pokud by k 31. prosinci 2024 byly Urokové sazby nizsi o 50 bazickych bodUl a vSechny ostatni proménné
zUstaly neménné, Cistd zmeéna (zvyseni) redlné hodnoty finan¢nich ndstroj vykdzanych do Vykazu zisku
nebo ztraty by ¢inilo 6 418 tis. K& (k 31. prosinci 2023 by zména ¢inila 8 160 tis. K¢&). Toto vyplyva ze
zvySeni realné hodnoty poskytnutych pljcek s pevnym urokem. Pokud by urokové sazby aktiv
hodnoty finan¢nich ndstrojl vykazanych do Vykazu zisku nebo ztraty by ¢inilo, -6 418 tis. K& (k 31.prosinci
2023 zména Cinila, -8 160 tis. K¢).
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8.2.7 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mize Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového clenéni ma Fond
vyznamnou majetkovou expozici vici spolec¢nosti plsobici v sektoru vyvoje herniho software a s nim
souvisejiciho vyzkumu v oblasti 3D grafiky, umélé inteligence a fyzikalni simulace v redlném ¢ase. Fond
ma dale expozici vici burzovné obchodovanym spole¢nostem a Uvérovou koncentraci vici neburzovné
obchodovanym spole¢nostem plsobicim zejména v nemovitostnim sektoru. Ke koncentraci rizika maze
dochézet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou. Podle zemfi koncentruje Fond
svoje investice zejména v Ceské republice.

8.2.8 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stuper vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu mdze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku
vést k vétsf ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investiénimi
jednotkami s obdobnymi investi¢nimi cili.

8.2.9 Rizika spjaté s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v dusledku
chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mdze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po
prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

8.2.10  Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mize snizit v dUsledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, napfiklad v disledku existence zdstavniho prava treti
0soby, vécného bremene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetreno tak, ze Fond pred
kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

8.2.11  Provozni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika maze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, které mize byt zapri¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
0soby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo investicni akcie.

Fond ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikac¢ni infrastrukture. Fond je zavisly na financnich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani
dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost muze byt negativné ovlivnéna radou problémd,
jako je nefunkcnost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systém, Utoky pocitacovych
hacker(, pocitacovych virl, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak mize utrpét vyznamné financéni ztraty,
nesplnéni dluhd vaci klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozeni reputace. Fond je vystaven provoznimu
riziku, které madze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné
riziko mlze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni
pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rdst.

Fond mU0zZe utrpét ztraty v dlsledku pochybeni zaméstnance Investiéni spolec¢nosti jako
obhospodarovatele Fondu ¢i ¢lena organi Fond. Podnikdni Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni
stanovenych zdsad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zameéstnancl Investi¢ni
spole¢nosti ¢i ¢lent organ Fondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni
dobrého jména nebo k finan¢nim skodam. Ne vZdy je mozné pochybenim pfedchazet a opatfeni, ktera
Fond a Investi¢ni spolecnost pfijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.
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8.2.12  Riziko potencidlniho stfetu zajma (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Obhospodarovatel ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmd, ¢imz je potencidlni riziko
minimalizovano.

8.2.13  Riziko vyplyvajici z verfejnopravni regulace (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srdzek, poplatkd ¢i omezeni ze strany
prislusnych organ( verejné spravy.

8.2.14  Riziko vyporadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spodivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu mUze byt zmarena v dlsledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit
ve sjednaném terminu.

8.2.15 Riziko ztraty majetku svéfeného do Gschovy nebo jiného opatrovani (stuperi vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Fondu v uschoveé a existuje tedy riziko
ztraty majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd mlze byt zapfic¢inéna
insolventnosti, nedbalosti nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v uschové nebo
jiném opatrovani.

8.2.16  Riziko vyplyvajici zomezené Ginnosti depozitdre (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

8.2.17  Riziko zruSeni Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond mUze byt ze zdkonem stanovenych ddvod( zrusen, a to zejm. z ddvodu, Ze:
a) prdmérnd vyse Fondového kapitdlu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR;
b) vySe Fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢éstky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.
CNB muze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investi¢nich fondd, napt. v pfipadé, kdy Fond nema
déle nez tfi mésice depozitare.

Déle mdze byt Fond zrusen naptiklad z divodu zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd
s pravni osobnosti, zruSeni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o preméné apod. Fond mze
byt zrusen i zjinych nez zdkonem stanovenych divodd. Fond mize byt zrusen napriklad i z divodd
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pripadé hospodarskych problémd Fondu).

8.2.18 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)
Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Zze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé naklad( insolvenéniho fizeni.

8.2.19  Riziko soudnich sporll a spravnich sankci (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem zadnych soudnich spord.
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8.2.20  Rizika spojena s finanénimi derivaty (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivat(, ktera maji byt nabyvany na u¢et Fondu, kterymi jsou v zasade
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich
derivatl, které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven
uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli po¢atecni investice do finanéniho derivatu
mUZe byt mald (anebo Zadna), mdze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizenf ¢i
zvyseni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi plnéni
jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu.

8.2.21 Riziko odli$ného darfiového rezimu (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezimu spodivajici v tom, Ze ¢isté vynosy investic jednotlivych investorl se
mohou lisit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho investora a s tim spojenou aplikaci
rozdilnych dafiovych predpist a mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence investora a Fondu.

8.2.22  Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e riziko nestdlé aktudini hodnoty investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Fonduy;

e riziko odchylky aktualni hodnoty investicnich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice
investora na Fondu v dlsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu investi¢nich
akaif;

e riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich akcii, coz mlze zplsobit zménu aktuaini
hodnoty investiCnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi
vyporadani odkupd;

e riziko vztahujici se k odpovédnosti vici tfetim osobam, zejména povinnosti k ndhradé skody
zpUsobené pripadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko
se miZe projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Ze ndhrada Skody bude plnéna
z majetku Fondu, nebo tim, ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve
prospéch Fondu, nesplin;

e rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z d@vodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze statuty;

e riziko spojené stim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu
rozhodnout o zruSeni Fondu a investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamysSleného investi¢niho horizontu;

e riziko spojené stim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny investic¢ni akcie odkoupeny,
nakoupeny nebo odprodany, investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého
zamysSleného investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné upozorfiuje, ze neexistuje a neni
poskytovana zadna zaruka Fondu anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani
investora ve Fondu;

e riziko zdanéni plynouci z toho, Ze investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné
platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je dafiovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e riziko poplatkll a srazek vyplyvajici z toho, Ze pripadné poplatky a srazky uplathované vici
investorovi mohou ve svém dusledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadg, ze investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mUzZe byt vi¢i nému postupovano tak, ze v dlsledku toho dojede ke snizeni
gistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napfiklad
investorovi, ktery nesdélil prislusné udaje ohledné své danové rezidence, mdze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni darova sazba;

e riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadég, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclefiovani rizik do procesut investi¢niho
rozhodovani.
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9 Redlnd hodnota

Néktera finan¢ni aktiva a zavazky Fondu v rediné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto
se uréuji pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva rdzné metody a ¢ini pfedpoklady zaloZené na trznich
podminkach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované
finanéni nastroje jako jsou akciové opce, ménoveé swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji
pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastrojd, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mlze Fond pouzit ocenéni provedend nezavislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zaloZena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni
nekdétovaného vlastniho kapitalu, pohleddvek a jinych dluhovych ndstrojd, které nebyly v pribéhu
finan¢niho roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu
pozorovatelné, a proto se odhaduji na zékladé predpokladi.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité
ocenovaci metody nemusi piné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se
proto pfipadné upravuje tak, aby umozniovalo zahrnuti dalSich faktor(, véetné modelového rizika, rizika
likvidity a rizika protistrany.

Predpoklada se, ze ucetni hodnota snizena o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim
zavazklm se nejvic pfiblizi jejich redlné hodnoté. Redina hodnota finanénich zavazkl pro Ucely zverejnéni
se odhaduje diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tokl pfi aktudlni trzni Urokové sazbé
opravené o nepozorovatelné urokove rozpéti.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2024.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroven 1 Uroveri 2 Urover 3 Celkovy
zlstatek

Aktiva

Flnancnllaktlva vykazovana v redlné hodnoté do zisku 1297 734 428 500 13 884 204 15610 438

nebo ztraty
Akcie urcené k obchodovani 1297734 - - 1297734
Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva - 428 500 - 428 500
Poskytnuté pujcky - - 2619150 2619 150
Dceriné podniky - - 11203958 11203958
Dluhopisy 61096 61096

Finan&ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do ostatniho

tplného vysledku - 101970 6059 108 029
Akcie klasifikované jako kapitalovd financni aktiva 101 970 6059 108 029

Zéavazky

Zp;[r;cnl zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku a ) ) 857 644 857 644
Prijaté uvéry - - 526 305 526 305
Dodavatelé - - 3581 3581
Zavazky z upsani akcif 327758 327758

CRinancnizaverky | e s |86/ 644 |
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tridy)

ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Uroveni 3 Celkovy
zlstatek
Aktiva
Flnancnllaktlva vykazovana v realné hodnoté do zisku 1781396 401 034 7 664 577 9847 007
nebo ztraty
Akcie urcené k obchodovani 1781396 - - 1781396
Akcie klasifikované jako dluhova financéni aktiva - 346 802 - 346 802
Derivaty 54232 - 54232
Poskytnuté pujcky - 1249 511 1249 511
Dceriné podniky - 6415066 6415066
Financnf aktiva vykazovand v reéiné hodnoté do ostatniho ) 85731 5504 91325
Uplného vysledku
AkC/e klaSIﬂkovanejako kapitalova financni aktiva 85731 5594 91325

Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany viibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pujcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto
cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem
k 31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Realna hodnota pdjéek poskytnutych Fondem je stanovena ve
vysi jistiny, ledaze by si Investicni spolecnost byla védoma zdvaznych davodl tykajicich se
ddvéryhodnosti dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni rediné hodnoty ostatnich
aktiv a zavazk( Fondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty investiéni akcie Fondu jsou obsazeny
v provadécich pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych
volnych penéznich tokl a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zalozend na spolehlivych
odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Gvérového a trzniho
rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji sou¢asné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani
penéznich tokd.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢atecnich a konec¢nych stavi finanénich ndstrojd, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v drovni 3:

Sladéni pohybU na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle trid nastrojd je k 31.12.2024 nasledujict:

Zisk /ztrdta  Zisk/ztréta

z precenéni do Uplného

Redlna Prevody za Redlnd

tis. K& hodnota . do vysledkg Nakupy/ vz Nat’)ehle Vyporédéni  do tGrovné hodnota
vysledku  hospodare nik droky
k1.1 . ? 3 k31.12.
hospodare ni
ni

Aktiva

Poskytnuté pujcky 1249511 26 547 1824452 107 994 589 354 2619150

Dceriné podniky 6415066 1991893 2796 998 - - 11203 958

Dluhopisy 0 2185 - 58 000 911 - - 61096

Akcie klasifikované jako 5594 165 . 6059

kapitalovd financ¢ni aktiva

Celkem aktiva 7670171 2020625 4679 450 108 905 589354| -] 13890263

Zavazky

PFijaté uvéry 0 1729 523379 1197 - 526 305

Dodavatelé 1 318 663 939 661676 - 3581

Zavazky z upsam akeif - 2503766 2176 008 - 327758
1 318 172915601 034 1197 28376841 - 857644
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Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2023 nasleduijici:

Zisk /ztréta  Zisk/ztrata

Redlna Z precenént doluplného ) 14 Prevody za Redlna
tis. K& hodnota . do WSledka Nakupy/ vz Napehle Vyporédani  do trovné hodnota
’ K11 vysledktj hoqudare nik troky 3 k3112
o hospodare ni o
ni
Aktiva
Poskytnuté pujcky 1296518 -4528 - 1734551 100785 -1877815 1249 511
Dcefiné podniky 4296152 1796621 - 322293 - - 6 415066
Akcie Klasifikované jako 0 60 . 5654 5504
kapitalova flnancnl aktiva
-m
Zavazky
Prijaté uvery 555854 47784 - - 674 -604 312 - 0
Zavazky vu0| bankdm 70251 - -70 251
____ﬂ

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model ocefiovani
dle potreby.

Béhem roku 2024 nedoslo k Zzadnym presundm. V predchozim obdobi 2023 doslo k ¢astec¢né reklasifikaci
u akcii klasifikovanych jako kapitdlovda aktiva a presunu z hierarchie 2 do hierarchie
3 realnych hodnot

Ucetni hodnota aktiv a zavazk( vykazovanych v nabéhlé hodnoté se povazuje za nejblizsi priblizeni jejich
realnych hodnot.

Analyza citlivosti rediné hodnoty v Urovni 3

Ocenovaci techniky, vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost

na rozumné mozné zmeny v téchto vstupech jsou nasledujici:

tis. K&
(1o . . Rozsah vstupti S, . o
31.12.2024 Redlna Ocenoyam Pouzité vstupy nebo vézeny Prlmgrena Clt!lvqst méfeni
hodnota technika promer zména realné hodnoty
Finanéni aktiva v redIné
hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztréty
Metoda Diskontované +0,5% -2336
Poskytnuté pljcky 2619150 diskontovanych penézni toky 525%-1501 %
penéznich tok (DCF) 0,5% 2382
Metoda Diskontované 701% +0,5% 21082
Nakoupené dluhopisy 61096 diskontovanych penézni toky '
penéznich toka (DCF -0,5% 1109
Metoda WACC +10 % -157 141
diskontovanych , i
Dcefiné podniky 11203958 penéznich tok, Diskontované 9,82 %-13,29 %
Substanéni penézni toky -10% 168 890
metoda (DCF)
Finanéni aktiva v redIné
hodnoté vykazané do
ostatniho vysledku
hospodareni
Akcie klasifikované jako 6050 Garantovana Smluvni
kapitalova finanéni aktiva hodnota dle opce dokumentace

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou ocenény vynosovou metodou prostrednictvim DCF Modelu.
Diskontni sazba je slozena z trzni obvyklé Urokové sazby, kreditniho rizika dluznika a pfipadné dalsiho
specifického ¢&i likvidniho rizika. Jako trzni obvykla sazba je vyuzit PRIBOR/EURIBOR pro kratkodobou
¢ast vynosové kfivky a IRS CZK/IRS EUR pro dlouhodobou ¢ast vynosové kfivky. Kreditni riziko bylo
vypocteno jako Z-Spread k datu uzavieni Uveérové smlouvy a nasledné na zakladé finanénich vykazu
dluznika korigovano pomoci Bloomberg DRSK modelu. Vazeny prdmér diskontni sazby ¢ini 8,20 %.
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Ocenéni obchodnich podild bylo provedeno pomoci metody vynosové a substancni. Vazeny pramér
diskontni sazby v podobé WACC ¢ini 10,04 %.

tis. K&
Redlna Rozsah vstupd Pfimérend Citlivost méfeni
31.12.2023 Ocefiovaci technika Pouzité vstupy nebo vazeny ~ P
hodnota primér zména realné hodnoty
Finanéni aktiva v rediné
hodnoté vykazané do zisku
nebo ztréty
Metoda Diskontované o +0,5% -6117
R 653 . ’ e - 521 %-14,62
Poskytnuté pljcky 1249 511 diskontovanych penézni toky o
penéznich tokd (DCF) ? -0,5% 6117
Metoda WACC +10% -820
L ) diskontovanych Diskontované 10,14 % - 24,3
Dcefiné podniky 6415066 pen&znich ok, sendznioky % . 1152
Substanéni metoda (DCF)
Finanéni aktiva v redIné
hodnoté vykdzané do
ostatniho vysledku
hospodareni
Akcie klasifikované jako 5504 Garantovana Smluvni
kapitalova finanéni aktiva hodnota dle opce dokumentace

VysSe uvedené tabulky uvadéji citlivost financnich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho
nebo vice neovéfitelnych vstupUl, odrazejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila realnou
hodnotu. Za timto Ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

V prlibéhu roku koncicim 31. prosince 2024 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méreni
redlné hodnoty.

10 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zaverky nedoslo k vyznamnym udalost.

Schvaleni uetni zavérky

Ucetni zavérka byla schvélena 28. kvétna 2025 a timto dnem i ur¢ena k vydani.

Ing.x Slavomir Pavlicek
zmocneény zastupce jediného Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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8. Pfloha &. 3 — Zprdva o vztazich za U&etni obdobi

(ust. § 82 ZOK)

Zadny akcionar neni ovladajici osobou smérem k Fondu a mezi akcionafi neexistuji dohody o
jednani ve shodé, a proto Fond nesestavuje Zpravu o vztazich dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich.
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Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2
pism. e) VoBUP)

Redalna hodnota

Identifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni Ugetniho
J (v tis. CZK) obdobi
(v tis. CZK)
Obchodni podily a U¢asti 4 658 344 11632 458
Pohlledavky za nebankovnim 2619 095 2619 150
subjekty
Investi¢ni cenné papiry 1310920 1297734

Penézni prostredky na Uctech 159186 159156
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