Asném SPOLECNOST

Vyroc¢ni zprava fondu

TOLAR SICAV a.s.
za obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020



VYROCNI ZPRAVA 2020 — TOLAR SICAV a.s.

Obsah
1. ZAKIAdNi UdaJE O FONAU ...ocoiiiiiiiiiiie ettt e oottt e e e e et e et e e e e e et r e e e e e e aenneees 5
A) ZAKIAANT KAPItAl FONAU......oiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e e e e e e e bt e e e e e s nreees 5
b) Udaje 0 CENNYCN PAPITECH ...ttt ettt ettt ettt et e ettt e ettt e e et n s 5
2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim 0bdobi.........ccceueveveveeeececeeieeieieeeeeceeee e, 7
a) Prehled iINVESHIENT CINNOS........ooiiii e e et e e es 7
(o) I S o F=Ta Tt T o =T a1 1Yo IR TSSO PTUPPPPRPPP 8
(o) I S (=101 =T [ oTo] 1] 1= PP U PR PPPPRPPP 8
d) PFehled VYSIEAKU FONAU .......eiiiiiiiii ettt ettt b bbbt skt e bt e ke e e be e e sbeeebee e 9
e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich UKazatell ................ooooiiiiiiiiiiiii e 9
) ZArOJE KAPITAIU ....eeiieiiii ettt 10
g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.

1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. f) VOBUP) ....co.eeiiiiiee e 10
h) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)..... 11

i) Popis véech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni Ugetniho obdobi, v&.
informaci o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Ucelu

Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. @) ZOU) ......cceceeeeeeerererceeeeeeeeeeen e, 11
) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
[oTET 0 T o) 14«1 RPN 11
K) VIV PANAEMIE COVID-19 ... itttk e e bt e ekt e e et e e e ettt e e e e e e s s 12
3. TeXIOVA CASt VYTOCNT ZPIAVY ...ttt ettt ettt e e e ettt e e e e s e bbbt e e e e e e e snbbreeeeee s 14
a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. €) ZOU) .....c.ccoveveeeeieeeeeerereeeeeeeees 14
b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2
[oTET 0 =) 14«1 RSP 14
¢) Informace o tom, zda Fond ma poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2 pism.
1074510 ) TSSO 14
d) Udaje o &innosti obhospodaiovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U&etnim obdobi (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 PiSM. D) ZISIF).....ccoiiiiiiiii e 14

e) ldentifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, v€etné stru¢ného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
E Y IRYeL=1U] 2 TSP 14

f) Identifikacni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobég, po kterou ¢innost depozitare
vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pilohou 2 pism. b) VoBUP)......... 15

g) lIdentifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této
osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
§) ZISIF @ PHIOhou 2 PISM. €) VOBUP) .....c.ouiieeieeeeeeeeteeeeet ettt n et n s st n e 15

h) Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho
podpurce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d) VoBUP)....... 15

i) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro uCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
PISIMN. €) VOBUP) ...ttt ettt e ettt s ettt e et e e s e s et ettt n e e s 15

j) Soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirl vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhod¢ich
fizenich za U&etni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti mé&la vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova Fizeni neexistuji (§ 291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VOBUP) .......ccccceeveveveveverererennn. 15



VYROCNI ZPRAVA 2020 — TOLAR SICAV a.s.

k) Hodnota v§ech vyplacenych podill na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. h) VOBUP).........cccooviueieeeeeeeeeee oo 15

) Udaje o skutedné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Fondu, s rozli§enim na tdaje
o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a Udaje o dalSich
nakladech ¢&i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i)

VOBUP) ..ottt ettt ettt ettt et n ettt et et a ettt e s nn et et et n et tenans 16
m) l.:Jdaje o podstatnych zménach tdajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym do$lo v pribéhu
UcCetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. @) ZISIF).......ccoccoviiiiiiiiiiieece, 16

n) Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, tdaje o poétu pracovniki a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odménéach za zhodnoceni kapitélu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF).... 16

o) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnik( nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234

folo K5y B2 o174 o3 174 11 1 PRSP OUPP 17
4. ProhlaSeni opravn@nych 0SOD FONAU ........coiiiiiiiiiiiii e 18
ST 1] 2RSSR 19
L1 oT b= T T B o = V= TR = 18 o [ = SRR 1
Ptiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ov&Fend auditorEM...............c.oveveveueuieiceeeeeeeeee e e e 1
Ptiloha &. 3 — Zprava 0 vztazich za UEEtNT ODAODI ...........ivoueoe oottt 1
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. @) az ¢) ZOK)........cccceeviivviiniereiiineen. 1
b) Uloha ovladané osoby ve struktuie vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK..........ccocveveeeveveeririennn, 1
(o) I o 10 Yo o JR= W o (o XS] 1 =Yoo )Y, =T E- 1 o T PR 2
d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. §

82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 PiSM. d) ZOK) .....ciiuiieiiiiiie it 2
e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2

(ST TR 174 @ | ISP USRI 2
f) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK) ......cccveriiiiiiiiiiiiiieeee 2

g) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(TS SR V2 o Lo ) SR 37 < SR SPRR 2

Pfiloha €. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
PHIONOU 2 PISM. €) VOBUP)........ovivieeeeeceeeee ettt s ettt n s s ettt ee e s st et st ettt eenenenas 1



VYROCNI ZPRAVA 2020 — TOLAR SICAV a.s.

Pouzité zkratky

AIFMR

AVANT IS

CNB
Fond

IAS/IFRS

Investi¢ni fondovy
kapital

ISIN

LEI

Ostatni jméni

oz

VoBUP
Vyro¢ni zprava
Ugetni obdobi
ZISIF

ZoA

ZOK

ZoU

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani €innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjSich predpisu

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské
nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

TOLAR SICAV a.s., ICO: 066 97 615, se sidlem Rohanské nabfezi 671/15,
Karlin, 186 00 Praha 8

Mezinarodni standardy u€etniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF

Identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh( Fondu z jeho
investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisu

Vyhlaska ¢&. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Tato vyro¢ni zprava

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich pfedpisu

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu

Srovnavacim obdobim ve vykazu o financni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho
uplného vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu je obdobi koncici poslednim dnem Uc&etniho

obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v U&etnim obdobi, jeZ odraZzi finan¢ni vykazy.

Vyro€ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev Fondu TOLAR SICAV a.s.

Sidlo Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO 066 97 615

LEI 315700GF1PZ7YODS8SI33

Misto registrace B 23143

Vznik Fondu 19.12. 2017

Doba trvani Fondu Doba neurdita

Zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investoru dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni rezim

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni &islo a
webové stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

Fond se pfi sve Cinnosti fidi pravnimi pfedpisy vSeobecné zavaznymi
v Ceskeé republice

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu:

330 839 870 K& (k poslednimu dni U&etniho obdobi)

z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100.000 K&

(z toho 100.000 K& zapisovany zakladni kapital)

z toho Investi¢ni fondovy kapital:

b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

na jmeno

kusové

nejsou veiejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pfidéleno

100 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

330 739 870 K&
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Vykonnostni investi¢ni akcie (,,VIA®)

Podoba listinny cenny papir
Forma na jméno
Jmenovitad hodnota kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském

Obchodovatelnost )
regulovaném trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pfidéleno

Podet akcii ke konci Ugetniho obdobi 44 547 320 ks

Zmény v U&etnim obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Prioritni investicni akcie (,,PIA“)

Podoba listinny cenny papir
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

PFevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pfidéleno

Poget akcii ke konci Ugetniho obdobi O ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
Pozn. PIA nebyly emitovany
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi€ni €innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drZzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoné&ilo v U&etnim obdobi vykdzanym hospodarskym vysledkem ve
vysi 0 K& pfed zdanénim.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredki
vloZenych kvalifikovanymi investory. V prab&hu Ugetniho obdobi Fond vykonaval b&zné &innost
v souladu se svym statutem. InvestiCni strategie Fondu je zamé&fena zejména na investice do UCasti
v kapitalovych obchodnich spoleénostech a uvérové obchody, doplfikové pak na investice do
nemovitosti a to do 10 % objemu aktiv, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné tvoreny pfijmem
z urokl a najma.

V priibéhu Ugetniho obdobi Fond pfijal dlouhodoby Gvér od CSOB ve vysi 329 mil. K&, ktery byl pouzit
ke splaceni Uvéru pfijatého od Banky Creditas a.s. a k navySeni Fondem poskytovanych Gvérovych
obchodu.

Hlavnimi zdroji pfijmt Fondu v Ugetnim obdobi tak byly pFijmy z Gvérovych obchod(l a pronajmd
nemovitosti.

V pribéhu roku 2020 fond realizoval investi¢ni ¢innost v souladu s platnym statutem. Konkrétni
informace o hospodareni fondu poskytuje Uc¢etni zavérka za rok 2020 ovéfena auditorem vcetné pfilohy
a zpravy o vztazich. Hospodareni fondu bylo ovéfeno auditorskou spoleé¢nosti APOGEO AUDIT s.r.o.
K 31. 12. 2020 fond vykazal celkova aktiva ve vysi 980 412 tis. K&, pfiCemz z této Castky predstavu;ji
neinvestiéni aktiva 100 tis. K&, ktera fond eviduje oddélené na bézném bankovnim uétu a ktera
predstavuji stav splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu. Investi¢ni vlastni (fondovy) kapital Cinil
330 740 tis. K& a ostatni vlastni kapital Cinil 100 tis. K&.

Hodnota vykonnostni investi¢ni akcie k 31. 12. 2020 byla 7,4244 K¢&. Prioritni investi¢ni akcie nebyly
upsany a tedy emitovany.

InvestiCni aktiva fondu tvofi pfedevdim pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 755 555 tis. K&,
ucasti s rozhodujicim vlivem ve vysi 160 000 tis. KE a dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 52 200 tis.
KE&. Pasiva fondu jsou tvofena predevsim vlastnim kapitalem ve vysi 330 840 tis. K&, zavazky vici
nebankovnim subjektiim ve vysi 331 320 tis. KE a zavazky vuci bankam ve vysi 315 059 tis. KE.

Vysledkem hospodaieni fondu za rok 2020 je zisk ve vysi 21 634 tis. K&, ktery vznikl pfedevsim realizaci
investi¢nich zaméru v oblasti uvérovych obchodl a pronajmu pozemku. Pfedstavenstvo fondu navrhuje
cely vykazany vysledek hospodareni za rok 2020 ve vysSi 21 634 tis. KE reinvestovat a pfevést na ucet
nerozdélenych ziskd z minulych let.

Fond neuvazuje o vyplaté podilt na zisku.

V souc€asné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim,
véetn& odekavanych zdrojd financovani. V prib&hu U&etniho obdobi Fond nezavedl Zadné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdroju jeho kapitalu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.
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b) Finanéni piehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha €. 2 Vyro¢ni zpravy) lze definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaiji v tis. K&:

Dlouhodoba aktiva 978 819 100
Kratkodoba aktiva 1493 0
Aktiva celkem 980 312 100
Vlastni kapital 330 740 100
Dlouhodobé zavazky 646 379 0
Kratkodobé zavazky 3193 0
Pasiva celkem 980 312 100

c) Prehled portfolia

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany pfehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyro¢ni
zpravy.

Stav k poslednimu

A Stav

k poslednimu dni | % podil zmeéna Vv %
Ucetniho obdobi

Ukazatel

predchazejiciho
ucetniho obdobi

Celkova aktiva

736 663 980 412 100,0 33,10
Fondu
Majetkové ucasti 160 000 160 000 16,3 0
Uvérové obchody 511 030 755 555 77,1 47.80

Komentar k prehledu portfolia

Vyznamna hmotna dlouhodobéa aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy. K narlstu
uvérovych obchodl byly pouzity volné finanéni zdroje fondu.

V prab&hu Ugetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.
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d) Prehled vysledki Fondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Fondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Vynosy z uvérovych obchodu 44 491 0
Vynosy z najmu 4874 0
HV po zdanéni 21634 0

Komentar k prehledu vysledki

V Ucetnim obdobi vykazoval Fond vynosy pfedevS§im z Gvérovych obchodU a pronajatych nemovitosti.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Fondu. Ztrata z finan¢nich operaci ve vysi 1951 tis. K pfedstavuje hodnotu urokového SWAPu
stanovenou CSOB k 31. 12. 2020.

e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢&:

S ¢ EREEIT Stav k poslednimu dni

Ukazatel dni pfedchazejiciho >avikp . Zména Vv %
. . Uc&etniho obdobi
ucetniho obdobi

Celkové NAV z investiéni

¢innosti, (tis. 307 695 330 740 7,50
K¢)

Ostatni jméni 100 100 0
Pakovy efekt (metoda

hrubé hodnoty 234 % 296 % 23,80

aktiv), (%)
Pakovy efekt (zavazkova

metoda), (%) 234 % 296 % 23,80
Nové investice 40 990 244 525 496,50
Ukoncené investice 0 0 0
Cisty zisk (tis. K&) 18 595 21 634 16,30
Hodnota vykonnostni 6,9071 74244 750

investi¢ni akcie (K¢)
*Celkové NAV fondu z investi¢ni ¢innosti je ze 100% prifazeno vykonnostnim investiénim akciim, kdyz jina tfida
investiénich akcii nebyla vydana.
Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim

NAV Fondu — celkova hodnota Investiniho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odecteni vSech dluhl z investiéni ¢innosti. NAV Fondu je z 100% pfifazeno
investorim investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii. Mira vyuziti pakového efektu je relativné
nizka a neprekraduje hodnotu stanovenou statutem Fondu.
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f) Zdroje kapitalu

Nasledujici pfehled udaju vtis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu
k poslednimu dni Uc¢etniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny
v priloze €. 2 VyroCni zpravy.

Dlguhogobe Zilge el Investi¢ni ¢ast Neinvesti¢ni ¢ast
v tis. K¢

Vlastni kapital 330 740 100

Zavazky v(c¢i bankam 315 059 0

Zavazky v(ci tretim osobam 331 320 0

Krgtkoqobe Zalig)s el Investi¢ni cast Neinvesti¢ni ¢ast
v tis. K&

Kratkodobé zavazky 3193 0

Komentar ke zdrojuam financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana pfedevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii
a vytvofenym a nerozdélenym ziskem. Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny predevSim dlouhodobym
zavazkem z bankovniho uvéru a Gvérl a pUjcek pfijatych od tfetich osob. V ramci své ¢innosti neni Fond
nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divodu nedostatku zdroju kapitalu. Pfipadné vypadky ve
financovani z dvodu odkupt investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdrojli nebo operativnim
prodejem likvidnich aktiv.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdroju kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

TOLAR SICAV a. s.

) Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2020
8,0000 K¢

7,8000 K¢
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31.12.2019 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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h) Informace, zda v Uéetnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2
pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie,
které by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

i) Popis vSech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skonceni
Ucéetniho obdobi, vé. informaci o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu Vyrocni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism.
a) Zol)

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni UCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, ze
tyto udalosti nemaji vliv na ucetni zavérku Fondu. Lze v§ak ocekavat, ze vySe uvedena situace muze
ovlivnit v prabéhu ucéetniho obdobi roku 2021 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Fond
neidentifikoval zadné nové dopady COVID-19 nad ramec téch, které jsou jiz uvedeny v bodu k).

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi. Pro investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo
pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi u€etnimi metodami,
pozadavky a k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocerovat finanéni
nastroje podle mezinarodnich Ucetni standard(l. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002
Sb., ktery udava, Ze ,Ugetni jednotka pro ugely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uc¢etni zavérce postupuje podle mezinarodnich Géetnich standard
upravenych pfimo pouzitelnymi pFedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich uc&etnich
standardd®, pficemz ,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezinarodnich ucetnich standardud.”

Postupy, kterymise od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji zejména
ze standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni
nastroje: zvefejfiovani.

Po rozvahovém dni nedo$lo u Fondu k Zadné dal8i zméné ani skute€nosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni ucelu Vyro&ni zpravy.

i) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a §
21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prabéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investicni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekce titull vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu
poskytovanim stfedné a dlouhodobych uvér(, pfipadné nakupem majetkovych ucasti v kapitalovych
spolec¢nostech. Fond bude nadale analyzovat trzni pfilezitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a v planu je disponibilni vynosy dale reinvestovat.

V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2021 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu
akcii vydavanych k Fondu.

V prabéhu aktualniho u€etniho obdobi bude Fond dale Celit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho
investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména soustavnym sledovani finan¢ni situace
dluznikd a pfipadnym dozajisténim poskytovanych avéru.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mlze byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho majetkovych uc&asti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

V prabéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimofadnych
opatfeni spojenych s roz8ifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mize dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhi Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyro€ni zpravy vSak existuje
znaéna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatfeni a jejich efektu
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na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou pFesnosti stanovit oCekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku
a dluhd Fondu.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym maze v této
souvislosti Celit, a sou€asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dusledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektli kolektivniho investovani. Investofi do investiénich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na U¢et Fondu. Lhuta pro vyplatu protipInéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka €ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
0 odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investic¢ni strategie / realna hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do uvérovych obchodd, s tim, ze dluzniky jsou
subjekty, jejichz ekonomicka expozice je prevazné vuci ekonomice Ceské republiky.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatfeni. Fond investuje pfevazné v sektoru zemeédélstvi do dluhovych nastroju, jejichz hodnota neni
pfimo odvozena od o¢ekavanych pfijma dluznik(. Fond proto neoéekava vyznamny negativni dopad na
hodnotu portfolia z dlvodl pfimého dopadu karanténnich opatfeni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oCekavat, Zze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastroju, coz mlze vést k do¢asnému sniZeni realné hodnoty dluhovych
nastroju v portfoliu Fondu.

Lze pfedpokladat, Zze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze do&asny.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy3Si ochrana hodnoty
majetku Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat niz§i absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vy$8i naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroja obecné je relevantni investiéni strategii v kterékoliv fazi
ekonomického cyklu. Pfizpisobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroju
(napf. preference seniornich nastrojd, pozadavky na vysSi/vice likvidni zajisténi, nizSi LTV, vySSi mira
diverzifikace, vylou€eni nékterych ohrozenych sektord, apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z Uvérovych nastroji v portfoliu Fondu. Navrhovana
regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikd po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z uvért. Rozsah tohoto vypadku bude vSak omezeny.

Bézné pfijmy Fondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby castecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmU vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$§im objemu. Majetek Fondu je

dostatecéné likvidni.
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Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umozriuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béZnymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitafe. Diky dostate¢nym zdrojlim likvidniho majetku nejsou
oéekavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

hodnoty investi¢nich akcii. DoCasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vS§ak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond v$ak
disponuje dostateénymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavku investorU.

V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky uUpisem investiCnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdroji z béznych pfijm{ a z pfijmd ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize oCekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby maze Fond
ucinit nasledujici opatfeni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedk( z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostate€nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostiedkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné Cinnosti, a to bez vétSich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizptisobenim podminek organizace prace.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Zze pravidelné ocefiovani majetku a dluhu
na zakladé trznich dat mize byt obtiznéjSi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad neprietrzitého trvani uc€etni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani tcéetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
je pfipraven na mozny do€asny pokles v realné hodnoté investic. Pro dali fungovani Fondu v8ak tento
pokles nepfedstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot’ velka ¢ast majetku Fondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problému s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
vesSkeré potifebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyro€ni zpravy

a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§
21 odst. 2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani
neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

c) Informace o tom, zda Fond ma pobo¢ku nebo jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici (§
21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o éinnosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Uéetnim obdobi (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prib&hu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni &innost dle
statutu Fondu.

e) ldentifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné
externiho spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Jakub Jaros

Datum narozeni: 2. 2. 1990

Dalsi identifikacni udaje Bytem: Prokopova 18, 130 00 Praha 3

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1. 1.2020 - 31. 11. 2020

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Provoznimu fizeni vyrobnich a obchodnich spole€nosti se vénuje jiz od roku 2011. Na finan¢nim
trhu se pohybuje déle jak 7 let, pfedevSim v oblasti investic, kde ziskal zkuSenosti s financovanim
technologickych korporaci, start-upl a developerskych projektt. Od roku 2015 podnika ve spravé
nemovitosti a krizovém a projektovém Fizeni. V roce 2020 nastoupil do AVANT IS na pozici Reditel
spravy majetku. V souasné dobé se vénuje strukturovani a akvizicim novych investi¢nich fondu.

Jméno a pfijmeni Tomas Bortl

Datum narozeni: 4. 3. 1979
Bytem: Boloriska 602/5, 109 00 Praha 10

Vykon €innosti portfolio manazera pro Fond: 1.12.2020 - 31. 12. 2020
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Dalsi identifikaéni udaje

Na finanénim trhu se pohybuje od roku 2005. Pfed pfichodem do AVANT IS pracoval na pozici
Portfolio manazera ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoleénost a.s., kde spravoval portfolia fondu
kvalifikovanych investort v fadech desitek miliard korun. Pracoval také na pozici privatniho bankéfe
v Privatbance z investi¢ni skupiny PENTA. Ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zabyval se
vyhradné investi¢nim poradenstvim. Pfed tim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnosti Starteepo

Group na pozici Business analytika.
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f) Identifikaéni udaje kazdého depozitaie Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost
depozitafe vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. b) VoBUP)

Nazev Ceska spotitelna, a.s.

ICO 452 44 782

Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon g&innosti depozitafe pro Fond celé Ugetni obdobi

g) Identifikaéni Uudaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pf¥ilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

h) Identifikacni idaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innost hlavniho podplirce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gidaj o dobé,
po kterou tuto €innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF
a PFilohou 2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuZival Fond sluzeb hlavniho podpfirce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikdi cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. uidaji o vSech statnich,
soudnich nebo rozhodéich fizenich za Uéetni obdobi, ktera mohla mit nebo v nedavné
minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny
nebo prohlaseni o tom, ze takova Fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G&astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich spor(, které by se tykaly
majetku nebo narokl vlastniki cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
Fondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G&astnikem spravniho, soudniho ani rozhodg&iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena Zzadna dividenda.
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l) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢&innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za

obhospodarovani 540 tis. K¢

Uplata depozitafi za sluzby depozitare 494 tis. K¢.

Upla’tg depozitare za spravu cennych 0 K&

papirt

Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptrce 0 K&

Uplata auditora 63 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech é&i danich

Ostatni spravni naklady 3 361 tis. K¢

Ostatni dané a poplatky 26 tis.K¢

Vys8i stav ostatnich spravnich nakladu je ovlivnén predevsim poplatkem za pfed¢asné splaceni Gvéru
Bance Creditas a.s. ve vysi 2,2 mil. K, zpracovatelskym poplatkem CSOB za poskytnuti uvéru 0,3 mil.
K¢ a poplatky rucitelim za poskytnuté zajisténi avéru CSOB ve vysi 0,7 mil. K&.

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni €innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

m) Udaje o podstatnych zménach udaju uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prabéhu Uéetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a)
ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedo$lo ke zmé&né statutu Fondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

n) Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v Uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
0 poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a uUdaje o pfipadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (vEetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
orgadnu jsou odménovani €lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitinimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovniku, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pFisluSného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejiiovat tdaje o odméfovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodarfuje vysoky pocet investi¢nich fond(, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarfovatelem Fondu jeho zaméstnancim,
nebot’ pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fonddm. Obhospodafovatel zavedl metodu vypoétu pomérné cCastky pfipadajici na
jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.
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Pevna slozka odmén 369 tis. K&
Pohybliva slozka odmén 0 K&
Pocet pfijemcl 54
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K&

o) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfFijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho
pracovnikll nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplathuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu €innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Predstavenstvo a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nenarokoveé slozce odmény s tim, Zze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 56 tis. K&
Pocet pfijemcu 5
Odmeény ostatnich pracovniku 313 K¢
Pocet pfijemcu 49
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4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze VyroCni zprava podava vérny a poctivy obraz o
finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za U¢etni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan

Funkce: zmocnény zastupce jediného €lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.

Dne: 20. 4 2021

Podpis:
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5. Pfilohy

Priloha €. 1 — Zprava auditora
PFiloha . 2 —  Ugetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
P¥iloha &. 3— Zprava o vztazich za U&etni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha €. 4 — Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(PFiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Priloha €. 1 — Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 066 97 615

Typ fondu: fond kvalifikovanych investori podle ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢.
240/2013 Sb. o investiCnich spoleCnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti CNB v pravni formé otevieného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Gcetni zavérky je urcena akcionarum fondu TOLAR
SICAV a. s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s. (dale také ,,Fond“)
sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2020, podrozvahy k 31. 12. 2020, prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok koncici 31. 12. 2020 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12.
2020, nakladd, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2020, podrozvahy k 31.
12. 2020 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8, CR
PKF +420 267 997 700 E info@apogeo.cz IC 271 97 310 Meéstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 1387891905/2700 www.apogeo.cz
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Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasSich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8, CR
PKF +420 267 997 700 E info@apogeo.cz IC 271 97 310 Meéstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 1387891905/2700 www.apogeo.cz
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, zZe audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcéetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich
kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcéinnost vnitfniho kontrolniho
systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedl v priloze
ucetni zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8, CR
PKF +420 267 997 700 E info@apogeo.cz IC 271 97 310 Meéstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 1387891905/2700 www.apogeo.cz
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. 4. 2021

s P &
e i

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka

Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239

Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8, CR
PKF +420 267 997 700 E info@apogeo.cz IC 271 97 310 Meéstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 1387891905/2700 www.apogeo.cz
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P¥iloha ¢é. 2 — Uéetni zavérka Fondu ovéfena auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo: 06697615
Predmét podnikéni: &innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosince 2020

ROZVAHA
31.12.2020
(tis. KE)
Posledni den Posledni den | Posledniden | Posledniden Ponj:iﬂ:ghien
AKTIVA Poznamka | rozhodného obdobi Korekce rozhodného rozhodného rozhodného .
(brutto) obdobi (netto) | obdobi obdobi fozhodného
obdobi
. . . | CELKEM CELKEM
INVESTICNI INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem () 1000 612 -20 300 980 312 100 980 412 736 663
1 [Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
2 |bankou k refinancovani (X)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 656 656 100 756 610
v tom: a) splatné na pozadani 656 656 100 756 610
b) ostatni pohledavky
4 [Pohledavky na nebankovnimi subjekty (X) 755 555 755 555 755 555 511030
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 755 555 755 555 755 555 511030
5 |Dluhové cenné papiry ()
v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily (&)
v tom: a) akcie
b) podilové listy
c) ostatni podily
7 |Ugasti s podstatnym viivem (%)
z toho: v bankach
8 |Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 160 000 160 000 160 000 160 000
z toho: v bankéch
9 |Dlouhodoby nehmotny majetek (X) 72 500 -20 300 52 200 52 200 55100
z toho: a) goodwill
b) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 72 500 -20 300 52 200 52 200 55100
10 |Dlouhodoby hmotny majetek (2) 11064 11064 11064 9653
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek 11064 11064 11 064 9653
11 |Ostatni aktiva 838 838 838 270
12 |Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu
13 |Naklady a piijmy pFistich obdobi
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Posledni den

Posledni den

PASIVA Poznamka | Posledni den rozhodného obdobi i Posledni den rozhodného obdobi |  rozhodného minulér’\o
obdobi rozhodne’ho
obdobi
i [ CELKEM CELKEM
INVESTICNI NEINVESTICNI “FonD “FonD
Pasiva celkem (%) 980 312 100 980 412 736 663
1 [Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloznam (%) 315 059 315059 94 004
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 315 059 315059 94 004
2 |Zavazky vaci nebankovnim subjektiim (Z) 331320 331320 334 583
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 331320 331320 334 583
3 |Zavazky z dluhovych cennych papird (Z)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirli
4 |Ostatni pasiva 3193 3193 281
5 [Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 |Rezervy (2)
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 |Podfizené zavazky
8 |Zakladani kapital (Z) 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100 100
9 |Emisni aZio
10 |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku )
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 |Rezervni fond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy 44 547 44 547 44 547
13 |Oceflovaci rozdily (Z) 154 836 154 836 153 425
2 toho: a) z majetku a zavazkl 5316 5316 3905
b) ze zajistovacich derivatu
¢) z pfepoctu Ucasti 149 520 149 520 149 520
d) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 109 722 109 722 91128
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni obdobi 21634 21634 18 595
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 21634 21634 18 595
16 |Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 330740 100 330 840 307 795
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky: Ing.
20.04.2021|Jaroslav Klivan
Sestavil: zmocnény zastupce

£."

VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRIPADAJICI NA 1 AKCII

Investi¢ni fondovy kapital

Neinvesti¢ni fondovy kapital

Fondovy kapital celkem

fondovy kapital celkem
pocet vydanych akcii
fondovy kapital na 1 akcii

330 740
44547
74244

100
100
1,0000

330 840
44647
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Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 06697615

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

rozhodnuti Ceské narodni banky
31. prosince 2020

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31.12.2020
(tis. KE)
Poznémka 0d zagatku do konce 0d zacatku do konce | Od zacatku do konce gs}j@%ﬁﬁz:&z:gﬁz
rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného obdobi obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vynosy z Groku a podobné vynosy (%) 44 491 44 491 36 204
z toho: a) troky z dluhovych cennych papird
b) troky z ostatnich aktiv 44 491 44 491 36 204
2 [Naklady na troky a podobné naklady () 17 031 17 031 17 264
z toho: a) naklady Groky z dluhovych cennych papirl
3 [Vynosy z akii a podilti (%)
v tom: a) vynosy z UCasti s podstatnym viivem
b) vynosy z G€asti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a podill
4 |Vynosy z poplatkt a provizi
5 [Naklady na poplatky a provize
6 |[Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 951 -1951 0
7  [Ostatni provozni vynosy 4874 4874 4867
8 [Ostatni provozni naklady
9 |Spravni naklady (Z) 4484 4484 1168
v tom: a) néklady na zaméstnance ()
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 4484 4484 1168
10 |Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
TUPISY, VOTDd & POUZIT TEZETV & OPTavIyCIT POIOZEK K QToUMOoT0DETd
11 |hmotnému a nehmotnému majetku (Z) 2900 2900 2900
Qdpisy dlouhodobého hmotného majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12 vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
13 |zarukam
Rozpustent opravnych polozZek K Ucastem s rozhodujicim a podstatnym
14 lvivem
Ziraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstnym VIVEm, tvorba a
15 pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 |Rozpusténi ostatnich rezerv
17 |Tvroba a pouziti ostatnich rezerv
Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
18 viivem
19 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 23000 23000 19739
20 |Mimofadné vynosy
21 |Mimoradné naklady
22 |Zisk nebo ztrata za u¢.obdobi z mimof.€innosti pfed zdanénim
23 |Dan z pfijmu 1365 1365 1144
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 21634 21634 18 595

Sestaveno dne:

20.04.2021

Sestavil: I

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Ing. Jaroslav Klivan
zmocnény zastupce
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Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikagni ¢islo: 06697615
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

31.12.2020

(tis. K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

0 94 004

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovéani

980 412 736 663

Ol |N|/ojo|d|lWIN|—~

Pfijaté pfisliby a zaruky

—_
o

Pfijaté zastavy a zajiSténi

N
N

Zéavazky ze spotovych operaci

—
N

Zavazky z pevnych terminovych operaci

—_
w

Zavazky z opci

—
~

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

—_
(8]

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
20.04.2021]Ing. Jaroslav Klivan

Sestavil:

4"

zmocnény zastupce
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Subjekt: TOLAR SICAV a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha €
Identifikacni Cislo: 06697615

PFedmét podnikani: ginnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

31.12.2020

(tis. K&)

V tis. K&

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové Oceriovaci Zisk
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Celkem

Zustatek k 1.1.2020

100 0 0 0 44 547 153 425 109 722

307 795

Zmény Ucetnich metod

Opravy zésadnich chyb

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do
HV

1411

1411

Cisty zisk/ztrata za icetni obdobi

21634

21634

Podily na zisku

Pfevody do fondd

Pouziti fondl

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

Zustatek k 31.12.2020

100 0 0 0 44 547 154 836 131 356

330 840

Sestaveno dne:
20.04.2021

Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
Ing. Jaroslav Klivan

Sestavil:

£."
£..

zmocnény zastupce




Priloha udcetni zavérky TOLAR SICAV a.s. za obdobi od 1.1.2020 do
31.12.2020

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
1.1 Obecné Udaje

Ugetni zavérka byla zpracovéna jako fadna k datu 31. 12. 2020, za U&etni obdobi 1. 1. 2020 az 31. 12.
2020. Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o U&etnictvi v platném
znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991
Sh., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro uUcéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finanénimi institucemi s Gcéinnosti od 1. 1. 2003, ve znéni pozdéjSich predpist, a kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaji ke zverejnéni pro banky a
nékteré financéni instituce. Zaroven byla pfi sestavovani Ucetni zavérky respektovana specialni Uprava
tykajici se precenéni majetku a to dle vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé pravidel zédkona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, predevsim pak zasadu ocefovani majetku historickymi
cenami s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji (obecné majetku jako investiéni pfilezitosti)
ocenovanych realnou hodnotou, zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

1.2 Popis Ucetni jednotky

Nazev: TOLAR SICAV a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pravni forma: Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

IC: 06697615

Datum vzniku: 19.12.2017

Zakladni kapital: 100.000,-Ke

Predmét podnikanf: Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Akcie: 100.000 ks zakladatelskych kusovych akcii na jméno v listinné podobé

TOLAR SICAV a.s. (ddle té7 jen ,Investi¢ni Fond" nebo ,Fond”) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze
dne 12. 12. 2017, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpis( jako fond kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1
ZISIF shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord
vydavanim Ucastnickych cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investord a dale spravuje tento majetek. Fond nevytvari podfondy a jeho akcie mohou
nabyvat pouze kvalifikovani investofi.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo udélené Fondu dne 14. 12. 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF"), a to dnem, kdy
Ceska narodni banka zapi$e investicni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem
se Fond povazuje za investi¢ni fond, ktery je obhospodafovdn investi¢ni spole¢nosti a zapsan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ve sledovaném obdobi Fond podnikal dle Zakona ¢. 240/2013 Sb., zakon o investi¢nich spolecnostech a
investiénich fondech (déle jen ZISIF), v souladu s ostatnimi prévnimi predpisy Ceské republiky a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné naplnoval tuto investiéni strategii:

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména
na zakladé investic do majetkovych Uc¢asti v kapitalovych spole¢nostech a uvérovych obchodd, s tim, Ze
vynosy investic Fondu budou prevazné opatifovany z urokd, dividend a z prodeje majetkovych Ucasti.



Prevazna c¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem a strategii
uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je
pravnicka osoba AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 24, které Fond své&Ffil obhospodafovani
svého majetku od 19. 12. 2017 dle Smlouvy o vykonu funkce individudiniho statutarniho organu akciové
spolecnosti. Tato spole¢nost vykonava pro Fond rovnéz sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1
ZISIF.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkei depozitare a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, uzaviené
dne 12.1. 2018 ve znéni pozdé&jsich dodatkl (dale jen ,depozitar”).

1.3 Statutarni orgdn a dozor¢i rada Investi¢niho fondu k 31. 12. 2020

Clen predstavenstva:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 27590241, sidlo Rohanské nébfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8,
od 19.12. 2017.

Pri vykonu funkce zastupuje: povefeny zmocnéenec:

Ondrej Pieran, povéreny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi
Jaroslav Klivan, povéreny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi
Robert Robek, povéreny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi

Zpusob jednani:

SpoleCnost navenek zastupuje predstavenstvo. Je-li Clenem predstavenstva pravnicka osoba, urci
povéfeného zmocnénce, ktery bude Clena predstavenstva a tim i spolecnost zastupovat. Kazdy
povéreny zmocnénec zastupuje spolecnost samostatné.

Dozoréi rada:

Clen dozor¢i rady:
JUDr. Eva Hrbackova, datum narozeni 22. 12. 1962, bydlisté U Pivovaru 22, 675 71 Namést nad Oslavou,
od 19. prosince 2017

1.4 Zmeény zapsané do Obchodniho rejstfiku v rozhodném obdobi:

V obdobi od 1.1.2020 do 31. 12. 2020 nedoslo v Obchodnim rejstriku k zadnym zménam.

v

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dllezitymi U¢etnimi metodami:

2.7 Den uskute€néni Ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostredkd podle zprévy doslé od banky, den sjednéni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.



Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad€, Zze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry, akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tiim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli porizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uétovany v pofizovaci cené. Nasledné
jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany
realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlaSend ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papir( jsou rediné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokdze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife UcCasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se
jedna o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a
soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvofeny v ¢astce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

2.3 Dlouhodoby majetek

2.3.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvorfen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delSi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho porfizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

2.3.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvorfen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek porizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vliastnimi naklady.



Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu. BéZné opravy a Udrzba se uétuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K.

Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Uvérd a pljcek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou sou&dsti finanénich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaveni odpisového planu:
V pripad€, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana
odpisy. Odpisy jsou vypocteny zceny, ve které je majetek ocenén v UcCetnictvi a to na zakladé
predpokladané doby zivotnosti:
e dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladd na zdakladé predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetkuy;
e nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako
drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovhomérné do nakladd po dobu
24 mésicl od data pofizent;
e dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladd na zakladé predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku;

2.3.3 Majetek jako investicni prileZitost

Majetek jako Investicni prilezitost jsou aktiva drzena Fondem za ucelem kapitalového nebo jiného
zhodnoceni, pficemz muze byt tento majetek drzen rovnéz za Ucelem zatim neuréeného pouziti
v budoucnosti. Rozhodnuti zda se jedna o investicni aktiva je pouze hledisko, zda Fond takovy majetek
pouzivd nebo nepouzivd pro svoji vlastni potfebu. U majetku oznac¢eného jako investi¢ni pfilezitost (ddle
i jen jako investice) dochazi k pravidelnému precenovani na tzv. redlnou hodnotu, tj. investice je
v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé
mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu
Pocatecni ocenéni investice se provede na Urovni pofizovacich nékladd. Do pocate¢niho ocenéni se
zahrnou i vedlejsi naklady spojené s porizenim.
Nasledné ocenovani je provadéno:

e krozvahovému dni

e zdUvodu trvalého snizeni hodnoty
Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Uprave nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech:

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.
Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

2.4 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou vykdzany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou
posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu vypocCtu danové
povinnosti.



2.5 Zasady pro Uétovéni ndkladd a vynos(

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této
zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Fondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUctovanim do nakladl nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Fond tim
prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje popfipadé prijmy.

2.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi meéné jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meéneé je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

2.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosd(, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilt mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich.

V podminkach Fondu mize vznikat odlozena dan z titulu zmény ocenéni aktiv.

2.8 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti
e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
e je mozné provést primerené spolehlivy odhad plnéni.

2.9 PoloZky z jiného Géetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

2.10 Regulaéni pozadavky

Fond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceskd spofitelna, a.s.
dohlizi v souladu se Zékonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Fondem se béhem ucetniho obdobi nezménily.



4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRAT

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Vynosy z trokd
z vklad( 0 0
z Uvér( a zapUjcek 36204 44 491
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni 0 0
Ndklady na troky
z vklad( 0 0
z Uvér( a zapUjcek 17 264 17 031
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty Urokovy vynos 18940 27 460
4.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Vynosy z poplatkd a provizi
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0
ostatni 0 0
Néklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
ostatni 0 0
Celkem 0
4.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERAC
tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Zisk/ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 -1 951
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 0 -1 951
Ztréatu z derivatovych operaci tvoii Urokovy SWAP sjednany s CSOB.
4.4 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY
tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Ostatni provozni vynosy 4867 4874
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 4867 4874
Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny najemnym z pronajatych pozemka.
4.5 SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém UcCetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Néklady na odmeénu za vykon funkce 540 540
Naklady na odmény depozitafi 416 494
Néklady na audit 63 63
Pravni a notarské sluzby 1 0
Dané a poplatky 38 26
Ostatni spravni naklady 110 3361
Celkem 1168 4484




Vyssi stav ostatnich spravnich nakladd k 31. 12. 2020 je ovlivnén predevsim poplatkem za predcasné
splaceni Uvéru Bance Creditas a.s. ve vysi 2,2 mil. K¢, zpracovatelskym poplatkem CSOB za poskytnuti
uvéru 0,3 mil. K¢ a poplatky rucitellim za poskytnuté zajisténi Gvéru CSOB ve vysi 0,7 mil. K¢&.

V minulém obdobi se ostatni spravni naklady skladaly z poloZek za znalecké posudky ve vysi 74 tis. K¢ a
poradenskeé sluzby ve vysi 36 tis. K&.

Mzdy a odmeény zaméstnanc(

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Mzdy a odmény placené ¢lentim predstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozorci radé 0 0
Ostatni mzdy a odmeény zaméstnancl 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Celkem 0 0
Prlmérny pocet zaméstnancl

31.12.2019 31.12.2020

Primeérny pfepocteny pocet zaméstnancl 0 0
- ztoho fidicich pracovnik 0 0

Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nemél zaméstnance.

4.6 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATN( PLNENI (V PENEZITE | NATURALNI FORME)
CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Uvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézita plnéni ¢lendm statutarniho organu ani

¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnancdm a ani byvalym ¢lendm organC spolecnosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany zadné zaruky.

4.7 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimoradné naklady a vynosy.

4.8 POKLADNA
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zlstatky v pokladné.

4.9 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
ZUstatky na béZnych Uétech 610 756
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 610 756

Fond eviduje na béZzném uctu pro neinvesticéni ¢ast majetku zlstatek ve vysi 100 tis. K&, ktery
predstavuje stav splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu.



4.10 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVN(MI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Poskytnuté uvéry a zapujcky 511030 755555
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 117870 0
Splatné od 1 roku do 5 let 208 600 572915
Splatné nad 5 let 184 560 182 640
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 511 030 755 555
Veskeré pohleddvky jsou ve [hité splatnosti.

4.11 DLUHOVE CENNE PAP[RY

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Ocenované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd a vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné poloZky k dluhopistim drZzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

4.12 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd a vynosu 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval akcie, podilové listy a ostatni podily.

4.13 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 160 000 160 000
Celkem 160 000 160 000

Fond ve sledovaném obdobi vlastnil 100% majetkovy podil ve spolednosti Moravska zemédélska a.s., IC

27703096.

4.14 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Goodwil 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 55100 52 200
Celkem netto hodnota 55100 52 200

Fond v ostatnim dlouhodobém nehmotném majetku eviduje uzivaci prava k pozemkam.



4.15 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 9 653 11 064
Celkem 9 653 11 064

Fond v ostatnim dlouhodobém hmotném majetku eviduje zakoupené pozemky.

4.16 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Pohledavky za odbérateli 0 838
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky v{ci statnimu rozpoctu 270 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlna hodnota derivatd 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 270 838

Fond ve sledovaném obdobi eviduje v ostatnich aktivech pohledavku za najemné, ktera byla uhrazena
v lednu 2021.

4,17 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Naklady pristich obdobi 0 0
Prijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady a prijmy pristich obdobi.

4.18 ZAVAZKY VUC| BANKAM

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Prijaté uvéry a zapujcky 94 004 315059
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 33458
Splatné od 1 roku do 5 let 94 004 133834
Splatné nad 5 let 0 147 767
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 94 004 315059

Fond ve sledovaném obdobi eviduje zlstatek Uvéru od CSOB a.s., veskeré splatky jsou Fadné uhrazeny
ve sjednanych terminech.

4.19 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Prijaté uvéry a zapujcky 334583 331320
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 192 745 255698
Splatné nad 5 let 147 838 75622
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 334 583 331320




Veskeré zavazky jsou ve Ihdté splatnosti.

4.20 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020

Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Smeénky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné zavazky z dluhovych cennych papird.

4.21 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Zavazky za dodavateli 45 759
Prijaté zalohy 0 0
Z4avazky vUci akcionarim 0 0
Zavazky vUci statnimu rozpoctu 0 176
Odlozeny danovy zavazek 195 266
Dohadné polozky pasivni 41 41
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zdaporna realna hodnota derivata 0 1951
Ostatni 0 0
Celkem 281 3193

V8echny zdvazky za dodavateli byly uhrazeny v prabéhu ledna 2021. Zéporna hodnota derivatd
predstavuje Urokovy SWAP sjednany s CSOB a.s.

4.22 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Vynosy pfistich obdobi 0 0
Vydaje pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neuctoval o vynosech a vydajich pristich obdobi.

4.23 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dané

Rezervy narizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohledavkam ke tfetim osobam

[eclloloNoNoNe]
[elloNeoNoNeNe)

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi netvoril zadné rezervy a opravné polozky.

4.24 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podrizené zavazky.

4,25 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Zavazky kryté zastavnim pravem 94 004 0
Celkem 94 004 0
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Bankovni Uvér prijaty od Banky Creditas a.s. byl kryt zastavnim pravem k pohledavce, tento Uvér byl

BanceCreditas a.s. v roce 2020 pIné splacen.

4.26 ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2020
Zakladni kapital 100 100
Kapitaloveé fondy 44 547 44 547
Celkem 44 647 44 647

K 31.12. 2020 vykazoval Fond splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢.
Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydano je celkem 44 547 320 ks kusovych

investi¢nich akcii.

4.27 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNi FONDY A

OSTATNI FONDY ZE ZISKU

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi 91128 109 722
Rezervni a ostatni fondy ze zisku 0 0
Celkem 91128 109 722
4.28 PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Pocatek k 109
1.1.2020 100 0 0 0 44 547 153 425 723 307795
Zmeény ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod
Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb
Kursoveé rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 1411 0 1411
rjezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata 0 0 0 0 0 0 21634 21634
za Ucetni obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Sn|zep| zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu
Nakgpy vlastnich 0 0 0 0 0 0
akcii
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek k
31.12. 2020 100 0 0 0 44 547 154 836 131357 330 840

4.29 OCENOVACI ROZDILY

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Ocenovaci rozdil z pfepoctu ucasti 149 520 149 520
Ocenovaci rozdil z majetku 3905 5316
Celkem 153 425 154 836

Ve sledovaném obdobi doslo dle znaleckého ocenéni k Uprave hodnoty hmotného majetku.
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4.30 SPLATNA DAN Z PRIJMU

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Zisk nebo ztrata za Ugetni obdobi pred zdanénim 19739 23000
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodgitatelné naklady 2900 2900
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Z4klad dané 22 639 25900
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let 0 0
Z4klad dané po ode&teni dariové ztréty 22639 25900
Daf vypo&tend pii pouZiti sazby 5 % 1132 1295
Zisk nebo ztrata po zdanéni 18 595 21634

4.31 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Odlozeny danovy zavazek 195 266
Celkem 195 266

Odlozeny danovy zavazek je vytvoren v navaznosti na precenéni hmotného majetku.

4.32 PODROZVAHOVE POLOZKY, HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2020
Aktiva 736 663 980412
Poskytnuté prisliby a zaruky 94 004 0
Celkem 830 667 980 412

Fond kdatu této ucCetni zavérky vykazoval v podrozvahovych polozkach hodnoty predané
k obhospodarovani spolec¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou

vykédzany v aktivech. Uvér prijaty od Banky Creditas a.s., ktery byl zajistén zastavnim pravem
k pohledavce, byl plné splacen.

o. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zévazk protistrany Fondu:

tzn. emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svij zévazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku véas a v piné
vySi nesplati.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkdm v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené stim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ih(ité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kteréa ma v dschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Riziko zruSeni Fondu

Fond mdze byt ze zakonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
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i. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp. v pfipade,
ze Fond ma po dobu delSi nez 6 mésict jen jednoho akcionére;

iii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investi¢ni spole¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.
Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k Uhradé
nakladl insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do Gvérl a pljcek ]
Fond muUze poskytovat Uvéry nebo zapujcky a to 100 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry a zapUjcky jsou
Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahuijici 20 let.

Riziko vyplyvajici z omezené €innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se ZISIF a statutem
Fondu, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se ZISIF nebo statutem Fondu,
neni povéren depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci
internich kontrolnich mechanizma. V dlsledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

6. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je prilohou vyro¢ni zpravy fondu. Fond
neposkytl zadné uvéry, pljcky ¢i zaruky ¢lendim statutarniho orgédnu nebo dozoréi rady.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zaverku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vSak ocekdvat, Ze vyse uvedenad situace muze ovlivnit v
pribehu ucetniho obdobi roku 2021 realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu

Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefovat finanéni
nastroje podle mezindrodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb,,
ktery udava, ze ,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich ndstrojd, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v UcCetni zaveérce postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardd
upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich ucetnich
standardd”’, pficemz ,Finanénim ndstrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni nastroj podle
mezinarodnich Uc¢etnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji zejména
ze standardd IFRS 9 Financ¢ni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje:
zvefejiovani.

Po rozvahovém dni nedos$lo u Fondu k zadné dalsi zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni ucelu Vyrocni zpravy.

Dne: 20. 4. 2021

Ing. Jaroslav Klivan

Zmocnény zastupce

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva
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Pfiloha &. 3 — Zprava o vztazich za Uéetni obdobi
(ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladand osoba: TOLAR SICAV a.s.
IC: 066 97 615
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve struktuie vztahii mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

napliiovani investi¢ni strategie urené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodafovany
spolecnosti AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Krej¢i Lubomir

Dat. nar.: 24.10. 1964

Bytem: Javorova 1044, 67401 Trebic

Zplsob ovladani: pfimo prostfednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

ovladané osoby

Jméno: Kruzik Radek

Dat. nar.: 14.12. 1965

Bytem: I. Olbrachta 671/7, Nové Dvory, 67401 Trebic

Zplsob ovladani: pfimo prostfednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

AGRO 2000 s.r.o., M. Horakové 390, 674 01 Trebi¢, 1C:25586521,

AGRO 2000 — zemé&délské sluzby, s.r.o., M. Horakové 390, 674 01 Trebi&, IC: 269 50 791,

Statek Dubinka, s.r.o., Ragerovicka 920, Podklastefi, 674 01 Tiebi¢, IC: 26950804,

AGRIS Markvarec, spol. s r.o., Lipolec 7, 380 01 Dagice, IC: 60069899, 5
AGROFARMA, s.r.o. Dolni Lazany, Vicenice u Dolnich Lazan 26, 676 02 Moravské Budgjovice, IC:
49968203,

K-STAV TREBIC, s.r.0., Cihelna 433, 675 21 Ok¥isky, IC: 282 70 452,

PMF Prosetin, s.r.o., &.p. 91, 592 64 Prosetin, IC: 277 58 087, .

AGRO 2000 FUND s.r.o., M. Horakové 390, Tyn, 674 01 Trebic, I1C: 024 38 321,

AGRO Brezova s.r.o., &.p. 436, 687 67 Biezova, IC: 255 28 491,

LIFE Agro s.r.o., Pod Harfou 966/35, Vyso&any, 190 00 Praha 9, IC: 026 92 589,

AGROMETAN Tfebarov s.r.o., M. Horakové 390, Tyn, 674 01 Tiebig¢, IC: 287 97 388,

STAGRO spol. s r.0., &.p. 63, 594 53 Zablati, IC: 469 79 778,

AGROPOL Velké Bilovice, spol s r.o., Podivinska 1236, 691 02 Velké Bilovice, IC: 489 11 534,
AGRO INVESTICNI a.s., M. Horakové 390, Tyn, 674 01 Tfebig, IC: 076 77 642,

Letovicka zemé&délska s.r.o., M. Horakové 390, Tyn, 674 01 Trebig, IC: 053 64 035,

Moravska zemé&délska a.s., Grymovska 268, 75121 Prosenice, IC: 27783096.
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c) Zpusob a prostredky ovladani

Standardni zpUsoby a prostfedky ovladani vyplyvajici z majetkového podilu na zakladnim kapitalu
ovladané osoby.

d) Prehled jednani uéinénych v Uéetnim obdobi, ktera byla ué¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla uginéna Zadna jednani na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust.
§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ugetnim obdobi doslo k uzavfeni nasledujicich smluv mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Agro 2000-zemédeélské sluzby s.r.o. Smlouva o uvéru €. 202002 20.7.2020
Agro 2000 s.r.o. Smlouva o uvéru €. 202001 20.7.2020

f) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole€nost jako
statutarni organ nem(ize byt pfimo vazana pokyny akcionafrli ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formaini existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohladuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni €innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojii anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skute€nosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan
Funkce: zmocnény zastupce jediného €lena pfedstavenstva spole€nosti

AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.

Dne: 25.3.2021
Podpis: et e,
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Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 %
hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace maietku Pofizovaci hodnota k poslednimu dni
! (v tis. CZK) Ugetniho obdobi
(v tis. CZK)
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 755 555 755 555
Ugasti s rozhodujicim vlivem 480 160 000
Dlouhodoby nehmotny majetek 72 500 52 200
Dlouhodoby hmotny majetek 5747 11 064



