VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a. s.

HODNOTA PREFERENCN/ INVESTICNI AKCIE K 31. 3. 2022

1,0756 K&

Fakta o fondu

FORMA MA ER FONDU

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.

ISIN DEPOZITAR FONDU

CZ0008045978 Un|Crgd|t Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU AUDITOR

16. 10. 2019 BDO Audit, s. 1. 0.
UPIS MIN. PRIMY UPIS
Mésicné 1 mil. K&
INVESTICN{ HORIZONT

5 let

Investi €ni strategie

Investi¢ni strategie fondu je zameérena na investice do spole¢nosti ze sektoru malych
a stiedné velkych firem (tzv. SME sektor), pfedevaim v Ceské republice s potencialem
vyssiho zhodnoceni v dlsledku priznivého poméru EV/EBITDA (porovnava hodnotu
spole¢nosti, véetné dluhu a zavazk( s penéznimi vynosy) nakupovanych spolecnosti.
Investiéni riziko je rozlozeno prostrednictvim investic do rozdilnych sektord
podnikani. Investice jsou uskute¢riovany formou pofizeni majetkovych Ucasti v
cilovych spolec¢nostech a prostrednictvim poskytovani iverd takovym spolec¢nostem.
Hlavnim zdrojem vynosu fondu je budouci rist hodnoty majetkovych Gcasti ve
vlastnictvi fondu pripadné prodej majetkovych podil v pofizenych spole¢nostech po
jejich zhodnoceni. Porfizovani majetkovych podill je realizovédno také s vyuzitim
uvérového financovani.

Vztah mezi vynosem portfolia fondu a vynosem produktu neni primy. Aktualni
hodnota produktu je stanovena na zékladé pravidel pro distribuci fondového kapitélu
mezi 3 druhy investi¢nich akcii vyddvané k fondu. Tato pravidla jsou definovéana ve
stanovéch a statutu fondu.

Vyvoj hodnoty preferen ¢€ni investi €ni akcie

31.3.2021 30. 4. 2021 31.5.2021 30. 6. 2021 31.7.2021

31.8.2021

Finan éni ukazatele fondu k 31. 3. 2022

Vlastni kapital 982 175 164 K¢

Objem majetku 1003 528 320 K&

Zhodnoceni za posledni 3 mésice 1,47 %

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu 5,92 %

Zhodnoceni od 1. Gpisu za 13 mésicl 7,56 %

Pomér PIA (PRIA)/ VIA (fondovy kapital v mil.
K¢&)

118,1/7

Manazersky komenta

Jiz od ¢tvrtého kvartdlu roku 2021 se dcefiné spolecnosti ve fondové strukture vyporadavaji s inflacnimi
tlaky, které se na odbératelskou stranu prendsi se zpozdénim, coz negativné plsobi na jejich EBITDA marzi.
Této situaci se jednotlivé podniky prizplsobuji maximalini optimalizaci nakladové struktury a zejména silnym
obchodnim tlakem ve vyjedndvani s odbérateli.

Ruska agrese na Ukrajiné prinesla novou nejistotu, zesileni inflacnich tlakd a doc¢asné vypadky vybranych
komodit. Vtomto svétle Ize ocekavat prodlouzeni ¢asu nutného pro normalizaci nastalé trzni situace.
Pozitivnim signalem je ochota obchodnich fetézct akceptovat dynamictéjsi zvyseni cen. Diky kazdodennf
préaci kvalitnich manazert jednotlivych spole¢nosti se ndm dafi nachazet nové prilezitosti i v této obtizné
dobé.

Ve vyhledavani targetll se déle vyznamné soustiedime na potravinarsky sektor, kde vyhledavame podniky
s vy$Si pridanou hodnotou a vys$si vykonnosti. Zajimavou oblasti je segment vyroby a distribuce hotovych
jidel. V zavéru mésice dubna jsme v této oblasti dokoncili akvizici 100 % obchodniho podilu na spolecnosti
FreshBox s.r.o. (www.freshbox.cz)
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Disclaimer: AVANT investicni spole¢nost, a.s. je spravcem fondt kvalifikovanych investor( dle zakona 240/2013 Sb. a jejich akcionafem
nebo podiinikem se mize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdéleni klidovych informacifondu (KID) je k dispozici
na http//www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s, ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 00, Praha 8. Dalsi dllezité informace proinvestory
na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni Viastnosti ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.

sales@avantfunds.cz

www.avantfunds.cz

/\vant

INVESTICNi SPOLECNOST



