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1,0600 K&

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FOND

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s.

ISIN DEPOZITAR FONDU:

CZ0008045978 Un|Crgd|t Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU AUDITOR

16. 10. 2019 BDO Audit, s. 1. 0.
UPIS MIN. PRIMY UPIS
Mésicné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT!
5 let

Investi €ni strategie

Investiéni strategie fondu je zaméfena na investice do spolec¢nosti ze sektoru
malych a stiedné velkych firem (tzv. SME sektor), predevsim v Ceské republice s
potencidlem vys$iho zhodnoceni v dusledku pfiznivého poméru EV/EBITDA
(porovnava hodnotu spolecnosti, véetné dluhu a zdvazkd s penéznimi vynosy)
nakupovanych spole¢nosti. Investiéniriziko je rozlozeno prostrednictvim investic do
rozdilnych sektort podnikani. Investice jsou uskutecriovény formou pofizeni
majetkovych Ucasti v cilovych spole¢nostech a prostrednictvim poskytovani uvérl
takovym spolec¢nostem. Hlavnim zdrojem vynosu fondu je budouci rist hodnoty
majetkovych Ucasti ve vlastnictvi fondu pfipadné prodej majetkovych podill v
potizenych spolecnostech po jejich zhodnoceni. Pofizovani majetkovych podill je
realizovano také s vyuzitim tvérového financovani.

Vztah mezi vynosem portfolia fondu a vynosem produktu neni primy. Aktualni
hodnota produktu je stanovena na zdkladé pravidel pro distribuci fondového
kapitdlu mezi 3 druhy investi¢nich akcii vyddvané k fondu. Tato pravidla jsou
definovana ve stanovach a statutu fondu.

Vyvoj hodnoty preferen ¢€ni investi €ni akcie

31.3.2021 30. 4. 2021 31.5.2021

30. 6. 2021

Finan éni ukazatele fondu k 31. 12. 2021

Vlastni kapital 979 425 877 K&

Objem majetku 988 853 746 K&

Zhodnoceni za posledni 3 mésice )

Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (10 m) 6,00 %

Zhodnoceni od 1. Gpisu za 10 mésic 6,00 %

Pomér PIA (PRIA)/ VIA (fondovy kapital v mil.
K¢&)

116,4/7

Manazersky komenta ¥

Ctvrty kvartal roku 2021 prinesl do Zivota dcefinych spole&nosti ve fondové strukture silici téma inflacnich tlaka. Silici
rlist cen vstupl se na odbératelskou stranu dari prenaset se zpozdénim, coz negativné plsobi na EBITDA marzi nasich
spolecénosti. Je dllezité podtrhnout, Ze nejvyznamnéj$i spolecnosti holdingu Vendeavour a.s. pusobi
na potravinarském trhu, a to ve vyrobni a obchodni oblasti. Obchodnimi partnery jsou zejména obchodni fetézce, které
primé a rychlé prendseni nakladové inflace na odbératele neumozni. | touto optikou je dobrou zprévou, ze rok 2021 je
uzaviran v drtivé vétsiné s konstatovanim naplnéni rocnich plant z hlediska trzeb, nicméné EBITDA marze je jiz vyse
uvedenym efektem postizena. Spol. holdingu jsou z hlediska cash-flow stabilni a dostate¢né kapitéloveé vybavené na
preklenuti tohoto obdobi, nez budou infla¢ni tlaky na vstupech efektivné preneseny do odbératelskych cen. Ocekavame
narovnani situace a navrat k marzim roku 2021 v pribéhu 2. Q 2022. Za tc¢elem zhodnoceni do¢asné volnych fin. pros.
Fond poskytnul ve 4 Q Ugetniho obdobi vysoce trogeny kratkodoby tvérovy rdmec spol. Vendeavour Rose Garden as.,
a to v objemu 100 mil. K¢. Splatnost Uvéru je nastavena na 3 mésice po doruceni vyzvy Fondu k Uhradé. Divodem je
zajisténi moznosti svolani potfebného objemu fin. pros. zpét do Fondu v dostate¢ném predstihu pred akvizici cilovych
spol. do maj. struktury Fondu. Financovana spol. je vi¢i Fondu v postaveni spol. sesterské a ma neprimou roli v ramci
jeho inv. strategie. Pred akvizici holdingu Vendeavour a.s. byly do spol. Vendeavour Rose Garden a.s. odstépeny mj.
spol. v rozvojovych fédzich ,seed” a ,start-up”. Ve stfednédobém horizontu ocekdvame, po prokazéani obchodni a
ekonomické vykonnosti, jejich vklad do majetkoveé struktury fondu.
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Disclaimer: AVANT investiéni spole¢nost, a.s. je spraveem fondu kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013 Sb.
a jejich akcionarem nebo podilnikem se miiZe stét kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé

Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., CITY TOWER, Hvézdova 1716/2b,
140 00, Praha 4. Dalsi ddlezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/.
Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Nafizeni Eviopského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti

v odvetvi finanénich sluzeb.
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