VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a. s.

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIEK 31. 3. ¢

1,2243 K¢

Fakta o fondu

Financ¢ni ukazatele fondu k 31. 3. 2023

FORMA MANAZER FONDU A 942 894 602 K&

FKI (SICAV) AVANT investiéni spolegnost, a.s. Viastni kapital

ISIN DEPOZITAR FONDU

CZ0008044633 Un|Cre-.d|t Bank Czech Republic and Objem majetku 954 156 882 K&
Slovakia, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU AUDITOR

Zhodnoceni za posledni 3 mésice 1,97 %

16. 10. 2019 BDO Audit, s. r. o.
uels I PRIMY UPIS Zhodnoceni za poslednich 12 mésicti 7,04%
Mésicéné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT
5 let

Investicni strategie

Investi¢ni strategie fondu je zamérena na investice do spolecnosti ze sektoru
malych a stfedné velkych firem (tzv. SME sektor), pfedevsim v Ceské republice s
potencidlem vys$stho zhodnoceni v disledku pfiznivého poméru EV/EBITDA
(porovnava hodnotu spoleénosti, véetné dluhu a zavazkd s penéznimi vynosy)
nakupovanych spolecnosti. Investicni riziko je rozlozeno prostrednictvim
investic do rozdilnych sektor podnikani. Investice jsou uskutecriovany formou
porizeni majetkovych Ucasti v cilovych spole¢nostech a prostrednictvim
poskytovani Uvérd takovym spole¢nostem. Hlavnim zdrojem vynosu fondu je
budouci riist hodnoty majetkovych Ucasti ve vlastnictvi fondu pripadné prodej
majetkovych podilti v pofizenych spole¢nostech po jejich zhodnoceni. Pofizovani
majetkovych podilll je realizovano také s vyuzitim tvérového financovani.

Vztah mezi vynosem portfolia fondu a vynosem produktu neni primy. Aktualni
hodnota produktu je stanovena na zdakladé pravidel pro distribuci fondového
kapitalu mezi 3 druhy investicnich akcii vydavané k fondu. Tato pravidla jsou
definovana ve stanovach a statutu fondu

Vyvoj hodnoty prioritni investi¢ni akcie

Zhodnoceni od 1. Gpisu za 40 mésicl 22,43%

Pomér (PIA + PEIA) / (PRIA + MIA + VIA)

(fondovy kapital v mil. K&) Al e

Manazersky komentar

V prvnim ctvrtleti roku 2023 pokracoval trend z konce minulého roku a ten byl pro spolecnosti v portfoliu Fondu
pozitivni. Stabilizovala se nakladova slozka zejména ceny energii a surovin, které se jiz z velké ¢asti podarilo
promitnou do prodejnich cen, ale s ohledem na pokracujici vysokou inflaci bude tento proces pokracovat i v leto$nim
roce. Trzby rostly a EBITDA marze se stabilizovala. Pro dalsi obdobi o¢ekavame u EBITDA marze mirny rdst napfic
vSemi spole¢nostmi v portfoliu Fondu.

Vyhleddvani novych akvizi¢nich prilezitosti jsme oborové zamérili vice na zdravotnictvi a predpokladame postupné
dokonceni akvizi¢nich provéerek jednotlivych cilovych spole¢nosti béhem druhého Gtvrtleti 2023. Pfi tomto procesu
doslo i k zamitnuti nékolika potenciondlnich investic, které nespliiovaly potfebné parametry. Pripravované akvizice
prinesou silny riistovy potencial Fondu ve stfednédobém horizontu. Jedna se o spole&nosti jak z Ceské republiky, tak
ze zahranici.

Beéhem roku 2023 predpokladdme Upravy v portfoliu Fondu, které povedou k vétsi rlistové stabilité Fondu. Do portfolia
Fondu budou postupné dopliovany spolecnosti z klicovych oblasti, na které se Fond zaméruje. U spole¢nosti, u
kterych nevidime do budoucna tak silny ristovy potencial jsou pravdépodobné i nékteré divestice. V druhém ctvrtleti
2023 v této souvislosti dojde k odprodeji 51% podilu ve spolednosti Ceské houby a.s.
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Disclaimer: AVANT investiéni spolecnost, a.s. je spravcem fond( kvalifikovanych investorti dle zakona 240/2013 Sb. a jejich
akcionarem nebo podilnikem se miize stét kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdélent klicovych informaci
fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat
v sidle spole¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s,, CITY TOWER, Hvézdova 1716/2b, 186 00, Praha 8. Dalsi dlleZité informace

pro investory na https:.//www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informacey. Sales@avantfu nds.cz

Asném’ SPOLECNOST
Tento financni produkt neprosazuje environmentaini nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady

www.avantfunds.cz
(EU) 201972088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb



