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Výro�ní zpráva Fondu v�etn�   

podfondu

EnCor Funds SICAV, a.s. 
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Název fondu:   EnCor Funds SICAV, a.s.

I�O:  06760295 

Sídlo:  Údolní 1724/59, Braník, 147 00 Praha 4 

Typ fondu:  Fond kvalifikovaných investor� dle § 95 odst. 1 písm. a) ZISIF 
v právní form� akciové spole�nosti s prom�nným základním 
kapitálem 

Ú�etní období Fondu:   11. 1. 2018 � 31. 12. 2018 

Podfond:  EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Ú�etní období Podfondu:  13. 2. 2018 � 31. 12. 2018 

Obhospoda�ovatel:   AVANT investi�ní spole�nost, a.s. 

I�O:  27590241 

Sídlo:   Rohanské náb�e�í 671/15, 186 00 Praha 8, �eská republika 

Poznámka:  Obhospoda�ovatel je oprávn�n p�esáhnout rozhodný limit. 
Obhospoda�ovatel vykonává pro fond slu�by administrace ve 
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF. 

� �



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� :�

�

�� �����

�� ���
����������������
���
*�3������	� 0
���%�&
�� '(���� )*&#�+� ����� �/�� �
� �����-(� ��3������	�B� 0
��E� ����23�	�
�
��
��	� ��F�

����2������
8����
��������
G�������

����������
���/�����
����
�������2����
�
��B
��	B
���7��9	6(��

?����(�
�����
�����
���/���
������-(���3������	�B�0
��E�����23�	�
�
��
��	�3����;B
���F��
����=�

8HG��	�-���5� *)*'�����2��6�31D��(3����;-(���3������	-(�0
��(�����
-4��1-��26����	-�6����2��-�

���7�
��
�0
��(����2�3�-�%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
����

�� 	 !
"���� �
���������#���������������"�������������
��$%&'(��
��)���	�*��%�����
��)���
 ���)����	�+��%�'&��
��)��� ���)����	,-,����.�
�����/0�1,�23��

������
����������"��"4����������
��

'
���-2����������26����	�6����2��3��31D��
�������?������-�7��6(�'
��(��/�/�B�����/���7-;������23�	�

�26���/���

A�7���6�7���3
9���36���/���6��������������9���
6�2�2������3���
32�	�����7��2�����
������3�(���;�
��2�����

'
����/�	���-2����
7��31�
�E������26���E��

'� +
�����������������5������!#�������6��7� ��!�4"���"#��
����������"84����#� !���� ������
������"8!�����4 !
"6�$%�����
��)��� ���)����	�+��

!
��
�3�B
3;-�������������/��6(����
����31���-�;���
������4�	�����(�31�
��	����23/��
�

&� +
������ �
�����85��4���
5�������������
���������!8��
�9���"� !:����������������
����
$%�'&��
��)��� ���)����	,-,����.�
�����/0�1,�23��

����E�4B(������	B
�
��
�	����
D�
�6��
������;��-4�4�����(�(�'
��(�����9���
6�2�2������3���
32�	�

����7��2���3������	�����
������3�(��'
��(��

0� +
���� �� ��������� 4� ��5��#� � ����� ����� �
���"������ 4�� ����� �
���"
��� ���
��� ��
!�4��9����� ��� �
���� �� � ����� 4�� "8���� ��������� 
� �4��
���� �
������!
��!��� ���"�����
 �
 :!5������
���!������
������
��9�5���
���
�5�����
���5��$���������)��� ���)����;�<+���

���������������������
�� � � �+���?��

!�������
��"��#�� � � � �+���?��

��������$������ � � � 
�������?��

!��%
������&'
���#(���

��)�����'
� � �

!�23�	����
�29�6;���(C�/� ������

������?���

� ������	����23�	��26���/�� ��������>������?���

� � � � � ������	����4����
����6/� ����������������?���

�

��� ��������	
����
��
������
�����������

�� ,�"��������5������
���
���
*�3������	-��	��-�!
�0
��(�7���
��B
3����������	B
����
�(��	B
��B
��
���	��9���	�6;�3
�������4�������6(��

!
�0
��� �(��� ��3���
3��� ��7-;��� �
� ��2��	�B� �� 6
��
�2��	�B� ��(B
31�B� �����(-���E� ���E��1�B�


�34�3	+�3/���1�B��-�����/���7-;��������6;����(���6/+��
���4�1�B�
��-�����/���%O���O)#+����
�3�& ?+�



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� G�

�

%O�+�O)U���
�����	�B�-4�2�B������7�D�4�	-���
���6(��
3;-(�����6(�<3E���& ?5+��9�����B
32�	�3/32C��;�

-	�/�6������	B
�����6���)
(�2��	�������.���!
�0
��(�7�����/�����3����0�6��������6�����26���4���3�������
�

�E��1�B�����
�
7��1�B�-�7��6
31�B�B
��
���

�� 	 !
"���� �
���������#������������
���
��$%&'(��
��)���	�*��%�����
��)��� ���)����	�+��
%�'&��
��)��� ���)����	,-,����.�
�����/0�1,�23��

�

�� ������
���"�������5�������������
���
��

?����(�
�����
�����
���/���
������-(���3������	�B�0
��E�����23�	�
�
��
��	�3����;B
���F��
����=�

8HG��	�-���5� *)*'�����2��6�31D��(3����;-(���3������	-(�0
��(�����
-4��1-��26����	-�6����2��-�

���7�
��
�0
��(����2�3�-�%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
����

����E�4B(������	B
�
��
�	�'
�����!
�0
�����
32�4�/�6�
6/�����/��;�6���B27��	�����K
32�	���3������	�

������.���!
�0
��(����2�����4�������!
�0
���������
3�����3������	�������.���3��
(���(�����31-�����(��-��

!
�0
���3������
3��;-�
��
�	���3���
3�����7-;����
���(B
���E����
�6/�
3����34�/���7�D�4�;�3�9�7�4�


��B
�
3��1-������1-�����	�/�<���
�
������5��
�

�� ������
�"8���
�:���
���
��

!
�0
���6��
��
�����
���
�2B�����2�/�3��31D��
�:8:������?����3�����	�6����2��-2�B
��
�(�

��GG>������?���

*����'������)�'�$(�"��
�
��������$��

O6������� !9���B
�	������	�


��
�	�

@����	�
��
�	�  -4���3�I�

&��6
3;��#��0
��(�

����3������	�����
����

$� 

��GG>������& ?� $�

!26
31��0�6�� $� ��I� $�

�
3;���3������� $� � $�

O6
����;���3������� $� � $�

����1����6� $� 
�:8:������& ?� $�

J
��
������
����	�

��3������	��6����

$� 
+�
G��& ?� $�

&��6
3;��#��0
��(�

����3������	�����
����

$� 

��GG>������& ?� $�

�

+��
��#��(������'�������)�'��$(�"��
�,���������$�

&��6
3;��#��0
��(�<7-4�	�����3������	�����
���5�7����
���I��9�9����
���3���
�E-��
���3������	�B��6��	��

!26
31��0�6�(����/��3/(C��+��9���-C�-�,�-2��	�-	���7����������(�(��
�0
��(�����
3�����������I��

!
�0
��������-�����3��
-�
������	-�
��
�	��2�E���3�
�7�-(��6��3��9���3D	-�3��E����6(���E�4C�;B
�

�3/D
32�	� �
��(� ��3���
�E� 3� ��E�4B(� �
6(�� ?�� 6
���� �����	B
� 
��
�	� !
�0
��� ��C��� -��
(� �2���

���4C�	�B���
��9��6E�����4C�;-����(�����/��6��
��0
�����/����34�D	��2�����3
9���63�����	-����(B
31-��

����1-�� ���	�/� �� �� -��D	� �2���� �34�/� ��7�D�4�1-�� 3�9�7�4� 
��B
�
3��1-�� ����1-�� ���	�/� <���
�


������5��

�



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� ��

�

������'������)�'����
�����)�'�$(�"��
�
��������$�

*�3������	��6�����
�2B���3������	-�
��
�	��E���B
��
�/�
�
+G��I����������-4�	�E�
�����
C��	�!
�0
��(+�

�
C��9�����3(7���
��	��B
��
���	��9����C�4��+
��I������

5� ���
 ���

��8�"8"����� � ������"��5��!�4�����

���
�����
���/�
������;��
�D�9
32�	�������(�-������
6
31-��31�
�/���2��	�B���6
��
�2��	�B���(B
���E+�

6�/C� ��
�(� �� �E���-���
6
31�B������� �����/���
6/�(�6
��
�2��	�B���(B
���E� ��
(���� �/�B��7�� ��C�(�

��2��	�B� ��(B
���E�� ��734�D	� �E��� ��
6E� �� �
6���� ��C�	� ���/� ��(B
���E� �/�� ��6;� �����-��2�� (�

����6
347D	�B�B�.B�/�������(B
���E��

V�����6;��-	���+�C����
��������6��
31�B����	�B�3��234�(��
6(���
��3���/�6��
-(+�C������46��9	���3���
9��

�������
�23����B
�D��	��6
�
-��6;����(����3���34�4+�3��E����6(���B
C�-
B
(�-�
B1-�0��-2-�6������

��C�/������6
3;�-��C�+��
C�7�-��2�����4�-EC����E�
�����
�	C��������2���	-���(BE�� ���(B
���
31�B���BE�

�/��-�-
�7��;���2��
���3�6����2�(���B�.B�/�������(B
���E��
���2��	�B���(B
���E��

����E�4B(��
6(���
H��(����
�0
����2���������
3�����3������	�������.���3/-����
(�3������(�(�0
��(�

0
�-
(�����6�����7	-�31�B���3������	�B��9	��C��
��	����6��3�	B
�9	���	��
��0
�����
�0
��(���3���
32�	-�

�
���(B
���E���
�����	�B���(B
31�B��2���
7E����B����-�6�31����;-(��2�(��(��
��(� ��3���
�E����	-�

��6;�
�7�-(�0
��
3;B
�6����2�(�3��
�0
��(� �����4B�-��
6(���
H�
��623��� ����������34�D	B
��
��(�

��3�������

���(�
��B3	���7��
��	C�;�(�����313
7������(B
���
31�B����	�B�3��
�����
H�� 2����	���
����D	�313
7��(���


��623��;�
�B�����	�.�
�2��	��6
�
-�6/������6��������2��	�B����6+��L�(C�'��+�%3�
��6;������2��	����6/�

������6;��2�
��	����6/+��� ��6;�313
7� ��0������ �7	-�3;� ��6;��(�������
3��+� �����9	����2�6
��6������

���.���������6��
31�B����	�B��
3����6��
-(��
3����6��
-(+�C��3���	�������(��
�2��	���3���
9���9��(�
(�

�3
(��
�
��
��������(B
���
31���B��

'� +
�����������������5������!#�������6��7� ��!�4"���"#��
����������"84����#� !���� ������
������"8!�����4 !
"6�$%�����
��)��� ���)����	�+��

!
��
�3�B
3;-�������������/�C2��;��6(����
����31���-�;���
������4�	�����(�31�
��	����23/��

&� +
���� ��  �
�����85�� 4���
5�� �������� ��
���
��� ��� ���!8�� 
�9��� "� !:����� ���������
��
����$%�'&��
��)��� ���)����	,-,����.�
�����/0�1,�23��

����E�4B(������	B
�
��
�	����
D�
�6���-4�2-�3������(�(�0
��(��U���
�>����
���/��3/�2���
31�����(��

!
�0
��(+�3��6���;-��
D�
�6���-4�4�3�
����������3�������
��7���232�	����
$
�����	�������32�E���

0� +
���������������4� ��5��#�� ���������� �
���"������4������� �
���"
�����
���
�����
!�4��9����� ��� �
���� �� � ����� 4�� "8���� ��������� 
� �4��
���� �
������!
��!��� ���"�����
 �
 :!5������
���!������
������
��9�5���
���
�5�����
���5��$���������)��� ���)����;�<+���

���������������������
�� � � >H
������?��

!�������
��"��#�� � � � 
�G������?��

��������$������ � � � 

8������?��

!��%
������&'
���#(���

��)�����'
� � �

!�23�	����
�29�6;���(C�/� ������ ���������?���

� ������	����23�	��26���/�� �������������H�������?��

� � � � � ������	����4����
����6/� ������ ���������?���



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� H�

�

(� ;8"�����
���6���"�������5����5�����
���
��"�>!���5�#� �
����$���������)��� ���)����
;�<+���

)�����������(����!
�0
���#�0��3/�23���3������	-�
��
�	�
����(B���3������	��6���R�

�

*�3������	��6�����
�2B���3������	-�
��
�	��E���B
��
�/�
�
+G��I����������-4�	�E�
�����
C��	�

!
�0
��(+��
C��9�����3(7���
��	��B
��
���	��9����C�4��+
��I������

?� -��
��������!�4��
���� �!6�����!#�����8�������������������
!����"�������:�5���85��
 � �!:������4������"��85��5���85�� � �!:�"6

"��85������
���
���������7����
�����
 ��
������ �!�� ��"69����0�@���
���6�����������
���
��"�!�4��
�#����
����$��������
�)��� ���)�>��;�<+���

��������!
�0
��(���7�
(��3��
32�/�C2��;��
(��	����
��
�B
��	���
�/��

A� B�
�����"9�5��"6 ��5��85�� �
��:����4����������
�����"����������5���$���������)��� ���)�
���;�<+���

'
���3������	-�
��
�	���3/���������������!
�0
��(��
�	��������6(������2�
B(�����
�	��������6(��

C� ,
��������5������������
���
�������7���
����� ����������@���
���6�����������
���
��
$���������)��� ���)����;�<+���

N��
���0
�-����7��
���B�-��9	�
B/����>��;�
�31�
��	����23/��

�

� �

�
+�����?�

�
+��8��?�

�
+�
���?�

�
+�
8��?�

�
+�����?�

����>���
� �
��8���
� ����:���
� �
��G���
� �
������
� ����H���
� �
�
����
� ���

���
� �
�
����
�

%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
��
�13
7�B
��
�/���3������	��6����3��
�����
�



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� 
��

�

���� ����
)�#�)#�����������������������

�� +
�������
��D�"
���$%�'&��
��)��� ���)������5��	,-,����.�
�����/?�1,�23��

��B
��
��9
3����� 3/�3
9��� �/��;-� ��
� 
�-4K
32�	� �31�B� ��-4������E+� 3����4� 3��
(�	�B� 
�
�+�

6���1-� ��� ����
3	+� C�� 
�-4��� 7�� �3
9���� �2�
6
3
(� ��
C6
(� <-���5� �� ���2�
6
3
(� ��
C6
(�

<316
��
���	� 
�-4��5�� ���2�
6
32� ��
C6�� 
�-4�/� 7�� 3/��2����� �9�� ����4�	� �9���-� ��0��
3��1�B�

�
�-	��6+�6���;��������3�����
�3	7	�
��31����6(�B
��
��9��	�
�B
��
��9
3��������B
��
���	�316
�(�

�9	��(D�;B
���-4���������

��B
��
��9
3�����(����K(7�������0��6;��2���/����
��(�/���
�
�-4K
32�	�3��3���B(�6���-4������E-+�

6��9	� -�7	� 31���-�1� 3��3� ��� ����6�+� 6���1-� -EC�� �1�� 3/���3��� 
�B
��
��9
3����� 0
��(� ���
�


�B
��
��9
3��1�0
����N/�
��2���/����
��(�/�3��2-����/��;-(�
�-4K
32�	��
��
�(7	�92��;��������;�

9	���	�����6������
��4�(7	�6��
���(�
32�	�����6������2-�������6
3;B
���
0��(�
�B
��
��9
3��1�B�0
��E+�

7�
(�3��
(���(���7�7��B�������.�	�����B��(7	��
��(�/�6���-��
32�	���9��(��27-E��

 �-4����������3��
(�	�
�
�/+�6��9	��9��316
�(�����
��	�3��2-���7�7��B�����
3�	��
��������
�0(�6���-�7	�

�
������1�3��3��������6
31���
0���0
��(R�

�5�� ����
3;��9�����3����3�����
�
��	����/+�

�5�� 9������;����23/�-�7��6(�

��� �(�
� �6(���(� 
�
�� ��� �
3�4C� (����K(7	� 31D�� (3����2� ���3����� 
� ����
3��	� ��3�;� �2�
6
3;� ��

�
B/���3;����2�
6
3;���
C���
�-4�/����	-+�C��-������316
��
���	�
�-4���-(�	��1��3B
��4�3/32C��;��

�B
��1��
-4��-����-��
(���316
��
���	�
�-4�
(��������
3(7������3��(2��4���

��B
��
��9
3����� 7�� �
3����� �3�9�7K
3��� ���7�� 
� 
�-4K
32�	� �31�B� ��-4������E�� ��B����-� 6��

�6(����
���+�C��
�B
��
��9
3�����
�B
��
��9(7��3/�
61��
������3������	�B�0
��E+�7�
(��	C��(3����;�

�	�����
(����
-4��
(��2��	����6
3;��2��6/�3/������;�
�B
��
��9
3�����-�0
��(�7�B
���-4������E-+�

���
L���-4��������
�B
��
��9
3��������7�DL(7	���(C�/�
�B
��
��9
32�	�����-��������������3�����3��

3���B(� 6�3	��� 0
��E-�� ��B
��
��9
3����� ��3���� -��
�(� 31�
��(� �
-4��;� �2��6/� �9�����7	�	� ���

7���
���3;�0
��/����
C��
(����
�7�6��3�	�B�6���;��	�B��

+
�������4

5���� ���
5������
���85�� �����5��"6 �
5��#������ �
���"����������
������
���
��5�������

"� ���!�#�"89�� ����
�����#����
��

�
��#����.(������� �� � ������� �����������?��

��������#����.(������� � � �����������?��

��)
����'%
�
, � � � ����88��

�������"��"�����

�'�(����#�$ � �����������?��

"� ���!�#�"89�� ����
�����#���
���
���

�
��#����.(������� �� � ������� �������������?��

��������#����.(������� � � �����������?��

��)
����'%
�
, � � � ����88�

�������"��"�����

�'�(����#�$ � ����������?��

�



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� 

�

�

+
���� ���4

5��� � ���
5�� �� ��
���85��  �����5�� "6 �
5��85�� ����� �
���"������� ���
�� �� ��
���
��
����
���� �
�����8��"��"������!�4���"8� !��������
��5�������

"� ���!�#�"89�� ����
�����#����
�)�

��������
��$
'
������ � � ��������?��

��)
����'%
�
, � � � �>��

�������������'
��"��������
, � ��������?��

��)
����'%
�
, � � � �8
�

�

"� ���!�#�"89�� ����
�����#���
���
��

��������
��$
'
������ � � ��������?��

��)
����'%
�
, � � � �>���

�������������'
��"��������
, � ����������?��

��)
����'%
�
, � � � �8
�

� ���

��-4�������B
��
���	�6����2�(�'
��(�����!
�0
��(����/���3������	-�
��
�	�3/����������

�� +
����������!���"��85������
5��
���%�'&��
��)���	,-,��$%�'&��
��)��� ���)�
��	,-,���

���3���B(�6�'
��(+�������!
�0
��(����
�
�B
��
��9
3�����������K(7����0������=��>�
�����
� *)*'�C2��2�

��23���62�
�
�����

'� ,���!��5�������"�
�����!�4���"#�� !���������
������
���
����6��#�����4����!�4�����
 
��"#���������$%�&���
��)�'���&�	,-,���.�
��6��/A����/C�1,�23��

#6��3��'
��(���!
�0
��(��������2�������
��;B�7	��3�2D��	-�
���9��	-�3��E����6(�7�7��B�����63���
����3��

�-/��(� ��2�6(�
���
����� ��#*'A�����B
��
��9
3����� 3���E�4B(������	B
� 
��
�	� ����3���� �3�2D��	�


���9��	�6�9	���	���63����/�'
��(���!
�0
��(��!��3��������9	����2�
-����	��9��
�6(�
32�	���3������	�B�

�6��	�7�
(�(3������3������(�(�'
��(���!
�0
������
�3��9	��(D�1�B���23�	�B��9�������B��

����6
31���
0���'
��(���!
�0
��(�7���������4��
��2��3������(�(�'
��(���!
�0
��(������E�4B(������	B
�


��
�	����
D�
�6�31���-�1-��-4�2-�3�����6
3;-���
0��(�'
��(���!
�0
��(�����6��9�6�
���	���-��E�

��
���3����0�6��������6������
3��1�B�����(��-�'
��(���!
�0
��(��

��B
��
��9
3������9��
�B
��
��9
32�	�-�7��6(�'
��(����
�0
��E�3/(C	32��/��;-�9	���	�����6����
C��1�

��7-;��� ��� ��-����B� ��
� ��3����0�6���� ����6�� ����
3��1�B� 3�� ����(�(� '
��(� �� !
�0
��(�� ��
���

��
32�47	�	����23(�-�7��6(�'
��(���!
�0
��(����	�
��23�4���(�6(�������������6��+��
6(���/��
��/�
�

3��
��
�(� ����-��/���
���3����0�6���� ����6�����B
��
��9
3����� '
��(�(����
3��� 3��2-��� �/��;-(� 9	���	�

����6��3�2D��	����23���;�
��4���	��
��
34��;����9	���	�����6��N
�
�
��4���	�9	���	�����6�3/B
��
�(7������6�+�

6���1-� 
�B
��
��9
3����� �9�� �3;� ����
���� ���	+� ��7-;��� �
�(�(7�� ����6�� ��3������	�B� ������6�	+�

3/B
��
�(7���
(������3������	�B�������6�	�����-��/���
���3����0�6��������6�����
32�	����D	��6
�/�����/��;�

��
��0�6��3�	�9	���	���3������	�B���
������	�B�����6������E�4B(������	B
�
��
�	����
D�
�6�31���-�1-�

�-4�2-�3��/��;-(�9	���	�����6�(����K
3��1-�
�B
��
��9
3�����-��

��B
��
��9
3�����'
��(���3/(C	32��9��
�B
��
��9
32�	�'
��(���!
�0
��(��26
3;B
��0�6�(���



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� 
��

�

&� ,
�������������
������7
#�����6� !�"

���5��� !
"����������$ �!�����������7�!������
���
!�� )� ����� ��
���
�� "��������� ��
���� �� ����!��5�� �� 
�����  �� ���!��� ����� ��������
"6���
"���� "������ ��!���#���  � ���� ����� 4��9������� �� 4�������� $�������� �)� ��  ���)� ���
;�<+���

/�0�������'%�
�'R�� � � � *�.��A������?��7	��6�

1��&'���
�����(�)�'�2��%
R�� �U��(-����
���	R�
>��>��
HG�+��/��-R�!
��

3
�2����6
(�34C	����:P�:+�
�����!��B����

34(���)����������������������.
��������������R�� 
��
����
��$��
�������
��

5����������"($&
��������������������.
���

*�C��1��61����(������/�
6;�D6
����6
�
-��6;�3�!�����Q�
�
��!
���6
32��6
�
-�6����F��6
3����3	�����

�����6(D��
��	�3�6
��
�2��	-����6
3����3	������-49��	-����0�����
32�	���9���4�3��61�B���
����
��	�

31�
��	B
���
��B
��	B
��B���6���(+���-
3��
���	��������2��	���
7�6�/+�0�����
32�	���
3
��	B
�

6����2�(�����3������	�B��2-4�E������
6(���
G��6(D��
����������23
(�0
��E�63���0�6
3��1�B���3���
�E��

�
�

/�0�������'%�
�'R�� � � � A.���#��-�W(9����

1��&'���
�����(�)�'�2��%
R�� U��(-����
���	R�
���
��
H�H+��/��-R��2�6
32����P8+�


�
����!��B����

34(���)����������������������.
��������������R�� 
��H����
��$��
��
�����
��

5����������"($&
��������������������.
���

#��-�W(9�����	�6���-�.������61����(�����!�23���6;�0�6(��4�O��3�����/�?���
3/���-2�
�������6(D��
��	���


�������6
��
�2��	B
� ���6
3����3	+� 0�����
32�	� ��-
3��
���	�B� �� 7��1�B� ��3������	�B� ��
7�6�E+� 0��	� ��

�63����+��23��6
3;B
���6
��
�2��	B
���23������.(����� ��3������	�B�0
��E��#��-�W(9������
C����6
(D6/�

��0������	� ����1�/� ��
��
��
(� �6
(D6(���
� 7���2�	� ��� �26���	6�-�3� �2-����
�6/�
32�	� ��3������	�B�

��(C��� �� 
�� �
6(� ��
�� ��� ���132� ���23
(� 0
��E� 63���0�6
3��1�B� ��3���
�E� ��� ��-49��	-� ���

��-
3��
���+�-������
3;�0�����
32�	������������3�	���3��������
�

0� ,
������������ �
���� 
� �4��
��� ���
�� �� ��
���
�� �� ����!��5�� �� 
�����  �� ���!��� �����
��������"6���
"���$���������)��� ���)����;�<+���

6#"
�R�� � � ���62���
9������+������

�7� � � � >8�>>G���

�'��� � � � !��B��>+�������B�
3��
H�HP:�+�!)��
>����

34(���)���������
��"��#�
�����$����������$R��� ���;������	�
��
�	�

(� ,
������������ �
���� ����6�  �"����#� 
� �4��
���� ���
�� �� ��
���
�� ��5��"��� ��
� ��!�"
����"�5����7��@���
���6������������
��$���������)��� ���)�5��;�<+���

�������	-�
��
�	-����/�����6
32�
�
������
���29�-��
349�����

?� ,
�������������
�������"����� �
 :!5��$���������)��� ���)�
��;�<+���

'
�������!
�0
��(���3/(C	32���(C���B��3�	B
��
��E�����



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� 
��

�

A� ������������!��5��"67�
�"��#� !
"����� ��
 ��6�$%�����
��)��� ���)�5���7����	�+��

'
�������!
�0
�����7�
(��6��3�	�3�
�������31�6(-(���313
7���

'
�������!
�0
�����3/3	7	�����
���3�
�������
�B���/�C�3
��	B
���
��9��	��

'
�������!
�0
�����-�7	���-4������������7�
(��6��3�	�3�
�����������
3�4��23�	�B�3���BE��

'
�������!
�0
�����-�7��
�.�������	���
C6(��
���6(�3���B�����	�

H5 *�0
�-�����16�7	�	�������B
�E���7�DL(7	�	�B�0�����
32�	�<)'N�$)��(�������'�������.�

N��������
��5���)S��E�3�D6��1�B�31�
�E+��
C��
3��;�������9	���	�%3�
��6;B
�!����-���(���

���/�<%O5���
8P��:8+����
��

N��
���0
�-����7��
���B�-��9	�
B/����8��;�
�31�
��	����23/��

�

�

5���
���� � 8�������������
%���
���9���:�

�$�(

 �� �����
�4�"��
���

�

1�
 � � ;<���$����=<>?�

�

�

������ �� @@@@@@@@@@@@@@@@�



� �������� !�"�#�$�%�&
��'(����)*&#�+��������%�&
��'�,���*��
-��)�����./�!
�0
���

�

� 
�

�

���������)���E�	 !
"����
���!��



Praze 
oddíl C, vložka 24185 ID datové schránky: 8h3gtra

 

 

186 00 Praha 8

+420 222 123 111
www.kpmg.cz

Zpráva nezávislého auditora pro fondu
EnCor Funds SICAV, a.s.

Výrok auditora

fondu EnCor Funds SICAV, a.s. (dále také 
„Fond rozvahy k 
31. prosinci 2018, výkazu zisku a ztráty a kapitálu za
období od 11. ledna 2018 do 31. prosince 2018 v ce, která 
obsahuje
Údaje o Fondu jsou uvedeny 1 v ce.

Podle našeho názoru 
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 za
období od 11. ledna 2018 do 31. prosince 2018 v

Základ pro výrok

za 

republiky jsme na Fondu nezávislí a splnili jsme i další etické 
povin

našeho 
výroku.

Ostatní informace

Ostatními informacemi jsou v souladu s § 2 písm. b) zákona o auditorech informace 

informace odpovídá statutární orgán Fondu.

našich povinností souvisejících s auditem 
informacemi a posouzení, zda ostatní informace nejsou ve významném (materiálním) 

auditu 

í požadavky 



 

v

N ž dokážeme posoudit, uvádíme, že

v
s
osta

Fondu, k nimž jsme 

nesprávnosti. V rámci uved

statutárního orgánu a správní rady Fondu 

Statutární orgán Fondu
obraz v souladu

statutární orgán Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schope v ce

ého trvání 
statutární orgán plánuje zrušení 

Fondu ho

Fondu odpovídá správní rada.

významnou (materiální)
míra jistoty je velká míra jistoty, 

všech
nesprávnost. Nesprávnosti mohou

v

odborný úsudek a zachovávat profesní skepticismus. Dále je naší 
povinností:

nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy 

ší než riziko 
neodhalení významné (materiální)



 

(koluze), falšování, úmyslná opomenutí, 

systémem Fondu relevantním pro audit 
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné 
s jeho 

v této souvislosti statutární orgán Fondu uvedl v
v ce.

statutárním orgánem a
informace existuje významná (materiální) nejistota vyplývající z událostí nebo 

Fondu trvat. 
Jestliže dojdeme k nejistota existuje, je 
naší povinností upozornit

v ce, a pokud tyto informace nejsou
Fondu trvat 

budoucí události nebo podmínky mohou vést k tomu, že Fond ztratí schopnost 
trvat.

hy, 
a zobrazuje podkladové transakce a události 

Naší povinností je informovat mimo jiné 
o a o významných 
v kontrolním 
systému.

Ing. Veronika Strolená je statutárním auditorem 
fondu EnCor Funds SICAV, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehož 
tato zpráva nezávislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

                                                                                                  Ing. Veronika Strolená
Partner

2195
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oddíl C, vložka 24185 ID datové schránky: 8h3gtra

 

 

186 00 Praha 8

+420 222 123 111
www.kpmg.cz

Zpráva nezávislého auditora pro
EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Výrok auditora

podfondu EnCor Fixed Income Strategy 
Podfond (dále také „Podfond
se skládá z rozvahy k 31. prosinci 2018, výkazu zisku a ztráty a
vlastního kapitálu za období od 13. února 2018 do 31. prosince 2018 v

ce, která obsahuje
informace. Údaje o Podfondu jsou uvedeny 1 v ce.

Podle našeho názoru 
pasiv Podfondu k 31. prosinci 2018
za období od 13. února 2018 do 31. prosince 2018 v

Základ pro výrok

za 

republiky jsme na Podfondu nezávislí a splnili jsme i další 

našeho výroku.

Ostatní informace

Ostatními informacemi jsou v souladu s § 2 písm. b) zákona o auditorech informace 

informace odpovídá statutární orgán s EnCor Funds SICAV, a.s. (dále také 
.

našich povinností souvisejících s auditem 
informacemi a posouzení, zda ostatní informace nejsou ve významném (materiálním) 
nesou
auditu 

významných (materiálních



 

v kontextu významnosti (materiality), 

ž dokážeme posoudit, uvádíme, že

v
s

Podfondu, k nimž jsme 

statutárního orgánu a správní rady 

Statutární orgán
poctivý obraz v souladu
který považuje za nezbytný pro 

statutární orgán en posoudit, zda je 
Podfond schope antní, popsat v v

ce
statutární 

orgán plánuje zrušení Podfondu ho i, resp. kdy nemá jinou 

Podfondu odpovídá správní rada
.

celek neobsahuje 
významnou (materiální)

jistoty je velká míra jistoty, 

všech
nesprávnost. Nesprávnosti mohou

v souhrnu 

odborný úsudek a zachovávat profesní skepticismus. Dále je naší 
povinností:

nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy 
m



 

neodhalení významné (materiální)
é dohody (koluze), falšování, úmyslná opomenutí, 

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné 
s jejího 

v této souvislosti statutární orgán S
v v ce Podfondu.

statutárním orgánem 
) nejistota vyplývající z událostí 

Podfondu
trvat. Jestliže dojdeme k

nejistota existuje, je naší povinností upozornit
v ce, a pokud tyto informace nejsou

Podfondu me získali do 
podmínky mohou vést k tomu, že 

Podfond ztratí schopnost trvat.

a zobrazuje podkladové transakce a události 

Naší povinností je informovat mimo jiné 
o a o
v kontrolním 
systému.

Ing. Veronika Strolená je statutárním auditorem 
podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond k 31. prosinci 2018, na jehož 
byla zpracována tato zpráva nezávislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

                                                                                                  Ing. Veronika Strolená
Partner

2195
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1. OBECNÉ INFORMACE

EnCor Funds SICAV, a.s. (�Fond�) byl zalo�en v souladu se zákonem �. 240/2013 Sb., o investi�ních 
spole�nostech a investi�ních fondech (dále jen �ZISIF�). Fond byl dne 15. 12. 2017 na základ� § 514 ve 
spojení s § 513 odst. 1 písm. b), c) a e)  ZISIF zapsán do seznamu �eské národní banky podle § 597 písm. 
a) ZISIF. 
Fond byl zapsán do obchodního rejst�íku dne 11. 1. 2018. 

P�edm�t podnikání Fondu 

- �innost fondu kvalifikovaných investor� podle ust. § 95 odst. 1 písm. a) zákona �. 240/2013 Sb., 
o investi�ních spole�nostech a investi�ních fondech. 

Obhospoda�ovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administrátorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 
1 ZISIF) je od 31. 1. 2018 AVANT investi�ní spole�nost, a.s., I�O: 275 90 241. 
AVANT investi�ní spole�nost, a.s. byla na základ� rozhodnutí zakladatel� Fondu ze dne 30. 11. 2017 
jmenována individuálním statutárním orgánem Fondu, tj. Fond je oprávn�n se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF 
obhospoda�ovat prost�ednictvím této osoby. 

Sídlo Fondu: 

Údolní 1724/59 
147 00 � Praha 4 
�eská republika 

�lenové statutárního orgánu a správní rady Fondu k 31. prosinci 2018: 

Statutární orgán: 

Statutární �editel AVANT investi�ní spole�nost, a.s., I�
275 90 241

od 11. ledna 2018

P�i výkonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek 
pov��ený zmocn�nec

od 2. b�ezna 2018

Správní rada: 

�len správní rady                               Lubor �alman                                     od 11. ledna 2018 

V rozhodném období do�lo k následujícím zm�nám v obchodním rejst�íku: 

Fond vytvo�il podfond pod názvem EnCor Fixed Income Strategy Podfond. Fond m��e nabývat majetek na 
ú�et podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond v souladu s jeho investi�ní strategií. K podfondu 
EnCor Fixed Income Strategy Podfond lze vydávat investi�ní akcie. 
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Depozitá�

�eská spo�itelna, a.s. vykonává funkci depozitá�e a poskytuje slu�by dle depozitá�ské smlouvy, její� 
poslední zn�ní je ú�inné od 8. 03. 2018 (dále jen �depozitá��).

2. VÝCHODISKA PRO P�ÍPRAVU Ú�ETNÍ ZÁV�RKY 

P�edkládaná ú�etní záv�rka Fondu byla zpracována jako �ádná k datu 31. 12. 2018, za ú�etní období od     
11. 01. 2018 do 31. 12. 2018. Ú�etnictví je vedeno a ú�etní záv�rka byla sestavena v souladu se zákonem 
�. 563/1991 Sb., o ú�etnictví v platném zn�ní a na základ� vyhlá�ky �. 501/2002 Sb., kterou se provád�jí 
n�která ustanovení zákona �. 563/1991 Sb., o ú�etnictví, ve zn�ní pozd�j�ích p�edpis�, pro ú�etní jednotky, 
které jsou bankami a jinými finan�ními institucemi. Zárove� byla p�i sestavování ro�ní ú�etní záv�rky 
respektována speciální úprava týkající se p�ecen�ní majetku, a to vyhlá�ka �. 244/2013 Sb., o bli��í úprav�
n�kterých pravidel zákona o investi�ních spole�nostech a investi�ních fondech, resp. o zp�sobu stanovení 
reálné hodnoty investi�ního fondu a o zp�sobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového listu.  

Ú�etnictví respektuje obecné ú�etní zásady, p�edev�ím zásadu oce�ování majetku historickými cenami 
(modifikovanou ocen�ním v�ech cenných papír�, derivát�, majetkových ú�astí a poskytnutých úv�r� � 
obecn� majetku jako investi�ní p�íle�itost - na jejich reálnou hodnotu), zásadu ú�tování ve v�cné a �asové 
souvislosti, zásadu opatrnosti a p�edpoklad o schopnosti ú�etní jednotky pokra�ovat ve svých aktivitách. 

Fond jako akciová spole�nost s prom�nným základním kapitálem, která nevytvá�í podfondy dle § 164 ZISIF 
ú�etn� a majetkov� odd�luje majetek a dluhy ze své investi�ní �innosti od svého ostatního jm�ní. 

Fond nemá �ádné zam�stnance, ve�kerou administrativu spojenou s podnikatelskou �inností Fondu provádí 
dodavatelským zp�sobem investi�ní spole�nost. 

Tato ú�etní záv�rka je nekonsolidovaná za ú�etní období od 11. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (dále té� �ú�etní 
období�). 

3. D�LE�ITÉ Ú�ETNÍ METODY 

Pro zpracování ú�etní záv�rky za období od 11. 01. 2018 do 31. 12. 2018 pou�il Fond následujících ú�etních 
metod, zp�sob� oce�ování a zp�sob� odepisování. 

Ú�etní záv�rka Fondu byla sestavena na principu nep�etr�itého a �asov� neomezeného trvání ú�etní 
jednotky a byla p�ipravena v souladu s následujícími d�le�itými ú�etními metodami: 

(a) Den uskute�n�ní ú�etního p�ípadu 

V závislosti na typu transakce je okam�ikem uskute�n�ní ú�etního p�ípadu zejména den výplaty nebo 
p�evzetí ob��iva, den nákupu nebo prodeje valut, deviz, pop�. cenných papír�, den provedení platby, pop�. 
inkasa z ú�tu klienta, den p�ipsání (valuty) prost�edk� podle zprávy do�lé od banky, den sjednání a den 
vypo�ádání obchodu s cennými papíry, den vydání nebo p�evzetí záruky, pop�. úv�rového p�íslibu, den 
p�evzetí hodnot do úschovy. 

Ú�etní p�ípady nákupu a prodeje finan�ních aktiv s obvyklým termínem dodání (spotové operace) a dále 
pevné termínové a op�ní operace jsou od okam�iku sjednání obchodu do okam�iku vypo�ádání obchodu 
zaú�továny na podrozvahových ú�tech.  
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Finan�ní aktivum nebo jeho �ást Fond odú�tuje z rozvahy v p�ípad�, �e ztratí kontrolu nad smluvními právy 
k tomuto finan�nímu aktivu nebo jeho �ásti. Fond tuto kontrolu ztratí, jestli�e uplatní práva na výhody 
definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se t�chto práv vzdá.  

(b) Pohledávky za nebankovními subjekty / Poskytnuté úv�ry  

P�i prvotním zaú�tování jsou poskytnuté úv�ry zaú�továny v nominální hodnot� a následn� p�ece�ovány 
na reálnou hodnotu proti ú�t�m náklad� nebo výnos� / vlastnímu kapitálu. �asové rozli�ení úrok�
vztahující se k poskytnutým úv�r�m je zahrnuto do celkových z�statk� t�chto aktiv. Úrokové výnosy z 
poskytnutých úv�r� jsou vykázány v polo�ce �Výnosy z úrok� a podobné výnosy�. 

(c) Ostatní pohledávky a závazky  

Fond ú�tuje o provozních pohledávkách v nominální hodnot�. Pohledávky se vykazují v nominální 
hodnot� sní�ené o p�ípadnou opravnou polo�ku. Fond ú�tuje o provozních závazcích v nominální 
hodnot�. 

(d) Cenné papíry vydávané Fondem

Fond vydává zakladatelské akcie. Akcie Fondu mají podobu cenného papíru a jsou vydány ve form� na 
jméno. 

(e) Zásady pro ú�tování náklad� a výnos�

Náklady a výnosy se ú�tují zásadn� do období, s ním� �asov� a v�cn� souvisí. Pokud by p�i pou�ití této 
zásady fond nemohl podat v�rný a poctivý obraz p�edm�tu ú�etnictví fondu, postupuje odchyln�. �asové 
rozli�ení není nutno pou�ívat v p�ípadech, kdy se jedná o nevýznamné �ástky, kdy jejich zú�továním do 
náklad� nebo do výnos� bez �asového není dot�en ú�el �asového rozli�ení a fond tím prokazateln� nesleduje 
zám�rnou úpravu výsledku hospoda�ení, nebo jde-li o pravideln� se opakující výdaje pop�ípad� p�íjmy. 

(f) Zachycení operací v cizích m�nách  

Transakce vy�íslené v cizí m�n� jsou ú�továny v tuzemské m�n� p�epo�tené devizovým kurzem platným v 
den transakce. Aktiva a pasiva vy�íslená v cizí m�n� spole�n� s devizovými spotovými transakcemi p�ed 
dnem splatnosti jsou p�epo�ítávána do tuzemské m�ny v kurzu vyhla�ovaným �NB platným k datu ú�etní 
záv�rky. Výsledný zisk nebo ztráta z p�epo�tu aktiv a pasiv vy�íslených v cizí m�n� je vykázán ve výkazu 
zisku a ztráty jako �Zisk nebo ztráta z finan�ních operací�. 

(g) Zdan�ní 

Da�ový základ pro da� z p�íjm� se propo�te z výsledku hospoda�ení b��ného ú�etního období p�ipo�tením 
da�ov� neuznatelných náklad� a ode�tením výnos�, které nepodléhají dani z p�íjm�, který je dále upraven 
o slevy na dani a p�ípadné zápo�ty.  

Odlo�ená da� vychází z ve�kerých do�asných rozdíl� mezi ú�etní a da�ovou hodnotou aktiv a závazk�
s pou�itím o�ekávané da�ové sazby platné pro následující období. O odlo�ené da�ové pohledávce se ú�tuje 
pouze v p�ípad�, kdy neexistuje pochybnost o jejím dal�ím uplatn�ní v následujících ú�etních obdobích. 
V podmínkách Fondu vzniká odlo�ená da� z titulu zm�ny ocen�ní ú�astí. 
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(h) Tvorba rezerv 

Rezerva p�edstavuje pravd�podobné pln�ní s nejistým �asovým rozvrhem a vý�í. Rezerva se tvo�í v p�ípad�, 
pro který platí následující kritéria: 
- existuje povinnost (právní nebo v�cná) plnit, která je výsledkem minulých událostí 
- je pravd�podobné, �e pln�ní nastane a vy�ádá si odliv prost�edk� p�edstavujících ekonomický prosp�ch, 
p�i�em� pravd�podobn� znamená pravd�podobnost vy��í, ne� 50% 
- je mo�né provést p�im��en� spolehlivý odhad pln�ní.   

(i) Regula�ní po�adavky 

Fond podléhá regulaci a dohledu ze strany �eské národní banky. Depozitá� � �eská spo�itelna, a.s. dohlí�í 
v souladu se Zákonem na to, zda �innost Fondu probíhá v souladu se Zákonem. 

4. VÝZNAMNÉ POLO�KY V ROZVAZE, VÝKAZU ZISKU A ZTRÁTY 

4.1 SPRÁVNÍ NÁKLADY  

Fond evidoval ve svém ú�etnictví za sledované ú�etní období tyto správní náklady: 

a) Náklady na zam�stnance 

Fond nem�l ve sledovaném ú�etním období �ádné zam�stnance. Ve�kerou administrativu spojenou 
s podnikatelskou �inností provádí dodavatelským zp�sobem investi�ní spole�nost. 

b) Správní náklady 

tis. K� 11. 1 - 31. 12. 2018
Náklady na odm�ny statutárního auditu 18
z toho:

- náklady na povinný audit ú�etní záv�rky 18
Právní a notá�ské slu�by 11
Ostatní správní náklady 4
Celkem 33
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4.2 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI  

tis. K� 2018
Z�statky na b��ných ú�tech 85
Celkem 85

4.3 OSTATNÍ PASIVA  

tis. K� 2018

Závazky za dodavateli 0
Dohadné polo�ky pasivní 18
Ostatní závazky 0
Celkem 18

4.4 NEROZD�LENÝ ZISK NEBO NEUHRAZENÁ ZTRÁTA Z P�EDCHOZÍCH 
OBDOBÍ, REZERVNÍ FONDY A OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU 

Fond eviduje ztrátu za sledované ú�etní období ve vý�i 33 tis. K�.  

4.5 SPLATNÁ DA	 Z P�ÍJM�  

Da� z p�íjmu - da�ová analýza 

tis. K� 11. 1. - 31. 12. 2018

Hospodá�ský výsledek p�ed zdan�ním -33
P�i�itatelné polo�ky 0
Od�itatelné polo�ky 0
Základ dan� 0
Základ dan� po úprav� 0
Da� z p�íjm� ve vý�i 19% 0
Zahrani�ní dividendy 0
Da� ze zahrani�ních dividend 15% 0
Da� celkem 0
Dodate�né zú�tování dan�
Srá�ková da�
Da
 celkem 0

Fondu za sledované ú�etní období nebyly vym��eny �ádné dom�rky daní. 
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4.6 HODNOTY P�EDANÉ K OBHOSPODA�OVÁNÍ 

tis. K� 2018
Aktiva 85
Celkem 85

Fond k rozvahovému dni vykazoval vý�e uvedené hodnoty p�edané k obhospoda�ování spole�nosti 
AVANT investi�ní spole�nost, a.s., a to ve stejném ocen�ní, v jakém jsou vykázány v aktivech. 

4.7 ZÁKLADNÍ KAPITÁL 

tis. K� 2018
Splacený základní kapitál 100
Celkem 100

5. NÁVRHY NA ROZD�LENÍ ZISKU, RESP. VYPO�ÁDÁNÍ ZTRÁTY

O vypo�ádání ztráty za ú�etní období rozhodne valná hromada, která by m�la prob�hnout v termínu 
do 30. 6. 2019. 

6. IDENTIFIKOVANÁ HLAVNÍ RIZIKA DLE STATUTU 

Fond nevyvíjí investi�ní �innost, mezi hlavní rizika pat�í pouze m�nové riziko a úv�rové riziko. 

M�nové riziko 
V�echny aktiva i pasiva Fondu jsou vykazovány v �eské korun�. 

Úv�rové riziko 
V�echny pohledávky Fondu jsou splatné do 3 m�síc� a stejn� tak v�echny závazky Fondu jsou 
splatné do �esti m�síc�.  
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7. UDÁLOSTI PO DATU Ú�ETNÍ ZÁV�RKY DO DATA JEJÍHO SESTAVENÍ  

K okam�iku sestavení ú�etní záv�rky nejsou vedení Fondu známy �ádné významné následné 
události, které by ovlivnily ú�etní záv�rku k 31. prosinci 2018. 

  
Sestaveno dne: 30. dubna 2019                

       Podpis statutárního zástupce: 

                                                                                             

                                                    �������������. 
                                              Mgr. Ing. Ond�ej Pieran 
                                                pov��ený zmocn�nec 
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1. OBECNÉ INFORMACE

EnCor Fixed Income Strategy Podfond (�Podfond�) je podfond investi�ního fondu EnCor Funds SICAV, 
a.s. (�Spole�nost� anebo �Fond�) byl zalo�en v souladu se zákonem �. 240/2013 Sb., o investi�ních 
spole�nostech a investi�ních fondech. 

Povolení k �innosti Spole�nosti bylo ud�leno dne 13. 2. 2018 dle § 514 ve spojení s § 513 zákona                       
�. 240/2013 Sb., o investi�ních spole�nostech a fondech (dále jako �ZISIF�), a tímto dnem se Fond pova�uje 
za investi�ní Fond, který je obhospoda�ován investi�ní spole�ností a zapsán v seznamu podle § 597 písm. 
a) ZISIF. Podfond byl do seznamu podle § 597 písm. a) ZISIF zapsán dne 13. 2. 2018. 
  

P�edm�t podnikání Fond a Podfondu 

- �innost fondu kvalifikovaných investor� podle ust. § 95 odst. 1 písm. a) zákona �. 240/2013 Sb., 
o investi�ních spole�nostech a investi�ních fondech. 

Fond sv��il obhospoda�ování majetku Podfondu od 31. 1. 2018 spole�nosti AVANT investi�ní spole�nost, 
a.s., I�: 275 90 241 dle Smlouvy o výkonu funkce individuálního statutárního orgánu akciové spole�nosti. 
Obhospoda�ovatel vykonává pro Podfond slu�by administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF. 

Sídlo Fondu: 

Údolní 1724/59 
147 00 � Praha 4 
�eská republika 

�lenové statutárního orgánu a správní rady Fondu k 31. prosinci 2018: 

Statutární orgán: 

Statutární �editel AVANT investi�ní spole�nost, a.s.,  
I� 275 90 241

      od 11. ledna 2018

P�i výkonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek                                                 
pov��ený zmocn�nec

od 2. b�ezna 2018

Správní rada: 

�len správní rady                               Ing. Lubor �alman                                          od 11. ledna 2018 

V rozhodném období nedo�lo k zm�nám v obchodním rejst�íku. 

Investi�ní strategie Podfondu  
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Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou být po�izovány pouze kvalifikovanými investory. 

Podfond je fondem kvalifikovaných investor�, který ve smyslu § 95 odst. 1 Zákona shroma��uje pen��ní 
prost�edky nebo pen�zi ocenitelné v�ci od více kvalifikovaných investor� vydáváním ú�astnických cenných 
papír� a provádí spole�né investování shromá�d�ných pen��ních prost�edk�, nebo pen�zi ocenitelných v�cí 
na základ� ur�ené investi�ní strategie ve prosp�ch t�chto kvalifikovaných investor� a dále spravuje tento 
majetek.  

Investi�ním cílem Podfondu je setrvalé zhodnocování prost�edk� vlo�ených akcioná�i Podfondu, a to na 
základ� investic do aktiv s p�edpokládaným nadstandardním výnosem a rizikem bez sektorového a 
geografického omezení jako jsou: investi�ní cenné papíry, nástroje pen��ního trhu, finan�ní deriváty, cenné 
papíry vydané fondem nebo zahrani�ním fondem, ú�asti v kapitálových obchodních spole�nostech a 
poskytování úv�r� jako�to aktiva dlouhodob� p�ekonávající výnosy, s tím, �e výnosy investic Podfondu 
budou p�evá�n� opat�ovány p�íjmem z úrok� z poskytnutých úv�r�, dále pak ve form� pohledávek z 
poskytnutých úv�r� a p�j�ek. P�evá�ná �ást zisk� plynoucích z portfolia Podfondu bude v souladu s 
investi�ním cílem strategií uvedenou v p�edchozí v�t� dále re-investována.  

V pr�b�hu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s právními p�edpisy �eské republiky, a to podle zákona 
�. 240/2013 Sb., o investi�ních spole�nostech a investi�ních fondech, ve zn�ní pozd�j�ích p�edpis� a 
v souladu s investi�ními cíli definovanými ve statutu fondu pr�b��n� napl�oval tuto investi�ní strategii. 

Depozitá�

�eská spo�itelna, a.s. vykonává funkci depozitá�e a poskytuje slu�by dle depozitá�ské smlouvy, její� 
poslední zn�ní je ú�inné od 8. 03. 2018 (dále jen �depozitá��). Náklady na slu�by depozitá�e dle statutu nese 
Podfond. 

2. VÝCHODISKA PRO P�ÍPRAVU Ú�ETNÍ ZÁV�RKY 

P�edkládaná ú�etní záv�rka Podfondu byla zpracována jako �ádná k datu 31. 12. 2018, za ú�etní období  
od 13. 02. 2018 do 31. 12. 2018. Ú�etnictví je vedeno a ú�etní záv�rka byla sestavena v souladu se zákonem 
�. 563/1991 Sb., o ú�etnictví v platném zn�ní a na základ� vyhlá�ky �. 501/2002 Sb., kterou se provád�jí 
n�která ustanovení zákona �. 563/1991 Sb., o ú�etnictví, ve zn�ní pozd�j�ích p�edpis�, pro ú�etní jednotky, 
které jsou bankami a jinými finan�ními institucemi. Zárove� byla p�i sestavování ro�ní ú�etní záv�rky 
respektována speciální úprava týkající se p�ecen�ní majetku, a to vyhlá�ka �. 244/2013 Sb., o bli��í úprav�
n�kterých pravidel zákona o investi�ních spole�nostech a investi�ních fondech, resp. o zp�sobu stanovení 
reálné hodnoty investi�ního fondu a o zp�sobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového listu.  

Ú�etnictví respektuje obecné ú�etní zásady, p�edev�ím zásadu oce�ování majetku historickými cenami 
(modifikovanou ocen�ním v�ech cenných papír�, derivát�, majetkových ú�astí a poskytnutých úv�r� � 
obecn� majetku jako investi�ní p�íle�itost - na jejich reálnou hodnotu), zásadu ú�tování ve v�cné a �asové 
souvislosti, zásadu opatrnosti a p�edpoklad o schopnosti ú�etní jednotky pokra�ovat ve svých aktivitách. 

Podfond nemá �ádné zam�stnance, ve�kerou administrativu spojenou s podnikatelskou �inností Podfondu 
provádí dodavatelským zp�sobem investi�ní spole�nost. 

Tato ú�etní záv�rka je nekonsolidovaná za ú�etní období od 13. 02. 2018 do 31. 12. 2018 (dále té� �ú�etní 
období). 
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3. D�LE�ITÉ Ú�ETNÍ METODY 

Pro zpracování ú�etní záv�rky za období od 13. 02. 2018 do 31. 12. 2018 pou�il Podfond následujících 
ú�etních metod, zp�sob� oce�ování a zp�sob� odepisování. 

Ú�etní záv�rka Podfondu byla sestavena na principu nep�etr�itého a �asov� neomezeného trvání ú�etní 
jednotky a byla p�ipravena v souladu s následujícími d�le�itými ú�etními metodami: 

(a) Den uskute�n�ní ú�etního p�ípadu 

V závislosti na typu transakce je okam�ikem uskute�n�ní ú�etního p�ípadu zejména den výplaty nebo 
p�evzetí ob��iva, den nákupu nebo prodeje valut, deviz, pop�. cenných papír�, den provedení platby, pop�. 
inkasa z ú�tu klienta, den p�ipsání (valuty) prost�edk� podle zprávy do�lé od banky, den sjednání a den 
vypo�ádání obchodu s cennými papíry, den vydání nebo p�evzetí záruky, pop�. úv�rového p�íslibu, den 
p�evzetí hodnot do úschovy. 

Ú�etní p�ípady nákupu a prodeje finan�ních aktiv s obvyklým termínem dodání (spotové operace) a dále 
pevné termínové a op�ní operace jsou od okam�iku sjednání obchodu do okam�iku vypo�ádání obchodu 
zaú�továny na podrozvahových ú�tech.  

Finan�ní aktivum nebo jeho �ást Podfond odú�tuje z rozvahy v p�ípad�, �e ztratí kontrolu nad smluvními 
právy k tomuto finan�nímu aktivu nebo jeho �ásti. Podfond tuto kontrolu ztratí, jestli�e uplatní práva na 
výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se t�chto práv vzdá.  

(b) Dluhové cenné papíry, akcie, podílové listy a ostatní podíly 
  
Prvotní zaú�tování 

Cenné papíry jsou p�i prvotním zaú�tování ocen�ny po�izovací cenou, její� sou�ástí jsou p�ímé transak�ní 
náklady. 
Následné ocen�ní 

Cenné papíry, o kterých je ú�továno v aktivech a které nejsou pova�ovány za ú�asti s rozhodujícím nebo 
podstatným vlivem, se pro ú�ely následného ocen�ní �lení na cenné papíry: 

a) oce�ované reálnou hodnotou,  

b) realizovatelné.  

Cenné papíry oce�ované reálnou hodnotou 

Cenné papíry v tomto portfoliu musí spl�ovat jednu z následujících podmínek: 

1. cenný papír je klasifikován k obchodování 
2. cenný papír je p�i prvotním zaú�tování ú�etní jednotkou ozna�en za cenný papír oce�ovaný reálnou 

hodnotou  
Zisky/ztráty z tohoto ocen�ní se zachycují do výkazu zisku a ztráty v rámci polo�ky �Zisk nebo ztráta 
z finan�ních operací�. Pokud se jedná o dluhové cenné papíry, ú�etní jednotka nejd�íve ú�tuje o úrokovém 
výnosu v rámci polo�ky �Výnosy z úrok� a podobné výnosy� a následn� o p�ecen�ní na reálnou hodnotu 
v rámci polo�ky �Zisk nebo ztráta z finan�ních operací�. 

Reálná hodnota 
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P�i stanovení reálné hodnoty postupuje Fond podle mezinárodních ú�etních standard� upravených právem 
Evropské unie. 

Reálnou hodnotou se rozumí tr�ní hodnota, která je vyhlá�ena na tuzemské �i zahrani�ní burze nebo na 
jiném ve�ejném (organizovaném) trhu. Fond pou�ívá tr�ní hodnotu, která je vyhlá�ena k okam�iku ne 
pozd�j�ím, ne� je datum sestavení ú�etní záv�rky a nejvíce se blí�ícímu tomuto datu. Není-li tr�ní hodnota 
k dispozici nebo tr�ní hodnota nedostate�n� vyjad�uje reálnou hodnotu, je reálná hodnota stanovena 
metodou kvalifikovaného odhadu. 

Úrokový výnos 

Úrokovým výnosem se: 

a) u kuponových dluhových cenných papír� rozumí nabíhající kupon stanovený v emisních podmínkách 
a nabíhající rozdíl mezi jmenovitou hodnotou a �istou po�izovací cenou, ozna�ovaný jako prémie 
nebo diskont. �istou po�izovací cenou se rozumí po�izovací cena kuponového dluhopisu sní�ená o 
nab�hlý kupon k okam�iku po�ízení cenného papíru,  

b) u bezkupónových dluhopis� a sm�nek rozumí nabíhající rozdíl mezi jmenovitou hodnotou a 
po�izovací cenou. 

Úrokové výnosy u dluhových cenných papír� jsou rozpou�t�ny do výkazu zisku a ztráty od okam�iku 
po�ízení metodou efektivní úrokové míry. V p�ípad� dluhových cenných papír� se zbytkovou splatností 
krat�í ne� 1 rok od data vypo�ádání koup� jsou prémie �i diskont rozpou�t�ny do výkazu zisku a ztráty 
rovnom�rn� od okam�iku po�ízení do data splatnosti. 

Odú�tování cenných papír�
P�i prodeji cenných papír� ú�etní jednotka pro ocen�ní úbytku cenných papír� pou�ívá metodu pr�m�rné 
ceny.  

(c) Reverzní repo operace

Operace, ve kterých se cenné papíry nakupují se závazkem ke zp�tnému prodeji (reverzní repo operace) za 
p�edem stanovenou cenu, jsou ú�továny jako poskytnuté úv�ry zaji�t�né cennými papíry, které jsou 
p�edm�tem nákupu a zp�tného prodeje.  

Tyto poskytnuté úv�ry jsou vykazovány v rozvaze v polo�ce �Pohledávky za bankami a dru�stevními 
zálo�nami� nebo �Pohledávky za klienty - �leny dru�stevních zálo�en�. 

U dluhových cenných papír�, které jsou p�edm�tem zaji�t�ní v rámci reverzních repo operací, se úrok 
z t�chto dluhových cenných papír� �asov� nerozli�uje.

Po�áte�ní ocen�ní  

Investice se prvotn� ocení na úrovni svých po�izovacích náklad�. Do po�áte�ního ocen�ní se zahrnou  
i vedlej�í náklady spojené s po�ízením. 

Do doby prvního stanovení reálné hodnoty majetku podle vý�e uvedeného odstavce se reálná hodnota 
stanoví jako po�izovací cena majetku. 

(d) Pohledávky za nebankovními subjekty / Poskytnuté úv�ry  

P�i prvotním zaú�tování jsou poskytnuté úv�ry zaú�továny v nominální hodnot� a následn� p�ece�ovány 
na reálnou hodnotu proti ú�t�m náklad� nebo výnos� / vlastnímu kapitálu. �asové rozli�ení úrok�
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vztahující se k poskytnutým úv�r�m je zahrnuto do celkových z�statk� t�chto aktiv. Úrokové výnosy z 
poskytnutých úv�r� jsou vykázány v polo�ce �Výnosy z úrok� a podobné výnosy�. 

(e) Ostatní pohledávky a závazky  

Fond ú�tuje o provozních pohledávkách v nominální hodnot�. Pohledávky se vykazují v nominální 
hodnot� sní�ené o p�ípadnou opravnou polo�ku. Fond ú�tuje o provozních závazcích v nominální 
hodnot�. 

(f) Cenné papíry vydávané Podfondem

Podfond vydává investi�ní akcie. Akcie Podfondu mají podobu cenného papíru a jsou vydány ve form� na 
jméno. 

Investi�ní akcie 

Akcie Podfondu, jsou investi�ní akcie. S investi�ní akcií je spojeno právo na její odkoupení na �ádost jejího 
vlastníka na ú�et Podfondu. 
Investi�ní akcie lze vydat na základ� ve�ejné výzvy. 
Investi�ní akcie p�edstavují podíl akcioná�e na Podfondovém kapitálu p�ipadající na investi�ní akcie. 
Nabývání investi�ních akcií Podfondu, postupy a podmínky pro vydání a odkupování investi�ních akcií 
jsou uvedeny ve Statutu Podfondu. 

(g) Zásady pro ú�tování náklad� a výnos�

Náklady a výnosy se ú�tují zásadn� do období, s ním� �asov� a v�cn� souvisí. Pokud by p�i pou�ití této 
zásady Podfond nemohl podat v�rný a poctivý obraz p�edm�tu ú�etnictví Podfondu, postupuje odchyln�. 
�asové rozli�ení není nutno pou�ívat v p�ípadech, kdy se jedná o nevýznamné �ástky, kdy jejich zú�továním 
do náklad� nebo do výnos� bez �asového není dot�en ú�el �asového rozli�ení a Podfond tím prokazateln�
nesleduje zám�rnou úpravu výsledku hospoda�ení, nebo jde-li o pravideln� se opakující výdaje pop�ípad�
p�íjmy. 

(h) Zachycení operací v cizích m�nách  

Transakce vy�íslené v cizí m�n� jsou ú�továny v tuzemské m�n� p�epo�tené devizovým kurzem platným  
v den transakce. Aktiva a pasiva vy�íslená v cizí m�n� spole�n� s devizovými spotovými transakcemi p�ed 
dnem splatnosti jsou p�epo�ítávána do tuzemské m�ny v kurzu vyhla�ovaným �NB platným k datu ú�etní 
záv�rky. Výsledný zisk nebo ztráta z p�epo�tu aktiv a pasiv vy�íslených v cizí m�n� je vykázán ve výkazu 
zisku a ztráty jako �Zisk nebo ztráta z finan�ních operací�. 

(i) Zdan�ní 

Da�ový základ pro da� z p�íjm� se propo�te z výsledku hospoda�ení b��ného ú�etního období p�ipo�tením 
da�ov� neuznatelných náklad� a ode�tením výnos�, které nepodléhají dani z p�íjm�, který je dále upraven 
o slevy na dani a p�ípadné zápo�ty.  
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Odlo�ená da� vychází z ve�kerých do�asných rozdíl� mezi ú�etní a da�ovou hodnotou aktiv a závazk�
s pou�itím o�ekávané da�ové sazby platné pro následující období. O odlo�ené da�ové pohledávce se ú�tuje 
pouze v p�ípad�, kdy neexistuje pochybnost o jejím dal�ím uplatn�ní v následujících ú�etních obdobích.  

(j) Tvorba rezerv 

Rezerva p�edstavuje pravd�podobné pln�ní s nejistým �asovým rozvrhem a vý�í. Rezerva se tvo�í v p�ípad�, 
pro který platí následující kritéria: 
- existuje povinnost (právní nebo v�cná) plnit, která je výsledkem minulých událostí 
- je pravd�podobné, �e pln�ní nastane a vy�ádá si odliv prost�edk� p�edstavujících ekonomický prosp�ch, 
p�i�em� pravd�podobn� znamená pravd�podobnost vy��í, ne� 50% 
- je mo�né provést p�im��en� spolehlivý odhad pln�ní.   

(k) Regula�ní po�adavky 

Podfond podléhá regulaci a dohledu ze strany �eské národní banky. Depozitá� � �eská spo�itelna, a.s. 
dohlí�í v souladu se Zákonem na to, zda �innost Podfondu probíhá v souladu se Zákonem. 

4. VÝZNAMNÉ POLO�KY V ROZVAZE, VÝKAZU ZISKU A ZTRÁTY 

4.1 �ISTÝ ÚROKOVÝ VÝNOS 

tis. K� 13. 2. � 31. 12. 2018
Výnosy z úrok�
z vklad� 5
z úv�r� a záp�j�ek 569
z dluhových cenných papír� 1 824
ostatní 0
Náklady na úroky 
z vklad� 0
z úv�r� a záp�j�ek -82
z dluhových cenných papír� -18
ostatní -2
�istý úrokový výnos      2 296 

Podfond ve sledovaném ú�etním období realizoval výnosy z úrok� z úv�ru (repo obchody), výnosy 
z dluhových cenných papír� a sm�nek. Náklady na úroky z úv�r� a záp�j�ek ve vý�i 82 tis. K�
tvo�í úroky z p�ijatého úv�ru.  
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4.2 VÝNOSY A NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 

  
tis. K� 13. 2. � 31. 12. 2018
Výnosy z poplatk� a provizí
Výnosy z poplatk� a provizí 345
Náklady na poplatky a provize
Náklady na poplatky a provize -54
ostatní -21
Celkem 270

             Podfond ve sledovaném ú�etním období realizoval výnosy z poplatk� za emise investi�ních akcií, 
náklady na provize za zprost�edkování a náklady na bankovní poplatky z vedení b��ných ú�t�.  
           

  
4.3 SPRÁVNÍ NÁKLADY  

Podfond evidoval ve svém ú�etnictví za sledované ú�etní období tyto správní náklady: 

Správní náklady 
tis. K� 13. 2. � 31. 12. 2018

Náklady na odm�ny statutárního auditu 115
z toho:

- náklady na povinný audit ú�etní záv�rky 115

Odm�na za obhospoda�ování majetku 491
Slu�by depozitá�e 127
Ostatní správní náklady 90
Celkem 823

Odm�na za obhospoda�ování majetku Fondu spole�ností AVANT investi�ní spole�nost, a.s., �inila za 
p�edm�tné ú�etní období celkem 491 tis. K� (0,45 % p.a. z vl.kapitálu). 

Podfond nem�l v ú�etním období zam�stnance. �editel správy majetku je zam�stnancem AVANT 
investi�ní spole�nost, a.s. individuálního statutárního orgánu akciové spole�nosti, který sou�asn� vykonává 
funkci obhospoda�ovatele Podfondu. 

V souladu s depozitá�skou smlouvou, kterou za ú�etní období vykonávala �eská spo�itelna, a.s. platil 
Podfond poplatek, který �inil 0,12% ze sou�tu hodnoty aktiv podfond�. Celkové náklady Podfondu na 
�innost depozitá�e �inily za ú�etní období �ástku 127 tis. K�. 

Ostatní správní náklady tvo�í náklady za správu a úschovu investi�ních nástroj�. 
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4.4 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI  

tis. K� 2018
Z�statky na b��ných ú�tech 7 072
Celkem 7 072

4.5 POHLEDÁVKY ZA NEBANKOVNÍMI SUBJEKTY 

tis. K� 2018
Poskytnuté úv�ry a záp�j�ky 26 799
z toho:
Splatné do 3 m�síc� 26 799
Celkem 26 799 

Podfond ve sledovaném ú�etním období poskytl úv�ry v rámci repo obchodu se zaji�	ovacím 
p�evodem finan�ního aktiva u spole�nosti WOOD & Company. Podfond eviduje v podrozvaze 
zaji�t�ní REPO obchodo ve vý�i 26 722 tis. K�. 

4.6 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY 

tis. K� 2018
Oce�ované reálnou hodnotou proti ú�t�m náklad� a výnos� 88 773

Celkem 88 773 

P�ehled dluhových cenných papír� Fondu: 

Typ aktiva Název ISIN 
Datum 

splatnosti 

Tr�ní cena v CZK 
(v�etn� AÚV) tis 

K�

Dluhopis CZGRPVAR21 CZ0003515405 16. 12. 2021 15 041

Dluhopis City Home Invest III, s.r.o., 5% CZ0003517559 15. 10. 2023 16 262

Dluhopis RED Thirteen s.r.o., 4,30% CZ0003519258 25. 06. 2020 15 009

Dluhopis LIB. O. M. 5,30/23 CZ0000001086 23. 10. 2023    7 079

Sm�nka PENTA 3,70% 20190618 PENTAFZ03212 18. 06. 2019 10 201

Sm�nka PENTA 3,70% 20190704 PENTAFZ03234 04. 07. 2019   5 093

Sm�nka PENTA 3,70% 20190821 PENZAFZ03261 21. 08. 2019    5 069

Sm�nka Mgr. Tomá� Ví�ek - 15. 02. 2019   15 019

Celkem 88 773  
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4.7 ZÁVAZKY ZA NEBANKOVNÍMI SUBJEKTY 

tis. K�            2018
P�ijaté úv�ry a záp�j�ky                  4
z toho:
Splatné do 3 m�síc� 4
Celkem 4 

4.8 OSTATNÍ PASIVA  

tis. K� 2018

Závazky za dodavateli 28
Dohadné polo�ky pasivní 251
Závazky v��i fondu 0
Odlo�ený da�ový závazek 0
Splatná da� 87
Závazky z upsání investi�ních akcií 9 500
Celkem 9 866

Podfond eviduje závazky v��i dodavateli zejména za slu�by depozitá�e a správu a úschovu 
investi�ních nástroj�, dále eviduje dohadné polo�ky pasivní na náklady za slu�by auditora, 
depozitá�e, obhospoda�ování majetku podfondu a náklady na provize za zprost�edkování. Podfond 
eviduje závazky za akcioná�i plynoucí z nevydaných investi�ních akcií ve vý�i 9 500 tis. K�. 

4.9 ZÁVAZKY A POHLEDÁVKY NEVYÚ�TOVANÉ V Ú�ETNICTVÍ A 
NEUVEDENÉ V ROZVAZE 

  

Podfond ve sledovaném ú�etním období eviduje zaji�t�ní v podrozvaze a to REPO obchody ve 
vý�i 26 722 tis. K�. 

4.10 NEROZD�LENÝ ZISK NEBO NEUHRAZENÁ ZTRÁTA Z P�EDCHOZÍCH 
OBDOBÍ, REZERVNÍ FONDY A OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU 

Podfond eviduje zisk za sledované ú�etní období ve vý�i 1 656 tis. K�.  

4.11 KAPITÁLOVÉ FONDY 

Kapitálové fondy p�edstavují vydané investi�ní akcie. K prvnímu úpisu investi�ních akcií do�lo v 
m�síci únor 2018. Vydávání investi�ních akcií Podfondu bylo zahájeno dne 28. 5. 2018. Podfond 
k datu ú�etní záv�rky eviduje v kapitálových fondech investice v celkové vý�i 111 118 tis. K�. 
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Fond vydal k podfondu ve sledovaném ú�etním období investi�ní akcie v celkovém po�tu 
110 798 739 ks. 

4.12 SPLATNÁ DA	 Z P�ÍJM�  

Da� z p�íjmu - da�ová analýza 

tis. K� 2018

Hospodá�ský výsledek p�ed zdan�ním 1 743
P�i�itatelné polo�ky 0
Základ dan� 1 743
Základ dan� po úprav� 1 743
Da� z p�íjm� ve vý�i 5% 87
Da
 celkem 87

Podfondu za sledované ú�etní období nebyly vym��eny �ádné dom�rky daní. 

4.13 ODLO�ENÝ DA	OVÝ ZÁVAZEK/POHLEDÁVKA 

Odlo�ené dan� z p�íjmu jsou po�ítány ze v�ech do�asných rozdíl� za pou�ití da�ové sazby platné 
pro období, ve kterém budou da�ový závazek nebo pohledávka uplatn�ny, tj. 5 %. Podfond v 
období od 13. 2. 2018 do 31. 12. 2018 neevidoval �ádné do�asné rozdíly.  

4.14 HODNOTY P�EDANÉ K OBHOSPODA�OVÁNÍ 

tis. K� 2018
Aktiva 122 644
Celkem 122 644

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vý�e uvedené hodnoty p�edané k obhospoda�ování 
spole�nosti AVANT investi�ní spole�nost, a.s., a to ve stejném ocen�ní, v jakém jsou vykázány 
v aktivech. 

5. NÁVRHY NA ROZD�LENÍ ZISKU, RESP. VYPO�ÁDÁNÍ ZTRÁTY

O rozd�lení zisku za sledované období rozhodne Valná hromada v pr�b�hu roku 2019. 

6. IDENTIFIKOVANÁ HLAVNÍ RIZIKA DLE STATUTU 

Tr�ní riziko 
Riziko vyplývající z vlivu zm�n vývoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu. 
Tr�ní riziko bylo ve sledovaném období vyhodnoceno jako mírné. 
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Úv�rové riziko, tj. riziko spojené s p�ípadným nedodr�ením závazk� protistrany Podfondu 
Emitent investi�ního nástroje v majetku Podfondu �i protistrana smluvního vztahu (p�i realizaci konkrétní 
investice) nedodr�í sv�j závazek, p�ípadn� dlu�ník pohledávky tuto pohledávku v�as a v plné vý�i nesplatí. 

V sledovaném období Podfond evidoval úv�rovou expozici ve vý�i 115 571 tis. K�, co� �iní 94 % majetku 
Podfondu. Úv�rové riziko bylo ve sledovaném období vyhodnoceno jako mírné. 

Riziko je �ízeno na podklad� rating� cenných papír� a bonity dlu�ník�. Rating/bonita udává vý�i úv�rového 
rizika na stupnici A a� E. Rating/bonita posuzuje schopnost emitenta/dlu�níka dostát v�em závazk�m. 
Podkladem jsou zprávy o daných emitentech z internetu nebo informa�ních systém�  Reuters, Bloomberg, 
z tisku, ú�etních výkaz� dlu�ník�, z analýz Spole�nosti i z jiných zdroj�. 

tis. K� Úv�ry 
Dluhové 

cenné 
papíry

B��né 
ú�ty 

Celkem

Standartní 26 799 88 773 7 072 122 644
Po splatnosti 0 0 0 0
P�esmlouvané 0 0 0 0
Ztrátové 0 0 0 0

Celkem 26 799 88 773 7 072 122 644

Riziko m�nové 
M�nové riziko spo�ívající v tom, �e hodnota investice m��e být ovlivn�na zm�nou devizového kurzu.

tis. K� EUR USD CZK Ostatní Celkem

Pohledávky za bankami 0 0 7 072 0 7 072

Dluhové cenné papíry 0 0 88 773 0 88 773

Úv�ry 0 0 26 799 0 26 799

Ostatní aktiva 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 0 0 122 644 0 122 643

  

Ostatní závazky 0 0 9 870 0 9 870

Vlastní kapitál 0  0 112 774 0 112 774

Celkem pasiva 0 0 122 644 0 122 647

�istá devizová pozice 0 0 0 0 0
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Riziko nedostate�né likvidity 
Riziko nedostate�né likvidity obecn� spo�ívá v tom, �e ur�ité aktivum Podfondu nebude zpen��eno v�as za 
p�im��enou cenu a �e Podfond z tohoto d�vodu nebude schopen dostát svým závazk�m v dob�, kdy se 
stanou splatnými. 

Ve sledovaném období Podfond evidoval z�statek na b��ných ú�tech ve vý�i 7 072 tis. K�, co� �iní 6% 
majetku Podfondu. Riziko likvidity bylo ve sledovaném období vyhodnoceno jako mírné. 

�ízení rizik likvidity se zam��uje p�edev�ím na schopnost beze zbytku plnit splatné závazky. To zahrnuje 
p�edev�ím udr�ování dostate�ných objem� likvidních prost�edk�, zejména v podob�, z�statk� na ú�tech 
obhospoda�ovaného Podfondu. Tohoto základního cíle je dosahováno �ízeným pokrýváním o�ekávaného 
odlivu finan�ních prost�edk�, které je provád�no s dostate�nou mírou spolehlivosti b�hem dostate�n�
dlouhého budoucího období v závislosti na charakteru a likvidity aktiv a investi�ního profilu Podfond�
(jeden rok). Spole�nost dostate�n� s p�edstihem investi�ního procesu, nebo procesu p�edcházejícímu 
odkup� akcií nebo podílových list� a odlivu finan�ních prost�edk� z Podfondu, vyhodnocuje dopady t�chto 
krok� do likvidity Podfondu. 

Zbytková splatnost aktiv 
a závazk� Fondu: 

tis. K�
Do 3 
m�s. 

Od 3 m�s. do 
1 roku 

Od 1 
roku

Nad  Bez 
specifik.

Celkem
do 5 let 5 let 

Pohledávky za bankami 7 072 0 0 0 0 7 072
Dluhové cenné papíry 0 35 381 53 392 0 0 88 773
Pohledávky za 
nebankovními subjekty

26 799 0 0 0 0 26 799

Ostatní aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem  33 871 35 381 53 392 0 0 122 644

Ostatní pasiva 32 9 838 0 0 0 9 870
Vlastní kapitál   0 0 0 0 112 774 112 774
Celkem  32 9 838 0 0 112 774 122 644

Gap 33 839 25 543 53 392 0 -112 774 0
Kumulativní gap 33 839 59 382 112 774 112 774 0 0

Riziko vypo�ádání 
Riziko vypo�ádání spojené s tím, �e vypo�ádání transakce neprob�hne tak, jak se p�edpokládalo, z d�vodu, 
�e protistrana nezaplatí nebo nedodá majetkové hodnoty ve stanovené lh�t�. 

Riziko ztráty majetku sv��eného do úschovy (nebo jiného opatrování) 
Riziko ztráty majetku sv��eného do úschovy (nebo jiného opatrování) m��e být zap�í�in�no zejména 
insolventností, nedbalostním nebo úmyslným jednáním osoby, která má v úschov� nebo v jiném opatrování 
majetek Podfondu. 
Ve sledovaném období nem�l Podfond �ádný majetek sv��en do úschovy (nebo jiného opatrování) jiné 
osob�, toto riziko bylo ve sledovaném období vyhodnoceno jako nízké. 

Riziko zru�ení Podfondu 
Podfond m��e být ze zákonem stanovených d�vod� zru�en, a to zejm. z d�vodu:  



EnCor Fixed Income Strategy Podfond podfond investi�ního fondu 
I�O: 067 60 295 
P�íloha �ádné ú�etní záv�rky od 13. 2. 2018 do 31. 12. 2018 
 (v celých tis. K�) 

�

�

i. rozhodnutí o p�em�n� Podfondu;  
ii. odn�tí povolení k �innosti Podfondu, nap�. v p�ípad�, jestli�e do jednoho roku ode dne ud�lení 

povolení k �innosti Podfondu vlastní kapitál Podfondu nedosáhl vý�e 1 250 000 EUR; resp. 
v p�ípad�, �e Podfond má po dobu del�í ne� 6 m�síc� jen jednoho akcioná�e; 

iii. �ádosti o odn�tí povolení, zru�ení Investi�ní spole�nosti s likvidací nebo rozhodnutím soudu. 

�eská národní banka odejme povolení k �innosti Podfondu, jestli�e bylo vydáno rozhodnutí o jeho úpadku 
nebo jestli�e byl insolven�ní návrh zamítnut proto, �e majetek Podfondu nebude posta�ovat k úhrad�
náklad� insolven�ního �ízení, resp. v p�ípad�, kdy Podfond nemá déle ne� t�i m�síce depozitá�e. 

Riziko vyplývající z omezené �innosti depozitá�e 
Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitá�e je smluvn� omezen depozitá�skou smlouvou. Kontrolou, 
zda výpo�et aktuální hodnoty akcie Podfondu, zda pou�ití výnosu z majetku Podfondu, zda nabývání a 
zcizování majetku Podfondu a zda postup p�i oce�ování majetku Podfondu jsou v souladu se Zákonem a 
tímto Statutem, jako� i kontrolou, zda pokyny oprávn�né osoby nejsou v rozporu se Zákonem nebo tímto 
Statutem, není pov��en depozitá�. Tato kontrola a �innost je zaji�	ována p�ímo Investi�ní spole�ností 
pomocí interních kontrolních mechanizm�.  
V d�sledku omezení kontrolní �innosti depozitá�e bylo toto riziko ve sledovaném období vyhodnoceno jako 
nízké. 

7. UDÁLOSTI PO DATU Ú�ETNÍ ZÁV�RKY DO DATA JEJÍHO SESTAVENÍ  

K okam�iku sestavení ú�etní záv�rky nejsou vedení Podfondu známy �ádné významné následné 
události, které by ovlivnily ú�etní záv�rku k 31. prosinci 2018. 

  
Sestaveno dne: 30. dubna 2019                

        Podpis statutárního zástupce: 

   .    ���������������� 
        Mgr. Ing. Ond�ej Pieran 
          pov��ený zmocn�nec 
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Pro uzavírání reverzních repo obchod� na ú�et Podfondu byla v roce 2018 vyu�ívána 
protistrana: WOOD & Company Financial Services, a.s., I�O: 26503808. K 31. prosinci 2018 
Podfond eviduje následující nevypo�ádané reverzní repo obchody: 

(i) cenný papír WOOD & Company, investi�ní fond s prom�nným základním 
kapitálem, a.s.- WOOD & Co. Realitní podfond I, I�O: 05154537, mno�ství  
450 444 kus�, celkový objem vypo�ádání ke dni 9.1.2019 ve vý�i 12 237 tis. CZK, 
ISIN CZ0008042124; a 

(ii) cenný papír WOOD & Company Financial Services, a.s., I�O: 26503808, mno�ství 
3 142 588 kus�, celkový objem vypo�ádání ke dni 9.1.2019 ve vý�i  
2 203 tis. CZK, ISIN CZ0003517880. 

�� +
���������5���!�5��

Nejvýznamn�j�í emitenti kolaterálu v rámci v�ech SFT a swap� ve�kerých výnos� v pr�b�hu 
roku (�len�ní objem� obdr�eného kolaterálu cenných papír� podle názvu emitenta): 

Y WOOD & Company, investi�ní fond s prom�nným základním kapitálem, a.s.- WOOD 
& Co. Realitní podfond I, I�O: 05154537, ISIN CZ0008042124; 

Y WOOD & Company Financial Services, a.s., I�O: 26503808, ISIN CZ0003517880;

Y �EZ, a.s., I�O: 45274649, ISIN CZ0003517880;

Y CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTERPRISES LTD., ISIN BMG200452024; a

Y MONETA Money Bank, a.s., I�O: 25672720, ISIN CZ0008040318.

�

'� -���!��#��
��������"6 ��

��85����5��
�5��

Druh kolaterálu - 
Emitent

Kvalita 
kolaterálu

Splatnost 
Profil splatnosti 

SFT
M�na 

Zem� smluvní 
strany

INVESTI�NÍ 
AKCIE 

OTEV�ENÁ 
SPLATNOST

9.1.2019 EUR �R 

DLUHOPIS  20.11.2020 9.1.2019 CZK �R 

�

&� +�5��"��������!
�����
!7��#������ �����#������
����

Úschova (evidence) kolaterálu byla ve v�t�in� p�ípad� zaji��ována depozitá�em, kterým je 
�eská spo�itelna, a.s., I�O: 45244782. U reverzních repo obchod� s cennými papíry emitenta 
WOOD & Company, investi�ní fond s prom�nným základním kapitálem, a.s.- WOOD & Co. 
Realitní podfond I, I�O: 05154537 podfond byla úschova (evidence) kolaterálu zaji��ována 
WOOD & Company Financial Services, a.s., I�O: 26503808.  
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Název 
protistrany

Druh 
obchodu

Výnosy
(v K�)

Podíl na 
výnosech

Náklady 
(v K�)

Podíl na 
nákladech

Druh CP 

WOOD & 
COMPANY 
FINANCIAL 
SERVICES, 

A.S. 

REVERZNÍ 
REPO 

OBCHODY

569 
tis.  CZK 

20,74 % 
Investi�ní 
akcie a 
dluhopis 
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