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Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizii tpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Z0K Zéakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon o abchodnich
korporacich)

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
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1) Zakladnf idaje o fondu a Géetnim obdobi

Nazev fondu: PREVALENT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

ICo: 036 09 260

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spoleénosti s proménnym zdkladnim kapitalem

Obhospodafovatel: AVANT investicni spolecnost, a.s.

ICo: 275 90 241

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén piesahnout rozhodny limit.

Obhospodafovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi: 1.1.2016-31.12. 2016

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
V prabéhu uéetniho obdobi spole€nost realizovala innosti nutné k zahajeni naplfiovdni investicni
strategie a nasledné spolecnost vykondvala béZnou &innost v souladu se svym statutem. Spoleénost se
v pribéhu Géetniho obdobi zaméfila zejména na oslovovani a vyhleddvani investor(l se zajmem o Upis
investi€nich akcii spoleénosti a na spravu svych aktiv v podobé majetkovych (casti v dcefinych
spolecnostech.

K 31.12. 2016 mél fond celkova aktiva ve vy3i 2 661 335 tis. K¢. Vlastni kapital fondu Cinil ke dni 31. 12.
2016 &astku 1 439 878 tis K¢, Hospodafsky vysledek za Géetni obdobi byl uzavien ztratou ve vysi 1314
tis. K&. Hodnota jedné akcie fondu ke konci Géetniho obdobi ¢ini 11 373,26 K¢ (443,59 USD).

Fond se prostfednictvim svych dcefinych spolefnosti zaméfuje predeviim na téZebni projekty a
doplfikové na energetické a infrastrukturni projekty a také na komplementérni projekty ve sféfe IT a
vyspélych technologii.

Dcefina spoleénosti Geosciences Construction Group, s.r.o0., vlastni spole¢nost Uranium Industry, a.s.
s téZebnimi aktivy v Mongolsku.

Uranium Industry, a.s. je éeska spoleénost se sidlem v Praze, ktera plisobiv Mongolsku od roku 2011 a
ziskala nenahraditelné zku$enosti a znalosti mongolského politického a obchodniho prostiedi.

Uranium Industry, a.s. jako jedind spoleénost v Mongolsku, ma dva spole€né podniky se statni
spoleénosti Mon-Atom LLC v oblasti t&Zby uranu: Gurvansaikhan LLC a MonCzech Uranium LLC {jediny
daldi spolecny podnik ma fracouzska Areva)

TéZebni licence pro projekt GSIV

Dne 20. zafi 2016 spole¢nost Gurvansaikhan LLC obdrzela od mongolskych spravnich orgdna 4 téZebni
licence na dobu 30 let pro vSechna 4 uranova loZiska v regionu jizni Gobi (projekt GSJV). Uranium
Industry, a.s. usilovala o ziskani téchto téZebnich licenci od pfevzeti projektu GSIV od kanadské
spoleénosti Denison Mines Corp na konci roku 2015, v ndvaznosti na ziskani prizkumné licence pro
projekt Kholboo v ¢ervenci 2015 spolecnosti MonCzech Uranium LLC. Daldim teritoriem spolecného
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zdjmu s Mon-Atomem je loZisko na zapadé Mongolska, pfipravované pro udéleni prizkumné licence
(projekt West 1).

Ziskani 4 vySe zminénych téZebnich licenci vyrazné zhodnotilo aktiva spole¢nosti Uranium Industry, a.s.

Spolupréce se spoleénasti Kazatom

Dne 8. prosince 2016 Uranium Industry, a.s. a ,NAC ,Kazatomprom® JSC, podepsaly Memorandum o
vzajemné spolupraci v jaderné-palivovém cyklu, tedy od geologického prizkumu, tézby a zpracovéni
uranu, rekultivaci, po marketing a prodej uranové produkce. Toto memorandum otevird pro
spoleénost Uranium Industry, a.s. Siroké moZnosti spolupréce s Kazatompromem, nejvétsi svétovou
integrovanou spolecnostiv uranovém pramyslu.

Trh uranu 2016
Trh uranu je determinovan nékolika klicovymi faktory:

e Drtivd vétsina produkce uranu je uréena na zpracovani na palivo do jadernych elektraren,
kromé toho se poziva v |ékafstvi, vyzkumu apod.

e Trh energetického vyuZiti uranu je uréeny dlouhodobymi kontrakty, vétsinou na dobu 5-15 let.
Procento spotovych obchodl se odhaduje na 10-20% celkového objemu

e (Cena zdkladni obchodovatelné komodity, tj UsOs (tzv ,yellow cake”), od roku 2011 do konce
roku 2016 méla klesajici trend v souvislosti s dofasnym odchodem Japonska zjaderné
energetiky, dohodou mezi Ruskem a USA o zpracovani vyfazenych jadernych hlavic na palivo a
nejistotou ohledné existujicich zasob Us0s. Vroce 2016 dosahla cena pravdépodobné dna
vzhledem k tomu, Ze spotova cena se dostala pod naklady valné vétsiny aktivnich producentd
uranu. Z tohoto dilvodu analytici pfedpokladaji vyznamny rlist trzni ceny uranu.

e Vposlednich nékolika letech se nékolik predeviim asijskych zemi rozhodlo zaloZit svj
energeticky mix z podsatné ¢asti na jaderné energii (Cina, Indie, Jiini Korea), dalii se vraci
k jaderné energetice (Japonsko) nebo pokracuje v jejim rozvoji (USA, Rusko), ¢imz se bilance
nabidka/poptédvka vychyluje smérem k pfevisu poptavky: analytici ocekavaji ai 30%
nerovnovahu do roku 2022-25.

Reaktory ve svété:

BéZici Ve vystavbé Kontraktované nebo Navrhované
planované
Pocet Instalovany | Pocet | Instalovany | Pocet Instalovany | Pocet Instalovany
vykon GWe vykon GWe vykon GWe vykon GWe
447 392 59 63 164 171 350 395
Zdroj: WNA

O Uspéchu novych téZebnich kapacit budou podle nadeho nazoru rozhodovat predevsim srovnatelné
naklady na tézbu, tj CAPEX a OPEX.

3) Udaje o skutetnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf
celu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Na zakladé predbéiného projektu pfemény pfeshraniéni fize sloucenim uzavienym mezi fondem jako
nastupnickou spoleénostia spolecnosti Prevalent Fund B.V. jako zanikajici spolecnosti, bylo jako datum
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pfemény stanoven den 1.1.2017. Statutédrni organ fondu pfedpokladd, Ze v prvni poloviné roku 2017
dojde ke schvaleni fize viemi zicastnénymi subjekty a Ze i vtomto obdobi dojde ke zépisu fuze do
pfislu§nych obchodnich rejstfikd.

K jinym skutecnostem, které nastaly po rozvahovém dni, nedoélo.

4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovan( prostredkil vlozenych akciondri Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s pFedpokladanym vy§$im vynosem a tomu odpovidajicim rizikem bez
sektorového a geografického omezeni, zejména se zamérenim na oblast Asie (vCetné Mongolska,
Kazachstanu a dalSich stat(), vychodni a stfedni Evropy (vCetné Ruska, Ukrajiny, pobaltskych
zemi a dal$ich statd), jako jsou: ticasti v kapitidlovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani
financovani témto spoletnostem, investice do finanénich aktiv, pfipadné nemovitosti, pohledavek
nebo ocenitelnych prav, dluhopist a nastroji penéZniho trhu, s tim, Ze vynosy investic Fondu
budou prevazné opatrovany piijmem zprodeji vySe zminénych aktiv, dividend a droki
z poskytnutych uvérd. Cast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem
dle ptedchozi véty dile re-investovana.

Fond bude podporovat zajisténi financovani investiénich potfeb dcefinych spole€nosti Geosciences
Consulting Group s.r.o. nebo spoleénosti Uranium Industry, a.s. tak, aby bylo moino na konci reku 2017
nebo na podatku roku 2018 zahdjit testovaci tézbu pfinejmensim na nékterych loZiscich projektu GSJV,
a na konci roku 2018 zahajit tézbu v primyslovém rozsahu.

lednim z daleZitych pldnovanych krokl spoleénosti Uranium Industry, a.s. je zajisténi smlouvy o odbéru
produkce koneéného produktu, tj. oxidu uranu (offtake agreement), o jehoZ podpisu pravé probihaji
jednani a sviij zajem vyjadfil jeden z pfednich svétovych hraéd. Probihaji jednani s financnimi i
strategickymi investory za (¢elem posileni kapitalu fondu.

Fond déle aktivné vyhledava daldi investiéni pfileZitosti v souladu se svym statutem. V soucasné dobé
jsou pFipravovany nékteré téZebni projekty: téZba wolframu a polymetal(, pyropl a polodrahokamd,
zlata, lithia. Dale je v pokroéilém stadiu pfipravy projekt v oblasti modernich dopravnich technologii.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v G¢etnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v pribéhu dcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni €innost dle
statutu fondu.

6) Udaje o podstatnych zméndch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priib&hu ugetniho obdobi doslo k jedné aktualizaci stanov a statutu a to zejména co do zplsobu a
frekvence stanoveni hodnoty investi¢ni akcii.

7) Udaje 0 odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach uplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodatovatelem fondu celkem

Pevni slozka odmén: 2 025 tis. K&
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K&
Pocet pfijemci 28
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K&
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b) Udaje o mzdach aplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodatovatelem fondu osobdm
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 434 tis. K¢
Potet pfijemcu: 6

Odmény ostatnich zaméstnanc(i: 1 591 tis. K¢
Potet piijemcu: 22

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodafovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF Zadna pravnicka osoba.

9) Identifika¢ni tidaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolic manaZera) fondu
v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, vCetné stru¢ného
popisu jeho zkuenosti a znalostf (P¥iloha &. 2 pism. a} VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mgr. Robert Robek

Dalsi identifikacni idaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem K Olympiku 563,
186 00 Praha 8

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro fond: celé tcetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Driitel makléfské
licence vydané CNB pro ohchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s 3 letou zkudenosti se
spravou fond( kvalifikovanych investor(l se zaméfenim na cenné papiry, nemovitosti, pohleddvky a majetkové
Ucasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Ondfej Pieran

Dal3i identifikacni udaje: Datum narozeni 18. 3. 1983, bytem Rolnicka 56,
735 51 Bohumin

Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: celé Gcetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze —obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi
a UEetnictvi Vysoké koly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkudenosti se spravou fondd kvalifikovanych
investor( se zaméFenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové t¢asti.

10) Identifika¢ni tdaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto innost
vykonaval (P¥iloha ¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskd spotitelna, a.s.

1o: 452 44 782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Vykon €innosti depozitafe pro fond: celé Géetni obdobi
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11) Identifikacniudaje osoby povéiené depozitaiem fondu tischovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P#iloha & 2 pism. ¢) VoBUP)

V G¢etnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.
12) Identifikaéni tidaje hlavniho podpiirce (Piiloha €. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplirce

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investiéni akcie fondu v grafické podobé (Piiloha & 2 pism. f) VoBUP)

PREVALENT SICAV - vyvoj hodnoty akcie

450,00 USD
440,00 USD
430,00 USD
420,00 USD
410,00 USD
400,00 USD
390,00 USD
380,00 USD
370,00 USD

Hodnota akcie denominovana v USD byla v roce 2016 negativné ovlivnéna nepfiznivym vyvojem
ménového kurzu CZK/USD, kdyz ¢eska koruna v roce 2016 oslabila o 3%.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Priloha ¢. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhodéi spory.

16) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(P¥iloha &. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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17) Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitaie, administratora, hlavniho
podpfirce a auditora, a iidaje o dal$ich nédkladech ¢i danich (P¥iloha & 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 2 455 tis. K¢

Uplata depozitafi: 363 tis. K¢

Uplata hlavnimu podptreci: 0 tis. K¢

Odména auditora: 182 tis. K¢

Udaje o dal3ich nakladech &i danich:  Pravnia notafské sluiby 8 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 1 020 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 137 tis. K&

18) Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ ) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(

Fond nema organizaéni sloZku podniku v zahranici

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéieny zmocnénec statutarniho organu
Dne: 2. kvétna 2017

Podpis: \ ....................................

Robek Robert, AVANT Funds n
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro investory investi¢niho
fondu PREVALENT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zavérky investiéniho fondu PREVALENT investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé
Ceskych uetnich pfedpisi, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku
a ztraty a prehledu o zménéch vlastniho kapitélu za rok kong&ici 31. prosincem 2016 a
piilohy v G¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a
dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ggetni
zavérce.

Podle naseho nézoru pfiloZend U&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a naklad(l a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok
kong&ici 31. prosincem 2016 v souladu s Geskymi Géetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpov&dnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G¢etni zaveérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dilkazni informace,
které jsme shromaZdili, poskytujl dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Zdtraznéni skuteénosti

Aniz bychom vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozoriiujeme na skutenost uvedenou v
bodé 20 pfilohy v GCetni zavérce. Vedeni Fondu planuje fuzi s dcefinou spole&nosti
Prevalent Fund B.V., kde nastupnickou spolenosti bude PREVALENT investiéni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. Rozhodné datum flize je planovano na 1. ledna
2017.

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny 1E0 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Mésiskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG International’), a Swiss entity. oddil C, vioZka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo UGcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v&ak sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném {materialnim)
nesouladu s U&etni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu Ucetnl zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pFislugnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpisobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v lcetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s lcetnl zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zaklad& poznatkil a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamne (materiéinf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a spravni rady Fondu za ucetnf zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ggetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialnf) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni orgéan Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni zavérce
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zrugeni
Fondu nebo ukoneni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
uginit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkad mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve



v8ech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiini)

nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodu nebo chyb a povazujl se

za vyznamné (materiaini), pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ggetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny isudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi

povinnosti:

*  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialini) nespravnosti Giéetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatedné a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, 2e neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je v&tsi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpiisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

+  Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tdetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved! v pfiloze
v U&etni zavérce.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni Ggetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamn& zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzits trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméng
budoucl udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Getni zavérky, vietné pfilohy,
adale to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systému.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ugetni zavérky
investiéniho fondu PREVALENT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2017

7
UJM ¢ Cul M L st Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director

Evidenéni éislo 71 Evidenéni gislo 2195
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Piiloha ¢. 2 - Utetni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Robek Rabert, AVANT Funds



Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

Identifikaéni gislo:
Pfedmét podnikani:

Subjekt: PREVALENT investiéni fond s proménnym
z&Kladnim kapitalem, a.s.

Praha § - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, F
03609260

cinnost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investicnich spoleénostech a foendech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské

2. kvéten 2017

Sidlo:

ROZVAHA

ke dni: 31.12. 2016
(v jednotkach K¢)

AKTIVA Poznamka 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva celkem (%) 2661335 92 899
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami () 9 88 1528
v tom: a) splatné na poZadani 88 1528
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty {Z) 10 101265 91289
v tom: b) ostatni pohledavky 101265 91289
8 |Uéasti s rozhodujicim vlivem {Z) 11 2559898 0
11 |Ostatni akliva 12 84 82
PASIVA 31.12.2016 31.12.2015
Pasiva celkem (Z) 2661335 92 899
4 |Ostatni pasiva 13 1221457 90 982
8 |Zakladani kapital () 14 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
12 |Kapitalové fondy 15 1313150 0
13 |Ocefovaci rozdily (Z) 126 125 0
z foho: a) z majetku a zavazku 15 91405 0
¢) z pfepocttu Gcasti 11 217530 0
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdebi -83 0
15 |Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi -1314 -83
[

Sestaveno dne:

2.5.2017

Sestavil: Michaela Mrazova

iy

Podpisovy zaznam strtutérniho organu Géetni jednotky:
Mgr. Robet Robek

povéfepy zmocng
'=>'3ﬁ:s?,_




Identifikaéni ¢islo: 03609260

Subjekt: pREVALENT investiéni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a.s.

Sidlo; Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

Piedmét podnikani: ginnost podle zéakona &. 240/2013 Sb., o investicnich

OkamZik sestaveni uéetni zavérky: 2. kvéten 2017

spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31. 12. 2016
(v jednotkach KE)

Poznamka 2016 2015

1 |Vynosy z urok( a podobné vynosy (Z) 8010 548
5 |Naklady na poplatky a provize -13 -8
6 |Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -4 446 0
9 |Spravni naklady {Z) -4 853 623
v tom: a) néklady na zaméstnance (Z) 675 0
z toho: aa) mzdy a platy -503 0
ab) socialni a zdravotn pojisténi -172 0
b) ostatni spravni naklady -4 178 623

” Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku (Z) 12 0
Qdpisy dlouhodobého hmotného majetku -12 0
19 |Zisk nebo ztrata za ucetnl obdobf z b&Zné &innosti pfed zdan&nim -1314 83
24 [Zisk nebo ztrata za (cetni obdobf po zdanéni ) -1314 43

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutérr{'ho organu Ucetni jednotky:

2.52017

A
Sestavil: Michaela Mrazova /
e

Mar. Robert R

povéreny zmognénec

<5}%/




Okaméik seslaveni Utetni zavérky

Subjekt

Sidlo:
Identifikacni Cislo

. PREVALENT investicni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.

: Praha 8 - Karlin, Rehanské nabiezi 671/15, PSC 18600

. 03609260

Predmét podnikani:

ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a fondech vykonavana na zaklada rozhodnuti Ceské nérodni banky

: 2. kvéten 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2016

Sestavil: Michaela Mrazova

povéreny zmagnénec

(v tisicich K&)
Zakladni Viastni Emisni Ocefovaci Kapital. Nerozdéleny zisk / Zisk Celkem
V tis. Ké kapital akcig azio rozdily fondy neuhrazenazirata|  (zlréta)
Zustatek k 9.12.2014 2000 0 0 0 0 0 0 2000
Cisty zisk/zirata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -83 83
Zustatek k 31.12.2015 2000 0 0 0 0 0 83 1917
Zustatek k 1.1.2016 2000 0 0 0 0 0 83 1917
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 91 405 91405 0 0 0
Cisty zisk/zirata za Uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -1314 -1314
Precenéni majetkovy Gasti 0 0 0 217530 0 0 0 217530
Prevedy do fondd 0 0 0 0 0 -83 83 0
Emise akeil 0 0 0 0 1221745 0 0 1221745
|Zhstatek k 31.12.2016 2000 0 0 126 125 1313150 -83 -1314 1439 878
Sestaveno dne; Podpisovj zaznam statutarnito organu Géetni jednotky: Mar.
2.5.2017 |Robert Robek




PREVALENT investiéni fond s proménnym
Subjekt: zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikaéni Cislo: 03609260

Predmét podnikani: investicnich spoleénostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni ¢etni zavérky: 2. kvéten 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2016

(v jednotkach K&}

31.12.2016 31.12.2015
Poznamka
8 |Hodnoty pfedané k obhespodarovani 2661335 92 899
A
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam stat$térniho organu éetni jednotky:
2.5.2017|Mgr. Robert Robek
Sestavil: Michaela Mrazova / povéfeny 2

i)




PREVALENT investi¢ni fond s proménnym ziakladnim kapitalem, a.s.

1CO: 036 092 60

Priloha radné acetni zavérky k 31. 12. 2016
(v celych tis. K&)

1. OBECNE INFORMACE

PREVALENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s. (..Investi¢ni Fond~ nebo ,.fond*
nebo ,,Spole¢nost”) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 3. 11. 2014, v souladu se zdkonem ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investicnich fondech jako SIRIUS investi¢ni fend
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 9. 12. 2014,

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu udélené Fondu dne 19. 11. 2014 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,,ZISIF*), a to dnem, kdy Ceska narodni
banka zapie investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje
za investicni fond, ktery je obhospodafovan investiéni spoleCnosti a zapsan v seznamu podle

§ 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorf podle ust. § 95 odst. 1 pism. a} zakona &. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku od 9. 12. 2014 spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, as.,
IC: 275 90241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spole¢nosti.

Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabrezi 671/15
1V86 00 Praha 8 - Karlin
Ceskd republika

Clenové statutarnich organti k 31. prosinci 2016:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,  od 9. prosince 2014

1C 275 90 241

Pii vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondtej Pieran
povéfeny zmocnénec

Pii vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec

Spréavni rada:

(:Zlen spravni rady RNDr. Milan Klecka
Clen spravni rady Alfred Brunclik
Clen spravni rady Ing. Miroslava Hrnéifova

od 12. Ginora 2016

od 12. dnora 2016

od 5. Gnora 2016
od 5. Gnora 2016
od 5. Gnora 2016

Piiloha k a¢emi zaverce PREVALENT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem. a.s.



PREVALENT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
1CO: 036 092 60

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2016
(v celych tis. K&}

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:

Dne 19. 2. 2016 bylo z obchodniho rejstiiku vymazano:
- Ing. Véclav Urban, ¢len spravni rady
- Karel Kromichal, ¢len spravni rady
- Ing. Martin Sula, ¢len spravni rady

Dne 12. 9. 2016 bylo z obchodniho rejstiiku vymazano:
- JUDr. Petr Krétky, pfedseda spravni rady

Dne 19. 2. 2016 byloe do obchodniho rejstiiku zapsano:;
- RNDr. Milan Klec¢ka, ¢len spravni rady
- Alfred Brunclik, ¢len spravni rady

v

- Ing. Miroslava Hrnéifova

Dne 24. 9. 2015 byl v obchodnim rejstfiku proveden vymaz nazvu spolecnosti SIRIUS investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. a byl zapsan novy nazev spoletnosti a to PREVALENT investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o Ugetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi a prislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliseni naklad a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojil ocefiovanych redlnou hednotou.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona & 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisi, pro 0¢etni jednotky, kieré
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd¢jsich predpisi, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek (etni zavérky a rozsah daji ke zvefejnéni pro banky
anekteré finan¢ni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné Gicetni zasady, predeviim pak zdsadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech cennych papiril, derivatl, majetkovych Glasti a poskytnutych uvéra —
obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost — na jejich redlnou hodnotu), zasadu uctovani ve vécné a asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti G¢etni jednotky pokratovat ve svych aktivitach,

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vyddvanim ucastnickych cennych
papirli a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkii, nebo penézi ocenitelnych véci
na zdkladg uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento
majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkil vioZenych akcionati Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s prfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: ucasti v kapitdlovych obchodnich korporaci a poskytovani Gvérd jakoZto aktiva
dlouhodobé piekondvajici vinosy, nastroje penézniho trhu, s tim, Ze vvnosy investic Fondu budou pfevazné
opatfovéany piijmem z dividend a uroki z poskytnutych Gvéra, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych
uvéria a phjcek.

Priloha k 0¢ewni zavérce PREVALENT investieni fond s proménnym zikladnim kapitalem. a.s. 2



PREVALENT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
ICO: 036 092 60

Priloha Fadné acetni zavérky k 31. 12. 2016
(v celych tis. K¢)

Ceskd spofitelna, a.s. vykondva funkei depozitife a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, jejiz
posledni znéni je u¢inné od 19. 2, 2015 (ddle jen ,.depozitai).

V pritbéhu roku 2015 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢&.
240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist a v souladu
s investicnimi cili definovanymi ve statutu fondu prabézné napliioval tuto investicni strategii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand za Gcetni obdobi 01. 01. 2016 do 31. 12, 2016 (dale téZ ,,icetni
obdobi™). S ohledem na fakt, ze fond vznikl 9. 12. 2014, pfedstavuji stavy minulé¢ho G¢etniho obdobi ve
vykazu zisku a ztraty hodnoty za obdobi 9. 12, 2014 do 31. 12. 2015.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dbleZitymi G¢etnimi metodami:

¥ _r o

(a) Den uskutec¢néni icetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u¢etniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obé&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirh, den provedeni platby, popf.
inkasa z Ui¢tu klienta, den piipsani (valuty) prostiedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. uvérového piislibu, den
pievzeti hodnot do Gischovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dile
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypeiddani obchodu
zal¢tovany na podrozvahovych iétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odi¢tuje z rozvahy v ptipadé. Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna nominalni hodnotou véetné transakénich naklada. K datu

ucetni zaverky jsou vykazany v realné hodnote.

(¢) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pii prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetnd
transakénich nakladd. K datu 0€etni zaverky jsou vykazany v realné hodnoté.

(c) Majetkové ucasti

Prvotni ocenéni pedilii (investice) je na zakladé potizovacich nakladi véetné transakénich naklada. Pro
ocenéni k datu Gcetni zavérky je provedeno ocenéni na zakladé znaleckého posudku metodou stanoveni
redlné hodnoty, (j. investice je v rozvaze vykdzdana v readlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré

(%]
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zmény redlné hodnoty (véetné kurzovych rozdilll) v dobé mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou
vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Investice jsou piecenény na redlnou hodnotu 1x roéné vzdy k poslednimu dni kalenddiniho roku.

(d) Piepocet cizi mény

Transakce vytislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy€islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu téetni
zavérky. Kurzové rozdily z pfecenéni investi¢nich akcii vydanych v cizi méné jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily®. Zisk nebo ztrata z prepo€tu ostatnich aktiv a pasiv vy¢islenych v
cizi méné je vykazan ve vvkazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(e) Zdanéni

Danovy zaklad pro dafi z pf{jmi se propocte z vysledku hospodafeni bézného i¢etniho obdobi pfipo¢tenim
danové neuznatelnych nakladi a ode¢tenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dile upraven
o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychéazi z vekerych do¢asnych rozdilli mezi u€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim otekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavee se (¢tuje
pouze v piipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich (¢etnich obdobich.
4] Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény iifetnich metod

V pribéhu i¢etniho obdobi nebyly t€tovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spoleénost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostiedktl vloZzenych akciondii do spole¢nosti, konkrétné pak zejména piimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tzemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ¢etniho obdobi nezmenily.
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5, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z turoku

z Ovéru 8010 548
Cisty irokovy vynos 8010 548

Fond realizoval vynosy z (rokt z vklad( a poskytnutych uvérd, pGjcek a zapijcek. Fond nerealizoval
ndklady z aroki z poskytnutych aveéri.

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Niklady na poplatky a provize

ostatni -13 -8
Celkem -13 -8

Fond realizoval naklady z poplatkt bankovnich Géta.

7. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém uletnictvi za sledované Gcetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K¢ 2016 2015
Naklady na zaméstnance 675 0
Auditorské sluzby 182 60
Pravni a notarské sluzby 8 24
Odmeéna za obhospodaiovani 2455 370
Sluzby depozitéafe 363 62
Ostatni spravni naklady 1170 107
Celkem 4 853 623

Odména za obhospodaiovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ¢inila za
predmétné ucetni obdobi celkem 2 455 tis. K¢ (2015: 370 tis. K&).

Fond mél v (¢etnim obdobi 1 zaméstnance, ktery nebyl ve vedeni fondu (2015: 0 zaméstnanct). Redite]
spravy majetku je zaméstnancem AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. individudlniho statutdrniho organu
akciové spole€nosti, ktery soudasné vykondva funkci obhospodatovatele fondu.

V souladu s depozitifskou smlouvou, kterou za 0etni obdobi vykonévala Ceska spotitelna, a.s. &inil
poplatek za sluzby depozitéfe 0,2% p. a. z primérné netto hodnoty aktiv. Celkové naklady fondu na ¢innost
deporzitafe byly za ugetni obdobi ve vy§i 363 tis. K& (2015: 62 tis. K¢&).

8. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Ztréta z finanénich operaci ve vy3i 4 446 tis. K¢ (2015: 0 tis. K¢) piedstavuje kurzové ztraty.

o
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9.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31.12.2016  31.12.2015
Zistatky na béznych uctech 88 1528
Celkem 88 1528
10. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K¢ 31.12.2016  31.12.2015
Uvéry 101 265 91 289
Celkem 101 265 91 289
k31.12.2016
£ad fee ] ;
g v 5 _v\ys’e \, 5 .\.‘ yoe arok. Aktualni zastatek
DluZnik pajeky/avéru pijéky/avéru sazba v o i
o A pujcky
limit (€erpani) % :
URANIUM INDUSTRY a.s. 20000 tis. USD 3657 USD 9.0% 3949 USD
(93 754 tis. CZK) (101 265 tis. CZK)
k31.12.2015
145 o i
G 4 .v\ g ; .v\ e arok. ~ Aktualni zustatek
Dluznik pujcky/ivéru pajéky/avéru sazba v Gicky
limit (Serpini) % prycia
URANIUM INDUSTRY a.s. 20 000 tis. USD 3657USD 2,0% 3733 USD
(91 289 tis.
(93 754 tis. CZK) CZK)
Pohledavka je pied datem splatnosti, Gvér je splatny k 31. 12. 2025,
11. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM
k31.12.2016
Datum - ; g o Pofizovaci Oceitovaci  Redlna
A ICO Nazev spoleCnosti podilu v ;
pofizeni o, cena rozdil hodnota
Geosciences Consulting
Group s. 1. 0.
23.11.2016 61506 346 (Ceska republika) 89,5 % 1212130 128 457 1340 587
Prevalent Fund B.V,
4.4.2016 nfa {Nizozemi) 100 % 1130238 89 073 1219311
Celkem 2 342 368 217 530 2 559 8§98

K 31.12.2015 nemél fond Zadnou Gcast s rozhodujicim vlivem.
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12. OSTATNI AKTIVA

Fond vykazuje ke konci sledovaného obdobi tj. k 31.12.2016 ostatni aktiva z pohledavky za spole¢nosti
InterTechnoTrade Group, SE ve vysi 84 tis. K¢ (2015: 82 tis. K¢&).

13.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2016  31.12.2015
Nezaplaceny nakup podilu 1219311 0
Zavazky vici dodavateliim 1810 0
Zavazek z upsani investi¢nich akeif 0 90 856
Dohadné néty 275 60
Zavazky vudi statnimu rozpodtu 27 0
Zavazky ostatni 34 66
Celkem 1221 457 90 982

Nezaplaceného ndkup podilu se vztahuje k akvizici spolenosti Geosciences Consulting Group, s.r.o.
nakoupené od dcefiné spole¢nosti Prevalent Fund B.V.

14. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital vykazuje fond k31. 12. 2016 ve vysi 2 000 tis. K¢, coz predstavuje 200 kusovych
zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé.

15. KAPITA’LOVE FONDY, NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie denominované v USD. Celkova vyse emitovanych
investi¢nich akecii k 31.12.2016 ¢inila 1313 510 tis. K¢ (2015: 0 tis. K¢&). Oceiiovaci rozdil z titulu
kurzovych rozdili pfedstavoval -91 405 tis. K& (2015: 0 tis. K¢).

Ve sledovaném obdobi fond hospodafil se ztratou 1 314 tis. K& Vedeni fondu k datu sestaveni téetni
zavérky nerozhodlo o vypofadani ztraty za rok 2016.

16. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Fond vykézal v i¢etnim obdobi 2016 1 2015 dafiovou ztratu.

Odlozena danova pohledavka z titulu kurzového precenéni investicnich akcii nebyla z diivodu opatrnosti
G¢tovana.

17. HODNOTY NEUVEDENE V ROZVAZE.

Zavazky kryté zastavnim pravem Fond nema.

Zavazky nevy(ltované v Gcetnictvi a neuvedené v rozvaze nejsou evidovany. nebyly poskytnuty, ani
piijaty.

Domérky dané z piijma za minula t¢etni obdobi nebyly vyméieny.
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18. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko spodivé v pravdépodobnosti, ze subjekty, které maji vii¢i Fondu zévazky, tyto dluhy nesplni
fadné a véas. V dasledku mize dojit k poklesu hodnoty pohledavky vii¢i pfislusné protistrané nebo jejimu
znehodnoceni. Pii poskytovani pijcek na nové projekty je specifickym rizikem zpoZdéni nebo nedokonceni
projektu.

Riziko likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spoéiva v tom, ze uréité aktivum Fondu nebude zpenéZeno veas za
piiméienou cenu a ze Fond z tohoto diivedu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi. Riziko je omezovano investovanim fondu do aktiv, kterd generuji dostate¢né cashtlow,
vyhleddvanim vhodnych forem exitu z investic prostiednictvim jak prodej strategickym investoriim , tak i
udrzovanim potfebného objemu majetku fondu v likvidni formé.

Riziko vypoiadani
Transakece s majetkem Fondu mlze byt zmaiena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazklim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Trzni riziko
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zdvislosti na zménach
ekonomickych podminek, Grokovych mér a zplsobu, jak trh piislusny majetek vnima.

Trzniriziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionaf v souladu
se statutem fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trini riziko je posuzovano pfi
schvalovani kazdé transakce fondu. V nékterych piripadech miZe byt prvotni investice ovlivnéna trznim
rizikem aZ sekundarng.

Z hlediska ménového rizika je vice nez 99 % aktiv, pasiv a kapitalovych fond(i denominovano v USD.

Operaéni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢i chybnych vnitinich procesti, ze selhani provoznich
systémi ¢i lidského faktoru, popf. z vngjsich udalosti.

Operaéni riziko je posuzovano pii schvalovani kazdé transakce fondu. Pfi posuzovani operacniho rizika se
bere v iivahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly Fondu a ¢innost depozitdre.

Riziko zruSeni Fondu

Riziko, jehoZ podstatou je skute¢nost, Ze ze zdkonem ¢. 240/2013 Sb. stanovenych diivodi mdze byt Fond
zrusen napiiklad z divodi, Zze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondi fondovy
kapital investi¢niho fondu nedosahne 1 250 000 EUR, Ze fond nemd po dobu delsi nez tfi mésice depozitéfe,
zrugeni Fondu s likvidaci rozhodnutim Investi¢ni spole¢nosti nebo rozhodnutim investi¢ni spolecnosti o
pfeméné Fondu.

Riziko spojené s ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrelou, zda
vypodet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pii ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
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povéren depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana piimo Investi¢ni spolecnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizm?.

19. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spiizn&nymi osobami jsou popsany ve zpravé o vztazich za sledované obdobi.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni fondu planuje f0zi s dcefinou spole¢nosti Prevalent Fund B.V., kde nastupnickou spole¢nosti bude
PREVALENT investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. Rozhodné datum flze je planovano
na 1. ledna 2017, Uskute¢néni flize je pldnovano v prvnim pololeti roku 2017. V ramci fize dojde z pohledu
fondu k eliminaci majetkové 0¢asti v Prevalent Fund B.V. ve vy3i | 219 311 tis. K& a zdvazku z titulu
nezaplaceného nakupu podilu ve spole¢nosti Geosciences Consulting Group, s.r.0. ve stejné vysi.

K datu sestaveni Gdetni zdavérky nenastaly zadné jiné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Géetni zavérku
k31.12.2016.

Sestaveno dne: 2. 5. 2017

v\ Robert Robek
Zmocnénag statutarniho organu
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Priloha €. 3 - Zprava o vztazich za icetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za icetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31.12. 2016

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Osoba ovladana

Nézev fondu: PREVALENT investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s.

1Co: 036 09 260
Sidlo: Rohanské nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztahii mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddand oscba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani investiéni strategie uréené ve
statutu ovladané osoby. Spolecnost je obhospodafovana spoleénosti AVANT investicni spoletnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Prevalent Praha s.r.0.

Bydlisté: Na Pfikopé 392/9, 110 00 Praha 1
1C: 020 68 141
Zplsob ovladani: pfimo

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osohé

Osoba ovladana: Geosciences Consulting Group s.r.o.

Bydlisté: Na Pfikopé 392/9, 110 00 Praha 1
IC: 615 06 346

Podil: 89,5 % na ZK

Zpusob ovladani: pfimo

2) Prehled jednani uéinénych v Gfetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum PInéni PInéni obdriené
uzavreni poskytované
URANIUM INDUSTRY, a.s. Smlouva o rdmcovém dvéru 9.12. 2015 Uvér Urok
Prevalent Group Pte. Ltd. Smlouva o pievodu podilu 4.4, 2016 Kupni cena 100% majetkovd (éast
v Prevalent Fund B.V.
Prevalent Fund B.V. Smlouva o pfevodu podilu 23.11.2016 Kupni cena 89,5% majetkovd Gdast
v Geosciences Consulting
Group 5.r.0.
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3) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Viz bod 2) vyse.
4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 20K Zadna
Gjma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem vreiimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spolecnost jako
statutdrni organ nemiie byt pfimo vazana pokyny akcionadfl ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutegnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akciondfskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovlddanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vywhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho orgdnu

Statutarni orgdn spoleénosti timto prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel
ovladané osoby pro tento el opatfil z vefejnych zdrojli anebo od jinych osob; a
e statutdrnimu fediteli ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skutelnosti, které by mély byt
souclasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: Povéfeny zmocnénec statutarniho organu
Dne:

Podpis:
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Ptiloha ¢ 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Piiloha &. 2 pism. ) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci/nab&hld hodnota Redlna hodnota

k rozvahovému dni (tis. K§) k rozvahovému dni (tis. K&)
Uvér 101 265 101 265
Majetkové Ucasti 2342 368 2 559 898
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