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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisd

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabiezi

AU S 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska ndrodni banka

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s., ICO: 086 13893, se sidlem

Feme Marikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00 Brno

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Lr;vpeits;:om Ferdien Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci

ISIN . Py
cennych papirt

(@4
=z
o

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho

Ostatni jmen investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@)
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisud

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich

VRELIP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyroéni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 16. 10. 20719 do 31. 12. 2020

Zdakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve

21517 znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o

AT obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi kongéici poslednim
dnem minulého uc¢etniho obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.
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Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Zakladni udaje o Fondu

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
(drive AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.)

Sidlo Mafikova 1899/1, Re&kovice, 621 00 Brno

Nazev Fondu

C

(@)

086 13 893

LEI 3157004QQRTNOR6YKO69

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné, sp. zn.
B 8254

Vznik Fondu 16.10.2019

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

R Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim i

republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni éislo a
webove stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 197 077 953 K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 29 950 K¢
(z toho 30.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 197 048 003 K¢
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma na jméno
Jmenovitd hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejne obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pridéleno
Pocet akcii ke konci Ugetniho obdobi 30 000 ks
Zmény v Ugetnim obdobf
Nové vydané 30 000 ks v objemu 30 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Prioritni investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Prémiové investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Vykonnostni investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeii ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobf

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
najméno

kusoveé

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008044633
83151 016 ks

83 151 016 ks v objemu 91 400 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
najméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008044641
8907 511 ks

8907 511 ks v objemu 8 900 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008044765
1266 626 262 ks

1266 626 262 ks v objemu 104 000 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Preferen¢ni investicni akcie CZK

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jméno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou pfijaty kobchodovani na evropském

regulovaném trhu

Prevoditelnost volné prevoditelné
ISIN CZ0008045978

Pocet akeii ke konci Ugetniho obdobi Oks

Zmény v Ugetnim obdobf

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Vydavani tiidy Preferenéni investi¢ni akcie CZK bylo zahdjeno az v nasledném Ugetnim obdobi.

Manazerské investicni akcie

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jméno

Jmenovitd hodnota Kusové

Obchodovatelnost nejsou prijaty kobchodovani na evropském

regulovaném trhu

Prevoditelnost volné prevoditelné
ISIN CZ0008045986

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobf 0ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Vydavani tiidy Manazerské investi¢ni akcie bylo zahdjeno az v nésledném Ucetnim obdobi.
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostredki viozenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni, jako jsou: Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani Uvérd jakozto aktiva
dlouhodobé prekonavajici vynosy, cenné papiry a nastroje penézniho trhu, s tim, ze vynosy investic Fondu
budou prevazné opatfovany pfijmem z dividend a urokd z poskytnutych Uver(. Prevazna ¢ast ziskl
plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem dle pfedchozi véty dale re-investovana.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem ztrata
ve vySi 50 K¢ pred zdanénim. Ztrata je tvofena poplatky na bankovnim uctu zakladniho kapitalu.

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredk(
vlozenych kvalifikovanymiinvestory. V pribéhu U¢etniho obdobi Fond vykonaval béZzné ¢innosti v souladu
se svym statutem.

Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena zejména na investice do majetkovych Ucasti a poskytovani uvérd
dcefinym spolecnostem a spolec¢nostem, do kterych Fond planuje kapitalové vstoupit. V ndvaznosti
na zménu zakladatele Fondu doslo ke zpfesnéni zaméfeni Fondu na spolec¢nosti prevazné ze sektort
potravinarstvi, mediciny a prirodnich véd a také modernich technologii.

Ke zméné zakladatele Fondu do$lo v priibéhu Ugetniho obdobi, kdy zakladatelské akcie prevzal v posledni
tretiné roku 2020 novy zakladatelsky akcionar. V souvislosti se zménami doslo v aktualnim udcetnim
obdobi, tj. po rozhodném dni Ucetni zavérky, ke zméné ndzvu Fondu z plvodniho AMAP Private Equity
Fund SICAV a.s. na VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Z hlediska investic zaznamenal Fond v prvni poloviné U¢etniho obdobi, pfed vstupem nového zakladatele,
neuspéch u své prvni akvizice cilové spolecnosti. Investice méla negativni dopady v podobé tvorby
opravnych polozek k uvéru poskytnutému spolecnosti AMAP SPV s.r.o., ktera je projektovou spole¢nosti
Fondu (dale také SPV) a v podobé zdporného ocenovaciho rozdilu k hodnoté této projektové spolecnosti.
Investice prispéla ke vzniku ztraty Fondu z investi¢ni ¢innosti.

Déle Fond v zavéru Ugetniho obdobi investoval do postoupeni a novace pohleddvek za holdingem
Vendeavour a.s. a poskytl financovani akciové spolec¢nosti Georgian Group a.s., ¢lenovi holdingu,
za Ucelem realizace akvizice obchodniho podilu v cilové spolecnosti DRUID CZ s.r.o. Obé investice jsou
soucasti planu kapitalového vstupu Fondu do holdingu, ktery ma byt realizovan v poloviné roku 2021 a
ktery Fond planuje dlouhodobg vlastnit.

Na zakladé rozhodnuti statutarniho organu Fondu a vyzvy pokracoval Upis investi¢nich akcii Fondu coby
primarniho finan¢niho zdroje pro realizaci investi¢ni strategie Fondu.

Hlavni zdroje pfijma Fondu v podobé kapitalovych a urokovych vynosd se v U¢etnim obdobi, které bylo
jeho prvnim, nepodafilo zajistit. Aktivaci standardniho generovani pfijmd Fond planuje v nasledném
Ucetnim obdobi v souvislosti s akvizici holdingu Vendeavour a.s. a financovanim akvizic Fondu a
majetkovych Ucasti holdingu.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdrojli financovani. V prabéhu Uetniho obdobi Fond nezaved| zadné nové vyznamné
produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily
nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.
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b) Financni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 198 281 =
Kratkodoba aktiva 7 639 30
Aktiva celkem 205920 30
Vlastni kapital 197 048 30
Dlouhodobé zavazky - 0
Kratkodobé zavazky 8872 0
Pasiva celkem 205920 30

Pozn. Predmétné ucetni obdobi je prvnim Ucetni obdobim fondu a nelze tedy poskytnout srovnani
s obdobim pfedchozim.

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zékladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho dni Ucetniho % podil zména v %
Ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

0, o
Fondu 205950 100 %
Penézni prostredky - 7 669 3,72 % -
Uvéry - 198 281 96,28 % -

Pozn. Predmétné Ucetni obdobi je prvnim Ucetni obdobim fondu a nelze tedy poskytnout srovnani
s obdobim predchozim.

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 4 Vyroc¢ni zpravy.

Fond krozhodnému dni viastni 100% podil ve spolecnosti AMAP SPV s.r.o. Na zakladé znaleckého
posudku byl k tomuto podilu vytvofen zaporny ocenovaci rozdil ve vysi 10 tis. K&, coz odpovida hodnoté
tohoto podilu. Na zakladé posudku byla zaroven vytvofena opravna polozku k Uvéru poskytnutému
spolecnosti AMAP SPV s.r.o. ve vysi 4509 tis. K&, coz vyznamné prispélo ke vzniku ztraty Fondu
z investicni ¢innosti.

V zavéru Ueetniho obdobi Fond poskytl dva Uvérové rdmce v celkovém objemu 225 mil. K&, pfi¢emz prvni
z nich byl na¢erpan v objemu 120 mil. K¢ a druhy nacerpan pIné v objemu 75 mil. K¢&.
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d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Vynosy z poskytnutych aveér( 4190 -
Vynosy z poplatkd a provizi 886 i
Naklady na poplatky a provize 1507 i
Spravni naklady 1920 -
Opravna polozka k Uvéru 4 509 =
Rezerva na dan z pfijmu 82 -
HV po zdanéni -2942 =

Komentar k prehledu vysledkd
Na zakladé znaleckého posudku k 31. 12. 2020 byla vytvorena opravna polozku k poskytnutému uveéru

spolecnosti AMAP SPV s.r.o. ve vysi 4509 tis. K&, coz vyznamné prispélo ke vzniku ztraty Fondu
z investicni ¢innosti.
e) Prehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(l

Hlavnf finan¢ni ukazatelé

Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢:

Sitgyy X oS ey gl Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho tav. Xp p Zmeénav %
A . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Fondu = 197 048 =

Ostatni jmeéni = 30 =

Pakovy efekt metodou

hrubé hodnoty aktiv i 1O i
Pakovy efekt standardni o

. = 105% =
zavazkovou metodou
Nové investice = 244110 =
Ukoncené investice = 45500 -
Cisty zisk/ztréta - -2942 -
Hodnota prioritni investicni ) 10634 K& )
akcie
Hodnoia piemioe 0,9927 K& .
investi¢ni akcie
Hodnota vykonnostni 0,0787 K& i

investicni akcie
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Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim

NAV Fondu — celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odecteni vSech dluhd z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu je z 50,6 % pfifazeno
investordm investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii, ze 44,9 % investordm investujicim
do prioritnich investi¢nich akcii a z 4,5 % investorlim investujicim do prémiovych investi¢nich akcii.

Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 400 %.

f)  Zdroje kapitalu
Nasledujici pfehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu

k poslednimu dni Ugetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 VyroCni zpravy.

Vlastni kapital 197 048 30

Kratkodobé zavazky 8872 0

Komentar ke zdrojim financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z upsani investicnich akcii, zavazky z postoupenych
pohledavek a zavazky z obchodniho styku. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investicni
¢innost z ddvodd nedostatku zdrojd kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divodd odkup(
investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich U¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234

odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. f) VoBUP)

Prioritni investi¢ni akcie
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

) o Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
SR B N L S S P SR, G| S Ry S OST)
S S S S S
e YONT O NT QT N AT N N LY Y e
I O A A A S A N N SN
Prémiové investicni akcie
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.
1,0500 S A A A A A
S S
L0300 A& AT S S $ & ¥ o
Qv Qv O ng (b% Qv Qv Qv Qv
1,0100 OV S S
0,9900 oY o X
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0,9500
0,9300
0,9100
0,8900
0,8700
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Vykonnostni investicni akcie
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Q )
O O A\
O O
1,2000 xS P 0??’0’

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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h) Informace, zda v UZetnim obdobi do$lo k nabyti vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

i) Popis v8ech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skonéeni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroéni zprévy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k vydani dvou novych tfid investi¢nich akcii, a to Preferenéni investiéni
akcie a Manazerské investi¢ni akcie, a ke zméné nazvu Fondu z AMAP Private Equity Fund SICAV, a.s. na
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. s platnostiod 1. 1. 2021. V navaznosti na rozhodnuti Valné
hromady Fondu ze 14.12.2020 dosSlo ke zméné monistické vnitini struktury akciové spolecnosti na
dualistickou.

0Od 1.1.2021 maji investi¢ni spolec¢nosti a investic¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefovat finanéni
nastroje podle mezinarodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
ktery udava, ze ,Ucetn( jednotka pro Ucely vykazovani finanénich néstrojd, jejich oceriovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Uc¢etni zavérce postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standard upravenych
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich Gcéetnich standardd®, pficemz
,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle mezinarodnich Ucetnich
standardd.” Postupy, kterymi se od 1.1.2021 budou investi¢ni spoleénosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji
zejména ze standardd IFRS 9 Financni nastroje, IAS 32 Finanéni ndstroje: vykazovani a IFRS 7 Financéni
nastroje: zverejriovani. Dopady jsou blize popsany v pfiloze Ucetni zavérky Fondu za sledované obdobi.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zaveérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnoatil, Ze tyto
udalosti nemaiji vyznamny vliv na Uc¢etni zavérku Fondu.

) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu, a to formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivnim fizenim portfolia Fondu
prostfednictvim poskytovani stfedné a dlouhodobych uvérl a nakupem majetkovych Ucasti
v kapitdlovych spole¢nostech a cennych papirl. Fond bude nadéle spravovat soucasné portfolio a
disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany. Konkrétné je v pfiprave kapitalovy vstup Fondu
do holdingu Vendeavour a.s., ovladaného MUDr. Viktorem RUzi¢kou, ktery v pololeti roku 20271 zavrsi
proces propojeni Fondu s misi a cili holdingu Vendeavour.

Zaméreni holdingu Vendeavour je zejména na segment potravinarstvi, zdravotnictvi, pfirodnich véd a
inovativnich technologii a prinasi v dnesni dobé investici do stabilnich a ziskovych odvétvi. Fond planuje
ziskavat vynosy, zisk a pfijmy z dividend, urokld z provoznich uvér poskytnutym majetkovym ucastem a
z prodeje cilovych aktiv.

V roce 2021 holding pokracuje ve svych prorlstovych inovativnich projektech ve stavajicich podnicich,
rozvoji vnitfni spoluprace ¢lenl holdingu, hledani a vyuzivani synergickych efektl a v neposledni radé
v akviziéni ¢innosti. V akvizi¢nim procesu vyhledava spole¢nosti, které maji potencial rozsifit holding o
nové funkce, trzni segmenty, a to v horizontalnim i vertikalnim sméru, v potravinarstvi, zdravotnictvii jejich
vzajemném propojent.

Fond nadale planuje upisovat primarné Preferenéni investicni akcie. V ramci dividendové politiky Fond
neplanuje za rok 2020 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Fondu.

V pribéhu aktualniho Uéetniho obdobi bude Fond dale &elit pfirozené mite kreditniho rizika protistran, coz
plyne zjeho investicni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténim
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poskytovanych uvérd, které bude zpravidla prostfednictvim majetkovych Ucasti Fondu. V navaznosti
na planovanou akvizici bude Fond Uvéry poskytovat primarné firmam ve skupiné Vendeavour a.s.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mdze byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho budoucich majetkovych Ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim
kapitalem, pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vsak existuje
znatna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhd Fondu.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatreni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti Celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni na cilova aktiva v podobé majetkovych ucasti,
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uUc¢et Fondu. Lhta pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodafovatelem Fondu. Po dobu 3 let (1095 dnd) od vzniku Fondu, tj. do 16.10.2022, se
investicni akcie emitované Fondem neodkupuiji.

Investicni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do majetkovych ucasti a dluhovych nastrojd (Uvéry).
Cilovymi spole¢nostmi a dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka expozice je pfevazné vici ekonomice
Ceskeé republiky. Do budoucna mUze byt expozice rozsifena také vici ekonomice Slovenska.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni. Fond bude prostrednictvim holdingu Vendeavour, do kterého hodla kapitalové vstoupit, nepfimo
¢elit dopadlim pandemie COVID-19 na sva cilova aktiva, a to v ramci jejich provozni agendy (omezeni
lidskych zdrojd, rdst provoznich nakladl spojenych s dopady viadnich opatfeni, rist cen vybranych
komodit atd.), v efektivité uvadéni novych produktl na trh, nebo v efektivité obchodnich jednani.

Dle managementu holdingu se veskeré provozy nastalé situaci COVID-19 pfizplsobuji a operativné reaguiji
na nové podneéty tak, aby nedoslo k vypadku ve vyrobach a do vykonl byly zobrazeny vykyvy cen
stéZejnich surovin. Podpora a ochrana pracovnikl ve vSech pozicich je samozfejmosti, a to od podpory
home-office, pfes poskytovani ochrannych pomdcek, az po samotestovani.

Z hlediska vynost a celkového vykonu stéZejnich spolecnosti holdingu spole¢nost i pres tyto dopady
zaznamendava meziro¢ni rist, jehoz pokracovani v aktualnim ucetni obdobi (rok 2021) jeji management
ocekava.

Objem portfolia umistény v sektorech, nakteré budou mit bezprostfedni vyznamny dopad
epidemiologicka opatreni, nepfesahuje v soucasné dobé 5 % aktiv Fondu. Umisténi portfolia je nepfimé
prostrednictvim uvéru poskytnutého do holdingu Vendeavour. Podil vychazi s pfihlédnutim k principu
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opatrnosti, kdy aktiva Fondu jsou alokovana prostrednictvim uvérovych titulll jednak na akvizici
potravinarské spolec¢nosti DRUID, kde negativni dopad COVID-19 zaznamenan neni, a dale uvérovym
titulem do spolecnosti Vendeavour a.s. (matefské spole¢nosti holdingu Vendeavour), kde jsou majetkové
Ucasti alokovany zejména do oblasti potravinarstvi, zdravotnictvi, laboratofi, obchodu. Prvni rok s COVID-
19 prokazal odolnost jednotlivych zminénych odvétvi. Vyznamny dopad byl identifikovan u gastro provozu
(jidelny) VegaFoods, kde byl provoz ukonéen a spole¢nost vyviji pro volné kapacity nové aktivity. Propad
trzeb 33 % byl zaznamenan u spolecnosti BWings provozujici soukromé letadlo Pilatus. Tato uvedena
aktiva prestavuji 4,37 % netto aktiv holdingu Vendeavour. Na ostatni spolecnosti je dopad pandemie
COVID-19 nepfimy a nevyznamny (nemocenskeé, vicenaklady na ochranné pomdicky a testovani, apod).

Fond neoc¢ekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dévodd primého dopadu karanténnich
opatfeni ani po akvizici holdingu, a to zejména s ohledem na planované ocisténi holdingu o aktiva v téchto
sektorech pred svym kapitalovym vstupem.

Aktualni a cilené portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat do urcité miry
za anticyklické. Nicméné Ize ocekavat, Ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvyseni
pozadovanych urokovych sazeb u dluhovych ndstrojd, coz mlze vést k docasnému snizeni rediné
hodnoty dluhovych ndstrojd v portfoliu Fondu.

Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze doc¢asny.

V navaznosti na planované kapitalové prevzeti holdingu Vendeavour a.s. budou investice Fondu
po realizaci této transakce dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci bude zajisténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Fondu v pripadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty
investic v portfoliu.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

V aktualni Zivotni fazi Fondu, kdy dochazi k aktivaci jeho ¢innosti, nejsou dosud generovany dostatecné
pfijmy pro kryti jeho pravidelnych vydajd. Po aktivaci investiéni ¢innosti bude Fond disponovat
dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu budou umoznovat dlouhodobé zajistit Uhrady béznych
vydajl na ¢innost spravy vliastniho majetku na zakladé realizace své investi¢ni strategie. Témito béznymi
vydaji jsou zejména odmeéna obhospodarovatele, administratora a depozitare.

Diky dostateénym zdrojim likvidniho majetku a alternativni moznosti doplnéni financ¢nich prostredkd
Upisem investi¢nich akcii ze strany zakladatele nejsou ocekavany potize pfi kryti béZznych nakladd Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s nizsi urovni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vsak mUzZe investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vsak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V priipadé, Ze nebudou ziskany nové prostredky upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béZnych pfijm0 a z pfijmd ukoncenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nepfedpoklada vyznamné
potize s likviditou pfi realizaci investicni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupU investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;
- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic(.
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Fond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond Fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd
na zakladé trznich dat mize byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktudlni metoda
ocenovani majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostatecné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dal§i fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudini likvidita Fondu je zajiSténa, nebot velka ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problém( s likviditou v pfipadé nadmérnych
pozadavkU na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné
sluzby zajistény.



VYROCN( ZPRAVA 2020 - VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ¢innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Uée’gm’ho obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic doslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavreni nasledujicich nabyvacich smiuv.

Protistrana Smluvni t L) Al A
yp uzavreni poskytované obdrzené

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o postoupenti 30.11.2020 Uplata Pohledavka
pohledavek

e) Identifikacni (daje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, v&etné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Ing. Martin Krajicek
Datum narozeni: 14. dubna 1970

Dalsi identifika¢ni udaje: bytem: Pod vodarenskou vézi 2336/26, 182 00
Praha 8

Vykon ¢éinnosti portfolio manazera pro Fond: Od 16.10. 2019 do 31.8.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZzenyrsky titul na Vysoké Skole ekonomické v Praze — obor Podnikova ekonomika a Bankovnictvi.
20 let zkuSenosti v korporatnim bankovnictvi se zamérenim na financovani stfedné velkych spole¢nosti
vyrobniho a obchodniho charakteru, nemovitostni a specidlni projekty, financovani provozniho kapitalu
a investi¢nich zameérd. Od roku 2017 zkusenosti se spravou fondU kvalifikovanych investord.
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Jméno a piijmeni: Ing. Miroslav Svéb

Datum narozeni: 30.6.1973,
bytem: Lucni 224/14, Velké Mezifici

Vykon ¢&innosti portfolio manaZzera pro Fond: 0d 1.9.2020 do 31.12.2020

Dalsi identifika¢ni udaje:

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Mendelovy Univerzity v Brné, Manazersko-
ekonomicky obor. Ma 10 let zkusenosti v bankovnictvi s poradenstvim, obchodem, Uvérovanim SME,
fizenim pobocek i podpdrnych oddéleni a s rozvojovymi projekty. Od roku 2075 ma zkusenost
se spravou fondd kvalifikovanych investord zamérenych na Uvéry, pohledavky, majetkové Ucasti a
od roku 2018 i se spravou fondld zamérenych na developerské a nemovitostni projekty.

f) Identifikaéni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO 649 48 242

a4 it Zeletoekd 15251 PS5 1402

Vykon ¢€innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

g) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

h) Identifikaéni Udaje kazdé osoby oprédvnéné poskytovat investicni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonévala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdrce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.
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j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papir(l vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. idajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v ned4vné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova Fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem spréavniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna dividenda.

) Udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani Fondu, s rozliSenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitére, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a Gdaje
o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 1 264 tis. K&

Uplata depozitéfi za sluzby depozitére 484 tis. K¢

Uplata depozitafe za spravu cennych papirQ 0 K¢

Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 K¢

Uplata auditora 85 tis. K&

Udaje o dal$ich n&kladech &i danich

Poplatky a provize IZ 1497 tis. K¢
Pravni a notarskeé sluzby 66 tis. KC
Poradenstvi a konzultace 6 tis. KC
Ostatni spravni naklady 15 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

m) Udaje o podstatnych zménéch udajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v prabéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni 18.3.2020 byl statut zménén za ucelem moznosti uctovani zaloh na odménu investi¢ni spolecnosti.

Ke dni 30.11.2020 byl statut zménén za Ucelem navySeni limitu pro poskytovani Uvérd z 95 % aktiv

na 100 % aktiv Fondu.
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n) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypladcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o podtu pracovnik( a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize uvedena
¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 800 tis. K¢
Pohybliva slozka odmen 0 K¢
Pocet prijemcl 54,3
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

0) Udaje o mzdéch, tplatach a obdobnych piijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik( nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost md podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci své pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Statutarni feditel a spravni rada,
«  Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatfiuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 122 tis. K¢
Pocet prijemcl 53
Odmeény ostatnich pracovnik( 678 tis. K¢
Pocet prijemcl 49
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za UcCetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 15.04. 2021

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Pfiloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pfiloha ¢.3 -  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Pfiloha 2 pism. ) VoBUP)
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6. Priloha €. 1 — Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

Akcionariim fondu VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. (dfive AMAP Private Equity
Fund SICAV a.s.)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky fondu VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV
a.s. (dfive AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.), se sidlem Marikova 1899/1, Reckovice, Brno,
identifikacni Cislo 086 13 893, (dale také ,,Fond“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 16. 10. 2019 do 31. 12. 2020 a prilohy této Ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Uucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. (dfive AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.)

k 31. 12. 2020 a nakladud a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 16. 10. 2019
do 31. 12. 2020, v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpisti na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodt nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadud a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 15. dubna 2021

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
},DO 4—14(-‘"/‘6’ $r-2 =

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych
evidencni cislo 018 evidencni cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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7. Piiloha &. 2 — U&etni zavérka Fondu ovérena auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.

Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

Subjekt:
Sidlo:
Identifikaéni ¢islo:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Mafikova 1899/1, Regkovice, 602 00 Brno

08613893

¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31.12.2020

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2020

(v tisfcich KE)

AKTIVA

Aktiva celkem (%)
Pohledavky za bankami a

Posledni den Posledni den Posledniden | Posledni den Posledni den
rozhodného Korekce rozhodného rozhodného | rozhodného minulého
obdobi obdobi obdob obdob rozhodného
(brutto) (netto) obdobi
Pozn.
- - <ni| NEINVESTI- CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI |  INVESTICNI NI FOND FOND

210 439

205 920

205 950

3 | druzstevnimi zloZnami (%) 7639 7 639 30 7 669
v tom: a) splatné na pozadani 7639 7639 30 7 669
Pohledavky za nebankovnimi

4 | subjekty (%) 202 790 -4509 198 281 198 281

b) ostatni pohledavky 202 790 -4 509 198 281 198 281

8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem () 10 G0
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Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi

Vlastni kapital

-2942

197 048

Posledni den
Posledni den Posledni den Posledni den minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného
obdobi
PASIVA Pozn.
INVESTICNI NEINVESTICN/( CELKEM FOND CELKEM FOND

Pasiva celkem (%) 205 920 30 205 950
4 | Ostatni pasiva 8790 8790
6 | Rezervy () 82 82
b) na dané 82 82
Cizi zdroje 8872 8872
8 | Zakladanikapital (Z) 30 30
z toho: a) splaceny zékladni kapital 30 30
12 | Kapitdlové fondy 200 000 200 000
13 | Ocenovaci rozdily () -10 -10
z toho: a) z majetku a zdvazkl -10 -10

-2942

197 078

Sestaveno dne:

15.04.2021

Vit

Sestavil:

Eliska Koncelova

Podpisovy zédznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:

Magr. Robert Robek
Zmocnénec statutarniho organu

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

Subjekt:
Sidlo:

Identifika¢ni ¢islo:

Predmét podnikani:

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.
Mafikova 1899/1, Reckovice, 602 00 Brno

08613893

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31.12.2020
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2020
(v tisicich K¢)
Odzatétkudo | Odzatétkudo | Odzatatkudo | O¢Z2Cdtkudo
. . . konce minulého
konce rozhodného | konce rozhodného | konce rozhodného rozhodného
obdobf obdobi obdobi P
Pozn obdobi
INVESTICNI NEINVESTICN/ CELKEM FOND | CELKEM FOND
1 | Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 4190 4190
4 | Vynosy z poplatkl a provizi 886 886
5 | Naklady na poplatky a provize 1507 1507
9 | Spravni naklady (%) 1920 1920
b) ostatni spravni néklady 1920 1920
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a
13 | rezerv k pohleddvkam, cennym papirim a
zarukam 4 509 4509
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné
19 | ginnosti pfed zdanénim -2 860 -2 860
23 | Dan z pfijmu 82 82
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -2942 -2942
Podpisovy zdznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:
Sestaveno dne:
Mgr. Robert Robek e
15.04.2021 | Zmocnénec statutarniho organu k
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. |
Sestavil: i
Vadis
LG g
Eliska Koncelova




VYROCN( ZPRAVA 2020 - VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

Subjekt:  VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.
Sidlo:  Matikova 1899/1, Re¢kovice, 602 00 Brno

vq n r Identifikacni &islo: 08613893
Predmét podnikani:  ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

INVESTICNi SPOLECNOST spolenostech a fondech vykonavana na zékladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 31.12.2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2020

(v tisicich K¢)

Pozn. Posledni den rozhodného obdobi | Posledni den minulého rozhodného obdobi

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 205 950

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Robert Robek
15.04.2021 | Zmocnénec statutarniho organu B e
Sestavil: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. |

\xﬁf‘(xll/ Ml

Sestaveno dne:

Eliska Koncelova
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Subjekt: VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.
Sidlo:  Maffkova 1899/1, Re¢kovice, 602 00 Brno

Avq n r Identifikacni &islo: 08613893

X < Predmét podnikani: ~ ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
INVESTICNI SPOLECNOST spole¢nostech a fondech vykonavana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12.2020

PREHLED 0 ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2020

(v tisicich K¢)

Zlstatek k 16.10.2019

Cisty zjsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 0 2942 2942
obdobi

Emise akeii 0 200 000 0 0 0 0 0 200 000
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 -10 0 -10

Zustatek k 31.12.2020 200 000 197 078

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Sestaveno dne: 15.04.2021
Sestavil: Mgr. Robert Robek
L@ ! Zmocnénec statutarniho organu |
LOnG* g, AVANT investiéni spole&nost, a.s. ! i

Eliska Koncelova
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INVESTIENT SPOLECNOST ICO: 08613893
Priloha radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K¢)

1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s. (dfive AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.) (,uc¢etni jednotka"“ nebo ,Fond")
byl zalozen dne 02. 09. 2019 v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech
(dale jen ,ZISIF"). Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 16. 10. 2019.

Fond byl dne 08. 10. 2019 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Prfedmét podnikani fondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 17. 10. 2019 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s, ICO: 275 90241 (déle jen ,investi¢ni spolecnost’,
,obhospodarovatel nebo ,administrator”). Investi¢ni spolec¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladateld/valné hromady
Fondu ke dni 17.10. 2019 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu fondu, tj. fond je opravnén se v souladu
s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostredkld viozenych
akcionari do spole¢nosti, konkrétné pak zejména pfimymi i nepfimymi investicemi do investi¢nich cennych papird,
cennych papirdl vydanych investicnim fondem nebo zahraniénim fondem, Gcéasti v kapitdlovych obchodnich
spole¢nostech, nastroji penézniho trhu, financnich derivatd, pohledavek na vyplatu penéznich prostredkd z Uétu a uvérd
a zapUjcek poskytnutych Fondem, a to jak na Uzemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie.

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan investicni spole¢nosti. Vedle
obhospodarovani majetku Fondu investi¢ni spolecnost provadi plné i jeho administraci. Uvedené ¢innosti ve vztahu

k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje feditel spravy majetku, ktery
je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Sidlo Fondu:

Marikova 1899/1
621 00 Brno - Reékovice

Statutarni feditel a ¢lenové spravni rady k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:
Statutarni reditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 16.10. 2019
PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 16.10. 2019

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 16. 10. 2019
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Spravni rada:

Predseda spravni rady MUDr. Viktor Rzicka od 27.10. 2020
Clen spravni rady Ing. Pavel Kudlik od 27.10. 2020
Clen spravni rady Mgr. Petr Pelikan od 27.10. 2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

Zanik funkce ¢lend spravni rady Zuzana Stastna ke dni 27.10. 2020
Ing. Martin Prchal ke dni 27.10. 2020
RNDr. Vladimir Svoboda ke dni 27.10.2020

Vznik funkce predsedy spravni rady MUDr. Viktor Rzicka od 27.10. 2020

Vznik funkce ¢lenl spravni rady Ing. Pavel Kudlik od 27.10. 2020
Mgr. Petr Pelikan od 27.10. 2020

Od data vzniku obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Uc¢etni osnovy uréené pro banky a jiné financni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji nektera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpis
(dale jen ,VOUBFI").

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zékladé zdsady ocenovani realnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

Tato UBetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné udetni zdsady, zasadu U&tovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investicni akcie Fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostredky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vyddvanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostredkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostredki viozenych akcionafi Fondu, a to na zakladé investic do aktiv
s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni, jako jsou: ucasti
v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uvérl jakozto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, cenné
papiry a nastroje penézniho trhu, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem z dividend a urokd
z poskytnutych Uvérd. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem dle pfedchozi
véty dale re-investovana.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,depozitar”) vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu
§ 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 30. 10. 2019.

V pribéhu roku 2019 a 2020 investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investiénimi cili definovanymi ve statutu Fondu a priibézné naplfiovala jeho investiéni strategii.
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Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 16. 10. 2019 do 31. 12. 2020 (dale téZ ,ucetni obdobi). Jako
srovnatelné obdobi jsou v Ucetni zavérce uvedeny hodnoty ze zahajovaci rozvahy.

2. Ddlezité ucetni metody

Ugetni z&vérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi tcetnimi metodami:

2.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zaucétovany na rozvahovych a
vysledkovych Uctech.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahovych Gétl v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k

tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru
obhospodarovatele Fondu do portfolia:

a. cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti uétdm nakladd nebo vynosu,

b. realizovatelnych cennych papirg,

c. cennych papird drZzenych do splatnosti,

d. dluhovych cennych papird pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zarfazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri porizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou cast diskontu
nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uCtovany v porizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany redlnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou redlné hodnoty rovny
trznim cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napfr. nelze predpokladat, ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo
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srovnavaci metody. Administrator mize pro Ucely stanoveni redlné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

2.3 Majetek
Majetek jako investicni prilezitost

Majetek jako mozna investi¢ni pfileZitost jsou pfedevsim Uvéry a zapUjcky poskytnuté Fondem a majetkové Ucasti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich naklad( veetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu ucetni
zaverky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty od posledniho stanoveni realné hodnoty jsou vykazovany jako
ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu fondu.
Fond mdze investovat do aktiv nasledujiciho druhu:

e Investicni cenné papiry

e Cenné papiry vydané investiénim fondem nebo zahraniénim fondem

« Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech

e Nastroje penézniho trhu

e Financni derivaty

e Pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z Uctu

«  Uvéry a zapUjcky poskytnuté Fondem

Pocateéni ocenéni

Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich ndkladd. Do po¢ateéniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
* Krozvahovému dni
e Zdlvodu trvalého sniZzeni hodnoty
Ocenovani je upraveno § 68a VoUBFI, ktery stanovi ocefovaci rozdily pfi uplatnéni realné hodnoty u neprovozniho
o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (déle jen ,VoBUP").
Administrator v souladu s § 68a VoUBFI ocefuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle

zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. V pfipade, ze dojde k trvalému snizeni
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hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku
a ztraty.

Urceni rediné hodnoty majetku zajistuje administrator a vyuziva pro tyto Ucely znalecké posudky zpracované externim
znalcem nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanoviska, v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé obecné
uzndvanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody.

Dle § 34 VoBUP se zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahdjeno
insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize dlvodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovidd cené, za kterou Ize
predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu takového majetku zplsobem,
ktery ve smyslu Mezinarodnich Uc¢etnich standard( upravenych pravem Evropskeé unie podava vérny a poctivy obraz o jeho
realné hodnoté.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vysSe uvedeného odstavce je za redlnou hodnotu povazovano

poc¢ate¢ni ocenéni.

2.4 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na urovni jejich pofizovacich ndklad( véetné transakénich nakladd.
K datu Ucetni zaverky jsou vykazany v realné hodnoté.

2.5 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti. Ustanoveni § 34 VoBUP se
pro stanoveni realné hodnoty pohledavek uvedenych v tomto odstavci pouzije obdobné.

2.6 Zasady pro uctovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Geetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuétovanim do nakladd nebo do vynost
neni dot¢en Ucel casového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-
li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

2.7 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
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pfepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

2.8 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béZzného ucetniho obdobi pfipoctenim danové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se UcCtuje pouze v pripade, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich. V podminkach ¢innosti fondu vznika
odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.

2.9 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad pinéni.

2.10 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly Uétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

211  Cenné papiry vydavané Fondem

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. S investicni akcii je spojeno pravo na jeji
odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na Ucet Fondu.

Investicni akcie |ze vydat na zakladé verejné vyzvy.
Investi¢ni akcie pFedstavuji podil akcionafe na fondovém kapitélu pfipadajici na investi¢ni akcie.

Nabyvani investicnich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedeny ve statutu
Fondu.

3. Zmeény Ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané spoleénosti se béhem téetniho obdobi nezménily.
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Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. Cisty trokovy vynos

tis. K& 2020 Zahajovact
rozvaha
Vynosy z Grokd
z vkladd 0 0
z Uvérd a zapujcek 4191 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na aroky
z vkladl 0 0
z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni 0 0
Cisty urokovy vynos 0

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

5. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2020 Zahajovact
rozvaha

Vynosy z poplatk( a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0

za zprostredkovatelkou ¢innost 886 0

Ostatni 0 0

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0

za zprostredkovatelkou ¢innost -1497 0

Ostatni -10 0

o

Celkem -621

Fond ve sledovaném obdobi eviduje vynosy ze vstupnich poplatkd za Upisy investiénich akcii ve vysi 886 tis. K¢ a naklady
za zprostfedkovani Upist investiénich akcii ve vysi 1 497 tis. K&. Ostatni naklady tvofi bankovni poplatky ve vysi 10 tis. K&.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
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6.  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K& 2020 Zahajovact

rozvaha
Zisk/ztrata z cennych papirll ocenovanych realnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich financ¢nich operaci 0 0

/. Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2020 Zahajovaci
rozvaha
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0
8.  Spravni naklady
tis. K& 2020 Zahajovac
rozvaha
Naklady na odmény statutarniho auditu 85 0
z toho:
naklady na povinny audit Ucetni zaverky 85 0
naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na danoveé poradenstvi 6 0
Pravni a notarské sluzby 66 0
Odmeéna za vykon funkce 1264 0
Sluzby depozitare 484 0
Ostatni spravni naklady 15 0

Celkem 1920

‘

Ostatni spravni naklady jsou tvofeny prevazné poplatky Ceské nérodni bance, soudnimi poplatky, naklady na kuryrni sluzby
a postovné.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
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9.  PUjcky a uvéry poskytnuté zaruky a ostatni pInéni (v penézité
i naturdlni formé) ¢lentim fidicich a kontrolnich organd z
davodu jejich funkce

Fond neposkytl Zadné uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lenlim spravni rady,
ani zaméstnancldm a ani byvalym ¢lendm organd spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

10.  Mimoradné vynosy a naklady

tis. K& 2020 Zahajovac
rozvaha
Mimoradné vynosy 0 0
Mimoradné naklady 4509 0
Celkem 4509 0]
Ve sledovaném ucetnim obdobi byla vytvorena opravna polozka na poskytnuty Uver ve vysi 4 509 tis. K.
Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméeni Fondu.
11.  Pokladna
tis. K& 2020 Zahajovac
rozvaha
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
12.  Pohledavky za bankami
tis. K& 2020 Zahajovac
rozvaha
ZUstatky na béznych Uétech 7 669 30
Celkem 7 669 30

K 31. 12. 2020 Fond eviduje konec¢ny zlstatek na bézném Uctu vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu ve vysi
7 639 tis. K¢ a zlstatek vztahujici se k neinvesti¢ni ¢asti jméni Fondu ve vysi 30 tis. K¢&.



/\vant

INVESTICNi SPOLECNOST

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

(dfive AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.)

ICO: 08613893

Priloha radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K¢)

13.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢

Poskytnuté Uvéry a zapUjcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 3 mésicl
Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

Celkem

2020 Zahajovaci
rozvaha

0 0

0 0

1968 0

0

196 313 0
0 0

202 791

‘

Fond k 31.12. 2020 eviduje uvér splatny k 31.12.2021 ve vysi nesplacené jistiny 3 600 tis. K& a nesplaceného Uroku ve vysi
2878 tis. K& Ktomuto uUvéru byla vytvofena opravna polozka ve vysi 4 509 tis. K¢. Dale eviduje 2 Uvéru splatné
k 31.12.2030 s vysi jistin 195 mil. K& a nesplaceného Uroku ve vysi 1 313 tis. K&.

VSechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

Polozky se vztahuji k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

14.  Dluhove cenné papiry

tis. K¢

Ocenované redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd a vynosu
DrZzené do splatnosti

Realizovatelné

Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti

Celkem

‘

2020 Zahajovaci
rozvaha

0 0

0 0

0 0

0 0

0
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15. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2020 Zahajovact

rozvaha
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti Gétdm nakladl a vynosu 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0

16. Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

Datum . ¥i i % 1

o ICO Néazev spole¢nosti  Velikost podilu [%] Porizovaci Ocenovag| Hodnota
porizeni cena rozdil celkem
20.11.2020 08732400 AMAP SPV s.r.o.. 100 % 10 -10 0

Prehled podstatného vlivu:

Datum . . 5 _ _ ) - ‘ , ]
. ICO Nazev spole¢nosti Velikost podilu [%)] Porizovaci Ocenovaq Hodnota
porizeni cena rozdil celkem

K rozvahovému dni Fond nevlastni spolecnost, ve které by mél podstatny vliv.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

17. Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond k 31. 12. 2020 neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.

18. Dlouhodoby hmotny majetek

Fond k 31. 12. 2020 neeviduje dlouhodoby hmotny majetek.
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19. Ostatni aktiva

tis. K& 2020 Zahajovaci rozvaha
Pohledavky z postoupeni
Poskytnuté zalohy

Pohledavky vici statnimu rozpoctu
OdloZena danova pohledavka
Dohadné polozky aktivni

Kladna realna hodnota derivatd

O O o o o o o

Ostatni

el ©O O O O O O O

Celkem

‘

20. Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2020 Zahajovaci rozvaha
Naklady pristich obdobi 0 0
Prijmy pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

21. Zavazky vUcCi bankam

tis. K¢ 2020 Zahajovaci rozvaha
Prijaté uvéry a zapujcky, z toho:
Splatné na pozadani

Splatné do 3 mésicl

Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

o o o o o o

Ostatni zavazky

el O O O O O O

Celkem

‘
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22. Zavazky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2020 Zahajovaci rozvaha
Prijaté Uvéry a zapujcky, z toho:
Splatné na pozadani

Splatné do 3 mésicl

Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

o o o o o o
el ©O O O O O O

Celkem

‘

23. Zavazky z dluhovych cennych papird

tis. K& 2020 Zahajovaci rozvaha
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zévazky z dluhovych cennych papir( 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0

24.  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 Zahajovaci rozvaha
Zdavazky v(c¢i dodavatelim 159 0
Prijaté zalohy 0 0
Zdavazky v(ci akcionarm, podilnikdm 6 300 0
Zdavazky vUici statnimu rozpoctu 0 0
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dan z prijmu splatna 0 0
Dohadné polozky pasivni 331 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatd 0 0
Ostatnfi 2000 0

‘

Celkem 8790
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K 31.12. 2020 Fond eviduje zavazek ve vysi 2 mil. K¢ splatny k 31. 3. 2021 z titulu postoupené pohledavky. Jedna se o
polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

25.  Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K& 2020 Zahajovac

rozvaha
Vynosy pfistich obdobi 0 0
Vydaije pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

26. Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2020 Zahajovac

rozvaha
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 82 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tfetim osobam 0 0

Celkem 82 0]

K 31.12. 2020 Fond vytvorit rezervu na dan z prijmu pravnickych osob ve vysi 82 tis. KC.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

27. Podrizené zavazky

K 31.12. 2020 Fond neeviduje podfizené zavazky.

28. Zakladni kapital

K 31. 12. 2020 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 30 tis. K. Zakladni kapital je tvori 30 000 ks kusovych
akcii na jméno v listinné podobé.
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29. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond k rozvahovému dni eviduje v kapitalovych fondech investice
v celkové vysi 198 mil. K&. Ve sledovaném Ucetnim obdobi vydal Fond 1 358 684 789 ks investi¢nich akcii. Dale Fond
eviduje v kapitalovych fondech pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 2 mil. K¢.

30. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Fond neeviduje neuhrazeny zisk ani neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi.

31. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zlstatek k
16.10. 2019
Zmeény Ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod
Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb
Kursové rozdily
a ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 10 0 10
nezahrnuté do
HV
SISl A A 0 0 0 0 0 0 2942 2042
Ucetni obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 198 000 0 0 198 000
Sngem zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu
Nak_gpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
akcii
Ostatni zmény 0 0 0 0 2000 0 0 2000

ZUstatek k

200000 197078

31.12. 2020
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32. Ocenovaci rozdily

o Dlouho’doby Realizovatelné  Zajistovaci Cisté investice ]
tis. K& hmotny } . 7 A Ostatni
) cenné papiry derivaty do Ucasti
majetek
Zlstatek k 16. fijnu 2019 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 -10 0
Zvyseni 0 0 0 0 0
Vliv odlozené dané 0 0 0 0 0
Zlstatek k 31. prosinci 2020 0 0 0 0]

K 31. 12. 2020 Fond vlastni 100% podil ve spole¢nosti AMAP SPV s. r. 0. Tento podil je ocenén redlnou hodnotou
k 31.12. 2020, ktera byla zjisténa na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi hodnotou pofizeného podilu a obvyklou
cenou stanovenou dle znaleckého posudku je vykazan jako ocenovaci rozdil.

Fond ve sledovaném obdobi evidoval ocenovaci rozdil ke spole¢nosti AMAP SPV s. r. 0. ve vySi-10 tis. K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeni Fondu.

7 o

33. Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 2020 Zahajovaci rozvaha
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -2860 -
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danove neodcitatelné naklady 4509 -

Pouzité slevy na dani a zapocty - B

Z3klad dané 1650 -
Zohlednéni danové ztraty minulych let - -
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 1650 -
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 82 -

Na ocekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované Ucetni obdobi je v UCetnictvi vytvofena rezerva ve vySi
82 tis. K&. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 82 tis. K¢.

34. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
bude danovy zavazek nebo pohledavka uplatnéna, tj. 5 %. Vzhledem k predpokladu, ze odloZzena danova pohledavka
nebude uplatnéna, neni o ni k 31.12.2020 uc¢tovano.
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35.  Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K& 2020 Zahajovaci rozvaha
Aktiva 205950 30
Celkem 205950 30

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investi¢ni spolecnosti, a to
ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

36. Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a
neuvedené v rozvaze

tis. K¢ 2020 Zahajovaci rozvaha
Prijaté zaruky 0 0
Zastava podilu 0 0
Celkem 0 0

37. ldentifikovana hlavnirizika dle statutu

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém
definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovi
analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-
ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimzZ je Fond vystaven
z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi
nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci finan¢nich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci
finanéni situace Fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzniriziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pifpadnym nedodrZenim zavazkd protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svlj zévazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.
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Fond ve sledovaném obdobi monitoroval celkovou expozici z titulu poskytnutych Gveérd, tvérové riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatec¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno véas za pfiméfenou cenu
a ze Fond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z ddvodu, Ze protistrana
nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéreného do Gschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapricinéno zejména insolventnosti,
nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé, toto riziko bylo
ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu

Fond maze byt ze zakonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a. primérna vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b. vyse fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investi¢nich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond nemé déle nez tfi
mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana pfimo investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

38. Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je souc¢asti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.
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39. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k vydani dvou novych tfid investi¢nich akcii, Preferencni investic¢ni akcie a Manazerské
investicni akcie, a ke zméné nazvu Fondu z AMAP Private Equity Fund SICAV, a.s. na VENDEAVOUR Private Equity Fund
SICAV a.s. s platnosti od 01. 01. 2021. V ndvaznosti na rozhodnuti Valné hromady Fondu ze 14.12.2020 doSlo ke zméné
monistické vnitfni struktury akciové spole¢nosti na dualistickou.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zaveérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na Ucetni zavérku Fondu.
Dopady jsou blize popsany ve vyro¢ni zpraveé Fondu za sledované obdobi.

Implementace IFRS

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Pro
investicni spolecnosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznami se
s novymi U¢etnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového pfechodu.

0d 01. 07. 20217 tak maji investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat financ¢ni nastroje podle
mezindrodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyvéa z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani finanénich nastrojq, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v priloze v Géetni zavérce postupuje
podle mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych prfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani
mezinarodnich Uc¢etnich standardd”, pficemz ,Finan¢nim ndstrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezindrodnich Ucetnich standardd.”

Postupy, kterymi se od 01. 01. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji zejména ze standardd
IFRS 9 Financni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zverejfiovani.

1. Klasifikace a ocenéni finanénich nastrojl podle standardu [FRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje finan¢ni aktiva do nasledujicich skupin:

- ocenovana nabéhlou hodnotou

- ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku

- ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Klasifikace dluhovych finan¢énich aktiv je provedena na zakladé obchodniho modelu Ucetni jednotky pro fizeni finan¢nich
aktiv a soucasné charakteristiky smluvnich penéznich tokd finan¢niho aktiva (déle také ,SPPI test”).

Kapitalové finanéni nastroje musi byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud si Ucetni jednotka
neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitalovych néastrojd bude oceriovat redlnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku.

Vlivem pfijeti standardu IFRS 9 dojde ke zméné metodiky ocefiovani, pfedevsim poskytnutych uverd. Pri kazdém pofizeni
finan¢niho aktiva dojde k zhodnoceni kreditniho rizika a zafazeni instrumentu do Uvérového stupné pficemz:

- Finanéni aktiva pofizena vic&i spoleénostem ve skupiné ¢i holdingu, je mozné po zhodnoceni kreditniho rizika
povazovat za aktivum s vyrazné nizkym kreditnim rizikem a dale se nevénovat sledovani kreditniho rizika. Jestlize
dochazi na jedné urovni ke zhodnoceni, na druhé strané dochazi ke znehodnoceni instrumentu, coz v pripadé
spole¢nosti ve sdruzeni ma nulovy efekt. Pfehodnoceni kreditniho rizika by mélo probihat minimalné jednou
rocné, zejména po zvefejnéni hospodarské situace dluznika, nebo v pfipadé zjisténi negativnich informaci o
dluznikovi.

- Financni aktiva, u nichz byla provedena analyza kreditniho rizika a zaroven zajiSténi instrumentu vyrazné
pfevysSuje nominalni hodnotu instrumentu, toto aktivum muize byt zafazeno jako aktivum svyrazné nizkym
kreditnim rizikem a neni treba sledovat vyrazné zvySeni uvérového rizika.

- VSechna ostatni aktiva bez vazby na véfitele ¢i bez vyrazného zajisténi budou podrobeny analyze kreditniho rizika,
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zafazeni do Uvérového stupné. Obdobné minimalné 1x roéné. U téchto subjektl bude zdroven kontrolovano
uvérové riziko. Toto opatfeni by se provadélo pravidelné ke dni ocenéni majetku a zavazk( fondu.

Financni zavazky mohou byt ocenény:

- nabéhlou hodnotou
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky musi ocenovany nabéhlou hodnotou kromé vyjimek uvedenych v odst. 4.2.1 standardu IFRS 9, tj. napf.
finan¢nich zavazkd ocefiovanych redinou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky mohou byt ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty v pfipadé, kdy je tim omezen ucetni nesoulad
nebo jsou financni zavazky fizeny a jejich vykonnost hodnocena na zakladé realné hodnoty.

Dopad na investi¢ni fond:

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu, kdy portfolio finangnich aktiv a skupina finan¢nich zavazkd
jsou spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot, tj. na zakladé ostatniho obchodniho modelu.
Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim uplném vysledku hospodareni. Z vySe uvedeného
plyne, Ze v8echny finanéni nastroje Fond klasifikuje jako finanéni aktiva nebo finanéni zavazky oceriované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

K1. lednu 2021 vlivem vySe uvedené klasifikace finanénich aktiv dojde k pfevodu nabéhlych ocefiovacich rozdild
vykdzanych v rozvaze do nerozdélenych zisk(l a ztrat minulého obdobi. Sou¢asné bude provedeno prvotni ocenéni
finan¢nich aktiv na zakladé nového modelu ocefiovani.

2. 1AS32 Finan¢ni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmény v klasifikaci finan¢nich zavazk( a kapitadlovych nastrojd. Klicovym faktorem, na
jehoz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany finanéni zdvazky a kapitalové nastroje je existence smluvniho zdvazk( ucetni
jednotky poskytnout hotovostni (€i jiné) pInéni nebo dodat jiny finan¢ni nastroj.

V souladu s touto klasifikaci vydané investiéni akcie, s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, budou finanénim
zavazkem, ktery v pfipadé splnéni vyjimek uvedenych v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 bude vykazovany jako kapitalovy
nastro;.

Dopad na investi¢ni fond:

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni
Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investiéni akcie v dobé realizace prava na odkup, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo na valné hromadé Fondu a nesplfuji vyjimky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj

K 1. lednu 2021 vlivem klasifikace investicnich akcii jako financni zavazek dojde k prevodu fondoveho kapitalu z viastniho
kapitalu do polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup”. Souvisejici Ucetni pripady u
finan¢nich zavazkd budou vykazovany v ramci vysledku hospodareni.

3. IERS 16 Leasing

Standard IFRS 16 rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé predmét leasingu
identifikovan a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. fondem. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma najemce (Fond)
pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitll spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou dobu a ma pravo fidit vyuziti
daného aktiva.

Fond jako pronajimatel

Dopad na investi¢ni fond:
Investi¢ni fond neeviduje leasingové smlouvy, proto aplikace standardu nebude mit na investi¢ni fond od 1. ledna 2021
vliv.
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Fond jako najemce

Dopad na investi¢ni fond:
Investi¢ni fond neeviduje leasingové smlouvy, proto aplikace standardu nebude mit na investi¢ni fond od 1. ledna 2021

vliv.

K Zadnym dalsim vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by meély vyznamny dopad na Ucetni zavérku fondu,
nedoslo.

40. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 15. 04. 2020

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Robert Robek
Povéreny zmocnénec

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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8. Pfiloha &. 3 — Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi

(ust. § 82 ZOK)
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s
086 13 893

Sidlo: Mafikova 1899/1, Re&kovice, 621 00 Brno

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplinovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: MUDr. Viktor RizZi¢ka

Dat. nar.: 24. Cervence 1965

Bytem: Vrbova 297/3, Chomoutov, 783 35 Olomouc

ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 10% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou

Vendeavour a.s. 277 56 092 86 % Primy
Platinum Pharmaceuticals a.s. 277 55029 100 % Primy
ALTERNATIVE FOOD PRODUCTS s.r.o. 095 53 657 50 % PFmy

Osoby ovladané ovladajici osobou nepfimo prostfednictvim 86% podilu na spole¢nosti Vendeavour a.s.

Majetkové Udasti dcefinych

Podil Vendeavoura.s.  Dcefiné spole¢nosti

spole¢nosti
51% AJALA s.r.0.
100% Ignis Media s.r.o.
100% GASTRO - MENU EXPRESS a.s.
100% sineafoods s.r.o.
51% GreenNest s.r.o.
51% CESKE HOUBY a.s.
100% Georgian Group a.s. 100% NEODRUID s.r.o.
100% A. L. INSTRUMENTS, s.r.o.
100% BWings a.s.
100% CM Trade Via s.r.o.
100% Vendeavour Service a.s.
70% MARKOL FOOD, s.r.o.
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86% BeVenture a.s.

100% Zamecky statek Luka a.s.

100% Chateau Luka a.s.

100% SALVEON a.s.

100% VegaFoods s.r.o.

100% Promedeus s.r.o.

100% Flanker a.s. 100% TANY spol s.r.0.
100% EL spol. sr.0. (SK)

80% AQUAPONICS (VANUATU) LIMITED

50% Corollab s.r.o. (SK)

100% Eureka Holding s.r.o. 25% CF Plus Chemicals s.r.o.
100% LAST FRONTIERS LIMITED (Belize) 40% INGOL - spol. s.r.o.
100% BPS-VM s.r.0.

c) ZpuUsob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imzZ pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednani uginénych v U&etnim obdob, kterd byla u&inéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ L ) .
uzavreni poskytované obdrzené

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o postoupenti 30.11.2020 Uplata Pohledavka
pohledavek

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o Upisu 30.11.2020 Penézni Investi¢ni akcie
investicnich akcif prostredky

MUDr. Viktor RiZicka Dohoda o zapocteni 30.11.2020 pohledavka Pohledavka
pohledavek

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o poskytnuti 29.10.2020 Z4dné Penézni
penézitého priplatku do prostredky
fondového kapitalu

MUDr. Viktor Rizicka ~ Dohoda o redistribuci 29.10.2020  Z&dné Zadné
z fondového kapitélu VIA do
fondového kapitalu PRIA

Vendeavour a.s. Smlouva o Gvéru 30.11.2020 Uvér Urok

Vendeavour a.s. Dohoda o zapodéteni 30.11.2020 Pohledavka Pohledavka
pohledavek

Georgian Group a.s. Smlouva o Gvéru 14.12.2020 Uvér Urok

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

Protistrana Smluvni t L) Al A
yp uzavreni poskytované obdrzené

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o postoupenti 30.11.2020 Uplata Pohledavka
pohledavek

MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o Upisu 30.11.2020 Penézni Investi¢ni akcie
investicnich akcif prostredky

MUDr. Viktor RiZicka Dohoda o zapocteni 30.11.2020 pohledavka Pohledavka

pohledavek
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MUDr. Viktor RGzicka ~ Smlouva o poskytnuti 29.10.2020 Z&dné Penézni
penézitého priplatku do prostredky
fondového kapitalu

Vendeavour a.s. Smlouva o Gvéru 30.11.2020 Uvér Urok

Vendeavour a.s. Dohoda o zapodéteni 30.11.2020 Pohledavka Pohledavka
pohledavek

Georgian Group a.s. Smlouva o Uvéru 14.12.2020 Uvér Urok

f) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢énim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni organ nemduze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze neprima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené vtéto zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mely byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 31.03.2021

Podpis:
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Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2
pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace maietku Pofizovaci hodnota k poslednimu dni
J (vtis. CZK) Ucetniho obdobi

(v tis. CZK)

Penézni prostredky na uctech 7 669 7 669
Poskytnuté uvery 198 600 198 281



