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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o
vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisl

AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

AIFMR

AVANT IS

Ceskd narodni banka

HPT investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 036 48 630, se sidlem

Fond Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

CNB

Investicni

kapitél fomeoty) Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci cennych
papirl

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a

LE| https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z jeho investi¢ni

OSiRilTl Im=iy ginnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@)
N

Zdakon €. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

VoBUP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpisl

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Zakon ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl

VANIIS

Z0A

Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

N
(@)
~

ZoU Zdakon 6. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu o financni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku,
ve vykazu zmeén vlastniho kapitalu je obdobi koncici poslednim dnem predchazejiciho ucetniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym vyznamnym
zménam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF U¢etné a majetkove majetek
a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jmeéni.
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Zakladni udaje o Fondu

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

315700K355TK67NEIL56

M zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. zn. B
isto registrace
20320
Vznik Fondu 22. prosince 2014
Ugetni obdobi: 1. ledna 2020 — 31. prosince 2020

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
pravni forma akcioveé spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
rFeopnudbﬁgepn své cinnosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské

Ceska republika

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
_ 27590 241

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zdakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 3267 938 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
z toho neinvesticni fondovy kapital: 125 tis. K¢
(z toho 100 tis. K& zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 3267 813 tis. KC
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci Usetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie A
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci U¢etniho obdobi
Zmény v Ucetnim obdobf

Noveé vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie B
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ucetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
na jméno
kusové

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena

Cz0008044401
100 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044427
1445110ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044435
32 256 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. Objektivn zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkl viozenych
kvalifikovanymiinvestory. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykondval béZné ¢innost v souladu se svym statutem.
Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilntho absolutniho zhodnoceni prostfedk( vlioZenych
Investory. Fond bude investovat zejména do Ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech
a poskytovani uvérl jakozto aktiv dlouhodobé prekonavajicich vynosy z dluhopist a ndstroji penézniho trhu
s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z dividend a z Urokd z poskytnutych avérl a
dale z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investice.

V pribéhu ucetniho obdobi Spole¢nost pokracovala v napliiovani investiéni strategie v souladu se svym statutem.
Fond dale pokracoval ve financovani spolecnosti vlastnénych fondem, jejichz prfedmétem podnikani je
maloobchodni prodej spotfebniho zbozi a prondjem nemovitosti.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie.

b) Prehled portfolia

V této &asti je uveden pouze zékladni komentovany piehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni obdobi
v tis. KC. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 VyrocCni zpravy.

Stav k poslednimu Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho av xpo , % podil zmena v %
Y , dni Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

Celkova aktiva Fondu 2 057 688 3267938 100 % 59 %
Penézni prostredky 18915 15870 0,5 % -16 %
Majetkové Ucasti 1669 459 2893350 88,5 % 73 %
E;’SE\QQ;E tvery a 363 085 328 065 10% 10 %
Ostatni majetek 229 30 653 1% 13286 %

Komentar k pfehledu portfolia

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k narlistu objemu aktiv, a to vysledkem nerealizovanych vynost z precenéni
majetkovych U¢asti, které pfedstavuji témer 90 % portfolia Fondu. Doplnkove je majetek Fondu tvofen pohledavky
z titulu poskytnutych Uvérl a zapUjcek spolec¢nostem ve skupiné. Minoritni ¢ast majetku Fondu pak tvofi penézni
prostfedky a ostatni majetek. Nabyti postoupenych pohledavek v hodnoté 30 000 tis. K& v prabéhu Ugetniho
obdobi zpUsobilo vyznamny relativni narlst ostatniho majetku v roce 2020, celkovy podil postoupenych
pohledavek na portfoliu fondu je ale nevyznamny.

c) Prehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé

Stav K poslednimu Stav k poslednimu dni
Ukazatel dni predchazejiciho Y xpo . Zména v %
iy , Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Celkové NAV Fondu z investiéni

Ginnosti dle ZISIE 1512 548 tis. K& 3 066 341 tis. K¢ 103 %
Esgﬁ\éi/ye;il;tvdle metody hrube 1349 106 % 219%
Celkovy ¢isty zisk 787 098 tis. K¢ 1556 580 tis. K¢ 98 %
Hodnota investi¢ni akcie A 1023,81 K¢ 2 075,54 K¢ 103 %
Hodnota investi¢ni akcie B 1023,81 K¢ 2 075,54 K¢ 103 %
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Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

Fond zaznamenal 103% nardst hodnoty fondového kapitélu z investi¢ni ¢innosti, jako vysledek narlstu cistého
zisku za rok 2020 coz se pozitivné projevilo na rdstu hodnoty investi¢nich akcii. Cisty zisk byl tvofen zejména
nerealizovanymi vynosy z precenéni majetkovych Ucasti, dividendovymi vynosy z titulu drzby majetkovych ucéasti
a urokovymi vynosy z poskytnutych Gvérd. Z hlediska nékladd je hlavni nakladovou polozkou dluhova sluzba z
titulu neverejnych emisi dluhopisl. Mira vyuziti pakového efektu je pfijatelnd. Maximalni moznd mira vyuziti
pakového efektu je uvedena ve statutu fondu a ¢ini 500 %.

d) Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled udaja v tis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu k poslednimu dni
Ucetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze ¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Vlastni kapital 3066 341 125

Dlouhodobé zavazky 201 025 0

Kratkodobé zavazky 447 0

Komentar ke zdrojlm financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii. Cizi
zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z dluhovych cennych papiru a zavazky z obchodniho styku. V ramci
své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z ddvodd nedostatku zdrojd kapitalu. Pripadné
vypadky ve financovani z dvodd odkupd investiénich akcii je schopen pokryt z externich zdroji nebo operativnim
prodejem likvidnich aktiv.

e) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobt v grafickeé podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Ptilohou 2 pism. f) VoBUP)

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem
Vyvoj hodnoty investicni akcie A a B v roce 2020

2 200,00 K¢
2 000,00 K¢
1800,00 K&
1600,00 K&
1400,00 K¢
1200,00 K¢

1 000,00 Ke @

200 2020

20
2 2N AT

Q20
X\ I\& 20 00 7 20 °

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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f) Informace, zda v U&etnim obdobf dolo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefing spole¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které by
predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

g) Popis vdech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skonéeni Ugetniho obdobi, vé.
informaci o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni dcelu Vyrocni
zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k pfeméné vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou.

h) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2 pism.
b) ZoU)

V pribéhu roku 2021 bude fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu a bude zejména
drzet majetkové Ucasti nabyté v pfedchozich obdobich a pokracovat v jejich financovani formou Gveéra.

V prdbéhu aktualniho Ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatreni
spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu
majetku a dluh Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy vSak existuje zna¢na mira nejistoty ohledné intenzity a
doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale
dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit oCekavany dopad vyse uvedené
situace na realnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

i) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych opatfeni na
ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym miZe v této souvislosti Celit,
a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani
ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlisledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych Fondem maji
pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na U¢et Fondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni
akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka Cini max. 1 rok od obdrzeni zadosti o odkup obhospodarovatelem
Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech a jejich
financovani prostfednictvim Uveér(.

Investice Fondu jsou alokovany v odvétvich, na které mély vliv karanténni opatreni. Portfolio fondu ale Ize z
hlediska dopadl opatfeni ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky povazovat za stabilni. Vypadek trzeb zplsobeny
uzavienim prodejen maloobchodniho prodeje spotfebniho zbozi na zakladé vladniho nafizeni byl kompenzovan
navysenim obratd v online prodeji. Spole¢nosti zabyvajici se pronajmem nemovitosti neeviduji vypadek najma.

Lze predpokladat, Zze vyznamna ekonomickd recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit realnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze do¢asny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty majetku Fondu
v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic

v portfoliu.
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Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé prfeménit na penézni
prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu. Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim
obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné pfijmy jsou generovany prevazné uroky z Uveérovych nastrojd v portfoliu Fondu a inkasem dividend.
Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikd po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvért. Rozsah tohoto vypadku by ale byl omezeny.

Bézné pfijmy Fondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢asteény vypadek. Vypadek téchto
prijmU vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Fondu je dostatec¢né likvidni.

Fond disponuje dostatec¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné naklady na
¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna obhospodarovatele,
administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou ocekavany potize pfi kryti
béZnych nakladd Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s odpovidajici urovni rizika a Fond neocekava dlouhodoby pokles hodnoty
investi¢nich akcii. Do¢asny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti
ekonomiky vsak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vsak disponuje dostate¢nymi
ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investord.

V pfipadé, Zze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou realizovany pouze
ve formé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z prijmd ukonéenych investiénich prilezitosti.

Hlavni potrebu likvidity Ize o¢ekavat z titulu odkupt investi¢nich akcii a z titulu Ghrady néklad( na dluhovou sluzbu
souvisejici s emitovanymi dluhopisy. V pripadé potrfeby mize Fond ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetky;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostate¢nymi ndstroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich omezeni' i
pfi karanténnich opatfenich s prizplsobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvysené volatility na financnich trzich Ize oekavat, Ze pravidelné ocefovani majetku a dluhd na zakladé
dluhll Fondu v§ak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné okolnosti spojené s pandemii COVID-
19.

Predpoklad nepfetrzitého trvani uCetni jednotky

S ohledem na vysSe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni jednotky.
Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond ocekava mozny
docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles nepfedstavuje prekazku.
Pro feSeni pfipadnych budoucich problémU s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk( na odkup byly
definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2 pism.
e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond nema Zadné zaméstnance, proto ani neni aktivni
v oblasti pracovnépravnich vztaha.

¢) Informace o tom, zda Fond mé pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2 pism.
f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykondval v priibéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni éinnost dle statutu Fondu.

e) ldentifikacni Udaje kazdé osoby provadséjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho spravce
Fondu v rozhodném obdobf a dob€, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné strucného popisu jeho
zkusenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Mgr. Martin Duch, LL.M. et. LL.M.

Dal$ identifikagni udaje Datum narozeni: 14. 8. 1989,

J Bytem: Je¢na 13, 120 00 Praha
Vykon ¢€innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2020-31.1.2020
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Tilburg
University — obor International Business Law. Magistersky titul na Kyushu University — obor International
Economic and Business Law. Od 2015 zakladani, nastaveni struktur fondl kvalifikovanych investord a pravni
podpora pfi spravé fondl kvalifikovanych investorl. Od 2017 sprdva fondl kvalifikovanych investor se
zamérenim na majetkové Ucasti, nemovitosti, cenné papiry a poskytovani tvera.

Jméno a piijmeni Ing. Olga Pastiranova

Datum narozeni: 25. 6. 1991
Bytem: Graficka 166/14, 150 00 Praha 5

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1.2.2020-31.12.2020
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Dalsi identifikaéni udaje

Olga Pastiranova ziskala inzenyrsky titul na Vysoké skole ekonomické v Praze v obore Finance a ma
nékolikaleté zkusenosti ze sektoru financnich instituci. Od roku 2020 se vénuje spravé fond( kvalifikovanych
investor( se zamérenim na majetkové U¢asti, nemovitosti, investi¢ni cenné papiry, pohledavky a poskytovani
averd.
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f) Identifikacni Gdaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare
vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, a.s.

ICO 639 07 020

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

g) ldentifikacni idaje kaZdé osoby povérené tschovou nebo opatrovénim majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8§ 2917 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

h) ldentifikaéni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost hlavniho
podprce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a tidaj o dobg, po kterou tuto Einnost vykonavala
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpfirce.

i) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
oceneéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovact ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo néroku vlastnikli cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papir(l vydédvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobf, v&. Gidajd o véech stétnich, soudnich nebo rozhodgich fizenich za Ugetni
obdobi, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova Fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem z&dnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se tykaly majetku
nebo narokd vlastnikl cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem, kdy by hodnota
predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G&astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi fond nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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) Udaje o skute&né zaplacené Uplat& obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozli$enim na udaje o
Uplaté za vykon C&innosti depozitdfe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a ddaje o dalSich
nédkladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 1020 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 508 tis. K&.
Uplata depozitéFe za sprévu cennych papirQ 80 tis. K¢
Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
Uplata auditora 250 tis. K&
Udaje o dal3ich nakladech &i danich

Sprava nemovitosti 0 tis. K¢

Opravy majetku 0 tis. K¢

Pravni a notarské sluzby 18 tis. K¢

Poradenstvi a konzultace 143 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 0 tis. K¢

Ostatni dané a poplatky 12 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou
vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

m) l:Jdaje o podstatnych zméndach Udajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v pribéhu
Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu zejména v oblasti idajli o depozitafi.

n) Udaje o mzdéch, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobdm v Ugetnim
obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o poctu pracovnikl a vedoucich osob
obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutarniho orgdnu jsou
odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfinimi zasadami pro odmenovani, které byly
vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, ze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou sloZzkou (vykonnostni odména).
Nenarokova sloZzka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejriovat Udaje o odménovani svych pracovnik(. Vzhledem ke skute¢nosti,
Ze obhospodarovatel obhospodarfuje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize uvedend &isla pouze pomeérnou
¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanclm, nebot pracovnici
obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve vztahu kvice fondim.
Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné Castky pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZzenou na
objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 696 tis. K&
Pohybliva slozka odmeén 0
Pocet prijemcl 54
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0
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o) Udaje o mzdéch, Uplatdch a obdobnych pfjmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odmeénovani ve vztahu k pracovnikdm, kteff
maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel Fondu nebo obhospodarovany fond.
Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné Ffizeni rizik a nepodnécuiji k
podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a
zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci své funkce nebo pracovni pozice maji podstatny vliv
na rizikovy profil Fondu:

e Predstavenstvo a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatfuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomer
mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 106 tis. K¢
Pocet prijemcl 5

Odmény ostatnich pracovnikd 590 tis. K¢
Pocet prijemcl 49

p) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 zadna pravnicka osoba.



VYROCNI ZPRAVA 2020 - HPT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni.

Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman

Funkce: zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.
Dne: 30. dubna 2021

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Priloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 3 -  Zpréva o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku Fondu, jehoZz hodnota presahuje 1T % hodnoty majetku Fondu (Pfiloha 2

pism. e) VoBUP)
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Piiloha &. 1 — Zprava auditora



pwc

Zprava nezavislého auditora

akcionariim fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice HPT investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 (,Fond")

k 31. prosinci 2020, jeho finanéni vykonnosti a jeho penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosince 2020
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Pfedmét auditu
Ugetni zavérka Fondu se sklada z:
e vykazu o financni situaci k 31. prosinci 2020,

e vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi€nich akcii za rok kong¢ici
31. prosince 2020,

e vykazu o uplném vysledku za rok kon¢ici 31. prosince 2020,
e vykazu penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosince 2020,
e vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2020, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditoru
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*) a pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zdkona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
0 auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u&etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Zamecka 20, 702 00 Ostrava, Ceska republika
T: +420 595 137 111, WWW.pWC.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsan4
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod eviden¢nim ¢islem 021.
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ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s Uc¢etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorc€i rady Fondu za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,

a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uéetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé uCetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Michal Stransky
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2436

Tato zprava je ur¢ena akcionarim fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Priloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak)

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2020

31. prosinec 2020 31. prosinec 2019
tis. K& Poznédmka Investicni ast Zakladatelvslka Celkem Investicni ¢ast Zakladatelvslka Celkem
¢ast ¢ast
AKTIVA
Penéznf prostredky a penézn| 53 15745 125 15870 18790 125 18915
ekvivalenty
Financnf aktiva vykazovand v resiné 3221415 0 3221415 2032 544 0 2032 544
hodnoté do zisku nebo ztraty
Poskytnuté pdjcky 54 268 442 0 268 442 306 846 0 306 846
Podrizené avéry 55 59623 0 59 623 56 239 0 56 239
Majetkové cenné papiry 56 2893 350 0 2893 350 1669 459 0 1669 459
Obchoc!m pohledavky a jiné 30182 0 30182 0 0 0
pohledavky
Obchodni pohledavky 182 0 182 0 0 0
Ostatni pohledavky 30 000 0 30000 0 0 0
PokllAedavka z preplatku na dani 471 0 471 999 0 299
z pfijmu
Aktiva celkem 3267813 125 3267938 2051 563 125 2051 688
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital 0 125 125 0 125 125
Zakladni kapital 5.10 0 700 700 0 700 100
Nerozdéleny vysledek minulych let 0 25 25 0 25 25
Zavazky (mimo Gistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich 201 472 0 201 472 539015 0 539015
akcir)
Vydané dluhové cenné papiry
povinné vykazované v realné 57 189 025 0 189 025 185025 0 185025
hodnoté do zisku nebo ztraty
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 58 12 000 0 12000 353281 0 353281
Ostatni zavazky 59 447 0 447 709 0 709
Cisté aktiva pripadajici na drZitele 510 3066 341 0 3066 341 1512 548 0 1512 548

investi¢nich akcii

Pasiva celkem 3267813 125 3267938 2051 563 125 2051 688




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmeén &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif za rok koné&ici
31. prosince 2020

tis. K& Pozndmka 2020 2019
Cistd4 aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii k 1512 548 349 959
1. lednu

Pfijem z investi¢nich akcii 510 0 457 854
Splaceni investi¢nich akcif 5.10 0 -73 440
Zvygem Cistych aktiv z transakci s investiénimi 1512 548 378 414
akciemi

_Zvyse_nv| qstych _gktw pr|pavda,J|C|Ch na drzitele 1553793 784175
investi¢nich akcii po zdanéni

Cista ak‘qvg pripadajici na drzitele investi¢nich akcii k 3066 347 1512 548
31. prosinci




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok konéici 31. prosince 2020

2020 2019

tis. K& Poznamka Investicni Zakladatel- Celkemn 'Mvesticni  Zaladatel- .\ )

Cast ska Cdst Cést ska ¢dst
Vynosy
Cisté zmény redlné hodnoty
finanénich ndstrojd do zisku nebo 6.1 1556 580 0 1556580 787098 0 787098
ztraty
Celkovy &i sty zisk 1556 580 0 1556580 787098 0 787098
Naklady
Poplatky depozitafi 6.2 -508 0 - 508 -334 0 -334
Obhospodarovatelské poplatky 6.2 -1020 0 -1020 -1097 0 -1097
Naklady na poplatky a provize 6.2 -8 0 -8 -5 0 -5
Ostatni spravni naklady 6.2 -496 0 - 496 -538 0 -538
Provozni néklady celkem -2032 0 -2032 -1974 0 -1974
Finan¢ni naklady (bez zvyseni/
snizeni glstychvaktlv prlp:c\dajlmch na 0 0 0 0 0 0
drzitele investicnich akcii po
zdanéni)
Dlstpbuce drziteldm investi¢nich 0 0 0 0 0 0
akcii
Zvyseni Cistych aktiv pripadajicich 1554 548 0 1554548 785124 0 785124
na drzitele akcii pred zdanénim
Dan z pfijmu 6.3 -755 0 -755 -949 0 -949
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
drzitelm investi¢nich akcii po 1553793 0 1553793 784175 0 784175
zdanéni
Zisk pripadajici na drzitele 0 0 0 0 0 0

zakladatelskych akcii po zdanéni




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz penéznich tokll za rok koné&ici 31. prosince 2020

tis. K& Poznédmka 2020 2019
Penézni toky z provozni ginnosti

Ngkupyﬁﬂnancmch aktiv a vyporadani financnich 5.4.55,5.6, 5.8 82598 10408
zavazkud

Prijmy z prodeje a vyporadani financnich aktiv 54,55,56,58 75000 79 400
Prijaté dividendy 56 7513 -
PFijaté Uroky 54,55 13576 14023
Zaplacené provozni naklady 59,6.1 -2475 -1458
Zaplacena dan z pfijmu -997 -763
Cisté penézni toky z provozni ginnosti 10 089 80 794
Penézni toky z finanéni innosti

Vydaje z odkupu investi¢nich akcii 0 -73440
Zaplacené uroky 58 -13134 -9178
Cisté pené&zni toky z finanéni innosti -183134 -82618
Cisté (snizeni) / zvySeni pen&Znich prostiedkd -3045 -1824
Penézni prostredky na zacatku roku 18915 20739
Penézni prostredky na konci roku 15870 18915




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosince 2020

Zakladni kapital Vlastni kapital

tis. K& (Poznamka: 5.10) Nerozdéleny zisk celkern
31. prosinec 2019 100 25 125
31. prosinec 2020 100 25 125

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaverky.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Pfiloha ucetni zaverky

1. VSeobecné informace

HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond") je otevienym investi¢nim
fondem kvalifikovanych investor(, ktery byl dne 11. prosince 2014 zafazen do Seznamu investi¢nich fondl
podle zékona ¢. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investiénich fondech (dale ,Zakon") v Ceské
republice. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd vedenych Ceskou nérodni bankou podle § 597 pism.

b).

Obchodni firma:

Sidlo spole&nosti:

Den zapisu do obchodniho rejstriku:
|dentifikaCni &islo:

Pravni forma:

Zapsana do obchodniho rejstfiku:

Pfedmét podnikanf:

Ugetni obdobi:

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2020:

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

22. prosince 2014

036 48 630

akciova spolecnost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20320
pfedmeétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu
kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona
€. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich

fondech v platném znéni.

1. ledna 2020 - 31. prosince 2020

Statutarni feditel: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Den vzniku funkce: 2. ledna 2018

Pfi vykonu funkce zastupuije:

Mgr. ROBERT ROBEK
poveéreny zmocnénec

Mgr. Ing. ONDREJ PIERAN
poveéreny zmocnénec

Spréavni rada:

Clenové spravni rady DANIEL VECERA
Den vzniku Clenstvi: 17. prosince 2019
IVETA HORAKOVA
Den vzniku ¢lenstvi: 17. prosince 2019
Ing. LENKA KLEINOVA
Den vzniku ¢lenstvi: 17. prosince 2019
Ing. MILAN BACAK
Den vzniku ¢lenstvi: 17. prosince 2019
PETR RES
Den vzniku Clenstvi: 17. prosince 2019
DANUSE HRADILOVA



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Den vzniku Clenstvi: 17. prosince 2019
Zmeény v obchodnim rejstriku
Pfedseda sprévni rady DANIEL VECERA

Den vzniku Clenstvi: 17. prosince 2019

0d 12. unora 2020 Clen spravni rady
Vlastnik fondu k 31. 12. 2020

Zapisovany zakladni kapital tvofi 100 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvofi
zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky fondu jsou Danuse Hradilova (49 ks zakladatelskych akcif), Daniel Vecera (21 ks zakladatelskych
akcifl), Petr Res (18 ks zakladatelskych akcii), Milan Bacak (10 ks zakladatelskych akcii, Iveta Horakova
(1 ks zakladatelskych akcif) a Lenka Kleinova (Tks zakladatelskych akcii).

Udaje o investigni spoleénosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spole¢nost:
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
IC: 27590 241
Udaje o spoleénosti, ktera je depozitafem fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spolec¢nost:
CYRRUS,a.s.
Veveri3163/111, Zabovresky, 616 00 Brno
IC: 639 07 020
Organizacni struktura
Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je plné obhospodafovan investicni spolecnosti, ktera realizuje

veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy naznacit
nasledujicim zplsobem:



HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Valnd hromada

HPT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

— Statutarni feditel:
Spravni rada
AVANT investicni spole¢nost, a. s. *
\4
Obhospodarovani: Administrace:

sprava majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
reklamace, ocefovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnikl CP, rozdélovani a vyplaceni vynosU, emise
CP, nabizeni investic, vyroéni zpravy, KID, propagacni sdéleni,
Fizeni rizik informace akcionardm, komunikace s CNB, vedeni evidence o

vyddvani a odkupovani CP, atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 1. Cervence 2020
Fond plsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato ucCetni zavérka je individualni ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2020 a koncici
31. prosince 2020 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava Ucetni zaveérky v souladu s IFRS vyzaduje pouZiti uréitych vyznamnych Ucetnich odhadl. Rovnéz
vyzaduje, aby Investicni spolecnost vykonavala usudek v procesu uplatiovani ucetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné
pro ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vloZenych akcionafi Fondu, a to na zakladé investic
do Ucasti vkapitdlovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani Uverl jakozto dlouhodobé
prekonavajicich vynosy stim, ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z dividend
a z Urok( z poskytnutych uveérl a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investice.




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Struktura a usporadani Ucetnich vykazl, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti fondu
prezentovany, vychazi ze skutec¢nosti, Ze fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord, emitentem
investiénich akcii, ktery podléha regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléhd urgitym
pozadavklim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky prifaditelna drziteldm zakladatelskych
akcif (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelna drzitellm investi¢nich akcii s prdvem na odkup

(investi¢ni ¢ast fondu), je v tomto ohledu rozlisen i vykaz finanéni pozice.

UGetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu &asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, Ze fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto presvédceni pfedstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Individualni finanéni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu podiéhd
povinnému auditu.

2.1. Pouziti mezinarodnich Ucetnich standard( pro sestaveni iéetni zavérky

Fond ma jako ucetni jednotka, ktera je ovladajici osobou, povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku
dle § 22 odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi (déle jako ,Zakon o Ucetnictvi®). Fond se rozhodl
v souladu s § 23a odst. 2 Zakona o Ucetnictvi k sestaveni své konsolidované zavérky pouzit mezinarodni
Ucetni standardy. Obdobné se fond rozhodl dle § 19a odst. 8 Zakona o Ucetnictvi k pouziti mezinarodnich
Ucetnich standardl i k sestaveni své individuaini ucetni zavérky.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Uc¢etnich standard’ (IFRS 10) a oceriuje své investice
do majetkovych U&asti jako financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z
majetkovych Ucasti fondu nebo jeho obhospodafovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investicni ¢innosti
fondu. Fond tudiz nesestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku.

Fond naplhuje zékladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. fond:
- shromazduje penézni prostfedky od vice investorl a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch investorl a dale spravuje tento majetek;
- investi¢nim cilem fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkd a majetku viozenych akcionafi
s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urok;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplhuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Uc¢etniho obdobi.

Fond provede ¢aste¢ny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorlim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkové UcCasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako
ekonomicky rentabilni, mdze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo
u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu vlastnika o jejf likvidaci. Uvérové pohleddvky poskytnuté
z majetku Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na
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vyvoj investice nejevi jako uUcCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na treti stranu.

2.3. Prohlaseni o shodé s Gcetnimi pravidly

Ugetni zévérka fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Uc¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na individualni finan&ni vykazy fondu
2.4.1. Zavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouZiti v EU, se staly zavazné uc¢innymi v béZzném obdobi.
Obecné vsechny tyto Upravy IFRS vyzaduji plné retrospektivni pouZiti (tj. srovndvaci hodnoty musi byt re
klasifikovany), jen nékteré z nich vyzaduji pouziti prospektivni.

- Zmeény odkaz( na koncepéni rédmec ve standardech (vydany v bfeznu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Spolecné s novelizovanym Koncepcnim ramcem, ktery nabyl ucinnosti vydanim dne 29. brezna 2018, rada
IASB vydala také Zmény odkazli na koncepéni rdmec ve standardech IFRS. Dokument obsahuije:

- Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky

- Upravy standardu IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v Uéetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v Ucetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéné aktiva a podminéné zévazky

- Upravy standardu IAS 38 Nehmotn4 aktiva

- Upravy standardu IFRS 2 Uhrady vazané na akcie

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace

- Upravy standardu IFRS 6 Priizkum a vyhodnocovani nerostnych zdrojtl

- Upravy standardu IFRIC 19 Vypofadani financnich zévazk( kapitalovymi néstroji

- Upravy standardu IFRIC 20 N&klady na odklizeni skryvky v produkéeni f&zi povrchového dolu

- Upravy standardu IFRIC 22 Cizomé&nové transakce a zalohové pinéni

Ne vSechny Upravy vS8ak aktualizuji znéni s ohledem na odkazy a citace z ramce tak, aby odkazovaly na
novelizovany Koncepcni ramec. Néktera znéni jsou aktualizovana pouze tak, aby ukazovala, na kterou verzi
Ramce odkazuji (Ramec IASC prijaty radou IASB v roce 2001, Ramec IASB z roku 2010 nebo novy revidovany
Ramec z roku 2018) nebo Ze definice ve standardu nebyly aktualizovdny pomoci novych definic obsazenych
v novelizovaném Koncep&nim ramci.

- Definice pojmu ,vyznamny” (vydany v fijnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejriovani Ucetni zavérky maji usnadnit pochopeni definice pojmu
,vyznamny*. Jejich cilem neni zménit zakladni koncepci vyznamnosti ve standardech IFRS. Soucasti nové
definice se stal pojem ,zastfeni” vyznamnych informaci nevyznamnymi informacemi. Hranice vyznamnosti
ovliviiujici uzivatele byla zménéna z ,mohla by ovlivnit* na ,mohlo by se divodné ocekavat, ze ovlivni”.

Rada IASB pro zajisténi jednotnosti upravila dal$i standardy a Koncep&ni ramec, které obsahuji definici pojmu
,vyznamny“ nebo na termin ,vyznamny” odkazuiji:

- Upravy standardu IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v Géetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 10 Udalosti po skonéeni Uéetniho obdobi

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v U¢etnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéna aktiva a podminéné zavazky

- Reforma referennich urokovych sazeb (vydany v Cervenci 2014, platny od 1. 1. 2020)
- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
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- Qprava standardu IFRS 7 Financ¢ni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Financni nastroje

Upravy byly vydany v reakci na mozné ddsledky pripravované reformy urokovych sazeb na mezibankovnim
trhu (IBOR) na finaneni vykaznictvi. Upravy jsou povinné pro véechny zajistovaci vztahy, které jsou pfimo
ovlivnény reformou referenénich drokovych sazeb. Upravuji specifické pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi
tak, aby Ucetni jednotky uplatiovaly tyto poZadavky na zajistovaci Ucetnictvi za predpokladu, ze referenéni
hodnota Urokové sazby, na které jsou zalozené zajisStované penézni toky a penézni toky ze zajiStovaciho
nastroje, nebude v disledku reformy referenénich drokovych sazeb zménéna.

Dopad na Ucetni jednotku:
Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydany v fijnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Dle standardu IFRS 3 Podnikové kombinace ucetni jednotka rozhodne, zda urcita transakce ¢i jina udalost je
podnikovou kombinaci, pouzitim definice obsazené v tomto standardu, ktera vyzaduje, aby nabyta aktiva a
prevzaté zavazky tvorily podnik. Pokud nabyta aktiva podnik netvori, ucetni jednotka o transakci ¢i jiné
udalosti Uctuje jako o pofizeni aktiva. Upravy standardu maji vyjasnit definici podniku s cilem usnadnit jeji
praktické provadeni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje podnikové kombinace dle IFRS 3, proto Uprava standardu nema vliv na ucetni zavérku.

- Reforma referencnich drokovych sazeb (vydany v ervenci 2014, platny od 1. 1. 2020)
- Uprava standardu IFRS 9 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Finan¢ni nastroje

Upravy byly vydany v reakci na mozné dusledky pripravované reformy trokovych sazeb na mezibankovnim
trhu (IBOR) na finan¢ni vykaznictvi. Upravy jsou povinné pro vdechny zajistovaci vztahy, které jsou pfimo
ovlivnény reformou referenénich drokovych sazeb. Upravuji specifické poZzadavky na zajistovaci ucetnictvi
tak, aby Ucetni jednotky uplathovaly tyto poZzadavky na zajistovaci Ucetnictvi za pfedpokladu, Ze referenéni
hodnota Urokové sazby, na které jsou zaloZené zajistované penézni toky a penézni toky ze zajistovaciho
nastroje, nebude v disledku reformy referenénich drokovych sazeb zménéna.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

- Novelizace standardu IFRS 16 Leasingy — ulevy z ndjmu v ddsledku COVID-19 (vydany v kvétnu 2020,
platny od 1. 6. 2020)

Novelizace reaguje praktickym zjednodusenim na nova ujednani, ktera se v najemnich vztazich objevila
v ddsledku $ifeni covid-19. Novelizace se dotyka pouze spole¢nosti v postaveni ndjemct a umoznuje Ulevy
vzniklé jako pfimy dlsledek pandemie covid-19 nevykazovat jako modifikaci leasingu, a tedy precenéni
finanéniho zavazkuy, ale jako Ulevu z ndjemného s pfimym dopadem do vysledku hospodareni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje v roce 2020 leasingy, proto novelizace standardu nema vliv na ucetni zaveérku.
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2.4.2. Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud Uc&inna
a nebyla fondem pouZita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zavazné Ucinné pro rok kondici
31. prosince 2020, ale mohou byt pouzity dfive

- Zmény IFRS 4 Pojistné smlouvy — odklad IFRS 19 (vydany v ¢ervnu 2020, platny od 1. 1. 2021)

Cilem zmeén je fesit pfechodné ucetni dusledky rozdilnych dat Ucinnosti IFRS 9 Financéni nastroje
a nadchazejiciho IFRS 17 Pojistné smlouvy pro vybrané ucetni jednotky. Zménami IFRS 4 se zejména
prodluzuje doba pouzitelnosti prechodné vyjimky z uplatiovani IFRS 9 az do roku 2023, aby se datum
ucinnosti IFRS 9 sladilo s novym IFRS 17.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zmény standardu nemaji vliv na ucetni zaverku.

- Zmény IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Urokovd srovnédvaci drokové sazba — Faze 2 (vydany v
srpnu 2020, platny od 1. 1. 2021)
- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Finanéni nastroje

Jedna se o druhou reakci IASB na o¢ekavané zmeény, které by méla pfinést reforma IBOR sazeb na ucetni
vykaznictvi. Novelizace upravuje postupy, jak v ucetni zavérce reagovat na pripadné zmeny ve vysi smluvnich
penéznich tokd finanénich nastrojl a v zajiStovacim Ucetnictvi v disledku zmén IBOR sazeb.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni uCetni zavérky nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, upravy stavajicich
standardd a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spole¢nostmi sestavujicimi svou Ucetni zavérku
dle IFRS ve znéni prijatém EU:

o IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o doCasny standard,

e |[FRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),

e Novelizace IAS 1 Klasifikace zavazkU jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu
2020 v&etné novelizace z ¢ervence 2020)

e Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni — Pfijmy pred zamyslenym uZitim (vydana
v kvétnu 2020)

¢ Novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva — Ztratové smlouvy —
Naklady nutné k naplnéni smlouvy (vydana v kvétnu 2020)

* Novelizace vyplyvajici z Vyroéniho projektu zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 (vydané v kvétnu
2020)

e Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydana v kvétnu 2020)

e Zmény IAS 1 Sestavovani a zvefejnovani Ucetni zaverky — zvefejnéni Ucetnich pravidel (vydané v
unoru 2021)

o Zmény IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v Uetnich odhadech a chyby — definice U¢etnich odhad
(vydané v unoru 2021)

Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi Zadny dopad na Ucetni zéavérku fondu.
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3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD
3.1 Prepocet cizi mény
3.1.1 Funkéni a prezentacni ména

Investofi Fondu jsou prevéazné z Ceské republiky, pficemz Upisy a zpétné odkupy pfevoditelnych investi¢nich
akcii jsou denominovany v ¢eskych korundach. Primarni &innosti Fondu je investovani do ucasti
v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech z lokélniho regionu a poskytovani uvérd. Cilem je nabidnout
investordm v CR vy$$i vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu
budou opatfovany pfijmem z urokd z poskytnutych Uvérd a z kapitdlového zhodnoceni pfi zpenézeni investic.

Vykonnost Fondu je ocenovdna a vykazovdna investorlm v Geskych korunach. Investiéni spole¢nost
povazuje ¢eskou korunu za ménu, ktera nejvérnéji vyjadfuje ekonomické dopady uskute¢nénych transakci,
uddlosti a podminek. Ugetni zavérka je prezentovédna v Seskych korundch, kterd je funkéni a prezentacni
ménou Fondu.

3.1.2 Transakce a z(statky

Transakce v cizich méndch jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového
kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocerfiovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Cisté zmény realné hodnoty
finan¢nich nastrojd do zisku nebo ztraty".

3.2 Finan¢éni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
3.2.1 Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustieduje predevsim na
informace o redlné hodnoté a wvyuzivda tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim uplném vysledku
hospodareni. Smluvni penézni toky z poskytnutych pljcek a podfizenych uvérd Fondu jsou tvoreny pouze
jistinou a urokem, ale pfesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani
smluvnich penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a urcené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cild obchodniho modelu Fondu.
Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty.

Zasady Fondu vyZzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé redlné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

322 Ocefiovani kapitalovych néstroju
Jelikoz Fond splnuje definici investi¢ni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovand ucetni zavérka”), nejsou

majetkové Ucasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje pfedmétem konsolidace, ale Fond vykazuje
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.
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3.2.3 U&tovani, odudtovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu - datu, kdy se Fond zavaze k
nakupu nebo prodeji investice. Finanéni aktiva a finanéni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty jsou prvotné zachycené v rediné hodnoté. Transakéni ndklady jsou Uctovany prfimo do nakladd ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Financéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo Fond
preved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finanéni zavazky ocenéna realnou hodnotou. Zisky a
ztraty vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty kategorie ,Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty" a ,Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovany ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni na Fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich ndstrojti do zisku
nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financ¢nich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.

324 Pfesuny mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlné hodnoty

Pro v8echny presuny financ¢nich nastroj mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocerfiovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V priibéhu roku 2020 nedo$lo k Zadnym
pfesundim.

3.3 Finanéni zavazky ocefované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazk( nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk( nebo ztrat na
odlisném zaklad€; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finan¢nich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- financni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zalctovat.

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finanéni situaci v realné hodnoté. Zmeény Cistych redlnych hodnot se vykazuiji
v Cistém zisku / ztraté z finanénich nastrojli vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Urokové
naklady z finanénich zavazkl klasifikovanych v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na
fadku ,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich néstroji do zisku nebo ztraty" s pouzitim metody efektivni
urokové miry.

34 Vydané dluhové cenné papiry

Dluhopisy emitované Fondem jsou slozené z dluhové slozky s pevnou kuponovou sazbou v kombinaci
s vlozenou:

- kupni/ prodejni opci; nebo

- konverzni opci, na zakladé které ma majitel dluhopisu pravo zamenit cenny papir za stanoveny pocet
investicnich akcii.
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Dluhové cenné papiry predstavuji hybridni nastroje obsahujici viozeny derivat. Fond vyhodnotil, ze vlozené
derivaty jsou Uzce ekonomicky propojeny s hostitelskym kontraktem a vyznamné nemodifikuji jeho penézni
toky, jelikoz hodnota vloZzenych opci konverguje k amortizované hodnoté dluhopist. Fond proto ocenfuje
a vykazuje hybridni nastroje v realné hodnoté jako celek a neoddéluje vlozeny derivat od hostitelského
kontraktu.

3.5 Finan¢ni zavazky ocenéné v nabéehlé hodnoté

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatoveé finanéni zavazky vzniklé ze smluvnich uspofadani, na
jejichz zakladé ma Banka zavazek bud dodat protistrané penézni prostredky, nebo jiné finanéni aktivum.

Tyto financni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje realnou hodnotu pfijaté
protihodnoty véetné transakénich nakladd. Nasledné jsou vykazovéany v zlstatkové hodnoté s vyuzitim
metody efektivni Urokové miry. Pfi vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou soucast efektivni Urokové miry.

3.6 Zapocteni finan¢nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych Castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu ucetni zaverky ucetni jednotka neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou pfedmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.7 PenéZni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich uctl se
vykazuje ve vykazu finanéni pozice v kratkodobych zavazcich.

38 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
39 Vlastni kapital

Finanéni nastroje emitované fondem jsou uvadeny jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplfiuji
definici finan¢niho zavazku. Fond jako zakladni kapital vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie fondu jsou vydavany jako kusové akcie v zaknihované podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v ¢eskych korunach (K¢).

3.10 Investi¢ni akcie

Fond vydava 2 tridy investi¢nich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji rozdilna prava a
jsou denominované ve stejné méné (K¢). Tyto investicni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazky, jelikoz
spliuji podminky finanéniho zévazku dle IAS 32 odst. 11. Investiéni akcie zaroven nejsou podfizeny
zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou néaroky drziteld
zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni), na zékladé ¢ehoz nesplniuji podminky pro vyjimku
z klasifikace finan¢nich zavazk( podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti
o0 zpétny odkup a Fond je povinen odkupovat investi¢ni akcie ve Ih(té do 3 let od data prvni emise investi¢nich
akcii a nasledné do 1 roku od posledniho dne Ctvrtleti, ve kterém byla zadost podana.
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Investi¢ni akcie jsou klasifikovény jako finanéni zévazek a ve vykazu o finanéni situaci vykazované jako ,Cistéa
aktiva pripadajicich na drzitele investicnich akcii s pravem na odkup®.

Investiéni akce jsou vykazovany v Castce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investi¢ni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie kazdé tfidy. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich
na investi¢ni akcii je spocitana délenim cCistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tfidy investi¢nich akcif
celkovym poctem nevyporadanych odkupitelnych akcii prislusné tfidy. V souladu s ustanovenim statutu
Fondu jsou investiéni pozice pfecenovany Ctvrtletné za Ucelem stanoveni ¢isté hodnoty aktiv na akcii pro Upis
a zpétny odkup.

Prijaté Upisy, ke kterym dosud nebyly vyemitovany investi¢ni akcie jsou vykazany a ocefnovany v pofizovaci
ceng, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.11 Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Urokové vynosy z financnich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti fadku
“Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich nastrojl do zisku nebo ztraty”.

3.12 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.13 Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zévazku v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentim, poradcim, maklérdm
a obchodnikiim. Transakéni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztraté.

3.14 Vyplaty drzitelm investi¢nich akcii

Navrhované vyplaty drziteldm investicnich akcii jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni,
pokud jsou radné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované vyplaty
schvalené predstavenstvem Investicni spolecnosti. Vyplaty se vykazuji ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni v fadku ,Prevody drzitelim investi¢nich akcif".

3.15 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné ¢innosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se
Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni jako finanéni naklady v polozce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich drzitelm investi¢nich akcif
po zdanéeni”.

3.16 Dan

Dan z piijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
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Splatna dan

Danove neuznatelné naklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a prislusné zapocty. Sazba
dané z prijmé za rok 2019 a 2020 byla 5%.

OdloZena& dari

Odlozend dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou o¢ekavanou dafiovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZena danova pohledavka se
Uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

317 Vykaz penéznich toku
Vykaz penéznich tokl byl sestaven za pouZiti pfimé metody.
4. Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skutecnym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Zze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.

4.1 Financéni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlna hodnota finan¢nich aktiv, kterd nejsou kdétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatell nasobkd, analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zaloZena
na spolehlivych odhadech budoucich penéZnich tokl, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vysSi a nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu zdrojl pouZitych k ocenéni. Pouzité ocefovaci
metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investicni spole¢nosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel ndsobnosti trzeb/ziskl pred uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadd managementem. Zmény v predpokladech
o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finanénich nastroju.

UrCeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny uUsudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéritelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

42 Odhad redIné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (napf. vefejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi
z koétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Redlna hodnota financnich aktiv
a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty neobchodované na burze), se stanovi
pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke
kazdému datu UCetni zdavérky. Pouzité metody ocerovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych
nedavnych transakci mezi U¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstupt a vstupl specifickych pro danou entitu.
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Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v rémci rozpéti nakup-prodej, ktery
nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovéani (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale prfed okamzikem ocenéni Fondem, kterd podstatné ovliviuje integritu zavére¢nych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za
,snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci oceriovacich metod. Fond pouziva rdzné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své
podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky oceriovani
bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstup( specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZznd aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud primo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je urcena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim drovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehlivd a ovéfitelng, oteviend a jsou poskytovana nezdvislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2020.

18



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

VSechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek

Aktiva

Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice 2779502 2779 502
Financni sluzby 50 450 50 450
Hostinské sluzby 40782 40782
Podnikani s nemovitostmi 22 616 22 616
Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotrebice 228 305 228 305
Hostinské sluzby 0 0
Financni sluzby 40137 40137
Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 59 623 59 623

Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Zavazky

Financni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finan¢ni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

3221415 3221415

189 025 189 025

189 025 189 025

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2019.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek

Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice 1545972 1545972
Financéni sluzby 53264 53264
Hostinské sluzby 49 765 49 765
Podnikani s nemovitostmi 20 458 20458
Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotfebice 292182 292182
Hostinské sluzby 14 664 14 664
Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 56 239 56 239

Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté

do zisku nebo ztréty 2032 544 2032 544
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Zavazky

Financ¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované

v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

185025 185025

185025 185025

Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Néastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pUjcek a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem
k 31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlnd hodnota pujcek poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaze by si Investi¢ni spolec¢nost byla védoma zdvaznych dlvodd tykajicich se ddvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zavazk( Fondu
a zpUsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pridané hodnoty, kterd je zaloZzend na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokl, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika
a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vySi a nacasovani
penéznich tokd.

5. Komentafe k vykazu finanéni pozice

5.1 Finan&ni aktiva a pasiva v realné hodnot€ vykdzané do zisku nebo ztraty — geografické ¢lenéni

V ramci geografickeho ¢lenéni byla expozice Fondu z financnich aktiv a pasiv vykazovanych v realné hodnote
do zisku nebo ztraty koncentrovana jenom v Ceske republice.
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52 Finanéni aktiva a pasiva podle kategorii

a:s.‘pég)smeo 2020 V nab&hlé hodnote V realné hodnoté d;zztlrsa'lf[l; Celkern
Aktiva

Majetkové cenné papiry 0 2893350 2893350
Poskytnuté pajcky 0 268 442 268 442
Podfizené uvéry 0 59 623 59 623
Penézni prostfedky 15870 0 15870
Aktiva celkem 15870 3221415 3237285
Zggfr;e dluhové cenne 0 189 025 189 025
Ostatni zavazky 447 0 447
Pasiva celkem 447 189 025 189 472
Aktiva

Majetkové cenné papiry 0 1669 459 1669 459
Poskytnuté pjcky 0 306 846 306 846
Podfizene uveéry 0 56 239 56 239
Penézni prostredky 18915 0 18915
Aktiva celkem 18915 2032544 2051 459
I\ggﬁge dluhove cenne 0 185025 185025
Ostatni zavazky 709 0 709
Pasiva celkem 709 185025 185734

53 PenéZni prostfedky

Penézni prostFedvky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v jediné
bance, kterou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., jez dosahuje LTD ratingu A1 k 31. prosinci 2020 dle
Moody's.

54 Poskytnuté uvéry

Pohledavky z titulu poskytnutych uvér pfedstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné. Poskytnuté Uvéry jsou
splatné do péti let a vySe.

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Vyse nesplacené jistiny 265 505 303 882
Nabéhlé uroky 2937 2964
CELKEM NABEHLA HODNOTA 268 442 306 846
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 268 442 306 846
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V priibéhu roku 2020 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkdm poskytnutych uveér(:

Redlna Zména 5 3 Realna
. hodnota (s Cerpani —  Cerpani - Nabéhly Splatky —  Splatky — hodnota

v tis. K& realné “x vy " w5 Ty .

k1.1. hodnot penézni  nepenézni urok penézni  nepenézni  k31.12.

2020 y 2020
HPTROMC 158 682 - - 11123 12983 -76 860 -11123 94 805
Zlin,s. 1. 0.
ETA a.s. 133 500 - - - 11140 -11140 - 133 500
rHZTRONIC, S 14 664 - 3000 - 413 -577 -17 500 -
g?fkyT”angh - - 40000 - 137 . - 40137
CELKEM 306 846 - 43000 11123 24673 - 88577 -28 623 268 442

Nabéhlé uroky ve vysi 11 123 tis. K& byly uhrazeny kapitalizaci do jistin uvéru poskytnutého spolecnosti HP
TRONIC Zlin, s. 1. 0.

Splatka jistiny Uveru ve vysi 17 500 tis. KE poskytnutého spolec¢nosti HP TRONIC, s. r. o. byla realizovana
zapoctem s pohledavkou z pfislibeni poskytnuti pfiplatku mimo ZK.

55 Podfizené avéry

Fond ve sledovaném obdobi evidoval podfizeny uvér poskytnuty spolecnosti Prior Zlin s.r.o. ve vysi
59 623 tis. K¢.

V priibéhu roku 2020 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkdm podfizenych Gvérd:

Redlnd Zména 5 3 Redlna
L hodnota N Cerpani—  Cerpani — Nabéhly Splatky —  Splatky — hodnota
vtis. K¢ realné oy ‘. . A e o
k1.1. hodnot penézni nepenézni urok penézni nepenézni  k31.12.
2020 y 2020
Prior Zlin s.r.o. 56 239 - - 3384 3384 - -3384 59 623
CELKEM 56 239 - - 3384 3384 - -3384 59 623

Nabéhlé uroky ve vysi 3 384 tis. K¢ byly uhrazeny kapitalizaci do jistin Uvéru poskytnutého spolecnosti Prior
Zlin,s.r. 0.
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56 Majetkové cenné papiry

Fond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna realnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodaren v Fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve
kterém vzniknou.

31.12.2020 Investice v tis. K&

. * L. , . Pofizovaci Redlnd . -

Spole¢nost ICO Zeme pusobeni Podil hodnota hodnota Precenéni
Cesky’ Triangl, a. s. 25864106 CR 100 % 38 000 50 450 12 450
HP Invest, a.s. 60730792 CR 100 % 687 500 2709195 2021695
Benson Investment 28977254 CR 100 % 11 260 15058 3798
Company CZ s.r.o.
HP TRONIC, s.r.o. 60323418 CR 100 % 96 222 40782 - 55440
HP TRONIC Rybniky, s.r.o. 06707360 CR 100 % 21000 25122 4122
SEJRO,\“C TELNICE, 06707173 CR 100 % 11 500 14 257 2757
HP TRONIC Prstné, s.r.o. 06707271 CR 100 % 13 500 15870 2370
PRIOR Zlin, s.r.o. 29230349 CR 20 % 30 000 22616 - 7384
CELKEM 908 982 2 893 350 1984 368
31.12.2019 Investice v tis. K&

. x ‘e . . Pofizovaci Redlna . -
Spole¢nost ICO Zemé pusobeni Podil hodnota hodnota Precenéni
Cesky Triangl, a. s. 25864106 CR 100 % 38 000 53264 15264
HP Invest, a.s. 60730792 CR 100 % 687 500 1479 332 791 832
Benson Investment 28977254 R 100 % 11260 14761 35071
Company CZ s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o. 60323418 CR 100 % 78722 49765 -28957
HP TRONIC Rybniky, s.r.o. 06707360 CR 100 % 271 000 23746 2746
SE)OTRON'C TELNICE, 96707173 CR 100 % 11500 13342 1842
HP TRONIC Prstné, s.r.o. 06707271 CR 100 % 13 500 14791 1291
PRIOR Zlin, s.r.o. 29230349 CR 20 % 30000 20458 -9 542
CELKEM 891 482 1 669 459 777 977

V pribéhu roku 2020 byl poskytnut pfiplatek mimo zakladni kapital do spole¢nosti HP TRONIC, s.r.o. ve vysi
17 500 tis. K¢, ktery byl uhrazen zapoctem s pohledavkou z poskytnutého Uvéru, viz. bod 5.6.

23



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Nasledujici tabulka zobrazuje vyplacené dividendy v pribéhu roku 2020:

v tis. K& Vysdeiv\%/zlr?é:;ne Penézni Ghrady Nepenézni Uhrady kP301h.I1e g.%kzao
Cesky Triang|, a. s. 12 000 -6247 -5753 -
HP TRONIC TELNICE, s.r.o. 350 -350 - -
HP Invest, a.s. 320 000 -216 -319784 -
HP TRONIC Rybniky, s.r.o. 700 -700 - -
CELKEM 333050 -7513 -325537

Nepenézni Uhrady dividend byly realizovany zapoétem se zavazky vyplyvajicimi ze smluv o pfevodu
obchodnich podilt z roku 2019 ve vysi 291 754 tis. K¢ a na Uhradu zdvazku z dluhopisu ve vysi 33 783 tis.
Ke.

57 Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Ke konci ucetniho obdobi fond eviduje tfi emise dluhopist, které nejsou verejné obchodovatelné, v celkovém
objemu 189 025 tis. K¢, se splatnosti v letech 2023, 2024 a 2029. VSechny emise nesou pevny Urokovy vynos
definovany v emisnich podminkach, v€etné frekvence vyplaty urokového vynosu.

S dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jejich jmenovité hodnoty ke dni splatnosti dluhopist
a pravo na vynos z Dluhopis(, ktery je vyplacen zpétné za pfislusné pololeti. S Dluhopisy je ddle spojeno pravo
VlastnikG Dluhopist zadat predéasné splaceni Dluhopisli v pfipadech, které jsou povazovany
za pfipadech neplnéni povinnosti Emisnimi podminkami. S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se
a hlasovat na schizich Vlastnik( Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schize svoldna v souladu se Zdkonem
o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Emitované dluhopisy jsou rozdéleny dle splatnosti na kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. Kratkodobou ¢ast
predstavuji splatné uroky, které budou vyplaceny v roce 2021.

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Emitované dluhopisy — jistina 189 000 185000
Emitované dluhopisy — nabéhly urok 25 25
Celkem 189 025 185025
Krétkodobd ¢4st dluhopist 25 25
Dlouhodoba ¢ést dluhopist 189 000 185000
Realna Zména : . . Redlna
v tis. KE hodnota realné dIEfr:)l stﬂ Nabéhly drok Uzrr?ggm, nlfehr:r?gini hodnota
k1.1.2020 hodnoty P P P k 31.12. 2020
Emitovane 185 025 - 40 000 10917 13134 -33783 189 025
dluhopisy
CELKEM 185025 - 40000 10917 -13134 -33783 189 025

V pribéhu roku 2020 doslo k emisi dluhopistd ve vysi 40 000 tis. K& Nepenézni tUhrady dluhopist byly
realizovany zapoctem s pohledavkou z dividend — viz. bod 5.6.
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58 Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Ostatni zavazky 12 000 353 281
Celkem 12 000 353281

Ke konci sledovaného obdobi roku 2019 evidoval Fond zavazky v(ci dcefinym spolec¢nostem ve vysi 353 281
tis. K&, ke konci u¢etniho obdobi roku 2020 Fond evidoval tyto zavazky ve vysi 12 000 tis. K¢.

Nize uvedend tabulka zobrazuje penézni a nepenézni transakce Uhrady zavazk(:

. Zavazky .. . . o s e Zavazek
tis. K& k31.12.2019 PFirGstek zavazkad PenéZnidhrady ~ Nepézni Ghrady Kk 31.12.2020
Ostatni zavazky 353 281 30020 -39 547 -331754 12 000
Celkem 353 281 30020 -39 547 -331754 12 000

Ve sledovaném obdobi doslo k zapocteni zavazkl a pohledavek ve vysi 291 754 tis. K& - viz. bod 5.6.
Soucéasné doslo k vyporadani zavazku ve vysi 40 000 tis. K& emisi dluhopist — viz. bod &. 5.7.

59 Ostatni zavazky

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Transakce s dodavateli 85 377
Dohadné ucty pasivni 362 332
Celkem 447 709
5.10 Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé€, které davaji
jejich vlastnikiim zejména:

e Pravo na podil na zisku Fondu pfipadajici na drzitele zakladatelskych akcii (dividenda), schvaleny
valnou hromadou Fondu.

e Pravo naprednostniupsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcii.

e Pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Fondu a pravo uplatriovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy.

e Pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat statutarniho
reditele Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti.

e Pravo na podil na likvidaénim zlstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci z ostatniho jméni Fondu.

e Pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investicni akcie. Fond vydava investicni akcie typu A a typu B.
S investicnimi akciemi typu A je spojeno hlasovaci pravo pfi rozhodovani o vyplaté podilu na zisku.

Investicni akcie typu B nemaji hlasovaci pravo, neurci-li zakon jinak, ale pokud se Investi¢ni spolecnost tak
rozhodne, maji narok na dividendy. VSechny investi¢ni akcie podléhaji poplatklim za spravu a veskeré vydané
akcie jsou pIné splaceny. Akcie Fondu podléhaji minimalni vysi drzby a upsané castky.

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcii nasleduijici:
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tis. ks 2019
Ttida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investi¢ni akcie A 9760 0 1435350 1445110
Investi¢ni akcie B 3222 -2 646 31680 32256
Zakladatelské akcie 100 0 0 100
Celkem k 31. prosinci 13082 -2 646 1467 030 1477 466
tis. Ks 2020
Prevod akcii v
Ttida akcie 1. leden Vydané akcie Odkougke:ig transforﬁr;ccel 31. prosinec
Fondu
Investi¢ni akcie A 1445110 0 0 0 1445110
Investicni akcie B 32256 0 0 0 32 256
Zakladatelské akcie 100 0 0 0 100
Celkem k 31. prosinci 1477 466 0 0 0 1477 466

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v Ké

Trida 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Investicni akcie A 207554 1023,81
Investiéni akcie B 207554 102381
6. Komentare k vykazu o Uplném vysledku hospodareni
6.1 Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztréty

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastroji do zisku nebo ztréty 1206 391 766 154
Vynosy z pfijatych dividend z dcefinych spole¢nosti 333050 -
Urok_ovy vynos z poskytnutych pUjcek v redlné hodnoté vykazany 28 056 30224
do zisku nebo ztraty

Urokovy naklad z vydanych cennych papirC -10917 -9280
Celkem 1 556 580 787 098
6.2 Spravni a provozni naklady

v tis. K& 2020 2019
Sluzby depozitare -508 -334
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -1020 -1097
Odména za audit - 250 -302
Pravni a notarskeé sluzby -18 -17
Odména za zpracovani znaleckych posudk( 0 - 140
Poradenské a konzultaéni sluzby -144 - 74
Ostatni spravni naklady -92 -10
Celkem -20 32 -1974
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Vroce 2019 byly ostatni spravni naklady tvoreny poplatky za pridéleni ISIN a poplatky za uschovu. Ve
sledovaném obdobi roku 2020 byly tyto naklady tvoreny poplatky za uschovu cennych papirl a poplatky za
pridéleni ISIN.

6.3 Dani z pfijm0

Dari z prijmd zahrnuje nasledujici poloZky:

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Splatnd dan (sazba 5 %) 755 949
Odlozena dan (sazba 5 %) 0 0
Danovy naklad celkem 755 949

Sesouhlaseni dariovych ndklad( a ziskt nebo ztrdt vyndsobenych prislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijm platna pro vétsinu prijma Fondu v roku 2019 a 2018 ¢inila 5 %. Odsouhlaseni ocekavané
a skute¢né danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K¢ 2020 2019
Zisk po prevodu a pfed zdanénim 1554 548 785124
Teoretickd darova sazba ve vysi 5 % 77727 39256
Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro Ucel stanoveni dané z pfijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané -76972 -38307
Neuznatelné naklady 0 0
Celkovy dafovy naklad 755 949

7. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.

(@) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investiéni spolec¢nosti. Investi¢ni spoleénost obdrzi odménu 85 tis. K& (2019:
57 tis. K&, od 10/2019 70 tis. K&) za kazdy zapocaty meésic. Celkové poplatky za spravu za rok 2020 Ginily 1
020 tis. K& (2019: 1 097 tis. K&), které byly pIné vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodarent.

(b) Akvizice majetkovych cennych papir(

V pribéhu ucetniho obdobi 2019 Fond v ramci transformace organizacéni struktury nabyl od spfiznénych
stran 100% majetkové Ucasti ve spole¢nostech zabyvajicich se maloobchodnim prodejem spotfebniho zboZi,
podnikani s nemovitostmi a financnimi sluzbami. Celkova pofizovaci cena téchto majetkovych uc¢asti ¢inila
792 643 tis. K&, jejichZ realna hodnota k 31. prosinci 2019 byla stanovenad na 1 584 475 tis. KE. Tyto transakce
byly realizovany v souladu s dlouhodobym investi¢nim zamérem a investi¢nimi limity Fondu. Ddsledkem
nabyti majetkovych U¢asti vznikly Fondu zaroven zavazky vi¢i dcefinym spoleénostem ve vy$si 353 281 tis.
Ke. Ve sledovaném obdobi 2020 byly zavazky Fondu v{ci dcefinym spole¢nostem vyrovnany zapoctenim
dividend v celkové vysi 333 050 tis. K¢ a kapitalizaci ivéru ve vysi 17 500 tis. K¢.
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(c) Pdjcky ovlddanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici urokovy vynos

Poskytnuté pUjcky a podfizené uvéry ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a urokovy
vynos plynouci z téchto plijéek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Castka poskytnutych
pljcek spfiznénim stranam k 31. prosinci 2020 dosahovala 328 086 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019:
363085 tis. K& a k 1. lednu 2019: 414 284 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pujcek
v roce 2020 ¢inil 28 056 tis. K¢ (v roce 2019: 30 224 tis. K¢&).

(d) Vydané dluhopisy a souvisejici Grokové naklady

Vydané dluhopisy spole¢nostem kontrolovanych Fondem nebo osobam s vyznamnym vlivem na operace
Fondu, zejména Cleny Investicniho vyboru nebo managementu Fondu, a urokovy naklad z téchto dluhopist
je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Castka vydanych dluhopist spfiznénim stranam
k 31. prosinci 2020 dosahovala 189 025 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 185 025 tis. K¢&).

(e) Investicni akcie Fondu drZené spriznénymi stranami

Drzitel akeif 01.01.2020 Vydané akcie | revodakeifvramei - Odkoupené o4 45 59

transformace Fondu akcie
Vykupitelné akcie -
skupina A
Individualni investofri 1445110 0 0 0 1445110
Vykupitelné akcie: 1445110 0 0 0 1445110
skupina A celkem
Vykupitelné akcie -
skupina B
Individualni investofri 32256 0 0 0 32256
Vykupitelné akcie: 32 256 0 0 0 32256

skupina B celkem

Prevod akcii v rémci Odkoupené 31.12.2019

Drzitel akci 01.01.2019 Vydané akcie transformace Fondu akeie

Vykupitelné akcie -

skupina A

HP Invest a.s. 9 560 0 -9 560 0 0
Cesky Triangl, a.s. 200 0 -200 0 0
Individualni investori 0 0 1 445110 0 ! ﬁlg
Vykupitelné akcie: 1 445
skupina A celkem 9760 0 1 435350 0 110
Vykupitelné akcie -

skupina B

HP Invest a.s. 3222 0 -576 -2 646 0
Individualni investofri 0 0 32256 0 32256
Vykupitelné akoie: 3222 0 31 680 2646 32256

skupina B celkem

8. Rizenirizik
8.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riznym finanénim rizikiim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, irokového
rizika redlné hodnoty a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.
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Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikdim, jako je “custody” riziko. “Custody” riziko je riziko ztraty cennych
papirl drZzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti “custodiana”. Prestoze existuje
vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirll drZzenych “custodianem”,
v pfipadé jeho selhdani m(ze byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry do¢asné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika Fondu
umozfuje pouziti derivatovych financ¢nich nastrojl jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.

VSechny investice do cennych papirl predstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitalu
z nakoupenych dlouhodobych majetkovych cennych papird je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic.
Neexistuji zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mize byt maximalni ztrata kapitédlu neomezena.

Rizeni t&chto rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych
predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pravidla, tykajici se specifickych
oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko, uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mdze Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikiim, coz mize také zvysit
potencidlni vynosy, kterych Fond muize dosahnout. Fond tyto expozice fidi souc¢asné. Fond ma stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencidini expozice téchto ndstrojd. Tyto limity zahrnuji moznost vyuziti
pakového efektu az do vySe 500 % Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s moznosti
zpétného odkupu. Celkova expozice Fondu vici repo obchoddm a derivatim uréend standardni zdvazkovou
metodou nepfesahne 100% fondového kapitalu Fondu.

Fond pouzivd rdzné metody k méreni a fizeni rlznych druht rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

8.2 TrZni riziko
(a) Ménové riziko

Jelikoz Fond plsobi od svého vzniku primarné na lokalni Urovni, neevidoval k datdm finanénich vykaz( zadné
cizoménového penézni nebo nepenézni aktiva, ¢imz nebyl vystaven zadnému ménovému riziku.

(b) UrokoVé riziko rediné hodnoty

Fond je vystaven dopadim kolisani trznich urokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a zavazkd
a realizovanych penéznich tokd. Fond drzi poskytnuté pUjcky a vydava dluhopisy s pevnym urokem, které ho
vystavuji riziku zmény realné hodnoty fixné drocenych aktiv v disledku posunu vynosové kfivky. Investi¢ni
spole€nost fidi toto riziko prostfednictvim monitorovani prdmérné splatnosti portfolia pUjcek
a vydanych dluhopist s pevnou urokovou sazbou.

Podle Statutu mdze Fond poskytovat Uvery nebo zapujcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku
Fondu, se splatnosti nepresahujici 20 let.

Obhospodarovatel mize na Ucet Fondu pfijmout Uvér nebo zapljcku se splatnosti nepfesahujici obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 50% hodnoty majetku Fondu pro kazdy
jednotlivy Uvér nebo zapujcku. Soucet vSech uverl a zapUjcek pfijatych Fondem nesmi pfesahnout 80%
hodnoty majetku Fondu.

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu vaci Urokovému riziku rediné hodnoty a primérné délce trvani
fixné uroceného portfolia.
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Fixné urocené portfolio Fondu

31.12.2020 31.12.2019
Aktiva
Poskytnuté pujcky a podfizené Gvéry — expozice (tis. K¢) 328065 363085
Pramérna splatnost (roky) 512 6,42
Zavazky
Vydané dluhopisy - expozice (tis. K¢&) 189 025 185025
Primérna splatnost (roky) 6,68 6,96
Celkem expozice (tis. K¢&) 139 040 178 060
Celkem prdimérna splatnost (roky) -1,56 -0,54

Pokud by k 31. prosinci 2020 byly Urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych korunach nizsi o 50
bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zlstaly neménné, zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
na investiéni akcie by ¢inilo 7 963 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 6 597 tis. K&). Toto vyplyva, ze zvyseni redlné
hodnoty poskytnutych pdjcek s pevnym urokem. Pokud by Urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych
korunach byly o 50 bazickych bodd vyssi, snizeni ¢istych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie by ¢inilo 7 963
tis. K& (k 31. prosinci 2019: 6 406 tis. K¢).

Pokud by k 31. prosinci 2020 byly Urokové sazby zdvazk( denominovanych v ¢eskych korundch nizsi o 50
bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zlstaly neménné, sniZeni Cistych aktiv pfipadajicich
na investiéni akcie by ¢inilo 5979 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 5 136 tis. K&). Toto vyplyva, ze zvyseni redlné
hodnoty vydanych dluhopis s pevnym Urokem. Pokud by urokové sazby vydanych dluhopistd
denominovanych v ¢eskych korundch byly o 50 bazickych bod( vyssi, zvySeni ¢istych aktiv pripadajicich na
investi¢ni akcie by ¢inilo 5979 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 4 996 tis. K¢&).

Fond ma pfimou expozici vici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych Urocenych aktiv a zavazk(. Avsak
muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén uUrokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do
kterych Fond investuje. Z tohoto dGvodu nemusi vySe uvedena citlivostni analyza plné zachycovat celkovy
vliv budoucich pohybd urokovych sazeb na Cista aktiva Fondu, ktera pfipadaji na drzitele investi¢nich akci.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.

(c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papir(. Toto vyplyva z investic vliastnénych
Fondem, jejichz ceny jsou v budoucnu nejisté.

V ramci fizeni cenového rizika provadi Fond analyzu ekonomické vyhodnosti cilové investice  pred
investicnim rozhodnutim Investicni spolecnosti. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s
pfedchozim stanoviskem Investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lenl, kde dva ¢leni jsou voleni
akcionari vlastnicich zakladatelské akcie a jeden cClen Investicni spolecnosti. Statut Fondu stanovuje, aby
individuaini majetkové hodnoty dle ¢l. 7.1. pism. a) az h) statutu tvorily minimalné 90 % celkovych aktiv
Fondu.

Po akvizici je realna hodnota majetkovych ucasti v majetku Fondu stanovena a monitorovana vzdy ke konci
kazdého kalendarniho roku. V pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu a na Zadost akcionarl provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu
majetku Fondu.

Z&dna kapitalové investice Fondu neni vefejné obchodovana. Celkova trzni pozice Fondu je Ctvrtletné
monitorovana portfolio manazerem Fondu.
Fond fidi i své cenové riziko analyzou majetkového investi¢niho portfolia podle prdmyslového odvétvi.
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Politikou Fondu je soustfedit investi¢ni portfolio do sektor(, ve kterych se management domniva, Zze Fond
mUlze maximalizovat vynosy pfi dané Urovni rizika, kterému je Fond vystaven. Nize uvedena tabulka je
souhrnem sektorovych expozic v rdmci majetkového portfolia (vSechny majetkové cenné papiry jsou
ocenény na urovni 3)

Majetkové portfolio Fondu (%)

31.12.2020 31.12.2019
Sektor
Elektronické spotfebice 93,4 % 92,6%
Financni sluzby 2,8% 32%
Hostinské sluzby 1,3% 3,0%
Podnikani s nemovitostmi 2,6% 12%
Celkem 100,0% 100,0%

V pribéhu roku kong¢icim 31. prosince 2020 se expozice Fondu vici riznym odvétvim priimyslu nelisila od
expozice k 31. prosinci 2019.

Pro citlivost realné hodnoty kapitalovych investic k moznym zménam vyznamnych nepozorovatelnych
vstupt viz poznamka 8.3.

8.2.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, ze Fond nemusi byt schopen vytvofit dostatecné penézni prostiedky k plnému
vyporadani svych zavazkd v dobé splatnosti, nebo tak mdze &init jen za podminek, které jsou vyznamné
nevyhodné. Fond je vystaven predevsim riziku povinnych odkupt investi¢nich akcii od svych akcionard. Fond
je povinen vyridit zadost o zpétny odkup do 1 roku od posledniho dne Ctvrtleti, ve kterém byla podana.
Schopnost vyporadat zadost o odkup do 1 roku povazuje vedeni spolecnosti za silné preventivni opatieni
proti likvidnimu riziku.

Fond investuje do kapitélovych nastroj, které nejsou kétovany a nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
V dusledku toho Fond nemusi byt schopen rychle zpenézit své investice do téchto nastrojl ve vysi blizké
jejich realné hodnoté, ani byt schopen reagovat na konkrétni udalosti, jako je zhorSeni bonity jakéhokoliv
emitenta.

Fond fidi riziko likvidity udrzovanim penézniho zdstatku na bankovnim Gcétu v minimalni vysi 500 tis. K¢.
Manazer Fondu, v souladu se statutem Fondu, kontroluje likvidni pozici Fondu na denni bazi.

NiZe uvedena tabulka analyzuje nederivatové finan¢ni zdvazky Fondu dle pfislusnych skupin splatnosti
na zakladé zbyvajiciho obdobi smiuvni splatnosti k datu Ucetni zavérky. Céstky uvedené v tabulce jsou
smluvnimi nediskontovanymi penéznimi toky a jsou zalozeny na predpokladu, ze Fond vyuzije moznosti
odlozit odkupy investicnich akcii 0 1 rok. Financni zavazky v nabéhlé hodnoté nejsou zahrnuty v nize uvedené
tabulce, jelikoZz Fond neplénuje tyto zavazky vyporadat v hotovosti, ale emisi dluhopisi nebo zdpoctem
s finanénimi nastroji.

3mésiceaz 1rokaz5b

31.12.2020 do 3 mésicl nad 5 let Celkem
1 rok let

Financni zavazky vykazovany v reainé 25 12 447 115380 132980 260 832

hodnoté do zisku nebo ztraty

C|sta avkulva pr|p§daj|0| na drzitele 0 0 3066 341 0 3066 341

investi¢nich akcii

Snizeni smluvnich penéznich tokd 25 12 447 3181721 132980 3327713

31



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

31.12.2019 do3masicy o mesiceaz  Trokazd 45 Celkem
1 rok let

Financni zavazky vykazovany v reainé 1499 39244 71180 138975 250 898

hodnoté do zisku nebo ztraty

_C|sta gvkulva pr|p§daj|0| na drzitele 0 0 1512 548 0 1512 548

investicnich akcii

Snizeni smluvnich penéznich tokd 1499 39 244 1583728 138975 1763 446

V tabulce vyse jsou investicni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé predpokladu, ze kazdy drzitel
uplatnil své pravo na odkup k 31. prosinci daného roku. Pfedstavenstvo nepfedpoklada, ze smluvni splatnost
ve vySe uvedené tabulce bude reprezentovat skute¢ny odliv penéznich prostfedkd, protoze drZitele téchto
nastrojd je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. K 31. prosinci 2020 drzel individualni
investor s nejvétsim podilem ve Fondu 42,76 % akcii a byl jednim ze tfi ¢len( investiéniho vyboru. Dalsi
podrobnosti viz poznamka 12 ,Transakce se spfiznénymi stranami”.

Investicni spolecnost je opravnéna pozastavit upisovani a odkup akcii Fondu na maximalné 2 mésice
z ddvodu nedostateéné likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana véas za pfijatelnou cenu. Fond
neodlozZil Zadné zpétné odkupy a anije v pribéhu roku 2020 a 2019 nepozastavil.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocekava, ze budou prodana
v kratkodobém horizontu. Nize uvedena tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva podle jejich zbyvajici smluvni

splatnosti.

31.12.2020 do3mésich S TESIC 4 ok arslet  Nad5let '\,‘eSp(,eC" Celkemn
az 1 rok fikovano
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 2893350 2893350
Poskytnuté pjcky 40137 0 0 228305 0 268 442
Podfizené uveéry 0 0 0 59 623 0 59 623
Ostatni a jiné pohledavky 30182 0 0 0 0 30182
Penézni prostredky 15870 0 0 0 0 15870
Sgg"eegi‘;ﬁqie splatné 471 0 0 0 0 471
Celkem 86 660 0 0 287928 2893350 3267938
31.12.2019 dosmesict  STESIE 1 iassiet  NadSlet o eoPech Celkern
az1rok fikovéno
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 1669 459 1669 459
Poskytnuté pujcky 2965 14 500 0 289 381 0 306 846
Podfizeneé uveéry 0 0 0 56 239 0 56 239
Penézni prostredky 18915 0 0 0 0 18915
Sgg'eeji‘;ﬁqie splatne 229 0 0 0 0 229
Celkem 22109 14 500 0 345620 1669 459 2051 688
8.2.2 Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho nastroje zpdsobi finanéni
ztratu druhé strané tim, Zze nesplni svlj zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do poskytnutych pujéek. Fond je rovnéz
vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkd. Maximalni expozice Fondu vUci Uvérovému
riziku se odrazi v Ucetni hodnoté finan¢nich aktiv ve vykazu finanéni pozice.
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Vystaveni Uveérovému riziku je také Ffizeno ziskanim kolateral( a firemnich a osobnich zaruk. Pokud je uvér
nebo puljcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drZitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim
vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo puljcku s ohledem na existenci
vzdjemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou. Kromé toho mize Fond smluvné dat pohledavky z
uvérl nebo pljcek poskytnutych této spole¢nosti jako zaruku vici pohleddvce nebo pohleddvkam jinych
véritell.

Fond méfi uvérové riziko a oCekavané uvérové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice
v pfipadé selhani a ztraty pfi selhani. Management vyuziva pfi stanoveni ocekavanych Uvérovych ztrat jak
analyzu historickych udajd, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 byly
vSechny penize a penézni ekvivalenty uloZeny u bank s ratingem A1, konkrétné u Ceskoslovenské obchodnf
banky a.s. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témeér nulovou, jelikoz banky maji
dostatec¢né velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zavazkd, a to i v kratké dobé. Disledkem toho nebyla
vytvofena zadna opravna polozka k ocekavané Uvérové ztraté v pristich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna
polozka byla pro Fond zcela nevyznamna.

8.3 Rizenf kapitélového rizika

Kapitalem Fondu jsou Gisté aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii. Céstka Sistych aktiv pfipadajici na
drzitele investiénich akcii se mize vyrazné ménit Ctvrtletné, nebot Fond podléha Gtvrtletnim Upistim
a odkuptm podle uvazeni investor(, jakoz i zméndm vyplyvajicim z vykond Fondu. Cilem Fondu pfi spravé
kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosu pro investory, pfinaseni vyhod
dal$im zucastnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, ktera podpofi rozvoj investi¢nich aktivit
Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

e Sledovat vysi Upist a odkupl v poméru k aktiviim, kterd oc¢ekava, ze bude schopen prodat v ramci 1
roku a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci podilniklim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

e (Odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji
moznost omezit zpétné odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a upisy.

Investi¢ni spole¢nost, manazer fondu a depozitaf fondu monitoruji kapital na zéakladé hodnoty Cistych aktiv
pfipadajici na drzitele investicnich akcit.

8.4 Odhad realné hodnoty

Financni aktiva a zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se urcuji
pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva rdzné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené na trznich podminkach,
které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocerfiovani opci a jiné metody ocenovani
bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na
vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, miZe Fond pouZit ocenéni provedend nezdvislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni
nekétovaného vlastniho kapitalu, pohledavek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v priibéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné, a
proto se odhaduji na zakladé predpokladd.
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Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité oceriovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalSich faktort, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika

protistrany

Predpoklada se, Ze Ucetni hodnota snizend o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazkim
se nejvic priblizi jejich redlné hodnoté. Redlna hodnota finanénich zavazkd pro Ucely zverejnéni se odhaduje
diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tok( pfi aktudini trzni uUrokové sazbé opravenou o
nepozorovatelné Urokové rozpéti.

Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost

na rozumné mozné zmeény v téchto vstupech jsou nasledujicf:

tis. K&
Realna Ocenovaci Pouzité Rozsalrl vs'Eupu Pfiméfena Citlivost méfeni
31.12.2020 ; (vazeny < Ik
hodnota technika vstupy primen) zména realné hodnoty
Finanéni aktiva v redlné
hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
; kMetOda o Wwacc +1% -339412
Majetkové cenné papiry ~ 2893350  CISkontovanic , 12,1%
penéznich tokud Credit
spread -1% 424 467
Metoda Credit +0,5% -5269
Poskytnuté pujcky 268 442 diskontovanich soread 3,76% - 8,05%
penéznich tokd P -0,5% 5269
Metoda Credit +0,5% -2 533
Poskytnuté pajcky 59 623 diskontovanich spread 4,05%
penéznich tokd P -0,5% 2533
Metoda Credit +0,5% -5978
Vydané dluhopisy 189025  diskontovanich soread 2,25% - 4,08%
penéznich toka P -0,5% 5978
tis. K&
Realna Ocenovaci Pouzité Rozsalrl VSFUDU Pfiméfena Citlivost méfeni
31.12.2019 ; (vazeny - Ik
hodnota technika vstupy primen) zména realné hodnoty
Finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
M R
diskonionanich  WACC e 2ae
Majetkové cenné papiry 1669 459 e . Credit 4,80-10,88%
penéznich tokd spread -1% 331 553
Metoda Credit +0,5% -6077
Poskytnuté pujcky 306 846  diskontovanich soread 3,76% - 8,05% .
penéznich tokl P -0.5% 6258
Metoda Credit +0,5% -329
Poskytnuté pajcky 56 239 diskontovanich soread 4,05% .
penéznich tokl P -0.5% 338
Metoda Credit +0,5% -4996
Vydané dluhopisy 185025  diskontovanich 2,25% - 4,08%
spread -0,5% 5136

penéznich tokl
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VySe uvedené tabulky uvadeéji citlivost finanénich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neovéfitelnych vstupU, odrazejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila realnou hodnotu.
Za timto ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv. Analyza citlivosti
redlné hodnoty majetkovych cennych papirl na nepozorovatelné vstupy byla vytvofena pouze pro
nejvyznamnéjsi kapitalové Ucasti plsobici v sektoru Prodej elektronickych spotfebicl a Hostinské sluzby,
jelikoz k 31.12.2020 tyto Ucasti predstavuji 93,61% (31.12.2019: 91,59%) expozice Fondu z finan¢nich
nastrojd urovné 3. Zbyvajici ¢ast je povazovana Fondem za nevyznamnou.

V priibéhu roku koncicim 31. prosince 2020 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méreni
realné hodnoty.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢ate¢nich a konec¢nych stavl finanénich nastrojd, kterd jsou

vykdzana v realné hodnoté na zakladé ocenovacich technik, které jsou zaloZeny na netrznich vstupech:

Finanéni aktiva v reélné

tis. K& Cerl\]/InaeJetI;o?/e Posky'fjr]g;(}e/ Podr:jz\;ne hodnoté vykézané do zisku
papiry Py Y nebo ztraty celkem
ggg'ona hodnota k 1. lednu 1669 459 306 846 56 239 2032 544
Z[sk nebo ztrata vxka’zana ve 1206 391 0 0 1206 391
vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik 17 500 54123 3384 75007
Casové rozligeni trokd 0 24 673 3384 28 057
Vyporadani/vyrazeni 0 -117 200 -3384 -120 584
Realnd hodnota
k 31. prosinci 2020 2893 350 268 442 59 623 3221415
. . . v Finanéni aktiva v redlné
tis. K& Cerl\]/:]aeJetIgo;/e Posky'fjr]gg Podr:jzveéne hodnoté vykazané do zisku
papiry Py Y nebo ztraty celkem
gg%na hodnota k 1. lednu 110 669 373144 44141 527 954
Zisk’nebo ztrata vyka;aqa 766 147 0 0 766 147
ve vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik 792 643 13910 12 098 818 651
Casové rozligenf trokd 0 27126 3098 30224
Vyporadani/vyfazeni 0 -107 334 -3098 -110432
Realna hodnota 1669 459 306 846 56 239 2032 544

k 31. prosinci 2019
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Vydané dluhové cenné

tis. K& .
papiry
Realna hodnota k 1. lednu 2020 185025
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 7 403
Vydani nebo vznik 40000
Casové rozligeni trokd 10917
Vyporadani/vyrazeni -54 320
Realna hodnota k 31. prosinci 2020 189 025
tis. K& Vydané dluhové cenpé
papiry
RedInd hodnota k 1. lednu 2019 197 500
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 7
Vydani nebo vznik 0
Casové rozligeni rokd 9280
Vyporadani/vyrazeni -21762
Realnd hodnota k 31. prosinci 2019 185025

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, ivérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potfeby. Zména redlné hodnoty zplsobena zménou Uvérového rizika v roce 2020 a 2019 nebyla vyznamna.

Béhem roku 2020 a 2019 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

Ucetni hodnota aktiv a zavazkd vykazovanych v nabéhlé hodnoté se povazuje za nejblizsi pfiblizent jejich
realnych hodnot.

Finanéni aktiva a zavazky nevykazané v redlné hodnoté

NiZe je uvedeno srovndni Ucetni hodnoty a rediné hodnoty finanénich nastrojd, které nejsou v Uéetni zavérce
vykazany v realné hodnoté:

31.12.2020 31.12.2019
o Ugetni Redlna Ugetni Redlnd
tis. KC
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanénf aktiva
Penézni prostredky 15870 15870 18915 18915
Finanénf zavazky
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté 12 000 12 000 353 281 353 281

9. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky
Vliv pandemie COVID-19

V ramci zhodnoceni vlivu vyznamnych udalosti, které nastaly po dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavéerka,
posoudil obhospodarovatel Fondu mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané nemoci
COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucCetni zaveérku Fondu. Obhospodarovatel na zaklade
informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na ucetni
zavérku fondu. Budouci vyvoj situace vSak muze v pribéhu uéetniho obdobi roku 2021 ovlivnit realnou
hodnotu majetku a dluh Fondu.
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Portfolio Fondu Ize z hlediska dopad( opatfeni ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky povazovat za stabilni.
Vypadek trzeb zplsobeny uzavfenim prodejen maloobchodniho prodeje spotfebniho zboZi na zakladé
vladniho nafizeni byl kompenzovan navysenim obratl v online prodeji. Spole¢nosti zabyvajici se prondjmem
nemovitosti neeviduji vypadek najmda.

NavysSeni majetkového podilu ve spole¢nosti PRIOR Zlin, s.r.o.

V lednu 2021 doslo k nabyti 30 % podilu na spole¢nosti PRIOR Zlin, s.r.o., ke dni schvaleni Uc¢etni zavérky Fond
vlastni 50 % podilu na spole¢nosti, cozZ je v souladu s dlouhodobym investi¢nim zamérem Fondu.

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k pfeméné vnitini struktury fondu z monistické na strukturu dualistickou.
Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skute¢nosti vyznamné pro naplnéni Ucelu vyrocni zpravy.
Schvaleni Gcetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena 30. dubna 2021 a timto dnem i uréena k vydan.

Ing. Pavel Hoffman
zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava o vztazich za Ugetni obdobi
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: HPT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
036 48 630

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplnovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zplsob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zplsob ovladant:

Osoba ovladajici:

Bydliste:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

DanuSe Hradilova

Zabranci | 442, Louky, 763 02 Zlin
27.7.1956
primo prostrednictvim 49 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Daniel Vecera

Velké Karlovice 1027, PSC 756 06

6.2.1970

primo prostrednictvim 21 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu
Petr Res

Cervénkova 454, PSC 760 01, Zlin — PFiluky

20.8.1966

pfimo prostrednictvim 18 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu
Milan Bacak

Na Honech 11174927, 760 05, Zlin

30.4.1956

primo prostrednictvim 10 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu
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Osoba ovladajici:
Bydliste:
Datum narozeni:
ZpUsob ovladani:
Osoba ovladajici:
Bydliste:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

Lenka Kleinova

Pohankova 705, 763 14 Zlin - Kostelec

9.1.1980

pfimo prostrednictvim 1 % UcCasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Iveta Horakova

Lipa 141,763 11, Zlin

3.1.1983

pfimo prostrednictvim 1 % UcCasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba:
ICO:

Sidlo:

ZpUsob propojent:

Osoba:

ICO:

Sidlo:

Zplsob propojent:

Osoba:

ICO:

Sidlo:

ZpUsob propojent:

Osoba:

ICO:

Sidlo:

ZpUsob propojent:

HP Invest a.s.

607 32 792

nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% primy podil ovladané osoby

HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

262 19 531

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

65% primy podil propojené osoby HP Invest a.s.
HP TRONIC, s.r.o.

60323418

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% podil ovladané osoby

HP TRONIC Zlin, spol. s r.o.

499 73 053

nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% primy podil propojené osoby HP TRONIC-prodejny elektro a.s.
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Osoba: ETAa. s.

ICO: 27544 001

Sidlo: Kfizikova 148/34, Karlin, 186 00 Praha 8
ZpUsob propojent: 100% primy podil propojené osoby HP TRONIC Zlin, spol. s r.0.
Osoba: PRIOR Zlin, s.r.o.

ICO: 292 30 349

Sidlo: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin
ZpUsob propojent: 20% podil ovladané osoby

Osoba: Cesky Triangl, a.s.

ICO: 258 64 106

Sidlo: Herspicka 800/6, 639 00 Brno

ZpUsob propojent: 100% podil ovladané osoby

c) Zpulsob a prostredky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim dozorci rady.

d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v zjmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Propojena osoba Smluvni typ posilyr][eor\]/;né PInéni obdrzené

Dohoda o zapocteni vyporadani vyporadani

HP TRONIC, s.r.o. pohledavek 1 6, 2020 zavazku pohledavky
Smlouva o dobrovolném Fiplatek mimo
HP TRONIC, s.r.o. priplatku mimo zakladni 1.8.2020 PrIp 7K majetkova ucast
kapital

HP TRONIC Zlin, spol. Dohoda o pr?QC?snem 30.11.2020 ) )

Sr.o. splaceni uvéru

Cesky Triangl, a.s. Smlouva o Gvéru 3.12.2020 Uvér Urok

Cesky Triang|, a.s. Dohoda o zapodéteni 20.7.2020 vyporadam vyporaqan|
zavazku pohledavky
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e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82

odst. 2 pism. €) ZOK), které byly v Ugetnim obdobi platné

HP TRONIC s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

ETA as.
ETAas.
PRIOR Zlin s.r.o.
PRIOR Zlin s.r.o.
HP TRONIC s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

Cesky Triangl, a.s.

Cesky Triangl, a.s.

Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o zapUijcce penéz

Dodatek 6.1 ke smlouvé o

zapUjcce penéz

Dodatek ¢.1 ke smlouvé o

uveéru
Dohoda o zapocteni
pohledavek

Smlouva o dobrovolném

priplatku mimo zakladni
kapital

Dohoda o pred¢asném

splaceni uvéru

Smlouva o Uvéru

Dohoda o zapocteni

9.6.2017

26.5.2015

3.1.2017

27.6.2016

4.1.2018

4.9.2018

31.12.2018

1.8.2020

1.8.2020

30.11.2020

3.12.2020

20.7.2020

Uveér
Uveér
Uveér
Uver
Uver
Z&pUjcka
Uveér
vyporadani
zavazku

priplatek mimo
ZK

Uvér
vyporadani
zavazku

f) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé Ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna

Ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1

ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionafll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarmé ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot

Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
vyporadani
pohledavky

majetkova Ucast

Urok
vyporadani
pohledavky

efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 31. bfezna 2021

Podpis:
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Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty presahujici 20 517 ths. CZK, zjisténé podle posledni dcetni
zavérky sestavené k 31. prosinci 2019 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j)
ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota
k rozvahovému dni

Pofizovaci hodnota (tis.

|dentifikace majetku

HPT SICAV Ke) )

Uvér HP TRONIC Zlin, spol. s r.o. 183672 94 805
Uvér PRIOR Zlin, spol. s.r.o. 44141 59 623
Uvér ETA, a.s. 168 739 133 500
Uvér Cesky Triang|, a.s. 40 000 40137
100% podil HP Invest, a.s. 687 500 2709195
100% podil Cesky Triangl, a.s. 38000 50 450
100% podil HP TRONIC, s.r.o. 78722 40782
20% podil PRIOR Zlin, s.r.o. 30 000 22 616
100% podil HP TRONIC Rybniky, s.r.o. 21 000 25122



