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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . C o x . oy , .
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisu

AMISTA IS AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Praha 8, Pobezni
620/3, PSC 18600

AVANT IS AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nébrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Fond wincome capital SICAV, a.s., ICO: 077 77 183, se sidlem Jugoslavska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhdé Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zd&kon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem snazvem ,wincome capital, podfond alfa’
NID: 75161222
TILLER IS TILLER investiéni spoleénost a.s., IC0: 086 08 733, se sidlem Jugoslavska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel zakona
VoBUP . o . ! o 2 ey o
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist
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https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier

VYROCNI[ ZPRAVA 2020 - wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Z3akon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zdkon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdeéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem predchoziho ucetniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici jm‘ormace tak, aby investor radné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyroc¢ni zprdva je nekonsolidovand a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené casti jmeni

Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoZ i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni U¢etni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho podfond
je sestavena Vyrocni zprava.
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Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Nazev Fondu wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

07777183

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
24102

Vznik Fondu 8.1.2019

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formeé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

A Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim i
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni &islo a
webové stranky

Obhospodarovatel TILLER IS (od 1. 1. 2021)

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Poznamka Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS (od 29. 1. 2021)

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

Podfond wincome capital, podfond alfa
NID Podfondu 75161222
LE| Podfondu 31570014WGNROTK2GP75

Vznik Podfondu: 22.1.2019

ICO

a) Zdakladni kapital Fondu a Podfondu

Vyse fondového kapitalu Fondu: 1 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
(z toho 1 000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
Vyse fondového kapitalu Podfondu: 57 077 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie
zaknihovany cenny papir (od 1. 1. 2021 listinny

Podoba . ;
cenny papir)

Forma na jmeéno

Jmenovitd hodnota kusové
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Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeif ke konci Uéetniho obdobi
Zmény v U&etnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investicni akcie A

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie Z

Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

wincome capital, podfond alfa

nejsou verejneé obchodovatelné

prevoditelnost je omezena

Cz0008043742
1000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
AMISTA IS (ke konci Uéetniho obdobi)

na jmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043767
57 000 000 kusU

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
AMISTA IS (ke konci Ucetniho obdobi)

na jmeno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043775
3000 000 kusU

3 000 000 ks v objemu 3 000 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. wincome capital SICAV, a.s.

a) Prehled ¢innosti Fondu

Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené casti jméni Fondu. Fond zahrnuje
do podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investiéni akcie.
O majetkovych pomérech podfondd, jakoZ i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo
sestaveni UcCetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. VeSkera cinnost Fondu probiha na jeho
podfondech.

Ugetni zavérka je sestavovéna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro uéely Vyro&ni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fonduy,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v Ucetnim obdobi vykdzanym hospodéfskym vysledkem
ve vysi 0 KE.

b) Zprava o podnikatelske Cinnosti a stavu majetku Fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU,
§234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Fond ma splacen zakladni kapital ve vysi 1 000 KE a z majetku Fondu byly hrazeny zejména spravni
naklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a neprfedpoklada se investovani ani jina ¢innost na vrub této
casti.

c) Vyvoj hodnoty investiéni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Fond investi¢ni akcie nema. Veskeré investicni akcie se emituji k Podfondu.

d) Udaje o skutegnostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni dcelu
vyrocni zprdvy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V disledku nabyti U¢innosti zékona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni zékona ¢. 458/2016 Sb.,
a dalsi souvisejici zakony, byl pdvodné monisticky systém vnitfni struktury Fondu k 1. 1. 2021 zménén
na dualisticky.

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k 1. 1. 2021 ke zméné statutarniho organu Fondu, a to z AMISTA IS
na TILLERIS.

Po rozvahovém dni doslo k 29. 1. 2021 ke zméné administratora Fondu, a to z AMISTA IS na AVANT IS.
Textova €ast Vyroéni zpravy Fondu

a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredf a pracovnépravnich vztazich (8 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani nenf
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.
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c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu.

e) ldentifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZzera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Tomas Bortl
Dalsi identifikacni Udaje datum narozeni: 1979
Vykon &innosti portfolio manazera pro fond 1.1.2020-31.10.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred prichodem do AVANT IS pracoval na obdobné pozici v AMISTA IS. Drive plsobil na pozici
Privatniho bankére ve spoleCnosti Privatbanka, a.s. z investicni skupiny PENTA. Ve spravé mél
vyznamné privatni klienty a zameéroval se vyhradné na investicni poradenstvi. Pfedtim sbiral zkusenosti
mimo jiné ve spolecnosti Starteepo Group na pozici Business analytika a v Ceské spofitelné na pozici
Premier bankere.

Jméno a prijmeni Vojtéch Ruffer
Dalsi identifikaéni Gdaje datum narozeni: 1995
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 1.11.2020-31.12. 2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financ¢ni derivaty.
Pred studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank na oddéleni Corporate Development, které
se specializovalo na zlepsovani internich procest, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$Simu managementu banky.

f) Identifikacni Udaje kaZdého depozitéafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceska spofitelna, a.s.
452 44782
Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobf
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g) Identifikadni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

h) Identifikani Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a PFilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ucetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdrce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Fond neeviduje investicni majetek.

j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(i vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v¢. idajl o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za Ugetni obdobi, kterda mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodgiho fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti melo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu investitni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla ve vztahu k investiénim akciim vyplacena zadné dividenda.
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) Udaje o skutetné& zaplacené Uplat& obhospodafovateli za obhospodafovéani Fonduy, s rozli$enim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje o
dalSich ndkladech &i danich (Priloha &. 2 pism. i) VoBUP)

wincome capital SICAV, a.s.

Odména obhospodarovateli: 0
Uplata depozitafi: 0
Uplata hlavnimu podpfirci: 0
Odména auditora: 0
Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Poplatky a provize 0 tis. K&

Pravni a notarskeé sluzby 0 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 0 tis. K¢

Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢

m) Udaje o podstatnych zménéch statutu Fondu, ke kterym doslo v priibéhu ticetniho obdobi (8234 odst.
2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V prabéhu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Fondu.

n) Udaje o mzdéch, Gplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Gdaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i povéreni zmocnénci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitinimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odmeéna je tvorena nérokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 7z4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

o) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych piifjmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.
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Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Statutarni organ a kontrolni organ,

e Portfolio manazefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individuaine.
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3. wincome capital, podfond alfa
Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Podfondu v U&etnim obdobi (ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Prehled investi¢ni dinnosti Podfondu

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostredk( ziskanych od investorl na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice do cennych papird prostfednictvim strategie stock-picking, a to zejména
do fundamentalné zdravych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé
udrzitelnou konkurenéni vyhodu v daném sektoru se silnym rlstovym potencidlem a atraktivni
dividendovou politikou, jakoz i do cennych papirti charakteristickych svym zamérenim jako alternativni
aktiva (napr. typu zemédélska plida, umélecka dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem tradi¢nich aktiv
finan¢niho trhu.

Podfond své investice mize koncentrovat také do jinych aktiv na oportunistické bazi v pripadé, ze pomér
potencionalniho vynosu a rizika takové investice je atraktivni. Prostfedkem k dosazeni investi¢niho cile je
pofizovani podhodnocenych investicnich aktiv na zakladé fundamentalni analyzy za vyuziti trzni volatility
a dlouhodobd drzba koncentrovaného portfolia za Ucelem kapitalového a dividendového zhodnoceni.

Podfond pfi svém investovani bude vyuzivat i prilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢&i volatilité
trh a jednotlivych investi¢nich nastrojl, propadu trhi a jednotlivych investi¢nich nastrojl pfi disrupcich,
mimoradnych, krizovych &i distressovych situacich.

V priibéhu Ucetniho obdobi se Podfond pfi novych investicich zaméfil v rdmci alokace aktiv na postupnou
tvorbu portfolia slozeného z verejné obchodovatelnych akcii, a to nakupy akcii spoleCnosti CEZ, a.s.
v celkové hodnoté necelych 14 mil. K& a Komercni banka, a.s. v celkové hodnoté necelych 2,5 mil. KE.
Hlavnimi zdroji pijm( Podfondu v U&etnim obdobi byly piijmy z trokovych vynosti depozitnich vklad(i.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazk( Fond mdze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V soucasné dobe plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalsim vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdrojl financovani. V pribéhu Ucetniho obdobi Fond nezaved| Zadné nové vyznamné
produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitélu, které podstatné ovlivnily
nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 4 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf
Investicni aktiva 23625
Kratkodoba aktiva 33686
Aktiva celkem 57 311
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Vlastni kapital 57077
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 234
Pasiva celkem 57 311

c) Prehled portfolia Podfondu

V této casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 4 Vyrocni
zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho dni Ucetniho % podil zménav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 58 672 57 311 100 % -2,32 %
Penézni prostredky 53003 33 641 58,7 % -36,53 %
Aiceli, pociliove sy 2 000 23625 412 % 1081,25 %
a ostatni podily

Ostatni majetek 3669 45 0,1 % -98,80 %

Komentar k pfehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy.

Portfolio Podfondu k 31. 12. 2020 je tvoreno investicemi do investi¢nich fondl zaméfenych na umeélecka
dila, a to prostrednictvim podfondu Pro arte fondu Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.a ornou ptidu skrze podfond Cesky fond ptidy fondu Cesky fond SICAV plc vykazujici nizkou
korelaci s vyvojem na financnich trzich. Dale skrze akciové pozice do blue chips titult na prazské burze a
to CEZ, a.s. v rdmci energetického sektoru a Komeréni banka, a.s. v rdmci bankovniho sektoru. Do$lo tak
relativné k vyraznému poklesu vykazaného objemu penéznich prostredkd, jez byl zainvestovan.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Podfondu.
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d) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 4 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

SitaW X peeleehiinml e Stav k poslednimu dni
Ukazatel predchazejiciho Y Kpo . zmenav %
AN ’ Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Nerealizované vynosy (z

precenéni majetku) 0 1700 N
Ostatni vynosy 297 150 -49,49 %
Vynosy celkem 297 1850 522,90 %
Spravni naklady 2 051 2973 44,95 %
Ostatni naklady 23 26 13,04 %
Naklady celkem 2074 2999 44,60 %

Komentdr k prehledu vysledkd

Nejvyznamneéjsim zdrojem vynost Podfondu byly urokové vynosy z terminovanych vkladd. Déle se na
vynosech Podfondu podilely i nerealizované vynosy z precenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.
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e) Prehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazatel( Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé

Sty < poslechiini ch Stav k poslednimu dni
Ukazatel predchazejiciho Y K po , Zménav %
AN ; Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Podfondu 55312 tis. K¢ 57 077 tis. K¢ 3,19 %
Pakovy efekt — metoda o o o
hrubé hodnoty aktiv 0% U el
Pakovy efe}kt,— meto@a 106 % 100 % 59
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 57 000 tis. K¢ 60 000 tis. K& 526 %
Ukoncené investice . .

(odkupy) 0 K¢ 0 K¢ N/A
Cisty zisk/ztrata -1 688 tis. K& -2 850 tis. K& -40,77 %
Hodnota investiéni akcie A 0,9703 K¢ 0,9498 K¢ -2,11 %
Hodnota investiéni akcie Z 0 Keé 0,9788 K¢ N/A

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odecteni vSech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je z 94,86 % pfifazeno investorlim investujicim do
investi¢nich akcii A, a z 5,14 % investorlm investujicim do investi¢nich akcii Z. Mira vyuziti pakového
efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.

f) Zdroje kapitalu Podfondu

Nasledujici pfehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi.
Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Vlastni kapital 57077
Cizi zdroje 234

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K&

Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K&

Kratkodobé zavazky 234
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Komentdr ke zdrojdm financovani

Investiéni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z dlvod( nedostatku zdrojd
kapitdlu. Pripadné vypadky ve financovani z dGvodd odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt
z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

g) Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investicni akcie A
0,9800 K¢

0,9700 K¢
0,9600 K¢
0,9500 K¢
0,9400 K¢
0,9300 K¢

0,9200 K¢

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie Z
71,0100 K¢
71,0000 K&
0,9900 K¢
0,9800 K&
0,9700 K&
0,9600 K¢
0,9500 K&
0,9400 K¢
0,9300 K&
0,9200 K&

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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h) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ucetniho obdobi nedrzel Podfond, ani jeho dcefiné spole¢nost ani nikdo jiny jménem Podfondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Podfondu.

i) Popis v8ech vyznamnych udalosti, které se tykaji Podfondu a k nimz doslo po skoné&eni Ugetniho
obdobi, v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Ucelu Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V ddsledku nabyti U¢innosti zéakona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni zékona ¢. 458/2016 Sh., a dalsi
souvisejici zakony, byl plvodn& monisticky systém vnitfni struktury Fondu k 1. 1. 2021 zménén
na dualisticky.

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k 1. 1. 2021 ke zméné statutarniho organu Fondu, a to z AMISTA IS
na TILLERIS.

Po rozvahovém dni doslo k 29. 1. 2021 ke zméné administratora Fondu, a to z AMISTA IS na AVANT IS.

Od 1. 1. 2021 maji investicni spolecnosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocehovat financni
ndstroje podle mezinarodnich Ucetni standardd. Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spole¢nost
a investi¢ni fond fidi, vychazeji zejména ze standardl IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Financéni ndstroje:

vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvefejhiovani. Podrobnéjsi informace o implementaci IFRS jsou
soucasti prilohy ¢. 2 UCetni zaverka, ¢ast ,Implementace IFRS".

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Podfondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Gcetni zavérku Podfondu. Lze vsak divodné ocekavat, Ze vyse uvedend situace
ovlivni v pribéhu tc¢etniho obdobi roku 2021 redlnou hodnotu majetku a dluhd Podfondu.

) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Podfondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21
odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude Podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou
ve statutu Podfondu formou selekce titult vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Podfondu
investicemi zejména do investi¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich
cennych papirQ.

Podfond v aktualnim dcetnim obdobi rozsifil portfolio o akcie spolecnosti Bayer AG ze sektoru
agrochemického a farmaceutického, spolecnosti British American Tobacco plc zamérené na tabakovy
segment a spolec¢nosti Rolls-Royce Holding plc orientované na prdmyslové technologie.

Podfond bude primarné celit zvySené volatilité na akciovych trzich a vykyvim ménovych kurzd ¢&i
urokovych sazeb.

Fond naddle planuje upisovat primarné investicni akcie A. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje
v roce 2020 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Podfondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mlze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Podfondu. Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy vSak existuje
znatna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a

dluhl Podfondu.
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k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosveétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muize v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silnd recese.

Podfond realizoval obchody v druhé poloving U¢etniho obdobi, tj. po mimém odeznéni signifikantnich
negativnich zmeén z prelomu prvniho a druhého kvartalu. Akciové tituly zafazené do portfolia v prdbéhu
Ugetniho obdobi reagovaly pozitivné na pfichazejici zpravy. Hospodarské vysledky spoleénosti CEZ, a.s.
nebyly diky rostoucim cenam elektriny epidemii COVID-19 negativné zasazené. Respektive vliv snizeni
spotfeby zplsobené epidemii COVID-19 pro hospodareni spole¢nosti je niZsi nez vliv rostoucich cen
elektriny. Diky divesticnimu procesu navic dochazi ke zvySeni oCekavani ve vysi dividendy. U Komercni
banky, a.s. doslo v minulém roce diky epidemii ke zvySeni tvorby opravnych polozek k pfipadnym
nesplacenym Uvérlm a snizeni zisku. Pro zvySeni stability bankovniho sektoru tuzemské banky
reflektovaly doporuceni na zastaveni ¢i omezeni vyplaty dividend, které ve spojeni ze zhorSenymi
hospodarskymi vysledky vedlo ke snizeni cen akcii tuzemskych bank. Stejnym trendem byly zasazené
banky po celém svété. Vyhled na Uspésnou aplikaci vakcin vSak pro banky znamena vylepSeni vyhledu
pro nasledujici roky.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem na Ucet ajméno Podfondu maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu. Lhata
pro vyplatu protiplnéni za odkupované investic¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka cini
max. 1 rok od obdrzeni zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlna hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do cennych papirll prostfednictvim strategie stock-
picking, a to zejména do fundamentalné zdravych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani
maji dlouhodobé udrzitelnou konkuren¢ni vyhodu v daném sektoru se silnym rlstovym potencidlem a
atraktivni dividendovou politikou, jakoZ i do cennych papir( charakteristickych svym zaméfenim jako
alternativni aktiva (napf. typu zemédélskd plda, umélecka dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem
tradi¢nich aktiv finan¢niho trhu.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povaZovat za neutralni. Nicméné
lze oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojd, coz mdze vést k do¢asnému snizeni redlné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Podfondu.

Celkovy objem investic Podfondu neni vyznamné alokovan v odvétvich, na které by mély silny dlouhodoby
dopad karanténni opatfeni, a to v souvislosti s diverzifikaci aktiv do vicero segmentl. Diverzifikaci je
zajisténa vyssi ochrana hodnoty majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic.

Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad
epidemiologicka opatfeni, nepfesahuje vyraznou expozici hodnoty aktiv Fondu. Podfond proto v cilovém
investi¢nim horizontu neoc¢ekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dlvodld pfimého
dopadu karanténnich opatreni.

Lze predpokladat, Ze vyznamnd ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vS§ak mél byt pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatec¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vySsi ochrana hodnoty
majetku Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekdvat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty

investic v portfoliu.
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Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit
na penézni prostfedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Podfondu

Likvidita Podfondu

BéZné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z depozitnich vkladd, vynosy z prodeje investi¢nich cennych
papirt v portfoliu Podfondu ¢i inkasem dividend.

Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$§§im objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito beéznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojiim likvidniho majetku nejsou
ocekdvany potize pfi kryti béZnych nakladd Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vy$Si Urovni rizika a nelze tak eliminovat do¢asny pokles
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu. Docasny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Podfondu
a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky v§ak mize investory motivovat k okamzitému ukoncéeni investice.
Podfond vSak disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V priipadé, Zze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl z béznych prijmd a z pfijm ukonéenych investi¢nich
pfilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investicni strategie.

Hlavni potrebu likvidity Ize o¢ekavat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZziti prostredkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic(.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhl na
ocenovani majetku a dluhd Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepfetrzitého trvani i¢etni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé nadmeérnych
pozadavkU na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné

sluzby zajistény.
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Textova €ast Vyrocni zpravy Podfondu

a) Informace o aktivitidch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c¢) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedf a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Podfond jako ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostredi. Jelikoz je Podfond ucCetné a majetkove oddélenou cCasti jméni Fondu, nema zadné
zameéstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

c) Informace o tom, zda Podfond ma pobocku nebo jinou East obchodniho zavodu v zahraniti (§ 21
odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodarovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu v Uéetnim obdobi (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu.

e) ldentifikacni (idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZzera), pfipadné externiho
spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Tomas Bortl
Dalsi identifikacni Udaje datum narozeni: 4. 3. 1979
Vykon &innosti portfolio manaZzera pro fond 1.1.2020-31.10.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred pfichodem do AVANT IS pracoval na obdobné pozici v AMISTA IS. Dfive plsobil na pozici
Privatniho bankére ve spoleCnosti Privatbanka, a.s. z investic¢ni skupiny PENTA. Ve spravé mél
vyznamné privatni klienty a zameéroval se vyhradné na investicni poradenstvi. Predtim sbiral zkuSenosti
mimo jiné ve spolecnosti Starteepo Group na pozici Business analytika a v Ceské spofitelné na pozici
Premier bankeére.

Jméno a prijmeni Vojtéch Ruffer
Dalsi identifikacni Gdaje datum narozeni: 1995
Vykon &innosti portfolio manaZera pro Fond: 1.11.2020-31.12. 2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty.
Pred studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank na oddéleni Corporate Development, které
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se specializovalo na zlepsovani internich procest, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvarlim a vy$§Simu managementu banky.

f) Identifikacni Udaje kaZzdého depozitare Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nézev Ceska spofitelna, a.s.
452 44782
Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

g) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu, pokud je
u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

Investiéni akcie Cesky fond pady tfidy B, fond Cesky fond SICAV plc, jsou evidovany u administratora
uvedeného fondu spole¢nosti BOV Fund Services Limited, se sidlem 58 Zachary Street, Valletta, VLT 1130,
Malta.

>

) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonévala ¢innost
hlavniho podprce ve vztahu k majetku Podfondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobi Podfond nevyuzival sluzeb hlavniho podptirce.

[—

|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 6 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikl cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papird vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v&. Udajli o vSech statnich, soudnich nebo
rozhodgich fizenich za U&etni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv
na financni situaci nebo ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova
fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond ugastnikem z&dnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych
Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim
obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Podfondu.
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k) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla ve vztahu k investi¢nim akciim vyplacena z&dné dividenda.

V U¢etnim obdobi predchézejicim Ucetni obdobi nebyla k zadnému druhu investi¢nich akcii vyplacena
Zadna dividenda

) Udaje o skute¢né& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Podfondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitéare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a idaje
o dalSich nakladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

wincome, podfond alfa

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovani 2 108 tis. K&

Uplata depozitéfi za sluzby depozitére 508 tis. K¢.

Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpdrce 0

Uplata auditora 175 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Pravni a notarskeé sluzby 14 tis. KC

Poradenstvi a konzultace 6 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 162 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu.

m) Udaje o podstatnych zménach Udaju uvedenych ve statutu investi¢niho Podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu U&etniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo k 08. 10. 2020 ke zméné statutu Podfondu a to ve specifikaci pravidel
alhdt pro ocenovani majetku a dluh(l. Ke zméné investicnich cild, investiéni politiky ani strategie Podfondu
nedoslo.

n) Udaje o mzdéch, Gplatdch a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lené&nych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o po&tu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodafovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i povéfeni zmocnénci statutarniho
organu jsou odmeénovani C¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnik{, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.
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Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli z4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

o) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych piijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Statutarni organ a kontrolni organ,
e Portfolio manazefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze Vyrocni zprava podava verny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodareni Fondu a Podfondu za UcCetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finaneni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.
Dne: 29.4.2021
LU | ; !
Podpis:
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5. Pfilohy

Priloha ¢. 1 —  Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu

Priloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3 —  Zprava auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Priloha ¢. 4 —  Ugetni zévérka Podfondu ovérena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 5—  Zpréava o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 —  Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. ) VoBUP)
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Priloha ¢. 1 — Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
wincome capital SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu wincome capital SICAV, a.s. (dale
také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok koncici 31. prosincem 2020 a pfilohy v uCetni zavérce, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Zze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s ru¢enim omezenym a &len giobalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
nezdvisiych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG intemnational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolenosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 {D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou té2 pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uCetni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonCeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem uc€etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
z4kladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u€etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



kPMG

soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze
v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu
wincome capital SICAV, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz z&kladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2021

N

/\, e D),

& | v“er bl ke Auﬂ’(;ll% UI“"O“/ ~
Ing./Ondfej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidenéni ¢islo 71 Evidencéni ¢islo 2525
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Priloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovérena auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt:  wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni;  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavand na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

ROZVAHA
ke dni 31. 12. 2020
(v celych K¢)
Posledni den Posledni den minulého
AKTIVA Pozndmka | rozhodného obdobi- . .
rozhodného obdobi-netto
netto
Aktiva celkem (%) 1000 1000
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 4 1000 7000
v tom: a) splatné na pozadani 4 1000 7000
Poslednf den Posledni den minulého
PASIVA rozhodného obdobf rozhodného obdobf
Pasiva celkem (%) 1000 1000
8 | Zékladni kapital (%) 5 1000 1000
z toho: a) splaceny zékladni kapitél 5 1000 7000

15 Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi

16  Vlastni kapital

Sestaveno dne: 29. 4. 2027 , Podpisovy zdznam statutérnfho orgénu Ggetni jednotky:
) / Ing. Dudan Klimes, MSc. ] p

zmocnény zastupce

Sestavil: lvana Holubova / f ) p
/4/L/ TILLER investiénf spolegnost a.s.. VAL L
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Subjekt:  wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavand na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 31.12. 2020
(v celych K¢)
- 0d zagatku do konce
Poznémka 0d zacatk,u do koncg minulého rozhodného
rozhodného obdobi .
obdobi
19 | Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 0 0
23 | Dan z pfijmu 0 0
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 0 0
Sestaveno dne: 29. 4. 2021 , Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu Ucetni jednotky:
7 Ing. Dugan Klimes, MSc. )
Sestavil: lvana Holubova / zmocnény zéstupce i {
//% TILLER investiéni spoleénost a.s.. U “ i'
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Subjekt:  wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni;  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodnf banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni 31. 12. 2020
(v celych K¢)

Posledni den minulého rozhodného

Poznémka | Posledni den rozhodného obdobi ;
obdobi

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 6 1000 7000

Sestaveno dne: 29. 4. 2027 ‘ ) Podpisovy zédznam statutarntho organu Gcetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Ivana Holubova

/ ; zmocnény zastupce i { o
‘/% TILLER investi¢ni spolenost a.s.. e Ll
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Subjekt: wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavand na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31.12.2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni 31. 12. 2020
(v celych K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapitdl. | Ocefovaci Zisk
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 8.1.2019

Cisty zisk/ztrata za U&etni obdobf 0 0 0 0 0 0 0 0

Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0

ZUstatek k 31.12.2019

Zustatek k 1.1.2020

Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobf 0 0 0 0 0 0 0 0

Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0

ZUstatek k 31.12.2020

Sestaveno dne: 29. 4. 2021 Podpisovy zédznam statutarntho organu dcetni jednotky:
P '7 Ing. Dusan Klimes, MSc. ]

/ f zmocnény zéstupce p { —
/ [} . o, ¥ A0 y ;o
M TILLER investicni spole¢nost a.s.. YA s b {);‘é-’

Sestavil: Ivana Holubova
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1. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

wincome capital SICAV, a.s. (,ucetni jednotka" nebo ,fond") byl zalozen dne 19. fijna 2018 v souladu se zékonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech (déle jen ,ZISIF"). Fond byl zapsan do obchodniho
rejstriku dne 8. ledna 2019.

Fond byl dne 7. prosince 2018 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské ndrodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Od 8. ledna 2019 do 31. prosince 2020 byla obhospodafovatelem fondu AMISTA investicni spolecnost, a.s,,
ICO: 274 37 558.

Pocinaje dnem 1. ledna 2021 je obhospodarovatelem fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) TILLER investi¢ni spole¢nost
a.s., 1C0: 086 08 733 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost’, ,obhospodarovatel”) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je pocinaje 29. ledna 2021 AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investi¢ni spolecnost’,
,2administrator”). TILLER investiéni spole¢nost a.s. byla na zakladé rozhodnuti valné hromady fondu ke dni 1. ledna 2021
jmenovana do funkce individudiniho statutarniho organu fondu, tj. fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Fond patfi do kategorie subjekt( kolektivniho investovani, pficemz veskera investi¢ni ¢innost probiha na jeho vytvofenych
podfondech.

V prlibéhu minulého Ucetniho obdobi 2019 doslo k vytvoreni podfondu wincome capital, podfond alfa (,podfond”) a to
k datu 22. ledna 2019.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan investicni
spolec¢nosti. Uvedené Cinnosti ve vztahu k fondu realizuje investi¢ni spolecnost svymi zaméstnanci. Spravu majetku fondu
zajistuje obhospodarovatel.

Sidlo fondu:

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2, 120 00

Statutarni feditel a Clenové spravni rady k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AMISTA investicni spolecnost, a.s. od 08.01.2019
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Petr Janousek od 08.01.2019
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak od 08.01.2019

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bare$ od 27.06. 2019
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Spravni rada:
Predseda spravni rady Petr Meznik od 08.01.2019
Clen spravni rady Michal Rokos od 08.01.2019

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v Obchodnim rejstfiku.

0d data vzniku obhospodarovatel o jméni fondu Uctuje dle ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finan¢ni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji nektera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisU, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisl
(dale jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruginiho principu a na zékladé zdsady ocernovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich ucéetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zédsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investicni akcie fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucéastnickych cennych papir( a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostredk(l anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investord.

Investi¢nim cilem fondu, resp. podfondu, je zhodnocovani prostfedkd vioZzenych investory fondu prostfednictvim investic
umisténych do fondu, resp. podfondu, které jsou alokovany zejména do investicnich aktiv ve formeé verejné
obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird, financ¢nich derivatd, repo obchodd jakoz i do kapitalovych
ucasti.

Ceska spofitelna, a.s. (dale jen ,depozita) vykondva pro fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby
dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 4. ledna 2021.

V prabéhu roku 2020 AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku fondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu a prabézné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (déle téZ ,ucetni obdobi).

2. DUlezité ucetni metody

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani fondu jako ucetnf jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:
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2.1 Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z ucétu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné terminoveé
a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na rozvahovych a
vysledkovych Uétech.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahovych Gcta v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy

k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zaméru
obhospodarovatele fondu do portfolia:

a. cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti Uctiim nakladd nebo vynosd,
b. realizovatelnych cennych papird,

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu fondu ocenovany realnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlaSend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirll a majetkovych cennych papirl jsou redlné hodnoty rovny
trznim cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych oceriovacich metod, zejména vynosové metody anebo

srovnavaci metody. Administrator mize pro Ucely stanoveni redlné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

2.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na urovni jejich pofizovacich nakladl véetné transakenich nakladu.
K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

2.4 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za Uplatu
nebo vkladem, pak pofizovaci cenou. K datu ucetni zavéerky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
vykazany v realné hodnoté.

2.5  Zasady pro ucétovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casove a vécne souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni
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neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zu¢tovanim do nakladd nebo do vynosl
bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliSeni a fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku
hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

2.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financénich
operaci”.

2.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pfipoctenim danové
neuznatelnych nakladl a odecétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dadle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouzitim
oCekdavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohleddvce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢innosti fondu vznika
odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.

2.8 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jemozné provést primerené spolehlivy odhad plnéni.

2.9 Spriznéné strany

Spriznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
- ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim ucetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
- ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
- spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) stranaje spoleénym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

d) stranaje ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
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e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo mad na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroj(, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je Uctovana cena.

2.10 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

2.11  Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie k fondu a investicni akcie k Podfondu.

Zakladatelské akcie nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Pravidla a podminky prevodu
zakladatelskych akcii jsou upraveny ve stanovach fondu.

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno. Hodnota zakladatelskych
akcif je vyjadrena v ¢eskych korunéch (CZK).

3. Zmény ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. Pohledavky za bankami

K¢ 2020 2019
Z(statky na béznych Uctech 1000 1000
Celkem 1000 1000
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5. Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

Zdakladni  Vlastni Emisni  Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V K¢ kapital akcie azio  fondy fondy rozdily (ztrédta)
Z(statek k
1.1.2020
Cisty zisk/ztréta
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0

ZUstatek k

31.12.2020

6. Hodnoty predané k obhospodarovani

KE 2020 2019
Aktiva 1000 1000
Celkem 1000 1000

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty prfedané k obhospodarovani investicni spolecnosti, a to
ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

7. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu

Vzhledem k &innosti fondu neni fond vystaven vyznamnym trznim rizikm.

8. Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.

Fond neeviduje zadné transakce se spfiznénymi osobami.
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9. Pfedpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku fondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vSak
divodné o¢ekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu Uc¢etniho obdobi roku 2021 realnou hodnotu majetku a dluh(
fondu.

10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Fond k1. lednu 2021 zménil obhospodafovatele. Od tohoto data je obhospodarovatelem fondu TILLER investicni
spole¢nost a.s.
Do 31. prosince 2020 byla obhospodarovatelem Fondu AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond dale k 29. lednu 2021 zménil administratora. Od tohoto data je administratorem AVANT investicni spolecnost, a.s.

Do 29. ledna 2021 byla administratorem AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Zmeéna Ucetnich metod platna pro nasledujici ucetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastrojl dle IFRS pfijatych v ramci EU od 1. ledna 2021.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informace
0 nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen ,IFRS").

V ramci souladu se standardem IFRS Fond predpoklada, ze mize dojit ke zménam v usporadani nékterych polozek
Ucetnich vykazl a v pfipadé finanénich nastrojl dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfiuji definici kapitalového
nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepredpoklada zadné vyznamné dopady zmeén pfi ocenovani finan¢nich nastroju.

K zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu,
nedoslo.

VySe uvedené zmény nemaji vliv na ucetni zaverku k 31. prosinci 2020.
Sestaveno dne: 29. 4. 2021

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneény zastupce TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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186 00 Praha 8

Ceska republika
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
wincome capital, podfond alfa

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zaveérky podfondu wincome capital, podfond alfa
(dale také ,Fond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich pfedpisl, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2020 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakiadl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
konc¢ici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyro€ni zpravé mimo UcCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti wincome capital SICAV, a.s. (dale také
.Spole¢nost”).

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky

KPMG Ceska republika Audt, s.r.0., spoleénost s ru¢enim omezenym a €len globalni sité Obchodni  rejstiik ~ vedeny 1C0 49619187
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pravnich predpisli na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Z2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor€i rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladeé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v diasledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v priloze v ucetni zaveérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme

v jeho prlibéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit UCetni zavérky
podfondu wincome capital, podfond alfa k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2021

e Sk Il " el £
COT G Cesk vepublill AL,

pedtles g Ing. (jndfej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidencni ¢gislo 71 Evidencni ¢islo 2525



VYROCNI ZPRAVA 2020 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Priloha &. 4 — Ugetni zavérka Podfondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



VYROCNI ZPRAVA 2020 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Subjekt: wincome capital, podfond alfa
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni;  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavand na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

ROZVAHA
ke dni 31.12. 2020
(vtis. K&)

Posledni den Posledni den minulého

AKTIVA Pozndmka | rozhodného obdobf- rozhodného obdobi-

netto netto

Aktiva celkem (%) 57 311 58 672
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 8 33641 53003
v tom: a) splatné na pozadani 8 33641 53003
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 23625 2000
11 | Ostatni aktiva 10 45 3669
PASIVA rozhodnéha obdobi |  roahocnho obdabi
Pasiva celkem () 57 311 58 672
4 | Ostatni pasiva 11 234 3360
Cizi zdroje 11 234 3360
12 | Kapitalové fondy 12 60 000 57 000
13 | Ocenovaci rozdily (%) 15 1615 0
z toho: a) z majetku a zavazkl 15 1615 0
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 13 -1 688 0

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi

Vlastni kapital

Sestaveno dne: 29. 4. 2021 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni J\ednotky:

/
/ Ing. DuSan Klimes, MSc.

/ / zmocnény zéstupce )
/% TILLER investi&nf spole&nost a.s.. v/  - (L

Sestavil: Ivana Holubova




VYROCNI ZPRAVA 2020 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Subjekt: wincome capital, podfond alfa
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni;  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 31. 12. 2020
(v tis. K¢)
. 0d zag4tku do konce 0d zac¢4tku do konce
Poznamka rozhodného obdobf minulého rozhodného obdobi
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (%) 4 150 297
5 | Naklady na poplatky a provize 5 20 8
8 | Ostatni provozni naklady 6 6 15
9 | Spravni naklady (%) 7 2973 2051
b) ostatni spravni néklady 7 2973 2051
19 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -2 850 1777
23 | Dan z pfijmu 0 -89
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -2 850 -1 688
Sestaveno dne: 29. 4. 2021 , ) Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu Ucetni jednotky:
7 Ing. Dusan Klimes, MSc. )
Sestavil: Ivana Holubova / zmocnény zéstupce X s
//% TILLER investicni spole¢nost a.s.. L (, L'




VYROCNI ZPRAVA 2020 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Subjekt: wincome capital, podfond alfa
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni Cislo: 077 77 183
Predmét podnikéni;  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31.12. 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni 31.12. 2020

(v tis. K¢)
Pozndmka | Posledni den rozhodného obdobi Posledni den ";'t?; (l)i?o rozhodného
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 18 57311 58 672
Sestaveno dne: 29. 4. 2021 . ) Podpisovy zédznam statutarntho organu Gcetni jednotky:
7 Ing. Dusan Klimes, MSc. ]
Sestavil: Ivana Holubova / zmocnény zéstupce i { o
//% TILLER investiéni spoleénost a.s.. (U “ i'




VYROCNI ZPRAVA 2020 — wincome capital SICAV, a.s.

wincome capital, podfond alfa

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

Subjekt: wincome capital, podfond alfa

Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni Cislo: 077 77 183

Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky

31.12.2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni 31.12. 2020
(vtis. K&)

Zistatek k 22.1.2019

Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi

Zé4kladni | Vlastni | Emisni
kapital akcie azio

Rezerv
fondy

Kapital.
fondy

Ocenovaci
rozdily

Zisk
(ztréta)

Celkem

-1688

Emise akcif

Zlstatek k 31.12.2019

ZUstatek k 1.1.2020

57000

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 1615 0 1615
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 0 -2 850 -2850
Emise akcil 0 0 0 0 3000 0 0 3000

ZUstatek k 31.12.2020

Sestaveno dne: 29. 4. 2021

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Ivana Holubova

zmochény zéstupce

TILLER investiéni spole¢nost a.s..

Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu Ucetni jednotky:




wincome capital, podfond alfa
IC0: 751 61 222
Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

1.  Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

wincome capital, podfond alfa (,ucetni jednotka“ nebo ,podfond") byl zalozen dne 14. ledna 2019 v souladu se zdkonem
¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,ZISIF").

Podfond byl dne 22. ledna 2019 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsén
do seznamu Ceské ndrodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem podfondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je poc¢inaje dnem 1. ledna 2021 TILLER investi¢ni spolec¢nost
a.s. ICO: 086 08 733 (déle jen ,investiéni spolecnost’, ,obhospodarovatel”) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je pocinaje 29. ledna 2021 AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investi¢ni spolecnost’,
,2administrator”). TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. byla na zékladé rozhodnuti valné hromady fondu ke dni 1. ledna 2021
jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu fondu, tj. podfond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

0d vzniku podfondu do 31. prosince 2020 byla obhospodafovatelem podfondu AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO:
274 37 558.

Podfond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyva se zhodnocovanim prostfedkd vioZzenych investory
do spolecnosti, konkrétné pak zejmena pfimymi i nepfimymi investicemi do investicnich cennych papird, cennych papirQ
vydanymi fondy kolektivniho investovani, financnich derivatl a majetkovych Ucasti, a to jak na izemi Ceské republiky, tak
i v ramci Evropskeé unie.

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Podfond je pIné obhospodarovan investicni

spolec¢nosti. Uvedené Cinnosti ve vztahu k fondu realizuje investicni spolecnost svymi zaméstnanci. Spravu majetku fondu
zajistuje obhospodarovatel.

Sidlo podfondu:

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2, 120 00

Statutarni feditel a Clenové spravni rady k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AMISTA investicni spolecnost, a.s. od 08.01.2019
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Petr Janousek od 08.01.2019
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak od 08.01.2019

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bare$ od 27.06. 2019



wincome capital, podfond alfa
ICO: 751 61 222
Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

Spravni rada:
Predseda spravni rady Petr Meznik od 08.01.2019
Clen spravni rady Michal Rokos od 08.01.2019

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v Obchodnim rejstfiku.

0Od data vzniku obhospodarovatel o jméni podfondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni instituce ve
smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpis(, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,VOUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocerovani readlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich ucéetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investicni akcie fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim ucastnickych cennych papird
a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo penézi ocenitelnych véci na zékladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort.

Investi¢nim cilem podfondu, je zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi fondu prostfednictvim investic umisténych
do podfondu, které jsou alokovany zejména do investic¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich
investi¢nich cennych papird, financnich derivatd, repo obchodU jakoz i do kapitalovych Gcéasti.

Podfond investuje pfevazné do cennych papirll prostfednictvim strategie stock-picking, a to zejména do fundamentalné
zdravych spolecnosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou konkurencni vyhodu
v daném sektoru se silnym rlstovym potencidlem a atraktivni dividendovou politikou, jakoZ i do cennych papird
charakteristickych svym zamérenim jako alternativni aktiva (napf. typu zemédélskd ptda, umélecka dila) jez vykazuiji
malou korelaci s vyvojem tradi¢nich aktiv finan¢niho trhu.

Podfond pfi svém investovani bude vyuzivat i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech &i volatilité trhd a jednotlivych
investi¢nich nastroj, propadd trhl( a jednotlivych investiénich nastroji pfi disrupcich, mimoradnych, krizovych &i
distressovych situacich.

Podfond mUZe investovat i do jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, Ze pomér potencionalniho vynosu a rizika
takové investice je atraktivni. Prostfedkem k dosazeni investi¢niho cile je pofizovani podhodnocenych investic¢nich aktiv
na zakladé fundamentalni analyzy za vyuziti trzni volatility a dlouhodoba drzba koncentrovaného portfolia za ucelem
kapitalového a dividendového zhodnoceni.

Ceskd sporitelna, a.s. (déle jen ,depozitaf’) vykonava pro fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby
dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je Gcinné od 4. ledna 2021.



wincome capital, podfond alfa
IC0: 751 61 222
Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

V prabéhu roku 2020 AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. vykondvala ¢innost obhospodarfovani majetku Podfondu
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu a priibézné napliiovala jeho investi¢ni strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (dale téz ,ucetni obdobi).

2. Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

2.1 Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a opc¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na rozvahovych a
vysledkovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast, Podfond oductuje z rozvahovych uctl v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru
obhospodarovatele fondu do portfolia:

a. cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti Ué¢tdm naklad nebo vynosu,
b. realizovatelnych cennych papird,

Pri porizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v porizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu
nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu fondu ocenovany redlnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni reainé
hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirll a majetkovych cennych papirl jsou realné hodnoty rovny
trznim cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napr. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), redlnd hodnota se stanovi na zékladé obecné uznavanych ocerovacich metod, zejména vynosové metody anebo
srovnavaci metody. Administrator mdze pro Ucely stanoveni redlné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.
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2.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na Urovni jejich pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladd.
K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

2.4  Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za Uplatu
nebo vkladem, pak pofizovaci cenou. K datu Ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
vykazany v realné hodnote.

2.5  Zésady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uUctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosu
bez ¢tasového neni dotten UcCel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu vysledku
hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

2.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

2.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim danové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dadle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim
oCekdavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohleddvce se UCtuje pouze v pripadé, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢innosti fondu vznika
odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.

2.8 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
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2.9 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

2.10 Cenné papiry vydavané fondem

Akcie fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji
odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet fondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.
Investi¢ni akcie pfedstavuji podil akcionare na fondovém kapitalu pfipadajici na investi¢ni akcie.

Nabyvani investicnich akcii fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedeny ve statutu
Podfondu.

Financni derivaty drzené za uc¢elem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotdch a zisky (ztraty) ze zmeény redlnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce "Zisk nebo ztrata z financnich operaci".

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné
hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modell jsou pak dosazeny parametry
Zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych finanénich nastrojd atd.

V nékterych pfipadech miZe byt derivat soucasti sloZzeného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak
i derivat (tzv. vlozeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. Vlozeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a UCtuje se o ném samostatnég, jestlize jsou splnény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vloZzeného derivétu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) financni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj splioval definici derivatu,

¢) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na redlnou hodnotu nebo je pfecenovan na realnou hodnotu, ale zmény z ocenéni
jsou ponechany v rozvaze.

211  Spfiznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou neboje pod spole¢nym ovladanim s Ucéetni jednotkou (jde
o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotkuy;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
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d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a)nebo d);

f) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladdna, spoluoviddéna nebo mad na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv
jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo v dané strané ma primo nebo nepfimo takovyto

jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je UCtovana cena.

3.  Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty.

4.  Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z Grok(l

z vkladl 150 297
Naklady na uroky 0 0

Cisty Grokovy vynos

Podfond ke konci rozhodného obdobi 2020, stejné jako v minulém obdobi, evidoval vynosy z urokd z terminovanych
vkladu.

5. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize

ostatni -20 -8
Celkem -20 -8

Podfond vykazoval ke konci rozhodného obdobi néklady na poplatky za vedeni bankovniho Gctu 20 tis. K¢ (2019: 8 tis.
Ko).
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6.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K¢ 2020 2019
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 6 15
Celkem 6 15

Podfond ke konci rozhodného obdobi vykazoval ostatni provozni naklady ve vysi 6 tis. K& za pronajem sidla (2019: 15 tis.
Ke).

7. Spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na odmény statutarniho auditu 175 139
z toho:

naklady na povinny audit ucetni zaverky 175 139
Naklady na danové poradenstvi 6 0
Pravni a notarskeé sluzby 14 0
Odmeéna za obhospodarovani 1321 700
Odmeéna za administraci 787 692
Sluzby depozitare 508 388
Ostatni spravni naklady 162 132
Celkem 2973 2 051

Ostatni spravni naklady jsou ve sledovaném ucetnim obdobi tvoreny pfevazné z polozek za vedeni Ucetnictvi ve vysi 120
tis. K& (2019 96 tis. K&). Dalsi ¢ast ostatnich spravnich nakladl tvori poplatky za Uschovu cennych papird ve vysi 17 tis.
K¢ a poplatek za FATCA ve vysi 10 tis. K¢ a rlizné poplatky, napf. za pfidéleni LEI nebo potvrzeni pro audit.

8.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2020 2019
Bankovni ucty 33 641 53003
Celkem 33 641 53 003

Podfond evidoval ziistatek na bankovnim uétu vedenym u Ceské spofitelny v CZK.
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9.  Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2020 2019
Akcie realizovatelné 23 625 2 000
Celkem 23 625 2 000

Ke konci minulého U¢etniho obdobi 2019 vlastnil Podfond akcie Cesky fond ptidy SICAV ve vysi 2 000 tis. K&

Ke konci rozhodného obdobi 2020 viastnil Podfond tyto cenné papiry:

Cesky fond ptdy tfidy B fondu Cesky fond SICAV plc 2 095 tis. K&

Podfond Pro Arte tfidy A fondu Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 3 452 tis. K¢.
CEZ, a.s. 15 450 tis. KE.

Komercni banka, a.s. 2 628 tis. KC.

10. Ostatni aktiva

tis. K¢ 2020 2019
Poskytnuté zalohy 0 3500
Pohledavky vici statnimu rozpocétu 41 80
Odlozena danova pohledavka 4 89
Celkem 45 3669

Poskytnuta zaloha z roku 2019 3 500 tis. K¢ se vztahuje k nakupu akcii fondu Pro Arte, které nebyly v roce 2019 jesté
vyemitovany.

11. Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Zavazky vUc¢i dodavatellim 104 184
Zavazky vlci akcionardm, podilnikdim 0 3000
Dohadné polozky pasivni 130 176
Celkem 234 3360

Zavazky vUci investorlim 3 000 tis. K& z roku 2019 predstavuji zavazky vaci investordm, ktefi poslali penézni prostredky
na bankovni U¢et Podfondu, a kterym do konce Ucetniho obdobi 2019 nebyly za tyto prostredky vyemitovany investi¢ni
akcie.

Dohadné polozky pasivni evidované ke konci rozhodného obdobi 2020 se skladaji z dohadl na audit 54 tis. K¢, depozitar
43 tis. K¢ a za ostatni sluzby 33 tis. K&. Ostatni sluzby se skladaji z poplatku za Uschovu cennych papirdl 17 tis. K¢,
zpracovani DPPO za rok 2020 6 tis. K¢ a poplatku FATCA 10 tis. KE. V ucetnim obdobi 2019 byla polozka Dohadné polozky
pasivni pfedstavovana naklady na audit, zpracovani pfiznani DPPO a FATCA.
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12. Kapitélové fondy

Pocet investicnich
akcii / PL v kusech

ZUstatek k 1. lednu 2020

tis. K¢ Kapitalové fondy Emisni azio

Emise IA / PL tridy A 57 000 000 57 000 0
Odkup 1A / PL tridy A 0 - -
Emise IA / PL tfidy Z 3000000 3000 0

ZUstatek k 31. prosinci 2020 60 000 000

Kapitalové fondy ke konci ucetniho obdobi 2019 pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond k rozvahovému dni eviduje v
kapitalovych fondech investice ve vysi 57 000 tis. K&. Jedna se o investi¢ni akcie tfidy A.

V roce 2020 Podfond emitoval akcie investi¢ni tfidy Z ve vysi 3 000 tis. K¢.

13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Za Ucetni obdobi 2019 Podfond evidoval Ucetni ztratu ve vysi 1 688 tis. K.

Za Ucetni obdobi 2020 evidoval Podfond ztratu ve vysi 2 850 tis. K.

14. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakladni  Vlastni Emisni  Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
Vtis. K¢ kapital akcie azio  fondy fondy rozdily (ztrédta)
Zlstatek k
1.1.2020
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily 0 0 0 0 0 1615 0 1615
nezahrnuté do
HV
Gilijedel fealicie 0 0 0 0 0 0 2850 2850
za Ucetni obdobi
Emise akcii 0 0 0 0 3000 0 0 3000

ZUstatek k

31.12.2020
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15. Ocenovaci rozdily

o Dlouhodgby Realizovatelné  Zajistovaci  Cisté investice .
tis. K& hmotny . p g A Ostatni
. cenné papiry derivaty do Ucasti
majetek

Zlstatek k 1. lednu 2020 0 0 0 0 0
Snizeni 0 -48 0 0 0
Zvyseni 0 1748 0 0 0
Vliv odlozené dané 0 85 0 0 0
ZUstatek k 31. prosinci 2020 0 0 0 0

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje ocenovaci rozdily z titulu precenéni nakoupenych realizovanych akcii.

o

16.  Splatna DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 2020 2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -2 850 1777
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Daroveé neodcitatelné naklady 0 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Zdaklad dané -2 850 1777

Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zaklad dané po odecteni danove ztraty -2 850 1777

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi vykazoval ztratu, z tohoto dlvodu nevytvofil rezervu na dan z prijma.

17. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Ke konci rozhodného obdobi 2020 evidoval Podfond odlozeny danovy zavazek ve vysi 85 tis. K& z titulu ocenéni
nakoupenych akecii.

Ke konci rozhodného obdobi 2020 evidoval Podfond odlozenou danovou pohledavku z titulu Ucetni ztraty ve vysi 89 tis.
Ke.
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18. Hodnoty prfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 2020 2019
Aktiva 57 311 58 672
Celkem 57 311 58 672

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty prfedané k obhospodarovani investiéni spole¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

19. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele fondu je strategie fizeni rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém
definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovi
analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce
(ex-ante a ex-post), provadi stresové testovani portfolia a shér udalosti operaéniho rizika. Rizika, jimz je fond vystaven
z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi
nedoslo k zadnym zasadnim zmeénam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni souc¢asné a budouci
finan¢ni situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku fondu.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stfedni.
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Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Devizové pozice Fondu

tis. K¢ EUR CZK Celkem
K 31. prosinci 2020
Pohledavky za bankami - 33 641 33 641
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 23626 23 626
Ostatni aktiva 44 44
Celkem 0 57 311 57 311
Ostatni pasiva - 234 234
Vlastni kapital - 57077 57 077
Celkem - 57 311 57 311
Cistd devizova pozice 0 0 -
Devizova pozice Fondu
tis. K¢ EUR CzK Celkem
K 31. prosinci 2019
Pohledavky za bankami - 53 003 53003
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 2 000 2000
Ostatni aktiva 3669 3669
Celkem 0 58 672 58 672
Ostatni pasiva - 3360 3360
Vlastni kapital - 55312 55312
Celkem - 58 672 58 672
Cistd devizova pozice 0 - -

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pifpadnym nedodrZenim zavazkd protistrany fondu

Emitent investi¢niho ndstroje v majetku fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi nesplati.

Fond ve sledovaném obdobi monitoroval celkovou expozici z titulu poskytnutych Gvérd, tvérové riziko bylo ve sledovaném

obdobi vyhodnoceno jako mirné.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatec¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenéZeno véas za pfiméfenou cenu
a ze fond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkdm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Rizeni rizik likvidity se zamé&Fuje pFedev$im na schopnost beze zbytku plnit splatné zavazky. To zahrnuje predevsim
udrzovani dostateénych objem0 likvidnich prostfedkd, zejména v podobé zlstatkl na ucétech obhospodarovaného
podfondu. Tohoto zékladniho cile je dosahovano fizenim pokryvanim o¢ekdvaného odlivu finanénich prostredkd, které je
provadéno s dostateénou mirou spolehlivosti béhem dostatecné dlouhého budouciho obdobi, v zavislosti na charakteru
a likvidité aktiv a investi¢niho profilu Podfondu (1 rok). Spole¢nost dostatecné s predstinem investicniho procesu, nebo
procesu pfedchazejicimu odkupu akcii a odlivu finanénich prostfedkd z Podfondu, vyhodnocuje dopady téchto krokd do
likvidity Podfondu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

0d3 0d 1 roku Bes

tis. K& Do 3 més. meés. do Nad 5 let i Celkem
1 roku do 5 let specifik.

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 33 641 - - - - 33 641
Akcile, podilove listy a ostatni i i i i 23 626 23 626
podily

Ostatni aktiva 44 - - - - 44
Celkem 33685 0 0 0 23 626 57 311
Ostatni pasiva 234 - - - - 234
Vlastni kapital - - - - 57077 57077
Celkem 234 0 0 0 57 077 57 311
Gap 33451 0 0 0 -33 451 -

Kumulativni gap 33451 33451 33451 33451 - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl Fondu

0d3 0d 1 roku Bez

tis. K¢ Do 3 més. meés. do Nad 5 let il Celkem
1 roku do 5 let SpecitiK.

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 53003 - - - - 53 003
Akci{e, podilove listy a ostatni i i i i 2000 2 000
podily

Ostatni aktiva 0 80 89 - 3500 3669
Celkem 53003 80 89 0 5500 58 672
Ostatni pasiva 3360 - - - - 3360
Vlastni kapital - - - - 55312 55312
Celkem 3360 0 0 0 55312 58 672
Gap 49 643 80 89 0 -49 812 -

Kumulativni gap 49 643 49723 49 812 49 812 - -

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se prfedpokladalo, z dlivodu, Ze protistrana
nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapric¢inéno zejména insolventnosti,
nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschoveé nebo v jiném opatrovani majetek fondu.

Riziko zruseni Fondu

Fond mdze byt ze zékonem stanovenych dlvodd zrusen, a to zejm. z divodu, Ze:

a. primeérna vyse fondového kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b. vyse fondového kapitalu tohoto fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu fondu ze seznamu investicnich fondd, napt. v pfipadé, kdy fond nema déle nez tfi mésice
depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare
Rozsah kontroly fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni spole¢nosti

pomoci internich kontrolnich mechanizm.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.
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20. Vztahy se spfiznénymi osobami

Na zakladé Smlouvy o odborné pomoci uzaviené s panem Petrem Meznikem, ktery je vlastnikem 70% podilu na zékladnim
kapitalu, vzniklo Podfondu plnéni ve vysi 840 tis. KC.

21. Predpoklad nepretrzitého trvani icetni jednotky

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Podfondu. Obhospodarovatel na zaklade informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na finanéni vykazy Podfondu k 31.
prosinci 2020. Lze vSak dlvodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v prabéhu ucetniho obdobi roku 2021 redlinou
hodnotu majetku a dluhd fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, Zze situace nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Podfondu.
Vzhledem k tomu byla Ucetni zavérka k 31. prosinci 2020 zpracovana za pfedpokladu, Zze Podfond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti. Nemuzeme vSak vyloucit eventualitu, Ze delsi obdobi uzavirek, zpfisnéni danych opatfeni nebo
ndsledny negativni dopad téchto opatfeni na ekonomické prostredi, v némz plisobime, bude mit negativni vliv na Podfond,
jeji finanéni situaci a vysledek hospodareni ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadale peclivé
sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a okolnosti dle aktualniho vyvoje.

22. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Fond k1. lednu 2021 zménil obhospodarovatele. Od tohoto data je obhospodarovatelem Fondu TILLER investi¢ni
spole¢nost a.s.
Do 31. prosince 2020 byla obhospodarovatelem Fondu AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond dale k 29. lednu 2021 zménil administratora. Od tohoto data je administratorem AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Do 29. ledna 2021 byla administratorem AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Zmeéna Ucetnich metod platna pro nasledujici Gcetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani financnich nastrojui dle IFRS pfijatych v ramci EU od 1. ledna 2021.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finanénich nastrojq, jejich ocefiovani a uvadéni informace
0 nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen ,IFRS").

V rdmci souladu se standardem IFRS Fond predpokladd, ze mlze dojit ke zméndm v usporddani nékterych polozek
Ucetnich vykazl a v pfipadé finanénich nastrojl dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfiuji definici kapitalového
nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepredpoklada zadné vyznamné dopady zmén pfi ocefiovani finanénich nastroju.

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu,
nedoslo.

VySe uvedené zmény nemaji vliv na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2020.



Sestaveno dne: 29. 04. 2021

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneny zastupce TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Pfiloha &. 5 — Zprava o vztazich za U&etni obdobi
(ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Ovladana osoba: wincome capital SICAV, a.s.
07777183
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jmeéno: Petr Meznik

Dat. nar.: 16.11.1976

Bytem: nabrezi Svazu protifasistickych bojovnik( 444/12, Poruba, 708 00 Ostrava
ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 70% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

spolecnosti ovladané osoby

Jméno: Michal Rokos

Dat. nar. 3.12.1970

Bytem: Sadova 309, 793 26 Vrbno pod Pradédem

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 30% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Michal Rokos:

Nazev: ALMIRO energy for vegetation, s.r.o.

ICO: 241 87 321

Sidlo: Melantrichova 477/20, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
spolecnosti

Nazev: ALMIRO hospitality, s.r.o.

ICO: 058 57 996

Sidlo: Melantrichova 477/20, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zapisovaném zdakladnim kapitalu
spolecnosti
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c) Zplsob a prostredky ovladani

Ovladajici osoba uZivad standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatriuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednani ugingnych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smiluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ugetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

Smlouva o odborné )
Petr Meznik pPOMOCi 7.8.2019 Poradenstvi Uplata
pfi obhospodarovani

f) Posouzeni, zda vznikla oviddané osobé ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akciondfll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 29.3.2021

Podpis: FAAS/TON V1.V
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Priloha ¢. 6 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. €)

VoBUP)
Pofizovaci hodnota Reéllné hodnota k poslednimu
Identifikace majetku (tis. CZK) dni Ucetniho obdobf
' (tis. CZK)
Penézni prostredky na Uctech 33 641 33 641
21925 23625

Investicni cenné papiry





