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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
AIFMR ) . ] C e a : e
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Praha 8, Pobfezni
620/3, PSC 186 00

AVANT investi¢ni spolednost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

BCPP Burza cennych papir(i Praha, a.s.

Ceskd ndrodni banka

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120

00 Praha 2

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NElralMeWAal-Wv4ilill Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu,
trhu ve znéni pozdéjsich predpist

Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z jeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem s nazvem ,ZMJ, podfond Industry Investments®, NID:
75160340

TILLER IS TILLER investiéni spoleénost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Jugosldvska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP o . S " e
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpist
Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

2ISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl
Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K ] ) . ey
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdeéjsich predpisl

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejriovani Ucetni zavérky
a vjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unif.

Srovndvacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem ucetniho obdobi pfedchazejiciho Uéetnimu obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji- dostacujici informace tak, aby investor fadneé porozumel veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyroc¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, ze

umoznilo sestaveni Ucetni zaverky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho podfond je
sestavena Vyroc¢ni zprava.
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Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Nazev Fondu ZMJ SICAV, a.s.

Sidlo Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ICO 060 78 265

LEI Fondu 315700LW8B31ZD26P515

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
22470

Vznik Fondu 4.5.2017

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formeé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

. Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim .

republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni &islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AMISTA IS (od 1. 1. 2021 TILLER IS)

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnen presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

ZMJ, podfond Industry Investments
ZMJ, podfond Prudential Global Fund
ZMJ, podfond RMC Properties

Podfondy vytvorené
Fondem

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments
NID Podfondu 75160340

LEI Podfondu 315700DJZP7EJO77R703

Vznik Podfondu: 13.6.2017

a) Zakladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitalu: 4967 749 tis. K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvestiéni fondovy kapital: 0 tis. K¢
(z toho 10 K¢ zapisovany zékladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 4967 749 tis. K¢
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci U&etniho obdobi
Zmény v U&etnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

c) Udaje o cennych papirech Podfondu
Investiéni akcie tfidy A
Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

listinny cenny papir
na jmeéno
kusové

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
10 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

na jmeéno

kusové

od 27. 9. 2018 jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim Il PODF. ZMJ
SICAV

volné prevoditelné
CZ0008042744
4099 852 kusU

0 ks v objemu 0 tis. K¢
280 000 ks v objemu 298 054 tis. K&
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2. Objektivn zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako U¢etné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondl, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probihd na jeho podfondech.

Ucetni zavérka je sestavovdna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro ucely Vyro&ni zprdvy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fonduy,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 Ke.

Fond nevykazuje hospodarsky vysledek, protoze nevyviji ekonomickou ¢innost.

Prehled investi¢ni ginnosti Podfondu

V prlibéhu ucetniho obdobi Podfond provadel standardni investi¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedk(l ziskanych od investorl na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investiénim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice ve formé investic do spoleCnosti v energetickém sektoru
s prokazatelnou historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a
spolecnosti zaméfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni Cinnosti. Poskytovani financovani obchodnim
spole¢nostem mUzZe byt charakteru tzv. kvazi kapitdlové investice, které mze byt realizovano v kombinaci
s investovanim do akcii, podild a jinych forem Ucasti ¢i opci k nabyti U¢asti v obchodnich spole¢nostech,
a mlze mit formu podfizenych a konvertibilnich uvért a zapdjcek, mezaninového financovani ¢i
splatitelnych prioritnich akcii.

Podfond pfi svém investovani bude vyuzivat i prilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢&i volatilité
trh{ a jednotlivych investi¢nich nastrojl, propadu trhi a jednotlivych investi¢nich nastrojl pfi disrupcich,
mimoradnych, krizovych ¢i distressovych situacich.

Podfond své investice koncentruje zejména do investic v oblasti energetického sektoru, nemovitostniho
trhu, poskytovani uvérl a zapujcek v uvedeném segmentu, vétsinou zajisténych nemovitostmi s trznim
adekvatnim zajisténim, a pouze doplikove bez koncentrace na urcité hospodarské odvétvi. Z hlediska
zemeépisné oblasti budou investice sméfovany primarné do prostoru Evropské unie, Podfond volné
finanéni prostredky umistoval na depozitnich ucétech.

V pribéhu Ugetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zamé&Fil na prlgiitosti v souladu s investicnimi
cili a strategii definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu, a to konkrétné v U¢etnim obdobi byly dokonceny
investice do:

— financovani prispévkem mimo zakladni kapital ve vysi 118 500,- EUR dcefiné spolecnosti Pour les
gens, a.s. za UCelem pofizeni a zhodnoceni pozemk( v katastralnim Uzemi Nesvady, obec
Nesvady, okres Komarno, a to na urovni jeji dcefiné spole¢nosti Senior Care Nesvady, a.s.
za Ucelem vybudovani senior house komplexu;

— pokracujici uvérové financovani spolecnosti Senior Care Horny Bar, a.s. jako dcefiné spole¢nosti
Pour les gens, a.s., a to v souhrnné ¢astce 750 000,- EUR za Uc¢elem vybudovani senior house
komplexu v katastralnim Uzemi Horny Bar, obec Horny Bar, okres Dunajska Streda.

Hlavnimi zdroji pifjm@ Podfondu v Ugetnim obdobi tak byly pfijmy z Grokd z poskytnutych uvérti a
z vyplaty dividend majetkovych Ucasti.
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V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zavazkd Fond maze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktudlné neplanuje.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdrojl financovani. V priibéhu U¢etniho obdobi Fond nezaved| zadné nové vyznamné
produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuZiti zdrojd jeho kapitdlu, které podstatné ovlivnily
nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu jako emitenta, a to ani nepfimo.

0d 27.9. 2018 jsou investicni akcie A pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Smyslem listingu
investi¢nich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investi¢nich
investi¢nich akcii nad ramec pravidel odkupu investi¢nich akcii Fondem a zdroven bez negativniho
dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investi¢ni akcie jsou verejné
obchodovatelné, predstavuje vhodny ndstroj pro shromazdovani financnich prostfedki od tfetich osob, a
to prostfednictvim jednorazového vefejného Upisu investiénich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akcionafl na odkup investi¢nich akcii
v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vSak predstavuje u investic do kapitdlovych
obchodnich spolecnosti, které jsou obvykle realizovany s delsSim investicnim horizontem, a tudiz nejsou
rychle likvidni, potencionalni riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud préavo na odkup vyuzije vétsi
akcionar nebo vétsi skupina akcionard v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuziti
prava na odkup bylo ¢asové a finanéné motivovano k dodrzeni delSiho investi¢niho horizontu (napf.
obdobim bez odkupu na 1 rok, splatnosti odkupu do 1 roku a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu,
takto nastavena investicni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investicnich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papird coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Podfondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema
za nasledek zhorsenf likvidity Podfondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery spliuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostredky od dalsich investord, ale bez toho, aby zatézoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionari moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby
(napf. pfi nahlé Zivotni situaci nebo pfilezitosti) a takto preménit svoji investici na likvidni.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalSi drzba jednotlivé majetkove SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mdze Fond zahajit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostoupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledévky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v¢. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako UCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na treti stranu (Exitova strategie).

V rémci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spolecnosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledriovany provozni néklady na chod, finanéni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investicnim horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti.
V pfipadé finan¢ni vyhodnosti dosazitelné market price m(ze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu
finanéni vykonosti aktiva mUze byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude
z tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipadé, Ze se jednd o vyznamnou investici pfedstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podilli je cileno na realitni trh, a to pfedevsim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolec¢nosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Fondu. U vsSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investiénim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. BEhem této doby je planovano, Ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v ramci cilovych obchodnich podill jsou pravidelné
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revidovany. V situaci, kdy by cilovd investice nesplfiovala pozadované pozadavky na pozadovanou (i
budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investiéni oblasti Fondu je Uvérové financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Fondu. Vynosnost uvérl je hodnocena predevsim na zdkladé dohodnuté urokové
sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brana v ivahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
nemovité véci ¢i developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladd a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povaZzovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pripadé nedosazeni planovanych vynost je Fond pfipraven k odprodeji podild ve
spolecnostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolec¢nostmi vykazuji
trzni hodnotu vySsi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto
postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v ramci investiéni strategie a statutu Fondu.

b) Financni prehled
Neinvesti¢ni ¢ast
Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zprévy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:
Dlouhodobd aktiva 0
Kratkodoba aktiva
Aktiva celkem

Vlastni kapital 0
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 0
Pasiva celkem 0

Podfond

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 4 Vyro¢ni zprévy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Dlouhodoba aktiva 4154 046
Kratkodoba aktiva 839 416
Aktiva celkem 4993 462.
Vlastni kapital 4961749
Dlouhodobé zavazky 1116
Kratkodobé zavazky 30 597
Pasiva celkem 4993 462
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 4 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchézejiciho | dni Ucetniho % podil zmenav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

oo 4425539 4993 462 100 % 12,83 %
Penézni prostiedky 535195 806 875 16,16 % 50,76 %
Ostatni podily 2 595 544 3024819 60,58 % 16,54 %
Poskytnute Gvéry a 1293 410 1138 409 22.80 % 11,98 %
zapujcky

Ostatni majetek = 23 360 0,46 % N/A

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 4 Vyro¢ni zpravy.

V prabéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu a Podfondu.

d) Vyznamné majetkové Gcasti

Spole¢nost: Pow-en, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Prievozska 4B, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 43860 125

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka ¢islo:
4330/B

Predmét podnikant: obchodnik na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatel elektfiny a zemniho

plynu pro koncové zakazniky; investicné se podili na vystavbé energetickych
zdrojl a zabezpecuje jejich udrzbu

Spolecnost Pow-en, a. s. je vyznamnym obchodnikem s energii na Slovensku. Je dodavatelem elektriny a
zemniho plynu koncovym zdkaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii. Od roku 2007 se
Pow-en, a. s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim plynem.
ZabezpeCuje cely retéz sluzeb spojenych s energiemi — projektovy inzenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektrinu, plynu, poradenstvi a hledani feSeni v oblasti Uspory energie. Spolecnost je
soucasti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolec¢né know-how a vytvaii tak synergii pfi
realizaci projektl v oblasti energetiky.

Pow-en, a. s. se podili rovnéz investicné na vystavbé energetickych zdrojl a zabezpecuje jejich provoz a
Udrzbu. Specidlné pro elektrarny zajiStuje spole¢nost energeticky dispecink — predevsim v oblasti
obnovitelnych zdrojd. Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celkl a energetické
infrastruktury v ramci Slovenské republiky. V rdmci své bilan¢ni skupiny ma spole¢nost i vyrobni zdroj
paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patii ke stabilnim a energeticky nezavislym
dodavatelim energii.
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Spole¢nost: Alter Energo, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Hlavna 561, 951 78 Kolinany, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 44974701

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Nitra, vlozka Cislo: 10404/N
Predmét podnikant: projektovani, konstrukce a vyroba elektrickych zafizeni, vCetné montaze a udrzby

téchto elektrickych zarizeni, vystavba elektrickych vedeni

Spolecnost vznikla v roce 2009. Jeji podnikatelské aktivity jsou orientované zejména na projektovani,
konstrukci a vyrobu elektrickych zafizeni, vyrobu rozvadéct, montaz, rekonstrukce, opravy, provoz, servis
a udrzbu vyhrazenych technickych elektrickych zafizeni, vystavbu elektrickych vedeni, pfipravné prace pro
realizaci staveb a jejich zmén. Podnikatelska strategie spolecnosti zahrnuje celé spektrum aktivit od
inzenyrskych a projekcnich cCinnosti, pres realizaci a uvedeni do provozu, az po komplexni zarucni a
pozarucéni servis. PFi realizaci projektl se opira o dlouholeté odborné zkusenosti zaméstnancu, ktefi jsou
drziteli pfislusnych opravnéni a osvedcéeni pro kvalifikovany vykon pozadovanych ¢innosti. Firemni ambici
je neustaly proces zlepSeni a posileni pozice mezi lidry v segmentu, v némz firma podnika.

Spole¢nost: ENE-TEP, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Turbinova 3, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 36 797 421

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka Cislo:
4868/B

Predmét podnikant: poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky

Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktualné disponuje vice nez
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi
spolec¢nostmi. Firma ma pro své podnikani k dispozici tézkou mechanizaci, vozovy park i dilenské
vybaveni, rovnéz ma k dispozici i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pfipadé realizace projekt(
se vénuje nejcastéji projektové ¢innosti a nasledné montazi a servisu elektroinstalaci. K dalsim produktdm
firmy patfi: generalni opravy, pravidelny servis technickych elektrickych zafizeni a bleskosvodd. V
segmentu strojni ¢asti jde pak o opravy, servis pokladku trubkovych rozvodd, vykopové prace a nasledna
sanace. Pilife, které spole¢nost povazuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné zazemi na
vysoké urovni, nadstandardni materidlové a technologické zabezpeceni. Spole¢nost své sluzby realizuje
primarné pro teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské spolec¢nosti.

Spolecnost: Pour les gens, a. s.

Sidlo spolecnosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava — mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 51201 054

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
6678/B

Predmét podnikant: komplexni zhodnocovani pozemkd, investi¢ni aktivita spojenou s drzbou
pozemkU

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemk( a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkd. Jeji ¢innost je spojena s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s. a Senior Care Nesvady,
a. s. Jedna se o projekty zamérené na vystavbu domov( dlchodcl s kompletni péci a nadstandardnim
zazemim.
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Spolecnost: E-Group, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Trnavska cesta 27/A, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 4471 83 453

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, viozka ¢islo:
4489/B

Predmét podnikant: vystavba a rekonstrukce rozvodnych zafizeni a obnovitelnych zdrojd energie,
elektrickych vedeni, méfeni a regulace, rekonstrukce technickych plynovych
zafizen

Spole¢nost E-Group, a.s. vznikla v roce 2008. V pribéhu své existence se vyprofilovala jako silnd
poradenska, investi¢ni a realizacni skupina v rliznych oblastech energetiky. Na pocatku jejiho Uspéchu
staly projekty z oblasti obnovitelnych zdrojd, postupné portfolio svych sluzeb vyrazné rozsifila. Diky
spolupraci se Spickovymi tuzemskymi i zahranicnimi experty patfi mezi nejrychleji rostouci slovenské
firmy v oblasti energetiky. Ambici skupiny je nadale expandovat nabidkou komplexnich strategickych
reseniv oblasti energetiky. Mezi hlavni aktivity spolecnosti patfi zabezpeceni odborné a technické podpory
energetickych projektl ve stadiu pfipravy a realizace, doddvka zafizeni pro elektroenergetiky,
development projekt(l pro obnovitelné zdroje, odpadové hospodarstvi, studie realizovatelnosti projekt(,
obchodni ¢innost v energetice E-Group, a.s. plsobi nejen na Slovensku, ale i v zahraniéi. V sou¢asnosti
realizuje, nebo se spolupodili na vice projektech v zemich Evropské unie.

e) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 4 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K&:

S IS pESERIMU 'Y Stav k poslednimu dni

Ukazatel pfedchazejiciho P . zmena v %
Y , Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

Bézné vynosy (inkasa

dividend, urok( atd.) sV U238 391 420 7:23%
S YA eI S e 268127 464 476 27323 %
majetku

Ostatni vynosy -12 967 24 892 291,96 %
Vynosy celkem 83929 880 788 949,44 %
Spravni naklady 5696 5993 521 %
Ostatni naklady -2 862 6 085 312,61 %
Naklady celkem 2834 12078 326,18 %
Cistd zmenalhodnaty 75371 868 710 1052,58 %

portfolia
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Komentdr k prehledu vysledkd

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou Urokové vynosy z poskytnutych uvérl a zapujcek
dcefinym spole¢nostem a tfetim stranam. Dale z vyplaty dividend z majetkovych Ucasti v drzbé Podfondu.
Dale se na vynosech Podfondu podilely i nerealizované vynosy z pfecenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly 7zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

f)  Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazateld Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y R Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho AN . Zmeénav %
O . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Podfondu 4397 586 tis. K¢ 4967 749 tis. K¢ 12,98 %
Pakovy efekt — metoda o . o

hrubé hod. aktiv S5 o
Pakovy efgktl— metoQa 101 % 101 % 0%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) -354 255 tis. K& -298 054 tis. K& 15,86 %
Ukoncené investice

(odkupy) ' ' /A
Cisty zisk 75371 tis. K& 868 710 tis. K& 1052,58 %
Cista zména hodnoty NAV 4391 586 tis. K¢ 4961 749 tis. K¢ 12,98 %
Hodnota investiéni akcie A 1002,5665 1210,3354 20,72 %

Komentar k hlavnim finanénim ukazateltm

ZpUsob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. I) Vyro¢ni zpravy.

g) Zdroje kapitéalu Podfondu

Nasledujici pfehled udajd vtis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitélu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 4 VyrocCni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Vlastni kapital 4961749

Cizi zdroje 31713
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Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K¢

Kratkodobé zavazky 30957

Komentdr ke zdrojdm financovani

Investicni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z dlvod( nedostatku zdrojd
kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Ostatni pohledavky jsou tvoreny pohleddvkami za ru¢enim za Uvéry dcefinych spole¢nosti Fondu v{ci
tfetim osobam. Odmeéna ¢ini 2 % z hodnoty nesplacené jistiny.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd na
bankovnich Uc¢tech Fondu. Penézni prostiedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdroj kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. ) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investicni akcie
1250,00 K¢
1200,00 K&
1 150,00 K&
1 100,00 K&
1 050,00 K¢
1 000,00 K¢
950,00 K¢ /
900,00 K¢
850,00 K¢
800,00 K¢

D A A9 A A
o ° P ° P
Q© N Q© Q- Q©
o B\

oS

o A o0 AN b

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

i) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spoleénost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.
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j)  Popis véech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Uetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V ddsledku nabyti U¢innosti zakona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni zékona ¢. 458/2016 Sb., a dalsi
souvisejici zakony, byl plvodné monisticky systém vnitfni struktury Fondu k 1. 1. 2021 zménén
na dualisticky.

Po rozvahovém dni doslo u Fondu k 1. 1. 2021 ke zméné statutarniho organu Fondu, a to z AMISTA IS
na TILLERIS.

Po rozvahovém dni doslo k 29. 1. 2021 ke zméné administratora Fondu, a to z AMISTA IS na AVANT IS.

k) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prabéhu nasledujiciho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekce a vyhodnocovani titult vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia
Fondu investicemi do investi¢nich aktiv ve formé verfejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich
cennych papird, jakoz i rozvijet stavajici portfolio majetkovych Ucasti. Fond mdze investovat i do jinych
aktiv na oportunistické bazi v pripadé, ze pomér potencionalniho vynosu a rizika takové investice je
atraktivni.

V pribéhu ndsledujictho ucetniho obdobi bude Podfond ¢elit predné riziku zmény bonity dluznikd,
vykyvim meénovych kurzl ¢i urokovych sazeb, poklesu cen na trhu nemovitosti.

Fond nadale planuje upisovat primarné investicni akcie A, které budou verejné obchodovany. V ramci
dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2020 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii
vydavanych k Podfondu.

V pribéhu nasledujiciho Uc¢etniho obdobi bude Fond dale Gelit poklesu ekonomiky v Evropské Unii a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investicni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména
aktivnim fizenim portfolia, zvlasté monitoringem fundamentd majici vliv na podnikatelskou ¢innost
protistran.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro ndsledujici obdobi mdize byt rizikem
potfeba likvidity v pfipadé neocekdvané a nahlé potreby drzitell investi¢nich akcii ve vztahu k odkupim
investicnich akcii.

Vlednu 2021 dosSlo k uverovému financovani developerského projektu, a to spolec¢nosti Senior Care
Nesvady, a.s., a to ve vysi 100 000,- EUR.

V lednu 2021 doslo k akvizici 100 % obchodniho podilu na spole¢nosti Kausalan Energia Oy, za pofizovaci
cenu 381 422,- EUR a 100 % obchodniho podilu na spole¢nosti Suonenjoen Energia Oy, za pofizovaci cenu
409 325,- EUR. Obé spole¢nosti byly pofizeny od dcefiné spolecnosti Podfondu, spole¢nosti E-Group, a.s.,
a to za UCelem nasledného pfimého financovani projektu vétrnych turbin ve Finsku na Urovni uvedenych
spolecnosti s naslednym exitem potencialnim kupujicim na trhu.

V bfeznu 2021 doslo k financovani pfiplatkem mimo zakladni kapital ve vysi 250 000,- EUR dcefiné
spolecnosti Pour les gens, a.s. za Ucelem posileni vlastniho kapitalu jeji dcefiné spole¢nosti Senior Care
Nesvady, a.s., a to v souvislosti s realizovanym developmentem senior house komplexu.

V prdbéhu nasledujiciho Ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mlze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vSak existuje
znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a

dluhd Fondu.
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) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosveétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a souCasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silnd recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investicnich akcii na t¢et Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka Cini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Ucasti, kde Ize predpokladat
dalsi rlQstovy potenciadl, a financovani téchto majetkovych Ucasti, jakoZto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany
z kapitalovych ziskd, z dividend a z Urokd.).

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do spoleCnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou
historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spolecnosti
zaméfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni
stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odveétvich, na které by meély silny dopad karanténni
opatreni, jez by mély krucidlni negativni dopad na podnikatelskou aktivitu majetkovych Uc¢asti v portfoliu
Fondu a bonitu a solventnost dluznikd Fondu. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit
bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka opatreni, nepresahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto
neoCekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z ddvodd pfimého dopadu karanténnich
opatreni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize ocekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zdrzeni ¢i zpozdéni splaceni
uvérovych pohledavek, coz mize vést k docasnému snizeni redlné hodnoty dluhovych nastrojd v portfoliu
Fondu.

Fond bude primarné celit riziku volatility urokovych sazeb a zmény kredibility a bonity jednotlivych
protistran, s pfihlédnutim na dopady a efekty mimoradnych opatfenich na globalni a ceskou ekonomiku.

Nelze vylougit, Ze pfipadna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.
Fond je pripraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroji obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroji (napr. preference

seniornich nastrojd, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohrozenych sektord, apod.).

Aktualné nenf zvaZzovana zmeéna investicnich cild a strategie Fondu.
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Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z poskytnutych Uvérd a zapdjcek v portfoliu Fondu.
Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznik( po dobu karanténnich omezeni mohou doc¢asné
znamenat zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérd. Rozsah tohoto vypadku bude v§ak omezeny.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich dlvodl zaznamenat kratkodoby ¢astec¢ny vypadek. Vypadek
téchto prijmd vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Majetek Fondu je dostatec¢né likvidni.

Fond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito beéznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojiim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

Investicni strategie Podfondu je spojena s vySsi Urovni rizika a nelze tak eliminovat docasny pokles
hodnoty investicnich akcii Podfondu. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy

pokles vykonnosti ekonomiky v8ak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond
vSak disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk investor(.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investiCnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize o¢ekdvat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond uginit
nasledujici opatfent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZziti prostredkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Fond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veskeré potrebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V rémci zvySené volatility na financnich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhl na
ocenovani majetku a dluhd Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepfedstavuje prekazku. Aktualni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot potfebna ¢ast majetku Fondu je
umisténa v likvidnich ndstrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problémU s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (8§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani nenf
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Podfond jako ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméeni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi. Jelikoz je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema Zzadné
zameéstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

c) Informace o tom, zda Fond m& pobo&ku nebo jinou E&st obchodniho zévodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond ani Podfond nemaji pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

e) ldentifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZzera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto &innost vykonaval, vCetné stru¢ného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Radek Hub
Dalsi identifikacni Udaje narozen: 1984
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2020-31.1.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Radek Hub ma vice jak 10 let profesni praxe a zkuSenosti ve finan¢nich institucich, zejména z
oblasti finanénich a kapitalovych trhi, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. Od roku
2016 pusobil ve spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. na pozici portfolio manazera
zodpovédného za investiéni proces se zaméfenim na spravu fondl kvalifikovanych investorl typu
private equity, start-upy, real estate a development, cennych papird, investi¢ni vin a jinych alternativnich
aktiv. Na predeslych pozicich ziskaval zkuSenosti jako privatni bankér a investicni specialista pro
affluent klientelu.
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Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina
Dalsi identifikacni Udaje narozen: 1987
Vykon ¢éinnosti portfolio manazera pro Fond: 1.2.2020-31.3.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred prichodem do AMISTA IS pracoval ve spolecnosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal
zkuSenosti v oblasti financniho fizeni a spravy majetku. Prfedchozi zkusenosti sbiral ve financnich
institucich v oblasti obchodu a spravy majetku.

Jméno a prijmeni Ing. Stépan Chvojka
Dalsi identifikacni Udaje narozen: 1974
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.4.2020-31.10. 2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred pfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankere v Oberbank, kde se staral o
uvérova a investicni portfolia vyznamnych klient banky. Predtim pracoval v CSOB jako Privatni bankér.

Jméno a prijmeni Marcel Petrik
Dalsi identifikacni Udaje narozen: 1983
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.11.2020-31.12. 2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Vysokoskolské vzdélani, 12 let zkuSenosti v oblastech finan¢ni analyza, podnikova ekonomika,
investicni bankovnictvi, nebo vztahy s investory.

f) Identifikaéni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢&innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. b)
VoBUP)

NEYZY, Ceskd spofitelna, a.s.
452 44782

Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

g) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a P¥ilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.
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h) Identifikani Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond ani Podfond sluzeb hlavniho podpdirce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy ¢. 6 Vyrocni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikl cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papiri vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Gdajl o v8ech stétnich, soudnich nebo rozhodéich
Fizenich za Ugetnf obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Ucetnim
obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti meélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena Zadné dividenda.
V G&etnim obdobi predchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna dividenda.

) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté& obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitéare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a (daje
o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

- Fondu 0 Ke

- Podfondu 1037 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare

- Fondu 0 Ke

- Podfondu 436 tis. K¢
Uplata depozitafe za spréavu cennych papirt

- Fondu 0Ke

- Podfondu 0tis. K¢
Uplata administrétora

- Fondu 0Ke

- Podfondu 1214 tis. K&
Uplata hlavniho podptirce

- Fondu 0Ke

- Podfondu 0Ke
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Uplata auditora

- Fondu 0Ke
- Podfondu 430 tis. K¢
Udaje o dalsich nakladech &i danich
- Fondu
- Podfondu
Sprdva nemovitosti 0 tis. K&
Opravy majetku 0 tis. K&
Pravni a notarskeé sluzby 0tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 740 K&
Ostatni spravni naklady 2 135 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 1Ke

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitadlu Podfondu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spoleéné naklady, které Ize pfifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vyse Fondového kapitalu dotéenych
podfondl. Veskeré ndklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcéitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu vSech podfondd v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

m) Udaje o podstatnych zménach Udaja uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni 12. 10. 2020 byl statut zménén tak, ze doslo ke zméné investicniho horizontu Fondu.

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
S ucinnosti od 25. 3. 2020 doslo zejména k nasledujicim zménam ve statutu podfondu:
e zména investicniho horizontuy;

e doplnéniinformace k vstupni investici

n) Udaje o mzdéch, Gplatdch a obdobnych pfjmech pracovnikl a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o po&tu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménéach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutarniho orgénu jsou
odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zadsadami pro odmeénovani, které byly
vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem, a to ani na uUcet
Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodafovateli 74dné odmény za zhodnocenf kapitélu.
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o) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu Cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu nebo Podfondu:

e Predstavenstvo a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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4. Dalsi informace o emitentovi

a) Clenové spravnich, fidicich a dozorgich organt a vrcholové vedeni

V dsledku nabyti U¢innosti zakona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni zékona ¢. 458/2016 Sb., a dalsi
souvisejici zakony, byl plvodné monisticky systém vnitfni struktury Fondu k1. 1. 2021 zménén
na dualisticky.

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, je investi¢ni spole¢nosti, kterd je oprdvnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investorl a k provadéni jejich administrace. AMISTA IS je licencovanou investicni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych
investort. AMISTA IS obhospodafuje investi¢ni fondy a provadi administraci investi¢nich fondd, jejichz
aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB. AMISTA IS neprovadi zadnou jinou hlavni
¢innost.

Funkeni obdobi statutarniho organu je 20 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukoncCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AMISTA IS zastoupena prostrednictvim svych zmocnénych zastupcd,
ktefi disponuji predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutarniho organu Fondu v prabé&hu Ugetniho obdobf

Jméno a prijmeni Ing. Petr Janousek
datum narozeni: 22. 2. 1973

Dalsi identifikaéni Gdaje bytem: Dolezalova 711/14, Zaboviesky, 616 00
Brno

Obdobf vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finan¢nimu
fizeni spole¢nosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investi¢ni
¢innosti a vyvojem informacnich systému.

Jméno a pfijmeni Ing. Ondrej Horak
datum narozeni: 1. 8. 1979

Dals$i identifikaCni Udaje bytem: Rybna 716/24, Staré Mésto, 110 00 Praha
1

Obdobf vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuenosti

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fondd kvalifikovanych investor(
pUsobi od roku 2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného
reditele ma na starosti komplexni fizeni spole¢nosti. V minulosti fidil aktivity a mél na starosti pfipravu
produktl a péci o klienty.
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Jméno a prijmeni Mgr. Pavel Bares
datum narozeni: 23.9. 1977

Dalsi identifikacni Udaje bytem: Kamenacky 2053/5, Zidenice, 636 00
Brno

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Vystudoval Masarykovu univerzitu, Pravnickou fakultu, obor Pravo, poté puasobil jako advokatni
koncipient a posléze jako advokat v predni brnénské advokatni kancelari specializujici se mimo jiné na
oblasti obchodni a korporatni agendy s pfesahem na investi¢ni transakce, oblast cennych papirl a
bankovniho prava. V ramci AMISTA IS se vénuje zejména podpofe nemovitostniho portfolio
managementu.

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 7 Vyrocni zpravy.

Zmocneni zastupci neuzavreli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Clenové kontrolniho organu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobf

Jmeéno a prijmeni Jozef Brhel, MBA
datum narozeni: 27. 8. 1982

Dalsi identifikacni udaje bytem: 85104 Bratislava, Bulikova 1, Slovenska
republika

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdob

Znalosti a zkusenosti

REMAC, s. r. o. — feditel, jednatel (2005 — nyni)

PGR Senica, a. s. — ¢len dozor¢i rady (2011 — nyni)

PATRIA INVEST, a. s. — predseda predstavenstva (2013 — nyni)
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. — ¢len predstavenstva (2014 -nyni)
Discovery Residence s. r. 0. — ¢len dozoréf rady (2017 — nyni)

Jméno a prijmeni Michal Brhel
datum narozeni: 18. 11. 1989

Dalsi identifikacni udaje bytem: 81101 Bratislava, Zamocka 16, Slovenska
republika

Obdobi vykonu funkce celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkusenosti

Pow-en a.s. — projektovy analytik (2013-2014)

Patria Invest, a.s. — manazer pro finan¢ni a kapitdlové trhy (2014 - nyni)
MI Investments, a.s. — pfedseda predstavenstva (2015 — nynf)

PATRIA REALITY, a. s. — ¢len predstavenstva (2016 — nynf)

RMC Properties Slovakia, a. s. — ¢len dozor¢i rady (2019 — nyni)

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 7 Vyroéni zpravy.
Funkeni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let.

Protoze je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu bezuplatny, nemaji ¢lenové kontrolniho organu
s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani zadnou pracovni ani jinou smlouvu.
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Clenové vyboru pro audit v prib&hu Ugetniho obdobi

Jméno a prijmeni
Jméno a prijmeni
Jméno a prijmeni

Ing. Vit Vareka (predseda)
Ing. Michal Be¢var (¢len)

Ing. Petr Janousek (Clen)

Prohlaseni

Nikdo z ¢lent spravnich, fidicich a dozorc¢ich organd ani vrcholového vedeni nebyl za predeslych pét let
odsouzen za podvodny trestny ¢in a neni ani nebyl v predeslych péti letech spojen s zadnym konkurznim
Fizenim, spravou ¢i likvidaci. Vi¢i zadnému z ¢lent spravnich, fidicich a dozorc¢ich organd ani vrcholového
vedeni nebylo v poslednich péti letech vzneseno Uredni verejné obvinéni nebo udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organt. Mezi ¢leny spravnich, fidicich a dozorc¢ich orgénd ani vrcholového
vedeni a Fondem v Ucetnim obdobi nenastaly zadné stiety zajmi.

b) Informace o odmé&nach utovanych za Ugetni obdobf auditory v &lenéni za jednotlivé druhy sluZeb, a
to zvlast za Fond a zvlast za konsolidovany celek (§ 118 odst. 4 pism. k) ZPKT)

Za Ugetni obdobi byly auditorem za povinny audit roni U¢etni zavérky Uctovany nasledujici odmeény:

Ustovana odmeéna auditora 430 tis. K&

Odmeéna za povinny audit ro¢ni Ucetni zaverky

- Fondu

- Podfondu
Odména za jiné ovérovaci sluzby
Odména za danové poradenstvi
Odména za jiné neauditorské sluzby

c) Organizaéni struktura

Dcefiné spole¢nosti
Nazev

Dalsi identifikacni udaje

Ugast na kapitalu/ hlasovacich pravech

Nazev

Dalsi identifikacni udaje

Ugast na kapitalu/ hlasovacich prévech
Nazev

Dalsi identifikacni udaje

Ugast na kapitalu/ hlasovacich pravech

430 tis. KC
0Ke

0tis. KC

0 Ke

Pow-en, a. s.

ICO: 43 860 125

se sidlem: Prievozska 4B, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika

90 %/ 90 %

E-Group, a. s.

ICO: 44 183 453
se sidlem: Trnavska cesta 27/A, 831 04,
Bratislava, Slovenska republika

100 %/ 100 %

ENE-TEP, a.s.

ICO: 36 797 421
se sidlem: Turbinova 3, 831 04 Bratislava,
Slovenska republika

70 %/ 70 %
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Néazev Alter Energo, a.s.
ICO: 449 74 701

Dalsi identifikacni Udaje se sidlem: Hlavna 561, 951 78 Kolifany,
Slovenska republika

Ucast na kapitélu/ hlasovacich pravech 80 %/ 80 %

Néazev Pour les gens, a. s.
ICO: 512 01 054

Dalsi identifikacni Udaje se sidlem: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska
¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Ugast na kapitalu/ hlasovacich pravech 50 %/ 50 %

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze ¢. 5 Vyrocni zpravy.

d) Hlavni akcionéfi

Jméno/Nézev PATRIA INVEST, a.s
IC0: 35927 135

Dalsi identifikacni Udaje se sidlem: Trnavska cesta 27/A, 831 04
Bratislava, Slovenska republika

Vy3e podilu k poslednim dni U&etniho obdobf 100 % zakladatelskych akcif

podil U¢asti na kapitalu pripadajiciho na prislusny
druh akcii odpovida vysi podilu akcionare
Typ UCasti prima

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu

Fond je nepfimo ovladan akcionarem Jozefem Brhelem, MBA, a to prostfednictvim jeho 100 % podilu na
zakladnim kapitalu spole¢nosti PATRIA INVEST, a.s., jejiz podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu
¢ini 100 %.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze €. 5 Vyrocni zpravy.

e) Popis prav a povinnosti spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
pfedstavujiciho podil na Fondu, a to alespor odkazem na zakon upravujici pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druZstev a stanovy Fondu, pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahraniéni
pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument Fondu, pokud se jedna o druh obdobného cenného
papiru predstavujiciho podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Fond vyddva druhy cennych papirli uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyro¢ni zpravy.
Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vysSe je téz uvadéna v
obchodnim rejstriku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poctu
akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a stanovami
Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionafi drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylucné v rozsahu Ostatniho jméni.

Podil na zisku a podil na likvidaénim zUstatku veetné zaloh Ize akcionardm drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylucné na vrub Ostatniho jmeéni.
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Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Investi¢ni akcie

Jednd se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

Investori do investiCnich akcii se na fondovém kapitalu Fondu podileji zcela a vylucné v rozsahu
Fondového kapitalu prislusného podfondu.

Investofi do vSech investi¢nich akcif jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovach a statutu Fondu a prislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tridy se pak
na casti Fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investicnich akcii ve
svém majetku. TFida investi¢nich akcii znamena druh investic¢nich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. § 163
odst. 3 ZISIF, 1j. investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na likvidacnim
zUstatku véetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastniklim investi¢nich akcii urcité tfidy vyplacet vyluéné na vrub
¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tridu.

S investicni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet pfislusného podfondy;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvidaénim z{statku.

S investicnimi akciemi neni spojeno zejména:
a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

f) Dividendova politika

Valnd hromada Fondu miZe rozhodnout o tom, Ze akcionardm bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku akcionarll podfondu je dividenda uréend pomérem akcionafova podilu k zakladnimu kapitalu
pfislusného podfondu k datu vyplaty dividendy uréenému k takovému Ucelu valnou hromadou Fondu.
Souhrn vyplacenych dividend za prislusné ucetni obdobi nesmi byt vyssi, nez je hospodarsky vysledek za
pfislusné ucetni obdobi po odecteni prostfedkl povinné pfevadénych do kapitalovych fondd pfislusného
podfondu, jsou-li zfizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych
let a fondU vytvorenych ze zisku, které Fond mUze pouzit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit
zisk nebo prostredky z jinych vlastnich zdrojd, ani na né vyplacet zalohy, pokud by si tim pfivodil dpadek.

Fond nema stanoveny pevné zasady dividendové politiky.

g) Regulaéni prostredi

Regulace kapitalového trhu stanovi ramec pro podnikani Fondu na kapitalovém trhu, pricemz tato cinnost
je upravena zejména ZPKT a ZISIF. CNB na zékladé téchto zékon( upravuje pravidla pro vstup na
kapitélovy trh, pravidla jednani s investory a klienty a pravidla trzni transparence. CNB se tak vyznamné
podili na pfipravé fady pravnich predpisd tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Regulace zahrnuje
zpravidla ¢innosti tuzemskych investiénich fondd a jejich obhospodarovateld, administratord a
depozitard.

Fond i jeho podfond podléhaji regulaci CNB, kterd pini Glohu integrovaného organu dohledu nad finanénim
trhem v Ceské republice. CNB vykonava dohled nad subjekty a nad infrastrukturou kapitalového trhu. PFi
vykonu dohledu nad finanénim trhem posiluje CNB divéru investor( a emitentd pfedevsim tim, Ze prispiva
k ochrané investorll a podporuje transparentnost finanéniho trhu a trzni disciplinu. V rdmci vykonu
dohledu nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy se CNB zaméfuje zejména na fondy s potenciélné
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vyznamnym systémovym dopadem, coz jsou pfedevsim fondy kolektivniho investovani spravujici finanéni
prostiedky verfejnosti. Dohled CNB nad kapitélovym trhem zahrnuje mimo jiné také licenéni, schvalovaci
a povolovaci ¢innosti, kontrolu dodrzovani zakon( a pfimo pouzitelnych predpisd Evropské unie
(v pfipadé, Ze je k této kontrole CNB zmocnéna), vyhlések a opatfeni vydanych CNB, ukladani ndpravnych
opatreni, fizeni o prestupcich a zajiStovani ¢innosti regulace a aktivity v oblasti mezindrodni spolupréce.

Dohled nad kapitdlovym trhem CNB provadi ndslednou kontrolni &innosti, kterd je zaméfena na
dodrzovani stanovené regulace, dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fondl a nastaveni fidicich a
kontrolnich systémd.

Fond uvadi, Zze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ani obecnou politiku, ktera by vyznamné
ovlivnila nebo by mohla ovlivnit provoz Fondu nebo jeho podfondu, a to at uz prfimo, nebo nepfimo.

h) Zaméstnanci

Ke konci Ugetniho obdobi nemél Fond z4dné zaméstnance. JelikoZ je podfond Fondu Ucetné a majetkové
oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné zaméstnance.

i) Vyznamné smlouvy

Vyznamné smlouvy uzaviené Fondem v pribéhu Ucetniho obdobi, mimo smluv uzavienych v rémci
bézného podnikani Fondu, jsou uvedeny v priloze €. 5 VyroCni zpravy.

j) Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem uvedené v ¢dsti 1 pism. ¢) Vyrocni zpravy jsou prijaty k obchodovani pouze
na evropském regulovaném trhu BCPP.

k) Rating

Podfond nepozadal o pfidéleni ratingu, zadny rating Podfondu nebyl pridélen.

[)  Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluht Podfondu. V pfiloze Ucetni zaverky
Podfondu se jedna o polozku Cista aktiva pfifaditelna investi¢nim akciim s pravem na odkup.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zadvazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. Samostatna ¢ast Vyro¢ni zpravy

a) Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolida¢niho
celku k rizik@im, kterym Fond a jeho konsolidaéni celek je nebo mUze byt vystaven ve vztahu k procesu
Ucetniho vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. b) ZPKT)

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se ZoU/IFRS. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplatiované ve
Fondu jsou stanoveny pfi plném respektovani vSeobecné zavaznych ucetnich prfedpisd a platnych
Ucetnich standardd v ramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, ktera je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizsich metodickych material(, zaméfujicich se podrobnéji na
konkrétni Casti a oblasti Ucetni problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim Fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

\{edem’m UCetnictvi Fondu byla v souladu s § 50 ZISIF povéfena treti osoba — K-FIN Accounting, s.r.o,,
ICO: 242 18 821, sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2.

Interni oddéleni UcCetnictvi administratora Fondu, které provadi dohled nad povérenou osobou, je v ramci
organiza¢niho fadu administratora Fondu oddéleno od spravy majetku Fondu a jeho podfondu a
dcefinych spolecnosti Fondu, vCetné spravy bankovniho spojeni, a od provadéni uhrad plateb z béznych
a z dalsich uctl Fondu a jeho podfondu v souladu s vyse uvedenymi internimi smérnicemi a organiza¢nim
fadem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu a jeho podfondu jedinou osobou bez
vlivu vykonnych osob a schvalovatell transakci a sou¢asné je vyznamné omezeno riziko Umysiného
zkresleni Ucetnich vykazl. Osoby opravnéné uzavfit obchod na ucet podfondu jsou oddéleny od osob
opravneénych potvrdit realizaci obchodu na Ucet podfondu, véetné realizace takového obchodu. Do
Ucetniho systému maji pfistup pouze uzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen prislusny stupen uzivatelskych prav. Opravnéni k pristupu do ucetniho systému je realizovano po
schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uctovani)
do ucetniho systému maji pouze pracovnici oddéleni Ucetnictvi administratora, resp. pracovnici osoby,
na kterou byla tato Cinnost delegovana. VSechna prihlaseni do Ucetniho systému jsou evidovana a Ize je
zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povérenym vykonem compliance, jejichz ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. V ramci vnitini kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vSeobecné
zavaznych pravnich predpisU a vnitfnich fadd, pfikazd, pokynd, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan pribéh ¢innosti a transakci, ovéfovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd Fondu a
jeho podfondu, v jejimz prdbéhu se ovéruje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika
a mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho radna ochrana a udrzba a
zda Ugetni zépisy 0 majetku a zévazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Fondu je pravidelné
podrobovano kontrole téz v rdmci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjiStuje soulad uzivanych postupd
s platnou legislativou a piislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi a
Ucetnich vykazu je kontrolovana prabézné v ramci ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem
schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni Ucetni zavérky zpracované k rozvahovému
dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V piipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené
navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skutecného stavu a
ucetniho stavu do vzajemného souladu.
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b) Popis postupl rozhodovani a sloZeni statutdrniho orgénu, dozor¢i rady &i jiného vykonného nebo
kontrolniho orgdnu Fondu a, jsou-li zfizeny, také jejich vyborl (§ 118 odst. 4 pism. c) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho clena, kterym je licencovana investi¢ni
spole¢nost, ktera je opravnéna obhospodafovat Fond, véetné jeho podfondd, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spolecnosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéruje zmocnénce za spinéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnénct, ktefi mdzou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvolavéa valna hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, véetné jeho podfondl. Tato kompetence nemU(ze byt delegovana na jiné
organy Fondu. Samotna investi¢ni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatfiovani investi¢ni strategie
Fondu ajeho podfond( jsou realizovéna pfislusnym feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery
fidi investi¢ni ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfonddm.

Kontrolnim orgdnem Fondu je dozoréi rada, kterd se sklddd ze dvou ¢lenl volenych a odvoldvanych valnou
hromadou. Dozor¢i rada je usnasenischopnd, je-li pritomna vétsina jejich ¢lend. Pro pfijeti usneseni
dozor¢i rady je tfeba prostd vétSina hlast vSech ¢lend dozorci rady. Dozorci rada zejména kontroluje
¢innost obhospodarovatele pfi obhospodarovani a administraci majetku Fondu a jeho podfondu.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lend volenych valnou hromadou, pficéemz dva z téchto
¢lenl jsou z fad osob nezdvislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti Ucetnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

c) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvolani ¢lenll statutédrniho orgdnu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Z&dné zvlastni pravidla urcujici volbu nebo odvoldni ¢lend statutarniho organu nejsou stanovena.

0 zménée stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a Uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a ucinnosti pozdejsim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstitku ma konstitutivni charakter, nabyvaji U¢innosti dnem zapisu do obchodniho
rejstfiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zplsobem
se stanovy méni.

O zménach statutu podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodarovatel podfondu, pokud se
takové zmény netykaji investi¢nich cilll. Zména statutu tykajici se investi¢nich cilt podfondu je podminéna
prfedchozim souhlasem alespon 3/5 (slovy: tfi pétin) hlast vSech viastnik( zakladatelskych akcii u¢inénym
na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym
souhlasem doru¢enym statutarnimu orgdnu Fondu. Zména statutu, kterd by ve svém dlsledku
znamenala zménu pravidel vypoctu hodnoty podilu tfidy investicnich akcii na Investicnim fondovém
kapitalu, je podminéna pfedchozim souhlasem akcionafd vlastnicich investicni akcie, kterych se takova
zména dotykd, ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doru¢enym obhospodarovateli. Pro souhlas akcionard u¢inény na
valné hromadé se pouzije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionarll u¢inény mimo valnou hromadu
vyzaduje tfictvrtinovou vétSinu hlast vSech akciondfld drzicich investiéni akcie dotéené zmeénou
parametrd.

d) Zvlastni plsobnost statutarniho orgéanu nebo sprévni rady podle zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuji dle stanov zadnou zvlastni pasobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfond(, véetné stanoveni jeho zékladniho zaméreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svéreno vylu¢né obhospodarovateli Fondu.
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e) Popis postupl rozhodovéni a zakladniho rozsahu pisobnosti valné hromady Fondu nebo obdobného
shromazdéni vlastnik cennych papird predstavujicich podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. €) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
pUsobnosti své&fuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valnd hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pritomni akcionari vlastnici vice nez 50 % akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.
Valna hromada rozhoduje kvalifikovanou vétsinou alespon 75 % hlas( akcionar( (pocitano pouze s hlasy,
se kterymi je na dané valné hromadé spojeno hlasovaci pravo), pritomnych na valné hromadé, pokud ZOK
nebo stanovy Fondu nevyZzaduji vé&tSinu jinou. Souhlasu alespon 75 % hlasli akcionafr( vlastnicich
zakladatelské akcie je zapotrebi pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvySeni nebo
snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, schvaleni podild na likvidaénim zUstatku Fondu,
rozhodnuti o preméné Fondu, schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by
znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zmeénu v pfedmétu
podnikani nebo ¢innosti Fondu nebo jeho podfondl, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav
spojenych s uréitym druhem akcii, volbé a odvolani ¢lend kontrolniho organu, zméné statutu Fondu ve
véci investiénich cilt Fondu a jeho podfondu.

f) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu, které jsou pro néj zavazné, nebo které dobrovolné
dodrzuje (§ 118 odst. 4 pism. j) ZPKT)

Fond i jeho podfond jsou fizeny a spravovany investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna se pfi
obhospodarovani a administraci fidit celou fadou vsSeobecné zavaznych pravnich pfedpist, véetné
pravnich predpist Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), z jejichz pozadavkd vychdzi i soubor vnitfnich
norem obhospodafovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovény a predkladany CNB ke
schvaleni. Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Obsahuji fadu internich
pravidel obhospodafovatele ((napf. organizaéni fad, ktery je zdkladni normou Ffizeni a spravy
obhospodarovatele Fondu, o stfetu zajma, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat
fadnou spravu jméni podfondu a dosahovani vytyéenych investiénich cild etickym zpUsobem.
Obhospodarovatel je navic vaéi podfondu, resp. investordm podfondu zavazan dodrZzovat pfi spravé
majetku standard tzv. odborné péce. Timto je zajisténa vysoka urovern odbornosti poskytovanych sluzeb
se soucasnym ddrazem na etiku, transparentnost a spravedlivy pfistup vi¢i véem zainteresovanym
subjektim. Dohled nad uplatiovanim vySe uvedené politiky fizeni a spravy obhospodafovanych fondd
zajistuje stala funkce vnitfniho auditu, oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni
organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

g) Popis, jak Fond naplfiuje kodex fizeni a spravy spoleénosti, ktery je pro néj zdvazny nebo ktery
dobrovolné dodrZuje, a to zejména ve vztahu k tématim, ktera maji podle jeho odlvodnéné Gvahy pro
spoleéniky nejvétsi vyznam (§ 118 odst. 6 ZPKT)

Fond nema zadny kodex fizeni a spravy, ktery by pro néj byl zavazny nebo ktery by dobrovolné dodrzoval.

h) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. I) ZPKT)
JelikoZ je volba ¢lenl statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatiiuje na né Fond Zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principidlné

akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zasad nediskriminace a rovného zachazeni.

i)  Struktura vlastniho kapitalu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K&



VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

Polozka vlastniho (fondového) S’Eav ) k_,p,oslednlmuw Qm Stav k poslednimu dni Ugetniho
" predchazejiciho ucetniho .
kapitalu obdobi obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem 4391 586 4961 749

Zakladni zapisovany kapital

Kapitalové fondy 4370892 4072 838
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z predchozich -54. 677 20 201
obdobi z investicni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 75371 868 710

Césti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na jednotlivé druhy cennych papirti

. iy < pESIEEmITIL e Stav k poslednimu dni U¢etniho
Cenny papir predchazejiciho ucetniho .
obdobi obdob

Vlastni (fondovy) kapital celkem 43917 586 tis. K¢ 4961 749 tis. K¢
Zakladatelskeé akcie 10 K& 10 K&
Investicni akcie A 1002,5665 K¢ 1210,3354 K&

Ke konci U¢etniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu ani jeho podfondu,
které by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvorenych podfondd mlze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu
Castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedené v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pripsani finan¢nich prostfedk( poukazanych upisovatelem
na Ucet pfislusného podfondu. Za penézni ¢astku doslou na Ucet podfondu je upisovateli upsan nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii pfislusného podfondu, vypocteny jako celociselna ¢ast podilu doslé
Castky a hodnoty investicni akcie platné k rozhodnému dni.

j) Omezeni prevoditelnosti cennych papirC (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Investi¢ni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Zze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést své
zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl ode
dne, kdy jim tuto skutecnost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské
akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

k) Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)
Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li

zakon jinak. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimu dni Ugetniho obdobi

PATRIA INVEST, a.s. 100 %
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[)  Vlastnici cennych papir(l se zvldStnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prava spojend s cennymi papiry jsou popséna v ¢asti 4 pism. h) Vyroc¢ni zpravy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoZznymi pravy tvofi jeden druh. Druhy cennych papird
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyrocni zpravy.

Se vSemi investi¢nimi akciemi, tzn. kétovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vSemi investi¢nimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na Ucet pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vySe
uvedeného vyplyva, ze zadny z vlastnikd investi¢nich akcif vydanych Fondem nema zadna zvlastni prava,
kterymi by nedisponovali ostatni vlastnici investi¢nich akcii vydanych Fondem.

m) Omezeni hlasovacich prav (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:

e zméné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akcif;

e zmeéné druhu nebo formy investi¢nich akcif;

e dalSi zalezitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

n) Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi viastniky cennych papird predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prdv, pokud jsou Fondu znamy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, ze by byly v Ugetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionéfi, které mohou mit za
nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na Fondu
nebo jeho podfondu nebo hlasovacich prav.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou Gc¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti, a Ucinky z nich vyplyvajicich,
s vyjimkou takovych smluv, jejichz uverejnéni by bylo pro Fond vazné poskozujici (§ 118 odst. 5 pism.
i) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou Ucéinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovliadani Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné Ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavézan
k pInéni pro pfipad skoné&eni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho

organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.
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q) Programy, na jejichz zékladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho organu Fondu umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry ¢i jind prdva k nim za
zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplisobem jsou préva z téchto cennych papirll vykonéavana
(§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zaklade je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho

organu Fondu umoznéno nabyvat UcCastnické cenné papiry jeho podfondu Ci jina prava knim
za zvyhodnénych podminek.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava verny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodareni Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 30. 4. 2021

Podpis:
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7. Prilohy

Priloha ¢. 1 —  Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu

Priloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3 -  Zprava auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Priloha . 4 —  Ugetni zévérka Podfondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 5—  Zpréava o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 - Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)

Pfiloha ¢. 7 =  Nazvy spolecnosti, v nichz byli jednotlivi clenové spravnich, Fidicich a dozorcich organt a

vrcholové vedeni Fondu ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech s uvedenim toho, zda pfislusna osoba stéle je
¢i neni ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organt nebo spole¢nikem
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k uc¢etni zavérce Fondu



O

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2020

ZMJ SICAV, a.s.

Praha, duben 2021
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O

Udaje o auditované Gcetni jednotce

Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Eviden¢ni ¢islo auditorské
spole¢nosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1CO:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

ZM] SICAV, a.s.

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 22 470

060 78 265

TILLER investi¢ni spoleCnost a.s., pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech

1. ledna 2020 az 31. prosince 2020
akcionafi spolecnosti

Udaje o auditorské spolecnosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 14203

481 17 013

CZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora
akcionariim investic¢niho fondu ZMJ SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky investi¢niho fondu ZM3J SICAV, a.s. (dale také ,ucetni jednotka" Ci
Jnvesticni fond") sestavené na zakladé Ceskych (cetnich predpisti, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020,
podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy této GcCetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu ZMJ SICAV, a.s.
k 31. 12. 2020 a nakladll a vynosi a vysledku jejiho hospodareni za Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2020 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na UcCetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisg.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi
bé&hem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi provadéni

auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje
zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFfenou jistotu, Zze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
UumysIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol vedenim Gcetni jednotky.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad( a informace, které
v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Gcetni
jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Uéetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2021

Ing. Jakub Kovar
e evidencni cislo auditora 1959
e NEXIA AP a.s.
evidencni ¢islo auditorské spolecnosti 096




VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

PFiloha &. 2 — Uéetni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

Subjekt: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Identifikacni ¢islo: 060 78 265
Predmét podnikani; ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zéklade
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 30.04.2021

ROZVAHA
ke dni 31.12. 2020
(vtis. K&)
Posledni den Posledni den P?::ﬁﬁréihd:n
AKTIVA Poznémka | rozhodného obdobi- Korekce rozhodného rozhodného
brutto obdobi-netto

obdobi-netto

3 | Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami (%) 4 0 0 14
v tom: a) splatné na pozadani 4 0 0 14

11 | Ostatni aktiva 5 1 444
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Poslednf den minulého

rozhodného obdobf

4 | Ostatni pasiva 6 1458
Cizi zdroje 1458
8 | Zakladni kapital (%) 7 0 0
z toho: a) splaceny zékladni kapital 7 0 0

16 | Vlastni kapitdl

Sestaveno dne: 30. 4. 2021 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

i

/ f pfi vykonu funkee zastupuje "y y
‘/Q/&L// Ing. Duan Klime$, MSc. } Uu. [ (L

)~ ’7 TILLER investicnf spole¢nost a.s., ¢len pfedstavenstva
Sestavil: lvana Holubova '

.
N




VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

ZMJ SICAV, a.s.

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

060 78 265

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zaklade
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 30.04.2021
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 31.12. 2020
(v tis. KE)
Poznamka 0d zagatku do konce 0d zagatku do konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi

Sestaveno dne: 30. 4. 2021 5

7 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ¢len pfedstavenstva

Sestavil: Ivana Holubova /

Podpisovy zédznam statutarntho organu Gcetni jednotky:

pfi vykonu funkce zastupuje {

/% Ing. Dugan Klimes, MSc. hés




VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

ZMJ SICAV, a.s.

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

060 78 265

¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

30.04.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni 31.12. 2020

(v tis. KE)
Pozndmka | Posledni den rozhodného obdobi Posledni den ";'t?; (l)i?o rozhodného
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 0 1458
Sestaveno dne: 30. 4. 2021 . ) Podpisovy zédznam statutarntho organu Gcetni jednotky:
i 7 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ¢len predstavenstva
Sestavil: Ivana Holubova / pfi vykonu funkce zastupuje —
//%/ Ing. Dudan Klimes, MSc. 0/ (




VYROCNI ZPRAVA 2020 — ZMJ SICAV, a.s

ZMJ, podfond Industry Investments

Subjekt: ZMJ SICAV, a.s.

Sidlo:  Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni ¢islo: 060 78 265

Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky

Snizeni zékladniho kapitalu

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30.04.2021
PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni 31.12. 2020
(vtis. K&)
Zéakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapitél. | Ocerovact Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)

-2 000

0 0

0

0

0

0

-2.000

Ostatni zmény

542

542

Sestaveno dne: 30. 4. 2021

Sestavil: Ivana Holubova

pfi vykonu funkce zastupuje
Ing. Dusan Klimes, MSc.

Podpisovy zéznam statutarntho organu dcetni jednotky:

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ¢len piedstavenstva

/i
"fulﬂ LA




ZMJ SICAV, a.s.
ICO: 060 78 265
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

1. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

ZMJ SICAV, a.s. (,ucetni jednotka“ nebo ,Fond”) byl zaloZen dne 9. tinora 2017 v souladu se zadkonem ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,ZISIF"). Fond byl zapsan do
obchodniho rejstfiku dne 4. kvétna 2017.

Fond byl dne 2. kvétna 2017 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF
zapsan do seznamu Ceskeé narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani Fondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje dnem 1. ledna 2027 TILLER
investiéni spoleénost a.s., ICO: 086 08 733 (déle jen ,investiéni spoleénost’, ,obhospodarovatel’) a jeho
administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 29. ledna 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost,
a.s., ICO: 275 90 241(déle jen ,investiéni spole¢nost”, ,administrator). TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
byla na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu ke dni 1. ledna 2021 jmenovana do funkce individualniho
statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat
prostrednictvim této osoby.

0d 2. Cervna 2017 do 31. prosince 2020 byla obhospodafovatelem Fondu AMISTA investicni spolecnost,
a.s., 1C0O: 274 37 558.

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani, pficemz veskera investi¢ni ¢innost probiha na
jeho Podfondech.

K datu sestaveni Ucetni zaverky ma fond zfizeny tfi Podfondy:

ZMJ, podfond Industry Investments ICO: 75160340 od 13.
06.2017
ZMJ, podfond RCMC Properties ICO: 75160358 od 13.
06.2017
ZMJ, podfond Prudential Global Fund ICO: 75160757 od 07.
03.2018

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan
investicni spolecnosti. Uvedené cinnosti ve vztahu k Fondu realizuje investicni spolecnost svymi
zameéstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje obhospodarovatel.

Sidlo Fondu:
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2, 120 00

Statutarni feditel a ¢lenové spravni rady k 31. prosinci 2020:




ZMJ SICAV, a.s.
ICO: 060 78 265
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

Statutarni organ:

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. od 04. 05. 2017
Pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Petr Janousek od 04. 05. 2017
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Ondfej Horak od 04. 05. 2017
PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bares od 27. 06. 2019
Spravni rada:

Predseda spravni rady Jozef Brhel od 23. 11. 2019
Clen spravni rady Michal Brhel od 23. 11. 2019

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstriku.

Od data vzniku obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o
Udetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v
Ceské republice, zejména VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé akruélniho principu a na
zakladé zdsady ocenovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezindrodnich Gc¢etnich standard( upravenych
pravem Evropskeé unie.

Tato Ucetni z&vérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zaverky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zésadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investicni akcie Fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord.

Investicnim cilem fondu, resp. podfondu, je zhodnocovani prostfedkd vloZenych investory fondu
prostfednictvim investic umisténych do fondu, resp. podfondu, které jsou alokovany zejména do
investi¢nich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird, finanénich
derivatl, repo obchodl jakoZ i do kapitalovych ucasti.

NG

Ceska sporitelna, a.s. (déle jen ,depozitar”) vykonava pro fond funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a
poskytuje sluzby dle depozitarske smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné 14. kvétna 2018.

g
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ICO: 060 78 265
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

V pribéhu roku 2020 AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku
Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu a priibézné napliovala jeho investi¢ni
strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand za Ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (dale
téz ,ucetni obdobi).

2. Dulezité udetni metody

Ucetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani fondu jako
Ucéetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi uéetnimi metodami:

2.1 Den uskutecnéni Ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirtl, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den
pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahovych Uctl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad

smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru obhospodarovatele fondu do portfolia:

a. cennych papiré ocefiovanych redalnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosd,

b. realizovatelnych cennych papird,

c. cennych papirC drzenych do splatnosti,

d. dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatnl pog|l3é derne v portfoliu fondu
ocenovany realnou hodnotou. / 3
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Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny trznim cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych ocerovacich
metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mdze pro Ucely stanoveni
realné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

2.3 Majetek
Majetek jako investi¢ni pfilezitost

Majetek jako mozna investi¢ni pfilezitost jsou predevsim investicni cenné papiry drzené fondem s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k
datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v
realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty od posledniho stanovenirealné
hodnoty jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu fondu.

Vzhledem k tomu, Ze Fond vytvofil podfondy a kazdy podfond mUize mit vlastni investi¢ni strategii, je
investi¢ni strategie podfondu vymezena ve statutu pfislusného podfondu.

Podatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni jejich pofizovacich ndkladd. Do poc¢atecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
*  Krozvahovému dni
«  Zdlvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je upraveno § 68a VoUBFI, ktery stanovi ocenovaci rozdily pfi uplatnéni realné hodnoty u

nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,VoBUP").

Administrator v souladu s § 68a VoUBFI oceriuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou
hodnotou podle zvliastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné
polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a
ztraty. V pripadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Urceni redlné hodnoty majetku zajistuje administrdtor a vyuzivd pro tyto Ucely znalecké posudky
zpracované externim znalcem nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanp\gSKa;;v~chh2je ocenéni
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stanoveno na zakladé obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo
srovnavaci metody.

Dle § 34 VoBUP se zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledévek, které jsou po splatnosti:
a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se snizZi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize dlivodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vysSe neodpovida cené, za
kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenérzit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu Mezinarodnich Uéetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce je za realnou hodnotu
povazovano pocatecni ocenéni.

2.4 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na urovni jejich pofizovacich naklad( vcetné
transakénich ndkladd. K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

2.5 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné poloZky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam” v analyticke evidenci pro potrebu
vypoctu dariové povinnosti. Ustanoveni § 34 VoBUP se pro stanoveni reéliné hodnoty pohledavek
uvedenych v tomto odstavci pouzije obdobné.

2.6  Zasady pro ucétovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi fondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné
¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového
rozliSeni a fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o
pravidelné se opakuijici vydaje popfipadé prijmy.
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2.7  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu G&etni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

2.8 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi
pfipo¢tenim danoveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s
pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danoveé pohledavce se Uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V
podminkach cinnosti fondu vznikd odlozena dan zejména z titulu zmeén v ocenéni majetku.

2.9 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v
pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jemozné provést primerené spolehlivy odhad pinéni.

210 Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

211 Cenné papiry vydavané fondem

Akcie fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcif je spojeno pravo
na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet fondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.
Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionare na fondovém kapitalu pfipadajici na investiéni akcie.

Nabyvanf investicnich akcii fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani.investicnich akci jsou
uvedeny ve statutu fondu. ANV N
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3.  Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4.  Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2020 2019
Z(statky na béznych Uctech 0 14

e NS T

Fond mé jeden bankovni Uget vedeny u Ceské spofitelny s konec¢nym zlstatkem 10 K&.

5. Ostatni aktiva

tis. K& 2020 2019
Ostatni 0 1444

Cebem o (o~ | 0 1 444

Fond ke konci rozhodného obdobi neeviduje zadna ostatni aktiva.

Ostatni aktiva za minulé obdobi 2019 zahrnuji pohledavky z pfefakturaci nakladd na Podfond v hodnoté
1 444 tis. KE.

6.  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019

Zavazky v(ci akcionardm, podilnikim 0 1458
Fond ke konci rozhodného obdobi neeviduje zadna ostatni pasiva.

Z(statek z roku 2019 predstavuje zavazky vici akcionarim z titulu snizeni zakladniho kapitalu v Ucetnim
obdobi 2018 na zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 18. 09. 2018.
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7.  Zakladni kapital

31. prosinci 2020 eviduje fond zakladni zapisovany kapital ve vySi 0 tis. K¢.

10 ks akcif v listinné podobé v nominalni hodnoté 1 K¢ za 1 ks akcie.
Pri svém zalozeni vydal Fond akcie souvisejici s jeho zalozenim. Jednalo se 0 100 ks zakladatelskych akcif
na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty. V pribéhu ucetniho obdobi 2018 valna hromada

rozhodla o spojeni téchto zakladatelskych akcii, bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno, v listinné
podobé a o snizeni zapsaného zakladniho kapitélu z ptvodni vyse 2 000 000 K& na 10 K¢.

8.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi

Fond ve sledovaném obdobi nevyvijel ekonomickou ¢innost, a proto neeviduje zisk ani ztratu.

Ke konci ucetniho obdobi 2018 evidoval Fond ztratu ve vysi 340 tis. K&, ktera byla v roce 2019 zapoctena
proti snizenému zakladnimu kapitalu.

9.  Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv  Kapital.  Ocen. Zisk Celkem

V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily  (ztrata)

ZUstatek k
1.1.2020

Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi

Zlstatek k
31.12. 2020

10. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K& 2020 2019
Aktiva 0 1 458

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predane K obhospodarovam investicni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.
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11. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizenf rizik

Fond nevyviji investicni cinnost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze Ucetni
zaverky podfondu.

12. Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroc¢ni zpravy fondu za sledované obdobi.

13.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zaverky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku fondu, nedoslo.

COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na ucetni zavérku Fondu a vzhledem k tomu, ze Fond nevyviji zadnou investi¢ni
¢innost, nebude mit vliv ani na priibéh uc¢etniho obdobi 2021.

Implementace IFRS

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zdkona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢énimi institucemi. Pro investi¢ni spolec¢nosti a investiéni fondy bylo zajisténo prechodné
obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a
k zajisténi bezproblémoveho prechodu.

0d 1. 1. 2021 tak maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocenovat finanéni
nastroje podle mezindrodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb,,
ktery udava, ze ,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich standard(”, pficemz
,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle mezinarodnich ucetnich
standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji zejména
ze standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Financ¢ni nastroje: vykazovani a IFRS.7- Fmaﬂc:m nastrOJe:

J NL"V',’ \% AP
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Fond nevlastni zadné investicni nastroje, které by implementace IFRS ovlivnila.
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Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni vSech jeho zavazkl. Se
zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni Fondem

Klasifikace zakladatelskych akcii nebude mit Zadny dopad na investi¢ni Fond

Ostatni

Fond k 1. lednu 2021 zménil obhospodarovatele. Od tohoto data je obhospodafovatelem fondu TILLER
investicni spole¢nost, a.s.

Do 31. prosince 2020 byla obhospodarovatelem Fondu AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond dale k 29. lednu 2021 zménil administratora. Od tohoto data je administratorem AVANT investicni
spolecnost, a.s.

Do 31. ledna 2021 byla administratorem AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond uzaviel novou smlouvu s depozitafem Ceské spofitelny, platnou od 4. ledna 2021.

Od 1. ledna 2021 je v Obchodnim rejstriku zapsana jako Statutarni organ TILLER investicni spolecnost,

a.s.,
kterou pri vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc.

14. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na
vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 30.4.2021

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Duan Klimes$, MSc.

zmocnény zastupce TILLER investicni spole¢nost, a.s.
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Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:

1CO fondu:

NID podfondu:
Statutarni organ:

Pfedmét ¢innosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spole¢nosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1CO:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Gcetni jednotce

ZMJ, podfond Industry Investments, ZMJ SICAV, a.s.
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

060 78 265

751 60 340

TILLER investi¢ni spoleCnost a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu funkce
zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc.

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

1. ledna 2020 az 31. prosince 2020
investofi Ucetni jednotky

Udaje o auditorské spole¢nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vioZky 14203

481 17 013

Cz48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora

investortiim podfondu ZMJ, podfond Industry Investments,
ZMJ SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky investicniho podfondu ZM3J, podfond Industry Investments, ZMJ
SICAV, a.s. (dale také ,ucetni jednotka" Ci ,investiCni podfond") sestavené na zakladé mezinarodnich standard
Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale i ,IFRS"), ktera se sklada z vykazu o finan¢ni situaci k
31. 12. 2020, vykazu o Uplném vysledku hospodareni, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu penéznich tokd za
rok koncici 31. 12. 2020 a komentare k Ucetnim vykazim, ktery obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace investicniho podfondu ZMJ
podfond Industry Investments, ZMJ SICAV, a.s. k 31. 12. 2020, finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za obdobi od
1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na UcCetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Gcetni zavérky za
bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v
souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Ocenéni podild v ovladanych osobéch

Hodnota podild v ovladanych osobach Ucetni
jednotky predstavuje k datu ucetni zavérky 61 %
celkové bilan¢ni sumy.

Podle pozadavk{ platné legislativy promitnutych do
stanov UCetni jednotky a statutu podfondu
schvaleného Ceskou narodni bankou, preceriuje
GCetni  jednotka svoje  dlouhodoba  aktiva
k rozvahovému dni na realnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni majetku a spravnosti promitnuti
precenéni do Ucetni zavérky (nadhodnoceni hodnoty
aktiv).

Informace o precenéni dlouhodobého majetku na
redlnou hodnotu je uvedena v bodé 6.3 prilohy Ucetni

zaverky.

Vynosy z majetkovych Gcasti

Nejvyznamnéjsim vynosem vynosy

z majetkovych Gcasti.

jsou

Nespravné vykazani vynosl by mélo zasadni vliv na
vérny a poctivy obraz Gcetni zavérky.

Spravné vykazani v souladu s rdmcem Mezinarodnich
standardd Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém

Evropskou unii

Ucetni jednotka sestavuje Gcetni zavérku na zakladé
mezinarodnich standardd (cetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii.

Zpisob feseni

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni predpokladd a metodiky
pouzité znalcem Ucetni jednotky pfi ocenéni
majetkovych podilQ.

V ramci nasich testl jsme ovérili, Ze pouzita metodika
ocenéni je metodicky spravné a vysledné ocenéni
zobrazuje redlnou hodnotu podilového portfolia
Gcetni jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je
vysledné ocenéni vykazano v Uletni zavérce
a popsano v komentafi Gcetni zavérky.

V ramci provedenych auditorskych testl byly ovéreny
vSechny poloZky tvofici tyto vynosy.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméreny na Kklasifikaci jednotlivych slozek aktiv,
zavazk(, vlastniho kapitalu, nakladd a vynost
vsouladu s IFRS a na dostatecné zverejnéni
informaci v Komentari k Gcetni zavérce v souladu
s pozadavky IFRS.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroCni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné€) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e  ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v s mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v priloze UCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy pfedstavenstvo planuje
zruSeni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidini), pokud lIze redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celeho auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky<zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né/a vhodné
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e dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni jednotky.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nadzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni UCetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Ucetni
jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Uéetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk{l ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, ze jsme splinili prislusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat,
Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozorci radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji
hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuiji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti
neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redlné ocekavat, ze mozné negativni dopady zverejnéni prevazi nad
prinosem z hlediska verejného zajmu.



Yol

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zprave
nezavislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Ucetni jednotky nds dne 18. 12. 2020 urcila valna hromada fondu. Auditorem Ucetni jednotky jsme
prvnim rokem.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit Ucetni jednotky, kterou jsme dne 30. 04. 2021 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Ucetni jednotce neposkytli zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme Ucetni jednotce ani ji ovladanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v komentari k iCetnim vykazim Gcetni jednotky.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni souladu Ucetni zavérky
obsazené ve vyroCni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne
17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o ESEF"),
ktera se vztahuji k Gcetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Ucetni jednotky.
Predstavenstvo Ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiovani pozadavkd
narizeni o ESEF,
. sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyro€ni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dikaznich informaci nazor na to, zdali Gcetni zavérka obsazena ve
vyroCni zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto
zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE
3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakdzky, které nejsou auditem ani provérkou historickych financnich
informaci™ (dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na GUsudku auditora. Pfiméfend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech pfipadech
odhali pfipadny existujici vyznamny (materidini) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

. seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,
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. seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatfiovani poZadavkd nafizeni
o ESEF,
. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s poZadavky nafizeni o ESEF

zplsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfimérenou
jistotu pro Ucely vyjadreni naseho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali U¢etni zavérka, ktera je obsazena ve vyrocni zpravé, byla sestavena v
platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
zavéru.

Zaver
Podle nadeho nézoru Ucetni zavérka Udetni jednotky za rok koncici 31. prosince 2020 obsaZzena ve vyroéni zpravé

je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni
o ESEF.

V Praze dne 30. dubna 2021

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolec¢nosti 096
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(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



ZMJ, podfond Industry Investments
ICO: 060 78 265

(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

ZMJ SICAV, a.s., podfond Industry Investment

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2020

31. prosinec 2020 31. prosinec 2019
tis. K& Pozr;amk Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodobd aktiva
Portfolio finan¢ni investice 6.3 3024819 2 595 544

Dceriné podniky 6.3 30713695 2 586 866
Pridruzené a spolecné podniky 6.3 11124 8678
Ostatni podily 0 0
Dlouhodobé investicni uvéry 6.4 1128572 1195578
Pohledavky z urokd 6.4 656 169
Odlozena danova pohledavka 0 1390
Dlouhodoba aktiva celkem 4154 046 3792681
Kratkodobd aktiva
Ostatni aktiva 6.5 22 605 0
Pohleddvky z urok 6.4 9181 97 663
Pohledavky z titulu dané z prijmu 755 0
Penize a penézni ekvivalenty 6.6 806 875 535195
Kratkodobd aktiva celkem 839 416 632 858
Aktiva celkem 4993 462 4 425 539
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital
Kapitalové fondy 6.7 4072838 4370892
Nerozdélené vysledky minulych let 6.7 20201 -54 677
Vysledgk hospodareni bézného ucetniho 6.7 863 710 75 371
obdobi
C|stzf1 aktiva pfiraditelnd investi¢nim akciim 4967 749 4391 586
s pravem na odkup
Vlastnf kapital celkem 4961 749 4391 586
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek 6.8 1116 0
Dlouhodobé zavazky celkem 1116 0
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 6.9 20579 22 942
Zavazky z titulu dané z pfijmu 6.9 0 993
Zavazky vUci akcionarm 6.9 10018
Kratkodobé zavazky celkem 30 597 33953
Zavazky celkem 31713 33953
Vlastni kapital a zavazky celkem 4993462 90> AP S 4425539
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ZMJ, podfond Industry Investments
ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok koncici 31. prosince 2020

31.12.2020 31.12.2019
tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
Vynosy z majetkovych ucasti 7.1 331460 266 237
Pfecenénf investic na redlnou 71 464 476 268127
hodnotu
Urokové vynosy 7.2 59 960 98786
Ostatni finan¢ni vynosy a naklady 7.3 24 892 -12 967
Finan&ni vysledek hospodareni 880 788 83929
Spravni naklady 7.4 -5993 -5696
Provozni vysledek hospodareni -5993 -5 696
Zisk (ztrata) pred zdanénim 874795 78 233
Dan ze zisku 7.5 -4.200 -4297
Odlozena dan 7.5 -1 885 1435
Zisk (ztrata) za obdobi 868710 75371
Ostatni Uplny vysledek - -
Precenéni realizovatelnych i
financnich aktiv
Precenéni investic - -
Dan ze zisku tykajici se slozek )
ostatniho upIného vysledku
Ostatni Uplny vysledek za obdobi po 0 0

zdanéni




ZMJ, podfond Industry Investments
ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

vrs s

Vykaz penéznich tokl za rok kongici 31. prosince 2020

tis. K& 2020 2019

PenéZni toky z provozni ginnosti

Zisk za obdobi 868 710 75371
Upravy o:
Urokové vynosy -59 961 -98 786
Zmeény z precenéni -464 476 268 127
Ostatni nepenézni transakce -967 0
Danové naklady 6 085 0
349 391 244712
Zmeéna stavu dlouhodobych aktiv -2.997 247716
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek -21982 1467
Zména stavu obchodnich a jinych zévazk( -2 355 -5759
322057 488 136
Zaplacené dané ze zisku -5948 -8 419
Cisté penézni toky z provozni ginnosti 316109 479717

PenézZni tok z investi¢nich ginnosti

Zména stavu poskytnutych Gvérd a pdjéek 107016 233847
Prijaté uroky 146 610 79 559
Cisté penize pouZité v investiénich &innostech 253 626 313 406

Penézni tok z financovani (neprovozni cash flow)

Okup investicnich akcif - dohad -298 054 -290 580
Emise investi¢nich akcif 0 -991 750
Cisté penize pouZité ve financovani -298 054 -1282 330
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent 271 680 -489 207
Penize a penézni ekvivalenty na poCatku obdobi 535195 45988
Penize a penéznf ekvivalenty na konci obdobf 806 875 535195




ZMJ, podfond Industry Investments
1CO: 060 78 265

(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2020

Invesném’ Nerozdéleny zisk

akcie Vlastni kapitdl celkem
Stav k 1.1.2019 4425147 -54 677 4670 470
Pridél do fondu - emise akcii 0
Z4&dost odkup akcif -354 255 -354 255
Vysledek hospodareni 2019 75371 75371
Stav k 31.12.2019 4370892 20 201 4391 586
Stav k 1.1.2020 4370892 20 201 4391 586
Pridél do fondu - emise akcii 0
Priznané dividendy
Z&dost odkup akeif -298 054 -298 054
Vysledek hospodareni 2020 868 710 868 710
Stav k 31.12.2020 4072 838 888911 4961 749

Nasledujici priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaverky.




ZMJ, podfond Industry Investments
1CO: 060 78 265

(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Pfiloha ucetni zaverky

1. VSeobecné informace

ZMJ SIAV, a.s., podfond Industry Investment (déle jen ,Podond”) je Ucetné a majetkové oddélena ¢éast
jméni ZMJ SICAV a.s., ICO 060 78 265. Podfond byl vytvofen dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho
feditele Fondu. Podfond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 597 Zékona dne 13. 6. 2017.

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den zépisu do rejstiiku CNB:
NID:

Prévni forma:

Predmét podnikani:

Vykazovaci obdobi:

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2020:

Statutdarni feditel:

Pri vykonu funkce zastupuje
Pri vykonu funkce zastupuje

Pri vykonu funkce zastupuje

Spréavni rada:
Predseda spravni rady

Clen spravni rady

Zmeény v obchodnim rejstfiku

Industry Investment, podfond ,ZMJ SICAV a.s.

Jugoslavska 620/29, Praha, 120 00

13. Cervna 2017

751 60 340

Podfond akciové spoleCcnosti s proménnym  zakladnim

kapitalem

pfedmétem  podnikdni  spoleCnosti  je  Cinnost  fondu
kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona
¢. 240/2013 Sh,, o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech v platném znéni.

1.1.2020 - 31.12. 2020

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274 37 558
Pobrezni 620/3, Praha 8, 186 00
Den vzniku funkce: 4. kvétna 2017

Ing. Petr Janou$ek od 04. 05. 2017
Ing. Ondrej Hordk od 04. 05. 2017
Mgr. Pavel Bares od 27.06.2019
Ivan Brhel od 09. 04. 2018
Katarina Brhelova od 01.04. 2018

Ve sledovaném obdobi nenastaly v Obchodni rejstiku u ZMJ SICAV, a.s. zadné Zmery=._
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ZMJ, podfond Industry Investments
ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vlastnik fondu k 31. 12. 2020
Konecny vlastnik Podfondu je Ing. Jozef Brhel.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou vefejné obchodované na BCPP, a.s., ISIN: CZ0008042744.

Udaje o investiéni spoleénosti, které byla obhospodafovatelem a administratorem fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spoleénost:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 274 37 558
Pobrezni 620/3, Praha 8, 186 00
Den vzniku funkce: 2. ¢ervna 2017

Udaje o spole&nosti, ktera je depozitafem fondu
V rozhodném obdobi byla depozitarem Fondu spole¢nost:

Ceské spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
IC: 452 44 782

Organizacéni struktura

Podfond, jako nesamospravny investicni podfond je plné obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti, ktera
realizuje veskeré cinnosti Podfondu svymi pracovniky. Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 5. 6.
2017 byla obhospodarovatelem Podfondu AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Zminéna smlouva o vykonu
funkce byla platna do 31. 12. 2020. Dne 15. 1. 2021 doslo k uzavreni nové Smlouvy o vykonu funkce se
spolecnosti TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. a to s ucinnosti od 1. 1. 2021, tj. od vzniku funkce TILLER
investicni spolecnost a.s. jako Clena statutarniho organu fondu ZMJ SICAV, a.s.

Podfond plsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu U&etni zavérky

Tato UcCetni zavérka je individudlni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2020 a koncici 31.
prosince 2020 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unif (déle jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouZiti uréitych vyznamnych ucetnich odhadd. Rovnéz
vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost vykonavala Usudek v procesu uplathovani uUcetnich pravidel
Podfondu. Oblasti zahrnujici vyssi miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou prfedpoklady a
odhady vyznamné pro ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Podfondu je zhodnocovani prostfedk( vioZzenych Investory prostifednictvim investic
umisténych do Podfondu, které jsou alokovany zejména do investi¢nich aktiv ve formeé veFejné
obchodovatelnych i privatnich investinich cennych papirQ, finanénich derlvatu Jego, Obchodu uvérl a
zaplijcek poskytnutych Podfondem jakoz i do U¢astf 1
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ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Struktura a usporadani uéetnich vykazl, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Podfondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, Ze podfond je investiénim podfondem kvalifikovanych investord,
emitentem investi¢nich akcii, ktery podléha regulaci Ceské nérodni banky (CNB) a soucasné podléha
urcitym pozadavkdm zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech.

Ucetni zavérka byla sestavena na zéakladé pfedpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze podfond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni pfedstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Individualni finanéni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu podléha
povinnému auditu.

2.1. Pouziti mezinarodnich Ucetnich standard( pro sestaveni Géetni zavérky

Ucetni zévérka podfondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplathovani mezindrodnich
standardu.

Ucetni zévérka podfondu je nekonsolidovana.
2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Ucetnich standardd (IFRS 10) a oceriuje své
investice do majetkovych Ucasti jako financni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
74dna z majetkovych Ucasti podfondu nebo jeho obhospodafovateli neposkytuje sluzby souvisejici s
investicni cinnosti podfondu. Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou ucetni zaveérku.

Podfond naplriuje zakladni znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. fond:
- shromazduje penézni prostfedky od vice investord a provadi spoleéné investovani
shromazdénych penéznich prostiedk( ve prospéch investor( a dale spravuje tento majetek;
- investiénim cilem fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkd a majetku vioZenych
akcionafi s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urokd;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot

Podfond napliuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nezjednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a

majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly spinény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.
Exit strategie

Fond provede CasteCny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Ucasti ve chvili, kdy na trhu najde
protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém horizontu
adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostfedi neskytalo moznost prodeje
majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mizZe Fond zahajit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledévky: poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v&. moznosti jejiho prodlouzeni; go‘kdd §es ,Ohledem na vyvoj
investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, }Jrrp%dne J?e %ost’ou it za trznich
podminek na tfeti stranu. { ?\ﬂ AR
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V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spolecnosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohlednovany provozni naklady na chod, finanéni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investicnim horizontu 5 let a vice s market price s
ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti. V
pfipadé finanéni vyhodnosti dosazitelné market price mlze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu
financ¢ni vykonosti aktiva mize byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude z
tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipadé, ze se jedna o vyznamnou investici predstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilovano na realitni trh, a to pfedevsim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Podfondu. U vSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investicnim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. BEhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rémci cilovych obchodnich podilt jsou pravidelné
revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplhovala poZadované pozadavky na pozadovanou (i
budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvérové financovani, a to predevsim v ramci spolecnosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvérl je hodnocena prfedevsim na zakladé dohodnuté
urokové sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brana v Uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou
zejména nemovité véci Ci developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych
nakladl a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povaZzovany za vynosné a
zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynos( je Fond pfipraven k odprodeji
podilt ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené cilovymi spole¢nostmi
vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé
tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v ramci investiéni strategie a statutu Fondu.

2.3. Prohladeni o shodé s ucetnimi pravidly

Ugetni zévérka Fondu byla sestavena v souladu s IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani Ucetni zavérky a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Gcetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni U¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na individudIni finanéni vykazy podfondu
2.4.1. Zavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou prijaté pro pouziti v EU, se staly zavazné uc¢innymi v bézném obdobi.
Obecné vsechny tyto Upravy IFRS vyZaduji pIné retrospektivni pouZiti (tj. srovndvaci hodnoty musf byt re
klasifikovany), jen nékteré z nich vyzaduji pouZziti prospektivni.

- Zmeény odkazl na koncepéni rédmec ve standardech (vydany v bfeznu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Spolecné s novelizovanym Koncepcnim ramcem, ktery nabyl ucinnosti vydanim dne 29. brezna 2018, rada
IASB vydala také Zmény odkaz( na koncepéni rdmec ve standardech IFRS. Dokument obsahuje:

- Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky

- Upravy standardu IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v Ugetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v U¢etnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéné aktiva a podminéné zévazky

- Upravy standardu IAS 38 Nehmotn4 aktiva

- Upravy standardu IFRS 2 Uhrady vézané na akcie

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace

- Upravy standardu IFRS 6 Priizkum a vyhodnocovani nerostnych zdro;uﬂ 3 », AP N\

! g . ~

- Upravy standardu IFRIC 19 Vypofadani finanénich zavazk( kapltalg’i/;gm nastr0J| @ \\
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- Qpravy standardu IFRIC 20 Naklady na odklizeni skryvky v produkéni fazi povrchového dolu
- Upravy standardu IFRIC 22 Cizoménové transakce a zalohova plnéni

Ne vSechny Upravy vSak aktualizuji znéni s ohledem na odkazy a citace z ramce tak, aby odkazovaly na
novelizovany Koncepcni ramec. Néktera znéni jsou aktualizovana pouze tak, aby ukazovala, na kterou
verzi Radmce odkazuji (Rémec IASC prijaty radou IASB v roce 2001, Ramec IASB z roku 2010 nebo novy
revidovany Rédmec z roku 2018) nebo Ze definice ve standardu nebyly aktualizovany pomoci novych
definic obsazenych v novelizovaném Koncepcnim ramci.

- Definice pojmu ,vyznamny* (vydany v Fjnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky maji usnadnit pochopeni definice
pojmu ,vyznamny"“. Jejich cilem neni zménit zakladni koncepci vyznamnosti ve standardech IFRS.
Soucasti nové definice se stal pojem ,zastfen{* vyznamnych informaci nevyznamnymi informacemi.
Hranice vyznamnosti ovliviujici uzivatele byla zménéna z ,mohla by ovlivnit" na ,mohlo by se divodné
ocekavat, ze ovlivni".

Rada IASB pro zajiéténijednotnosti upravila dalsi standardy a Koncepéni ramec, které obsahuji definici
pojmu ,vyznamny“ nebo na termin ,vyznamny" odkazuji:

- Upravy standardu IAS 8 U¢etni pravidla, zmény v U¢etnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 10 Udalosti po skonceni t¢etniho obdobi

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v Ucetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéné aktiva a podminéné zévazky

- Reforma referencnich drokovych sazeb (vydany v ervenci 2014, platny od 1. 1. 2020)
- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Financni nastroje

Upravy byly vydany v reakci na mozné dlsledky pfipravované reformy urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (IBOR) na financni vykaznictvi. Upravy jsou povinné pro viechny zajistovaci vztahy,
které jsou pfimo ovlivnény reformou referencnich urokovych sazeb. Upravuji specifické pozadavky na
zajisStovaci Ucetnictvi tak, aby Ucéetni jednotky uplatiovaly tyto poZadavky na zajiStovaci Ucetnictvi za
predpokladu, Ze referenéni hodnota Urokové sazby, na které jsou zaloZené zajistované penézni toky a
penézni toky ze zajiStovaciho nastroje, nebude v dUsledku reformy referencnich Urokovych sazeb
zménéna.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do Ucetni zaverky.

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydany v ffjnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Dle standardu IFRS 3 Podnikové kombinace Ucetni jednotka rozhodne, zda urcita transakce ¢i jina udalost
je podnikovou kombinaci, pouzitim definice obsazené v tomto standardu, ktera vyzaduje, aby nabyta
aktiva a prevzaté zavazky tvorily podnik. Pokud nabyta aktiva podnik netvofi, Ucetni jednotka o transakci
Ci jiné udalosti Uctuje jako o pofizeni aktiva. Upravy standardu maji vyjasnit definici podniku s cilem
usnadnit jeji praktické provadéni.

Dopad na ucetni jednotku: AP
Fond neeviduje podnikové kombinace dle IFRS 3, proto Uprava standardu nema vliv na uce;ﬁ@éx)erku 2 sf

- Reforma referencnich drokovych sazeb (vydany v ¢ervenci 2014, platny od 1. 1. 2020,{
- Uprava standardu IFRS 9 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Finanéni nastroje

Upravy byly vydany v reakci na mozné dusledky pfipravovane reformy urokovych “sazell“ha~
mezibankovnim trhu (IBOR) na finanéni vykaznictvi. Upravy jsou povinné pro véechny zajistovaci vztahy,
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které jsou pfimo ovlivnény reformou referencnich urokovych sazeb. Upravuji specifické pozadavky na
zajistovaci Ucetnictvi tak, aby ucetni jednotky uplatiiovaly tyto pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi za
predpokladu, ze referenéni hodnota Urokové sazby, na které jsou zalozené zajiStované penézni toky a

penézni toky ze zajiStovaciho nastroje, nebude v ddsledku reformy referencnich Urokovych sazeb
zZménéna.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

- Novelizace standardu IFRS 16 Leasingy — ulevy z ndajmu v ddsledku COVID-19 (vydany v kvétnu 2020,
platny od 1. 6. 2020)

Novelizace reaguje praktickym zjednodusenim na nova ujednani, ktera se v najemnich vztazich objevila v
dusledku sitfeni covid-19. Novelizace se dotyka pouze spole¢nosti v postaveni ndjemct a umoznuje Ulevy
vzniklé jako pfimy dUsledek pandemie covid-19 nevykazovat jako modifikaci leasingu, a tedy pfecenéni
finan¢niho zavazku, ale jako Ulevu z ndjemného s pfimym dopadem do vysledku hospodareni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje v roce 2020 leasingy, proto novelizace standardu nema vliv na ucetni zaverku.

2.4.2. Novéanovelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud u¢innd a nebyla
fondem pouzita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zavazné ucinné pro rok kondici 31. prosince
2020, ale mohou byt pouzity dfive

- Zmény IFRS 4 Pojistné smlouvy — odklad IFRS 19 (vydany v ¢ervnu 2020, platny od 1. 1. 2021)

Cilem zmén je fesit prechodné ucetni dlsledky rozdilnych dat Ucinnosti IFRS 9 Finanéni ndstroje a
nadchazejiciho IFRS 17 Pojistné smlouvy pro vybrané ucetni jednotky. Zménami IFRS 4 se zejména
prodluzuje doba pouzitelnosti pfechodné vyjimky z uplatiovani IFRS 9 az do roku 2023, aby se datum
ucinnosti IFRS 9 sladilo s novym IFRS 17.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zmény standardu nemaji vliv na ucetni zavérku.

- Zmény IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Urokové srovnévaci Urokové sazba — Féze 2 (vydany v
srpnu 2020, platny od 1. 1. 2021)
- Uprava standardu IFRS 9 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Finané&ni nastroje

Jedna se o druhou reakci IASB na o¢ekdavané zmény, které by méla pfinést reforma IBOR sazeb na ucetni
vykaznictvi. Novelizace upravuje postupy, jak v UCetni zavérce reagovat na pfipadné zmeény ve vysi
smluvnich penéZnich tokl finanénich nastrojl a v zajistovacim Ucetnictvi v disledku zmeén IBOR sazeb.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neoc¢ekava zasadni dopad do Ucetni zaverky.

- novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace Ucetni zavérky nazvana Klasifikace zavazku jako kratkodobé
nebo dlouhodobé ((c¢innost pro rocni Gcetni zavérky zacinajici 1. ledna 2022 a pozdéji s retrospektivni
ucinnosti)

Novelizace vydana v lednu 2020 poskytuje vSeobecnéjsi pfistup ke klasifikaci zavazk( s ohledem na

finan¢ni situace, nikoliv jejich vysi nebo okamzik jejich zachyceni, stejné tgk*l@a_forn;@@%éf‘z.\geFejhované

o zévazcich v Ugetni zavérce. Novelizace vyjasiuje, ze zédvazek musi byt pfezentovan jake kﬁitkodoby
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nebo dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti U¢inna k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna
ocekavanim ucetni jednotky ohledné vyporadani (realizace ¢i uskutecnéni) zéavazku.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

- novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni — Prijmy pfed zamyslenym uZitim (G¢innost pro roéni
ucetni zaverky zacinajici 1. 1. 2022 nebo pozdéji)

Tato novelizace vydana v kvétnu 2020 zakazuje Ucetni jednotce snizovat pofizovaci naklady o vynosy z
prodeje vyrobkd vytvofenych béhem zkusebni faze majetku, tj. pfed uvedenim do stavu pro zamyslené
vyuziti. Nové maji byt tyto vynosy a téz souvisejici naklady uznany ve vysledku hospodareni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

- novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminénd aktiva — Naklady nutné k napinéni
smlouvy (G¢innost pro roéni Géetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo pozdéji)

Tato novelizace vydana v kvétnu 2020 vyjasinuje naklady, které ma ucetni jednotka zahrnout do vycisleni
nakladt nutnych k naplnéni smlouvy pfi posuzovani, zdali je smlouvy ztratova.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond posoudi novou Upravu a vyplyvajici zmény, pficemz neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Vyroéni projekt zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 ((¢innost pro rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022
nebo pozdéji)

Tento projekt vydany v kvétnu 2020 zahrnuje novelizace nasledujicich standard(: novelizace IFRS 9
Financni nastroje vyjasriuje poplatky, které ma ucetni jednotka uvazit, kdyz posuzuje, zdali jsou podminky
nového nebo modifikovaného finanéniho zévazku podstatné odlisné od podminek plvodniho zavazku
(vyjasnéni 10% testu). Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS zjednodusuje aplikaci IFRS 1 dcefinou
spolecnosti, ktera se stava prvouzivatelem pozdé€ji, jak jeji matefska spolecnost. ZjednodusSeni se tyka
ocenéni kurzového rozdilu z prevodu ucetni zavérky. Novelizace IAS 41 Zemédélstvi odstranuje
pozadavek na vylouceni dafiovych penéznich tokd z ocenéni redlné hodnoty, aby doslo k sesouhlaseni's
pozadavky jinych standarda.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocekava zasadni dopad z nové vydanych novelizaci do ucetni zavérky.

- novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (Ucinnost pro roéni Uéetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo
pozdéji),

Tato novelizace vydana v kvétu 2020 pouze aktualizuje Upravu o relevantni odkazy na novy Koncepcni

ramec. Jde o formalni novelizaci bez dopadu do Uc¢etni zaverky Fondu.

- novelizace IFRS 17 Pajistné smlouvy (Ucinnost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo
pozdéji),

Novelizace vydana v Cervnu 2020 s cilem pomoci spolecnostem s implementaci IFRS 17 v obdobi
zasazeném pandemii Covid-19 a usnadnit objasnéni dopadu IFRS 17 na finanéni vykonnost dotéenych
spolecnosti odklada uc¢innost IFRS 17 na 1. 1. 2023 a pozdé€ji.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond nespada do rozsahu IFRS 17 a novelizace tak nebude mit zadny dop§d nﬁjeho uoeimzaverku
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- novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace Ucetni zavérky nazvand Klasifikace zdvazki jako kratkodobé
nebo dlouhodobé (ic¢innost pro roéni Gcetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji),

Tato novelizace vydana v ¢ervenci 2020 odklada ucinnost novelizace z pdvodniho terminu 1. 1. 2022 na
1.1.2023 a pozdéji.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni ucetni zavérky nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, upravy
stavajicich standard( a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spoleénostmi sestavujicimi svou
UcCetni zaverku dle IFRS ve znéni pfijatém EU:
e IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o docasny standard,
e IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),
e Novelizace IAS 1 Klasifikace zavazkd jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu
2020 vcetné novelizace z ¢ervence 2020)
* Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni — Prijmy pfed zamyslenym uZitim (vydana v
kvétnu 2020)
¢ Novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva — Ztratové smlouvy -
Naklady nutné k napinéni smlouvy (vydana v kvétnu 2020)
* Novelizace vyplyvajici z Vyroéniho projektu zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 (vydané v kvétnu
2020)
e Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydand v kvétnu 2020)
e Zmény IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani ucCetni zavérky — zverejnéni UCetnich pravidel
(vydané v unoru 2021)
o Zmény IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v U¢etnich odhadech a chyby — definice U¢etnich odhadd
(vydané v unoru 2021)
¢ Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 4 a IFRS 16 Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2
(vydand v srpnu 2020 s ucinnosti od 1. 1. 2021)

Tyto standardy nemeély ve sledovaném obdobi zadny dopad na ucetni zavérku Fondu.
3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD

3.1 Prepocet cizi mény
3.1.1 Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Podfondu jsou prevazné z Ceské republiky, pfic¢emz Upisy a zpétné odkupy prevoditelnych
investi¢nich akcii jsou denominovany v ¢eskych korunach.

Vykonnost Podfondu je ocefiovana a vykazovana investorlim v ¢eskych korundch. Investi¢ni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za ménu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutetnénych
transakci, udalosti a podminek. Ucetni zavérka je prezentovana v Seskych korunéch, kterd je funkeni a
prezenta¢ni ménou Podfondu.

3.1.2 Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou pfepoditavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurz{ platnych k
datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni meény s pouzitim devizového
kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzoveé zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci QQIQZI{X JRrecenéniinvestic
na redlnou hodnotu". e :
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3.2 Finan¢éni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
3.2.1 Klasifikace

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na
zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finan¢nich
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustreduje
pfedevsim na informace o rediné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k
rozhodovani. Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Smluvni penézni toky z poskytnutych pdj¢ek a podfizenych uvérl Podfondu jsou tvoreny
pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem
inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za Uc¢elem inkasovani penéznich tokd
a urcené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokd je podruzné k dosazeni cild obchodniho modelu
Podfondu. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice Podfond klasifikuje jako finanéni aktiva v rediné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi financnimi informacemi.

322 Ocenovan( kapitalovych néstrojl

Jelikoz Podfond splfuje definici investi¢ni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovana ucetni zavérka”), nejsou
majetkové Ucasti stejné jako vsechny ostatni kapitalové nastroje predmétem konsolidace, ale Podfond
jevykazuje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

323 Ustovani, oduétovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Podfond
zavaze k nakupu nebo prodeji investice. Financni aktiva a financni zavazky vykazovana v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycené v realné hodnoté. Transakeni naklady jsou uctovany pfimo
do nakladl ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéZnich tokU z investic, nebo Podfond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna financni aktiva a financni zavazky ocenéna redlnou hodnotou. Zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmeén realné hodnoty finanénich aktiv a zavazk( vykazovany ve vykazu Uplného
vysledku hospodareni na radku ,Precenéni investic na redlnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany
ve vykazu uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Vynosy z majetkovych Ucasti’, jakmile na né
Podfondu vznikne narok.

324 Pfesuny mezi rovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro v§echny pfesuny finan¢nich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2020 nedoslo k zadnym
presunim.

3.3 Finanéni zavazky ocefiované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovan|pgbg uc‘epvam,“&tery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zdvazk( nebo ze zachyceni z nich grymucmh ZISkU snebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo [




ZMJ, podfond Industry Investments
ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

- skupina finanénich aktiv, finanénich zavazk( nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vioZeny derivat, pokud tento vioZeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finanéni situaci v realné hodnoté.

34 Finanéni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Financni zavazky v nabéhlé hodnote jsou nederivatoveé financni zavazky vzniklé ze smluvnich usporadani,
na jejichz zakladé ma Banka zdvazek bud dodat protistrané penézni prostfedky, nebo jiné finanéni
aktivum.

Tyto finanéni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje redlnou hodnotu pfijaté
protihodnoty veetné transakénich nakladd. Ndsledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuzitim
metody efektivni Urokové miry. Pfi vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou soucast efektivni drokove miry.

3.5 Zapocteni finan¢nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi uddlostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu UCetni zavérky Ucetni jednotka neeviduje zadné finan¢ni aktiva nebo zavazky, které jsou
predmétem Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.6 Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Uéty. Pfecerpani bankovnich ucétl se
vykazuje ve vykazu financni pozice v kratkodobych zavazcich.

3.7 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v realné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
3.8 Investi¢ni akcie

Podfond vydava investiéni akcie tfidy A. Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k
obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirl Praha, a.s.,atood 8. 10. 2018,
ISIN: CZ0008042744. Hodnota téchto akcii je vyjadfena v Ceskych korunach.

S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vliastnika na Uc¢et Podfondu.

Sinvestiéni akcii neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, Statut
Podfondu nebo stanovy Fondu néco jiného. S investiéni akcii neni spojen pravo Investora jako spole¢nika
podilet se na fizeni Fondu, avsak je s ni spojeno pravo investora podilet se na zisku Podfondu a na
likvidaénim zlstatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci.

Administrator zajisti odkoupeni pozadovaného poctu investicnich akcii na Ucet Podfongu Od+nyestora ve
lhité do 12 (dvanacti) mésicl po skonéeni kalendarniho Ctvrtleti, v némz olbd&zeﬁ zadost’ﬂmv tora o
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odkoupeni investicnich akcii. Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat poprvé v 1. (prvni) Pracovni den
ndsledujici po 1. (prvnim) roce od vydani investi¢nich akcii a nasledné kdykoli od prvniho do posledniho
dne kalendarniho Ctvrtleti.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zzadost Investora, splfiuji definici zadvazku dle bodu 4.4
Koncepéniho ramce. Podfond na zakladé standardu IAS 32 odst. T6A — 16D vyhodnotil, Ze zdvazek
vyplyvajici z emise investicnich akcii bude vykazan jako vlastni kapital a to vzhledem k tomu, ze:
- Dodava drzitely pomérny podil na Cistych aktivech ucetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci
Ucetni jednotky (16A, 16C).
- Vzhledem k tomu, Ze podfond k 31. 12. 2020 emituje pouze jednu tfidu investi¢nich akcii, jedna
se o nejpodfizenéjsi nastroj, kdy vSechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C).
- Sinvestiénimi akciemi neni spojen zadny dalsi smluvni zédvazek (mimo préva odkupu) dodat
hotovost ¢i jiné finanéni aktivum (16A)
- Podfond nedispojnuje zadnym jinym financnim nastrojem, ktery by byl vazan na zménu gistych
aktiv (16B, 16D)
- Podfond neni uzavren na dobu urcitou a likvidace je pod kontrolou ucéetni jednotky (16C)

Prijaté zalohy za investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v pofizovaci hodnoté.
39 Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Urokove} vynosy z finan¢nich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti
radku “Urokové vynosy”.

3.10  Vynosy z dividend
Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.11  Transakéni naklady
Transakéni naklady jsou naklady vynaloZené na ziskani finan¢niho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentlim, poradcim, makléfdm a
obchodniklim. Transakeni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztraté.

312  Daf
Dan z piijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari
Danove neuznatelné naklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danove Ulevy a prislusné zapocty. Sazba
dané z pfijm0 za rok 2019 a 2020 byla 5%.

OdloZend dan

Odlozena dan je vykazana ze vsech pfechodnych rozdilll mezi Uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
vynasobenou ocekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi.

3.13  Vykaz penéznich tokl

Vykaz penéznich tokl byl sestaven za pouziti nepfimé metody.
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4. Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy
rovnaji souvisejicim skutec¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Zze
zpUsobi vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.

4.1 Finanéni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatelll nasobkl, analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je
zalozend na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory
likvidity, uvérového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni
neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich tokd. Podfond posuzuje kvalitu zdrojl pouzitych k ocenéni.
Pouzité ocenovaci metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely
pouzité ke stanoveni realné hodnoty jsou oveérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investi¢ni
spolecnosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad
uvérové riziko (vlastni i protistrany), ukazatel nasobnosti trzeb/ziskd pfed uUroky a zdanénim, budouci
penézni toky, volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhad managementem. Zmény v pfedpokladech o
téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich nastrojd.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo
aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné
podileji na relevantnim trhu.

42 Odhad redIné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v radné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (napf. vefejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z
kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Realnd hodnota financnich aktiv a zavazkd,
které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty neobchodované na burze), se stanovi pomoci
ocenovacich metod. Podfond pouziva riizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému
datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucéastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Podfond pouziva posledni obchodovanou
trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace,
kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urc¢i bod v ramci rozpéti nakup-prode;j,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukond&eni obchodovani (v Ceské republice do
pllnoci konce roku), pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo
uzavreni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Podfondem, kterd podstatné ovliviiuje integritu zaveére¢nych
kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotené touto udalos’u tak ze nemohou byt
povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace. Q)
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Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a
vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani
zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné
nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocefiovani
opci a dalsi techniky ocefovani bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupt a
vstupl specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redinych hodnot, v nizZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo
aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné
podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie realnych hodnot aktiva a zévazky Podfondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2020.

Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek

Aktiva

Financ¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 3013695 3013695
Podnikani s nemovitostmi 11124 11124
Poskytnuté pujcky

Energeticky sektor 1107309 1107 309
Podnikani s nemovitostmi 31100 31100
Podfizené uvéry

Podnikani s nemovitostmi 31100 31100
Eienbaonggié?l;tiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku 4163 298 4163298
Zavazky

Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Finan&ni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku 0 0
nebo ztraty
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zédvazky Fondu (podle tfidy)

ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2019.

tis. K& Uroven 3 Celkovy zistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 2 586 866 2 586 866
Podnikani s nemovitostmi 8678 8678
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 1277741 1277741
Podnikani s nemovitostmi 15669 15669
Podfizené uvéry

Podnikani s nemovitostmi 15669 15669
Finan&ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku 3888 954 3888954

nebo ztraty

Zavazky

Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Investice Fondu zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany viibec. Ndstroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pujcek a podfizenych uvérl. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto
cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem k
31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota pujcek poskytnutych Fondem je stanovena ve
vysi jistiny, ledaze by si Investicni spolec¢nost byla védoma zdvaznych dlvodd tykajicich se
ddvéryhodnosti dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni redlné hodnoty ostatnich
aktiv a zavazkd Fondu a zpUlsob stanoveni skutec¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich
pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych
volnych penéznich tokl a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zaloZzend na spolehlivych
odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho
rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani
penéznich tokd.

5. Zména UcCetnich metod a opravy chyb minulych let

Ugetni jednotka k 31. 12. 2020 posoudila obchodni model pro klasifikaci finanénich aktiv podle IFRS 9 a
vyhodnotila, Ze k 31. 12. 2019 byl myIné stanoven obchodni model, jehoZ cilem je drZet finanéni aktiva za
Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd, a to s ohledem na to, Ze Podfond se soustfeduje pfedevsim na
informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.
V ramci

Ugetni jednotka k 31. 12. 2020 posoudila klasifikaci emitovanych investiénich akcif a vyhodnotila, Ze k 31.
12. 2019 nebyly zohlednény pozadavky uvedené ve standardu IAS 32 odst 1QA7 7 16D a Podfond tak
vykazoval emitované investi¢ni akcie jako finan¢ni zavazky. Po vyhodnooenr pozada‘/lgukm 12. 2020
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byly investiéni akcie klasifikovany jako vlatni kapital, podrobné&ji popsano v poznamce 3.8, a bylo shledano,
ze podminky pro vykazani investicnich akcii ve vlastnim kapitalu byly spinény i v roce 2019.

Opravené vykazy s vysvétlujicimi poznamkami jsou uvedené nize

Vykaz o finanéni situaci

31.12.2019 pred ) 31.12.2019 po
Upravou Upravy Upravé
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Portfolio finan¢ni investice 2 595544 2 595 544
Dlouhodobé investi¢ni tvery 1183881 11697 1195578
Pohleddvky z uroku 169 169
OdloZend danova pohleddvka 1390 1390
Dlouhodobd aktiva celkem 3780984 11697 3792681
Kratkodobad aktiva
Ostatni aktiva 0 0
Pohledavky z Urok( 97 663 97 663
Penize a penézni ekvivalenty 535195 535195
0
Kratkodobad aktiva celkem 632 858 632 858
Aktiva celkem 4413842 11 697 4425 539
z toho z investi¢ni ¢innosti 4413842 4425539
- z toho z neinvesti¢ni ¢innosti 0 0
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Kapitalové fondy investi¢ni akcie 4370892 4370892
Nerozdélené zisky 0 -54 677 -54 677
Vysledek hosodareni obdobi 0 75371 75371
Vlastni kapitdl celkem 0 4391586 4391 586
Douhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 22 942 22942
Ostatni zavazky 0
Splatna dan z pfijmu 993 993
Zavazky vUici akcionarim 10018 10018
Kratkodobé zavazky celkem 33953 33953
Zavazky celkem 33953 33953
Vlastni kapital a zdvazky celkem 33953 4425 539
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akeif 4379889 -4379889 0
Celkové zavazky a Cista aktiva pfipadajici
na drZitele investi¢nich akcil s pravem na
odkup 4413842 33953
Pasiva celkem 4413842 11 697 4 425 539
z toho z investicni ¢innosti 4413842 4425 539
- z toho z neinvesti¢ni ¢innosti 0 0
Popis Uprav
1) Zruseni opravnych polozek ——
2) Prevod investi¢nich akcii ze zdvazku na vlastni kapital SAA AP N
3) Reklasifikace vykazani vysledkd minulych let - pfevod do vlastniho kapitalu fA*"”;;%‘l Y \
4) Prevod vysledku hospodareni obdobi ze zévazku do faku vysledek hospodaFegT obdobi 5 \
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Vykaz o Uplném vysledku

Vynosy z majetkovych Ucasti
Precenéni investic

Zména redlné hodnoty zavazku vici drzitelim
investicnich akcif

Opravné polozky
Urokové vynosy
Ostatni finan¢ni vynosy a naklady

Finan¢ni vysledek hospodareni

Spravni naklady
Provozni vysledek hospodareni

Zisk (ztrata) pred zdanénim
Dan ze zisku

Odlozena dan

Zisk (ztrata) za obdobi

Ostatni Uplny vysledek

Kurzoveé rozdily z pfevodu zahrani¢nich
jednotek

Pfecenéni realizovatelnych finanénich aktiv
Precenéni derivatl v ramci zajisténi penéznich
tokd

Precenéni investic
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
uplného vysledku

Ostatni Uplny vysledek za obdobi po zdanéni

Celkovy Uplny vysledek za obdobf

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm
investi¢nich akcii s prdvem na odkup po
zdanéni

Zisk pfipadajicl na drzitele zakladatelskych
akcif po zdanéni

Popis Uprav
1) Zrudeni opravnych polozek
2) Vykézani vysledku hospodafeni obdobi

Obdobi Obdobi
31.12.2019 ) 1.1.-31.12.2019
pfed Upravou Upravy po Upravé
266 237 266 237
-268 127 -268 127
-63 674 63674 0

-11 697 11 697 0

98 786 98 786

-12 967 -12967

8 558 75371 83929
-5696 -5696

-5 696 -5 696
2862 78 233
-4.297 4297
1435 1435

0 75371

0 0

0 75371

0 0

0 75371
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Celkem vlastni

v tis. CZK kapital
o Ostatni T
Investicni Kapitalove Nerozdéleny
. apitaloveé :
akcie zisk
fondy

Stav k 1.1.2018 4725147 -400 063 1064 397
Pridél do fondu - emise akcii 0
Vysledek hospodareni 2018 345386 -27 753
Stav k 31.12.2018 4725147 0 -54 677 1036 644
Stav k 1.1.2019 4725147 0 -54 677 4670470
Pridél do fondu - emise akcii 0
Pfiznané dividendy 0
Z&dost odkup akeif -354 255 -354 255
Vysledek hospodareni 2019 75371 75371
Stav k 31.12.2019 4370892 0 20 694 4391 586
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Vykaz cash flow

Penézni tok z provoznich &innosti
Zisk za obdobf 1)
Upravy o:
Zména hodnoty cistych aktiv
pripadajicich drziteldm investi¢nich akcif
s pravem na odkup 1,2)
Zisk/ztrata z prodeje majetku drzeného k
prodeji
Urokové vynosy
Urokové néklady
Odpisy a vysledek z prodeje
dlouhodobého majetku
Zmeény z preceneni
Opravné polozky 2)
Pohledavky dividendy

Zmeéna stavu dlouhodobych aktiv

Zmeéna stavu obchodnich a jinych
pohledavek

Zmeéna stavu obchodnich a jinych
zavazk(

Zaplacené dané ze zisku
Cisté penize z provoznich ¢innosti

Penézni tok z investic¢nich ¢innosti

Zména stavu poskytnutych uveérd a pdjcek
Zména stavu poskytnutych uveérd a pajcek
Prijaté uroky

Cisté penize pouzité v investiénich dinnostech

Penézni tok z financovani (neprovozni cash
flow)

Cistd aktiva pfipadajicf na drzitele investi¢nich
akcif
Okup investi¢nich akcii - dohad

Emise investi¢nich akcif
Priplatek do ostatnich kapitalovych fond(

Cisté penize pouZité ve financovani
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent(

Penize a penézni ekvivalenty na poCatku
obdobi

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Popis Uprav
Prevod zmény hodnoty Cistych aktiv do vysledku
1) hospodareni obdobi

2)  Zruseniopravnych polozek

Obdobi Obdobi
1.1- 1.1-
31.12.2019 pred ) 31.12.2019
Upravou Uprava  po Upravé
0 75371 75371
63674 -63674 0
0
-98 786 -08 786
0
0
268127 268127
11697 -11 697 0
0
244712 244712
247716 247716
1467 1467
-5759 -5759
488136 488136
-8419 -8419
479717 479717
233847 233 847
0
79 559 79 559
313406 313 406
-290 580 -290 580
-991 750 -991 750
0
0
-1282
-1282 330 330
-489 207 -489 207

1024 402

535195 -489 207
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6. Komentare k vykazu finanéni pozice

6.1 Finanéni aktiva a pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — geografické ¢lenéni

V rdmci geografického Clenéni byla expozice Podfondu z financnich aktiv a pasiv vykazovanych v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty koncentrovana ve Slovenské republice.

6.2 Finanéni aktiva a pasiva podle kategorii

31. prosinec 2020 (tis.

V redlné hodnoté do zisku a

KS) V nabéhlé hodnoté Ztréty Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 3024819 3024819
I?Iquuhodobe investiéni 0 1128 572 1128 572
avéry

Dlpuhoodobe pohledavky 0 656 656
Z urokd

Krlatkoodobe pohledavky 0 9181 9181

Z Urok

Aktiva celkem 0 4163 227 4163 227
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
31; prosinec 2019 (tis. V nabahlé hodnots V redlné hodnoté€ do ZISkL’J a Celkern
KE) ztraty

Aktiva

Cenné papiry a podily 0 2 595 544 2 595 544
quuuhodobe investicni 0 1195578 1195578
uveéry

Dlguhczdobe pohledavky 0 169 169
Z urokd

Kratkodobé pohledavky z

urokd 0 97 663 97663
Aktiva celkem 0 3888954 3888954
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0

6.3 Portfolio finanéni investice

Podfond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do
vysledku hospodareni. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v redlné hodnoté do vysledku
hospodareni ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén readlné hodnoty jsou
vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodareni v fadku ,Pfecenéni investic na redlnou hodnotu”

v obdobi, ve kterém vzniknou.
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31.12.2020 Investice v tis. KC
Spolecnost ICO cZeme . Podil Porizovaci Redlna hodnota Precenéni
plsobeni hodnota

Alter Energo, a.s.%) 46 974701 SK 80 % 873 634 545 631 -328 003
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 70 % 339 141 184 075 -155 066
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 13962 11124 -2 838
E-Group, a.s. 44183 453 SK 100 % 269 569 358 686 89117
Pow-en a.s. 43860 125 SK 90 % 1831 869 1925303 93434
CELKEM 3328175 3024819 -303 356
31.12.2019 Investice v tis. KC

. % Zemé . Porizovaci Redlna y -
Spolecnost ICO piisobent Podil hodnota hodnota Preceneéni
Tr-Solar, a.s. 46 043 616 SK 80 % 845 839 658 413 -187 426
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 70 % 328 351 143 080 -185271
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 10 507 8678 -1 829
E-Group, a.s. 44183 453 SK 100 % 260992 179 669 -81 323
Pow-en a.s. 43860125 SK 90 % 1773587 1605704 -167 883
CELKEM 3219276 2 595544 -623 732

*) V pribéhu tcetniho obdobi doslo k fuzi spolecnosti Tr-Solar, a.s. do Alter Energo, a.s.

Porizovaci cena majetkovych ucasti je vedena v EUR a k rozvahovému dni je jeji hodnota prepoctena
sménnym kurzem vyhlasovanym Ceskou narodni bankou. V prébéhu t¢etniho obdobi doslo k priplatku
do ostatnich kapitdlovych fondd ve vysi 119 tis. EUR (2 967 tis. K&) do spole¢nosti Pour les gens a.s
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb drzenych majetkovych ucasti v roce 2020:

v tis. K¢ Redlna hodnota PrirGstky —  Zména realné hodnoty Realna hodnota

k31.12.2019 penézni k 31.12. 2020

aA';er Energo, 658 413 112782 545 631
143 080

ENE-TEP, a.s. 40 995 184 075
8678

Pour les gens, 2977 531 11124

a.s.

179 669

E-Group, a.s. 179017 358 686
1605704

Pow-en a.s. 319 599 1925303

CELKEM 2 595 544 421900 3024819

6.4 Poskytnuté tvéry

Dlouhodobé investi¢ni uvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Gvéry drzené do splatnosti. Tyto pUjcky
a uvery jsou evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

Redlnd hodnota téchto Uvérl byla k datu ro¢ni Ucetni zavérky 31.12.2020 potvrzena znaleckymi posudky.

Pohledavky z Gvérd a Uroku - dlouhodobé

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
DG-energy a.s.*) 153 308 168 759
VySe nesplacené jistiny 153308 168759
En-Invest a.s.**) 877 633 1011319
Vyse nesplacené jistiny 877 633 1011319
Senior Care Horny Bar, a.s.*¥**) 31100 15669
VySe nesplacené jistiny 30444 15500
Nabéhlé uroky 656 169
Tourbillon Invest SICAV, a.s.**+*) 46191 0
VySe nesplacené jistiny 46 191 0
Pow-en a.s.**xx%) 20996 0
Vyse nesplacené jistiny 20996 0
CELKEM NABEHLA HODNOTA 1129228 1195747
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 1129228 1195747
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Pohledévky z Gvérd a Urokd - krdtkodobé

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
DG-energy a.s. 8710 14 868
Nabehlé uroky 8710 14868
En-Invest a.s. 446 82795
Nabehlé uroky 446 82795
Tourbillon Invest SICAV, a.s. 19 -
Nabéhlé uroky 19 -
Pow-en a.s. 6 -
Nabehlé uroky 6 -
CELKEM NABEHLA HODNOTA 9181 97 663
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 9181 97 663

*) Uvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spole¢nosti En-Invest, a.s., zéstavnim pravem k movitym
vécem spolec¢nosti DG-energy, a.s. a dohodou o ruéeni spole¢nosti Tourbillon Invest SICAV, a.s.

**) Uvér je zajistén zéstavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spole¢nosti En-Invest, a.s. a dohodou o ruéeni spole¢nosti
Tourbillon Invest SICAV, a.s.

*6%) Jvér je zaji$tén zastavnim pravem k pohledévkam spole¢nosti Senior Care Horny Bar, a.s.

*exk) Jvér je zajistén zéstavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spolednosti En-Invest, a.s. a dohodou o ruéeni spole¢nosti
En-Invest, a.s.

wenkx) Jyer je zajistén zastavnim pravem k nemovitym a movitym vécem spolecnosti En-Invest, a.s. a dohodou o rugeni spole¢nosti
DG-energy, a.s.

Dlouhodobé pohledavky z urokl ¢ini 655 tis. K& (2019 - 169 tis. KE&) a tvoli je nabéhlé uroky, které maji
splatnost delSi nez 1 rok od rozvahového dne. Pohledavky byly diskontovany na sou¢asnou hodnotu za
pouziti Urokové miry 6,2 %, kterd byla stanovena souctem trzniho Uroku 3 % a miry inflace 3,2% (v roce
2019 2,8 %).

6.5 Ostatni aktiva

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Poskytnuté zalohy — dodavatelé 1608 0
Pohledavky z dividend 18372 0
Ostatni pohledavky 2 625 0
Celkem 22 605 0

Pohledavky z dividend tvori pohledavku z titulu podilu na zisku spole¢nosti ENE-Tep a.s. K datu sestaveni
ucetni zavérky tato pohledavky nebyla uhrazena.

Ostatni pohledavky ve vysi 2 625 tis. KC tvori platba omylem na chybny ucet. V nasledujicim ucetnim
obdobim byla tato platba pfipsana zpét na uc¢et podfondu.
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6.6 Penézni prostfedky

Penézni prostfedky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Podfond ma veden Gtyfi Ucty,
z nichz jeden je veden v eskych korunach u Ceské sporitelny, a.s., ostatni jsou vedeny v eurech u J&T
Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky.

6.7 Investiéni akcie

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélené jmeéni fondu ZMJ SICAV a.s. nema zakladatelské akcie.
Podfond vydava pouze investi¢ni akcie tfidy A ve formé zaknihovaného cenného pairu na jméno, které
jsou pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu, tzn., Ze jsou kétovany na Burze cennych papirl Praha,
a.s. Investicni akcie nejsou prijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

U téchto akcif je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim a je promitnuto do zvyseni hodnoty investicnich
akcii. Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investicnich akcii dané tfidy k celkovému poctu
vydanych investic¢nich akcii této tfidy. Investi¢ni akcie. S investicnimi akciemi podfondu jsou spojena
zejména nasledujici prava investora na:

Odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora

Podil na zhodnoceni majetku Podfondu pripadajiciho na konkrétni tfidu investicnich akcii

Podil na likvidaénim zUstatku pfi zaniku Podfondu

Bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Podfondu, pokud o né
investor pozada

o O T o
N NN N—rd

V prabéhu roku konéiciho k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 byl poc¢et vydanych a odkoupenych akcif
nasledujict:

V celych jednotkach 31.12.2020 31.12.2019
Hodnota investi¢ni akcie A 1210,3354 1002,5665
Pocet investi¢nich akcii A na zac¢atku obdobi 4379 852 4725146
Pocet emitovanych investi¢nich akcii A v obdobi - 654 706
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi -280 000 -1 000 000
Pocet investi¢nich akcii A na konci obdobi 4099 852 4379 852

Podfond nevyplatil za rok 2020 ani v letech prfedchazejicich podily na zisku.

6.8 Odlozena dan

Ke konci Ucetniho obdobi vykazuje podfond odlozeny danovy zavazek ve vysi 1 116 tis. K&, ktery byl
vypocten v souladu s Ucetnimi postupy a za pouziti dariové sazby platné pro obdobi ve kterém bude
danovy zavazek uplatnén, tj. 5%.

V minulém uc¢etnim obdobi vykazoval podfond odloZzenou danovou pohleddvku ve vysi 1 390 tis. K¢.
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6.9 Kratkodobé zavazky

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Transakce s dodavateli 37 312
Zavazky za fondem 0 1321
Dohadné ucty pasivni 3352 2 557
Vynosy pristich obdobi 17190 18752
Ostatni zavazky 0 0
Splatna dan z pfijmu 0 993
Zavazky vUci akcionafim 10018 10018
Celkem 30 597 33953

Vynosy pfistich obdobi ve vysi 17 190 tis. K& (2019 — 18 752 tis. K&) tvofi ¢asové rozliseni vynost
z poplatku za poskytnuté Uvéry, které budou postupné rozpoustény do vynost po celou dobu trvani

dveru.

Z&vazky z vUc¢i akcionarlim jsou zavazky vzniklé z titulu zpétného odkupu investi¢nich akcil.

7. Komentére k vykazu o Uplném vysledku hospodareni

7.1 Zisky/ztraty z majetkovych Ugasti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Vynosy z majetkovych ucasti 331 460 266 237
Precenéni investic na realnou hodnotu 464 476 -268 127
Celkem 795936 -1890

Vynosy z majetkovych ucasti tvori vynosy z podilu na zisku spolecnosti Alter Energo a.s. ve vySi 163 092

tis. K& ENE-TEP a.s. ve vysi 18 599 tis. K& a Pow-en a.s. ve vysi 149 769 tis. KC.

7.2 Urokové vynosy

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
01
Diskont dlouhodobych pohleddvek z urok -470 -128
Celkem 59 961 98 786

7.3 Ostatni finan¢ni vynosy a naklady

Ostatni finan¢ni naklady a vynosy jsou tvofeny bankovnimi poplatky, kurzovyml rozd|ly a vynosy

z poplatkl a provizi z poskytnutych pdjcek.
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v tis. K& 2020 2019
Bankovni poplatky -20 -21
Vynosy z poplatkd a provizi 1563 1563
Kurzoveé rozdily 23349 -14 509
Celkem 24892 -12967

7.4 Spravni a provozni naklady

v tis. K& 2020 2019
Sluzby depozitare -436 -436
Odména za obhospodarovani a -2 251 -2730
administraci

Néklady na uschovu cennych papir -7 -8
Odmeéna za zpracovani znaleckych -685 -437
posudkd

Naklady na ucetnictvi -849 -755
Ostatni spravni naklady -1765 -1 330
Celkem -5993 -5 696

Ostatni spravni naklady obsahuji zejména naklady na sluzby notare, vedeni evidence emise, Cinnost
vyboru pro audit, vypracovani aktualizace PRIIPS a ostatni.

7.5 Dari z pHjm(

Dari z pfijm( zahrnuje nédsledujici poloZky:

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Splatna dan (sazba 5 %) 4200 4297
Odlozena dan (sazba 5 %) 1885 -1 435
Darovy ndklad celkem 6 085 2862

Sesouhlaseni dariovych nadkladd a ziskd nebo ztrdt vyndsobenych pfislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijmU platna pro vétsinu pfijm0 Podfondu v roku 2019 a 2020 ¢inila 5 %. Odsouhlaseni
oCekavané a skuteCné danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 2020 2019
Zisk po pfevodu a pred zdanénim 874795 78233
Teoreticka dariova sazba ve vysi 5 % 43 740 3911
Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro Ucel stanoveni dané z

pijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané -39 855 -13 311
Neuznatelné naklady 315 13697
Celkovy dafiovy néklad ST T s N0 4200 4297
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8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spriznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo
vykonavat vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Akvizice majetkovych cennych papir(

V priibéhu ucéetniho obdobi 2020 Podfond ziskal akcie pFedstavujici 80% podil ve spole¢nosti Alter Energo,
a.s. jakozto akcie nastupnické spolecnosti zanikajici spolecnosti Tr-Solar a.s. jez byl podfond akcionarem
a jez zfuzovala do Alter Energo, a.s. Dale Podfond poskytl priplatek do ostatnich kapitalovych fondd do
spole¢nosti Pour les gens a.s., ve které drzi Podfond 50% podil, ve vysi 119 tis. EUR (2 967 tis. K&).

(b) Pdjcky ovladdanym osobam nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a souvisejici Grokovy vynos

Poskytnuté pUjcky a podfizené Uvéry ovladdnym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a urokovy
vynos plynouci z téchto plijcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Céstka
poskytnutych pljcek spfiznénim strandm k 31. prosinci 2020 dosahovala celkem 52 066 tis. K¢, z toho 20
996 tis. K¢ vUc¢i spolecnosti Pow-en a.s. a 31 100 tis. K¢ vaci spole¢nosti Senior Care Horny Bar, a.s. (k
31. prosinci 2019: 15 669 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2020 Cinil 662
tis. K& (v 2019: 169 tis. K¢).

9. Rizenirizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
ndstrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Rizika, jimz je Podfond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popséna ve statutu Podfondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zdsadnim zménam
v existenci financnich rizik a v jejich Fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace Podfondu
maji nejvétsi vyznam rizika:

9.1 Typy podstupovanych rizik

Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku
Podfondu. Kapitélovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostfedi podléhaji zménam makroekonomickych
veliCin, politickych zmén, apod. Dané zmény jsou do znacné miry nepredvidatelné a maji vliv i na hodnotu
jednotlivych aktiv v portfoliu Podfondu. Portfolio Podfondu je slozeno z rGznych typU investic, jejichz
¢asovy vyvoj neni shodny. Vzhledem k zaméreni Podfondu (koncentrace investic v trzich, regionech,
sektorech, aktivech a ménach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu snizeni volatility omezené a dochazi
k zvySeni rizika koncentrace. Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko urokové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou vyse Urokovych sazeb
¢l zménou spotove bezrizikové vynosové krivky urcité mény. Jedna se o dopad na hodnotu urokove
citlivych aktiv a pasiv spolecnosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Nejvyznamneéjsi podstupované trzni riziko je riziko ceny obchodnich podild. Riziko povazujeme za stfedni.

Kreditni riziko

Kreditni riziko spocivajici v nedodrzeni zavazku protistranou obchodu (napr. dluznikem, finanénf instituci,
dodavatelem sluzby) nebo emitentem investi¢niho nastroje. Fond fidi toto riziko komplexni analyzou a
selekci protistran obchodu a emitentl. Vysledkem této ¢innosti je maximalizace vynosU ve vztahu
k podstupovanému kreditnimu riziku.

Kreditni riziko je vzhledem k objemu poskytnutych uverd v aktivech fondu-nizké a vzhledem vysi

A D N
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Likviditni riziko

Je schopnost Podfondu dostat svym zavazk(m, Cili splatit zavazky v den splatnosti, vyplatit hodnotu
odkupovanych investi¢nich akcii, resp. provést platbu z Uétu pfi vyporadani finanénich transakei. Likviditni
riziko fond Fidi tak, Ze na strané aktiv vytvari takové portfolio, kde by byl dostatek likvidnich prostredkd a
na strané pasiv mit takové instrumenty, pomoci kterych Podfond ziska likvidni prostfedky, aby byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje zavazky. Podfond fidi likviditu také na zakladé limitu
minimalniho zlstatku na bézném uétu.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkd na béznych uctech jako minimaini.

Operachni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operaénich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitfnimi predpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost kvalifikovanych investor( dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisd, musi byt veskeré
investice Podfondu realizovany v souladu s platnym Statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany
depozitare Fondu.

9.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

typ expozice typ rizika protistrana hodnota konceentrac

obchodni podily trzni Pour les gens 11124 0,2%

obchodni podily trzni E-Group 358 686 7.2%

obchodni podily trzni Alter Energo 545 631 10,9%

obchodni podily trzni ENE-TEP 184075 3,7%

obchodni podily trzni MU Pow-en 1925303 38,6%

Celkem obchodni podily trzni 3024819 60,6%

.y . kreditni, o

Pajcky a uvery Grokové DG energy a.s. 162018 3,24%

Pdjcky a Uvéry lfredltm: EN Invest 878 079 17,58%
urokové

Pajeky a Uvéry kreditn, Senior Care 31099 0,62%
urokové

Pajeky a Uvéry kreditni, Tourbillon Invest SICAV 46210 0,93%
urokové

Pljcky a Uvéry kreditni Pow-en 21002 0,42%
urokové

oy . kreditni, 0

Celkem pujcky a uvéry trokové 1138 408 22,80%

penize a penézni ekvivalenty kreditni Bézné ucty u bank 366 0,01%

penize a penézni ekvivalenty kreditni Bézné ucty u bank 143980 2,88%

penize a penézni ekvivalenty kreditni EBUeéne Ucty u bank VUB 662 526 13,27%

penize a penézni ekvivalenty kreditni EBUeéne (cty u bank PPF 2 0,00%

Celkem penize a peneznt kreditni 806875|  16,16%

ekvivalenty
Obchodnf a jiné pohledavky kreditni 23 360 0,47%
4993 462 100,00%
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9.3 Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Uvéry Pohledavky Bé&Zné Ucty Celkem
Standartni 1138 408 23360 806 875 1968 642
Po splatnosti
Pfesmlouvané
Ztratove
Celkem 1138408 23 360 806 875 1968 642

94 Likviditni riziko — splatnost pasiv

Bez finan¢nich derivatd v tis. K¢

<1Y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 13 407 18 306 0 31713
Plovouci kupon 0 0 0 0
Financni derivaty v tis. K¢
<1Y 1=58Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0

Podfond nema vydané dluhopisy.

9.5 Trzni riziko — analyza citlivosti v tis. K&

Hodnota*parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital
obchodni podily 3024 818*15% 453723 -
urokové riziko uveérd 1138 408*1% 119 533 -

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podild — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem doll

urokove riziko Uverl — parametr je vyjadfeny v % a znamena vliv posunu urokoveé kfivky smérem vzhdru

10. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky
Epidemie koronaviru

Na poc¢atku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (Covid-19), kterd se rozsifila v Ciné
i mimo ni, véetné Ceska, a zplsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodéfskych aktivit. Podfond
povazuje vypuknuti této epidemie za naslednou udalost, kterd nevede k Upravé Ucetnich vykazQ. Protoze
je situace nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencidlniho dopadu na Podfond.
Pripadny dopad epidemie na makroekonomické progndzy, nasi pozici a vysledky se zahrnou do odhad
opravnych polozek a rezerv v roce 2021.

Podfond k 1. lednu 2021 zménil obhospodafovatele. Od tohoto datq..fje«.;Qbhoééo‘xd‘éﬁQvatelem fondu
TILLER investiéni spolegnost a.s. m‘ ‘ RSN
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Rovnéz doslo ke zméné administratora, a to ke dni 29. 1. 2021. Novym administratorem podfondu je
AVANT investicni spole¢nost a.s.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skutecnosti vyznamné pro napinéni Ucelu vyrocni zpravy.
11. Schvaleni Ucetni zavérky

Ucetni zévérka byla schvélena 30. 04. 2021 a timto dnem i uréena k vydani.

Ing. Du$an Klimes, MSc.
Zmocnény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

“)’1‘,\\ ﬂ.i’ ,;J\\
Fua
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Ovladana osoba: ZMJ SICAV, as.
060 78 265
Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

b) Uloha ovladané osoby ve struktuFe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplnovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Fond byl ke konci Ucetniho obdobi
obhospodarovany spolecnosti AMISTA IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Jozef Brhel, MBA

Dat. nar.: 27.8.1982

Bytem: Bulikova 2679/1, 851 04 Bratislava, Slovenska republika

ZpUsob ovladant: neprimo prostiednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti PATRIA

INVEST, a.s., ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu Fondu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby: PATRIAINVEST, a. s.

ICO: 35927135

Sidlo: Trnavska cesta 27/A, 831 04 Bratislava, Slovenska republika
ZpUsob ovladani: primo prostrednictvim 100 % podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
Nazev osoby: REMAC, s.r.o.

ICO: 359 44 706

Sidlo: Trnavska cesta 27/A, 831 04 Bratislava, Slovenska republika
Zpusob ovladani: nepfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu
Nazev osoby: PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s.

ICO: 48003 131

Sidlo: Trnavska cesta 27/A, 831 04 Bratislava, Slovenska republika
ZpUsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu
Nazev osoby: PATRIA REALITY, a. s.

ICO: 500 27 921

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, Slovenska republika
Zpusob ovladani: nepfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

100
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Néazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovlddani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Néazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovlddani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpulsob ovlddani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladant:

EcoForrest, a. s.

468 58 041

Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika
pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Esterhazy, a.s. v likvidacii
358 78 631
Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

wisdome s. r. 0.

48 314 340

Trnavska cesta 27/A, 831 04 Bratislava, Slovenska republika
pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Bytovy dom Dubravka s.r.o.

35965 568

Uhrova 18, 831 01 Bratislava, Slovenska republika
nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

2 Corps s.r.o.
48227 731

Ceresiiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska &ast Zahorska Bystrica,
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Dubiny AM s.r. 0.
48233 315

Ceresfiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestskd &ast Zahorské Bystrica,
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Dubové consult s.r.o.
48 228 061

Ceresfiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska &ast Zahorské Bystrica,
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Fugelka s.r.o.
48 227 536

Ceresfiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestskd &ast Zahorské Bystrica,
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu
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Néazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Néazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovlddani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:
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Grefty 1 s.r.o.
48 227 510

Ceresniovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestskd cast
Slovenska republika

nepfimo prostfednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Grefty 2 s.r.o.
48227 528

Ceresiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska ¢ast
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Horna Pazit s.r.o.
48 227 552

Ceresiiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska ¢ast
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Horné Humna s.r.o.
48 228 931

Ceresiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska cast
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Investment AM s.r.o.
48 228 109

Ceresiiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska ¢ast
Slovenska republika

neprimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Koruny s.r.o.
48 228 168

Ceresiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska cast
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

MA Consultants s.r.o.
48 228 541

Ceresnovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestskd cast
Slovenska republika

nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Novosady s. r. 0.
48 228 320

Ceresiovy sad 31, 841 06 Bratislava — mestska Cast
Slovenska republika

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Zahorska

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,

Bystrica,
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ZpUsob ovladani: nepfimo prostrednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

Nazev osoby: RMC Development, a. s.

ICO: 50419 277

Sidlo: Drobného 27, 841 01 Bratislava — mestskd ¢ast Dubravka, Slovenska republika
Zpusob ovlddani: pfimo prostfednictvim 90 % podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Nazev osoby: ETERBASE Solutions j.s.a.

ICO: 50 720 791

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto,

Slovenska republika
Zpusob ovladani: nepfimo prostrednictvim 70% podilu na zakladnim kapitalu

c) Zpulsob a prostredky oviadani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz primo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednéni ugingnych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ugetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

smlouva o odborné
EATRIAINVEST,a pPOMOCi pfi  14.5.2018  Poradenstvi Uplata

obhospodarovani

f) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
djma.

g) Hodnoceni vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akciondfll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
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ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verfejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mely byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 29.3.2021

Podpis:
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Pfiloha ¢. 6 — ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 %
hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na
konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na
konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reéllné hodnota k poslednimu
Identifikace majetku ) dni Ucetniho obdobii
stz (tis. CZK)

Penézni prostredky 806 875 806 875
Alfme,' podilové listy, majetkové 3328 175 3024819
ucasti

Dlouhodobé investicni Uvéry 1129228 1129228
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Pfiloha ¢. 7 — Informace o spoleCnostech, ve kterych byli &lenové spravnich,
fidicich a dozorcich organd Fondu a rovnéz c¢lenové jeho vrcholového
vedeni &leny spravnich, fidicich a dozorc€ich organd nebo jejich spoleéniky
v pfedeslych péti letech a stejné informace o byvalych ¢lenech spravnich,
fidicich a dozorgich organt Fondu ¢&i vrcholového vedeni Fondu, ktefi byli
&leny organt Fondu alespofi po ur&itou ¢ast Usetniho obdobf
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Informace o spole¢nostech, ve kterych byli ¢lenové spravnich, fidicich a dozoréich organ( Fondu a rovnéz
¢lenové jeho vrcholového vedeni ¢leny spravnich, fidicich a dozoréich orgdnl nebo jejich spoleéniky v
predeslych péti letech a stejné informace o byvalych ¢lenech spravnich, fidicich a dozordéich orgédnd Fondu
&i vrcholového vedeni Fondu, ktefi byli &leny orgédnt Fondu alespor po uréitou éast Usetniho obdobi

AMISTA IS je ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutarnim organem investicnich fondd, které
obhospodaruje. Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych
strankach amista.cz.

Informace o spoleénostech, ve kterych byla AMISTA IS ¢lenem spravnich, fidicich, dozoréich organd nebo
jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

BHS Fund I, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 037 50 604

BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

ICO: 038 46 784

Compact Property Fund, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 034 51 488

Predseda spravni rady Ano
Predseda spravni rady Ano

Predseda spravni rady Ne

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Jozef Brhel, MBA ¢lenem sprdvnich, fidicich, dozorgich organd
nebo jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

ALABUK a.s.
ICO: 247 85750
Prudential Global Fund (PGF)

Clen predstavenstva Ano

Clen statutarniho organu,

Brokerage, s.r.o. Ano
ICO: 069 28 668 Jeeieie

MUNTILA SLOVAKIA SE . .

10 073 44 996 Predseda predstavenstva Ano
Andalusia Development, s.r.o. Clen statutarniho organu, ANO
IC0: 077 09 129 Jednatel

Discovery Residence s. r. 0. * L

180 510 59 631 Clen dozor€i rady Ano
PATRIA INVEST, a. s. y .

180 359 27 135 Predseda predstavenstva Ano
PATRIA REALITY, a. s. y .

130 500 27 921 Predseda predstavenstva Ano
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. Slen predstavensiva Ao
I60: 480 03 131 P

PGR Senica, a. s. < ..

180" 472 33 907 Clen dozor¢i rady Ano
REMAC, s.r.o. L

IC0: 359 44 706 Sppeteril Ano
REMAC, s.r.o.

IC0: 359 44 706 Jelraite] Ano
RMC Properties Slovakia, a. s. < »

100" 523 04175 Clen dozor¢i rady Ano
Byty Luzna s.r.o. v likvidacii Jednatel Ne
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ICO: 060 78 265
(Vsechny castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

ICO: 359 53 985

ETERBASE, a.s.

ICO: 523 80 505

Esterhazy, a.s. v likvidacii
ICO: 35 878 631

Prudential Global Fund (PGF)
Brokerage, s.r.0. Spole¢nik Ne
ICO: 069 28 668

Predseda predstavenstva Ne

Clen predstavenstva Ne

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Michal Brhel ¢lenem spravnich, fidicich, dozor€ich organt nebo
jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

ALABUK a.s.

e 0 ¥ Ano
1C0: 247 85 750 Clen predstavenstva

MUNTILA SLOVAKIA SE Clen predstavenstva Ano
IG0: 073 44 996 P

Discovery Residence s. 1. 0. < L

IO 51059 631 Clen dozorci rady Ano
Ml Investments, a.s. . y

130 500 54 929 Predseda predstavenstva Ano
PATRIA INVEST, a. s. « y

180 359 27 135 Clen predstavenstva Ano
PATRIA REALITY, a. s. « y

130 500 27 921 Clen predstavenstva Ano
PATRIA VENTURE CAPITAL, as. Slen dozordi rad Ao
ICO: 480 03 131 y

RMC Properties Slovakia, a. s. Bled dBzoR rady Ao

ICO: 523 04 175
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