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Vyroéni zprava spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2021

1. Zakladni Udaje o spolecnosti a Géetnim obdobi
Obchodnf firma: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
27590 241
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B

Misto registrace: 11040

Vznik spolecnosti: 18. 8. 2006
Invest. spol. od: 12.04. 2007
Zakladni kapital: 5 mil. K&, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 48 100 tis. K& (k 31.12. 2021)

Investicni spoleCnost je zapsana v seznamu investicnich spolecnosti vedeném
Poznamka: CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit.

U&etni obdobi: 1.1.2021 - 31.12. 2021

ICO:

N

Zprava o podnikatelské &innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Spole¢nost v rozhodném obdobi pokracovala v realizaci své hlavni podnikatelské aktivity sméfujici
k obhospodarovani investi¢énich fondl a administraci investi¢nich fondd a investic¢nich spole¢nosti.
Spole¢nost potvrdila silné postaveni na ceském trhu obhospodarovatelll ¢i administrator( investi¢nich
fondU, pfip. investi¢nich spole¢nosti, pficemz v tomto trendu hodla i nadale pokracovat.

Konkrétni informace o hospodareni spolec¢nosti poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za rok 2021 ovérena
auditorem vcetné prilohy a zpravy o vztazich. Hospodarfeni vroce 2021 skoncilo ziskem ve vysSi
11 196 tis. K& pred zdanénim. Zisk vznikl na zakladé realizace vynosU z titulu obhospodafovani
a administrace investi¢nich fondd, pfip. investi¢nich spole¢nosti.

Vrozvaze za rok 2021 spolecnost eviduje aktiva ve vysi 132 083 tis. K¢, ktera jsou tvorena zejména
pohleddavkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty, akciemi a podilovymi listy, dlouhodobym
hmotnym majetkem a ostatnimi aktivy. VSechny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou v nepomérne
nizsich radech a jedna se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti spolec¢nosti. Nejvétsi polozku pasivni
strany rozvahy pak pfedstavuji cizi zdroje, ostatni pasiva a nerozdéleny zisk, vlastni kapital dosahl vyse
48100 tis. K¢ ke dni 31. 12. 2021.

Hospodareni spolecnosti bylo ovéreno auditorskou spole¢nosti ADL Audit s. 1. 0.

w

Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf ucelu
vyrocni zprdvy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vedeni spole¢nosti posoudilo ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi viadnimi opatfenimi na ucetni zavérku
spole¢nosti. Vedeni spolecnosti na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky
vyhodnotilo, Ze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zaverku. Lze vSak dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena
situace mUze ovlivnit v pribéhu uc¢etniho obdobi roku 2022 redinou hodnotu majetku a dluhl spole¢nosti.



Vyroéni zprava spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2021

V navaznosti na vale¢ny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci vedeni spole¢nosti identifikovalo a
vyhodnotilo hlavni rizika, kterym mUze v této souvislosti elit. JelikoZ spole¢nost nevlastni zadna aktiva
v Rusku, Bélorusku ¢i na Ukrajiné a ani nema investory z téchto destinaci, neni ohrozen predpoklad
nepretrzitého trvani Usetni jednotky. Spoleénost také nemd 7adna depozita u Sberbank CZ, u které CNB

na konci unora zahajila kroky k odnéti bankovni licence.
Hlavni zdroje rizik zplsobené valecnym konfliktem:
- velké vykyvy na financnich trzich,
- zvySeniinflace,
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dasledkem mdze byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadfeni CNB k dopadim
aktualni situace na Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni ocekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Davodem je jejich velmi nizky podil
na vyvozu zbozi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
prfedpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vyssich cen ropy, zemniho
plynu a zprostredkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu krédtkodobé pasobit

kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni progndzy aktualné slabsi.

4. Informace o predpoklddaném vyvoji spolecnosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Spole¢nost bude déle pokracovat v zapocatém obhospodarovani a administraci investi¢nich fondd, prip.
investi¢nich spolecnosti, ziskdvani novych subjektl zaklddanim investiénich fondl a investi¢nich
spolecnosti a jejich naslednym obhospodarovanim a administraci.

5. Ostatni informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)

Spolecnost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spole¢nost nevyviji cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostred;.

Spolecnost plni veskeré sve zakonneé povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztaht plynoucich z pravniho
radu Ceské republiky.

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 26.3.2022
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Priloha €. 1 — Zprava nezavislého auditora



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENI UCETNi ZAVERKY
K 31.12. 2021

spolec¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s.
se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4
IC: 275 90 241



Akcionarlim spole¢nosti AVANT investic¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucCetni zavérky obchodni spolecnosti AVANT investicni
spoleCnost, a.s. (dale také ,Spolecnost”) sestavené na zdkladé ceskych ucetnich predpis(,
kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2021,
podrozvahy k 31. 12. 2021 a prehledu o zméndach vlastniho kapitalu k 31. 12. 2021 a pfilohy
této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle nadeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s. k31. 12. 2021, ndkladl a vynost a vysledku jejiho
hospodareni, podrozvahy a prehledu o zménach vlastniho kapitalu k 31. 12. 2021 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobné popsana voddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak souclasti
naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na
formadlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci vkontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupi, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a



e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatkl a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady spoleénosti za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinné posoudit, zda je
spole€nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni
zaveérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni
spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit téetni zavérky

Nasim cilem je vyjadfit pfimérenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje

vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu

auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni

zarukou, ze audit provedend v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech

v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se vyznamné

(materidlni), pokud je redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit

ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu vsouladu svysSe uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vyssi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zpGsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falsovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitinich kontrol pfedstavenstvem.
- Seznamit se svnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost vnitfniho
kontrolniho systému.



- Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které vtéto souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo
v pfiloze Ucetni zavérky

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolec¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize
dojdeme kzdavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany
vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Spoletnosti pokracovat v trvani podniku
vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost
pokracovat v trvani podniku

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery
vede vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 3. 2022

ADL Audit s.r.o.
Na Pfikopé 859/22, Praha 1, Nové Mésto
Osvédéeni KA CR &. 561
Jednatel: Ing. Petr Dostél, MBA
ICO: 039 80 910

Ing. Petr Dostal, MBA
Auditor, osvédéeni KA CR €. 1361
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

16 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

7767

Posledni den Posledni den P(:s:ﬁﬁ:’]éllhdoen
AKTIVA Pozndmka rozholdného Korekce rozhoc}ného rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto obdobinetto
Aktiva celkem (2) 135 286 132 083
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 171 171 275
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 13 696 13 696 5015
v tom: a) splatné na pozadani 13696 13696 5015
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 1298 1298
b) ostatni pohledavky 1298 1298
Akcie, podilové listy a ostatni podily 26 100 26 100 25640
Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 2240 2 240 2 240
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 4030 -2367 1663 1266
10 | Dlouhodoby hmotny majetek () 44 331 -180 44151 34
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 312 -15 297
11 | Ostatni aktiva 39620 -656 38964 25701
13 | Naklady a prijmy pfistich obdobi 3800 3800 4895
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi P?slziirgr?:ﬁorgmi?o
Pasiva celkem (%) 132083 ‘ 65 066
Ostatni pasiva 77 695 23 682
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1035 1042
6 | Rezervy () 5258
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 1789
b) na dané 3464
Cizi zdroje celkem 83983 24724
9 | Z&kladni kapital () 5000 5000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 5000 5000
13 | Kapitalové fondy 3000 3000
14 | Ocenovaci rozdily (%) 4 866
¢) z prepoctu cizomeénovych zajistovacich financnich nastrojl 4 866
15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 32333 18952

8524

B b) pirGstek kapitalu - 7767 8524

17 Vlastni kapltal

Sestaveno dne: 26. 3. 2022

Sestavil: Kamila Mandikova

/
|l i/

Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
predseda predstavenstva {
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koné&ici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢)

Poznémka 0d za¢atku do koncle rozhodného | 0Od zagatku dolkonce minlulého
obdobi rozhodného obdobi
2 | Néklady na uroky a podobné néklady (2) 1015
4 | Vynosy z poplatkl a provizi 178 446 114162
5 | Naklady na poplatky a provize 54 643 33589
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 8157 3283
7 | Ostatni provozni vynosy 94 6920
8 | Ostatni provozni naklady 469 6914
9 | Spravni naklady (%) 107 716 71998
v tom: a) naklady na zaméstnance (%) 73 662 51195
z toho: aa) mzdy a platy 54129 38616
ab) sociélni a zdravotni pojisténi 19 533 12 579
b) ostatni spravni naklady 34054 20803
1 Odpisy, tVOfba a pouiit!’ rezerv a opravqych pol_oiek k 1912 657
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%)
13 ggﬁllesé/;/vgraaaazgcr)ﬁgé?pravnych polozek a rezerv k 657 270
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1789
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 11196 10937
21 | Daf z prijmu 3429 2413
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 7767 8 524
Sestaveno dne: 26. 3. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetnf jednotky:
Ing. Vladimir Bezdéek, M.A. )
Sestavil: Kamila Mandikova // predseda predstavenstva /' / /:.“ 7% D /,/ =
; ] i s \| / . /
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ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
18 | Zavazky z opci 2140 2140
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 49 656 367 36944 504

Sestaveno dne: 26. 3. 2022

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Sestavil: Kamila Mandikova

/
/ U (/{”V /

r
|

pfedseda predstavenstva / /

/(,

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
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INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok koné&ici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢)

Zékla}dlnl' VIaanl’ Er:nj_snl’ Rezerv. Kapital. Oceﬁoyaci Zi§k Celkemn
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
ZUstatek k 1.1.2020 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -2 068 0 -2 068
Cisty zisk/ztréta za U¢etni obdobf 0 0 0 0 0 0 8524 8524
Ostatni zmény 0 0 0 0 1500 0 0 1500
Zuastatek k 31.12.2020 0 0 0

Zuastatek k 1.1.2021

Kursové rozdily a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0

0 0 0 0 -4 866 4857 9
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 7767 7767
ZUstatek k 31.12.2021 (0] (0]

Sestaveno dne: 26. 3. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdek, M.A. I

Sestavil: Kamila Mandikova ’ / predseda predstavenstva (-\ m
/ 4 N \‘ »
/ &//'//Q-‘”( &é*(// ! j/& o (L,,L’,u;
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

za rok kong&ici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢)

PS. Stav penéznich prostredkl a penéznich ekvivalentd na zacétku Gcetniho obdobf

‘ Penézni toky z hlavni vydélecné ¢innosti (provozni ¢innost)

/

Z. Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim 11196 10937
A1 Upravy o nepenézni operace 7073 228
A. 1 1| Odpisy stalych aktiva umorovani opravné polozky k nabytému majetku 4212 657
A. 1 2| Zména stavu opravnych polozek, rezerv 2 446 270
A. 1 3] Ziskz prodeje stalych aktiv -600 -698
A. 1 4| Vynosy z podild na zisku 0 0
A 1 5 Vytllvétovanrlé n?kladox{éluroky s vyjimkou Urokd zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku a 1015 q
vyuctované vynosové uroky
A. 1 6 | Pripadné Upravy o ostatni nepenézni operace 0 0
A * Cisty penézni tok z provoznf dinnosti pred zdan&nfim a zmé&nami pracovniho kapitélu 18 269 11165
A 2 Zmeény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 46 256 -8 868
A. 2 1| Zména stavu pohleddvek z provozni ¢innosti, prechodnych Gctl aktiv -10793 -4079
A. 2 2| Zména stavu kratkodobych zavazk( z provozni ¢innosti, pfechodnych uctd pasiv 57 509 8600
A. 2 3| Zména stavu zasob 0 0
A. 2 4| Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostr. a ekvivalentd -460 -13 389
A xx Cisty penézni tok z provozn/ éinnosti pred zdan&nim 64 525 2297
A3 Vyplacené uroky s vyjimkou urok( zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku -1015 0
A 4 Prijaté droky 0 6
A Zaplacena dan z pfijmd a domérky dané za minula obdobi -2943 -1729
A6 Prijaté podily na zisku 0 0
A xrx Cisty penéZni tok z provozni Ginnosti 60 567 574
Penézni toky z investiéni €innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -51 407 -1 397
B. Prijmy z prodeje stalych aktiv 800 1038
B. Z&pUjcky a Uvery spfiznénym osobdm -1383 2041
B. Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ginnosti -561 990 1682
Penézni toky z finanénich ¢innostf
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazkd 0 -1 000
GC. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéZni prostfedky a ekvivalenty 0 1500
C. 2 1| ZvySeni penéznich prostfedkl z dGvodd zvyseni zakladniho kapitalu, aZia a fondu ze zisku. 0 0
C. 2 2| Vyplaceni podili na vlastnim jméni spolecnikiim 0 0
C. 2 3| Dalsivklady penéznich prostredk( spolec¢niki a akcionar 0 1500
C. 2 4 | Unhrada ztraty spole¢niky 0 0
C. 2 5| Primé platby na vrub fondd 0 0
C. 2 6 | Vyplacené podily na zisku véetné zaplacené dané 0 0
C. ‘wxx Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni innosti 0 500
U. | Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostredkd 8577 2756
KS. | Stav penéznich prostiedk a pen. ekvivalent(i na konci iéetniho obdobf 13 867 5290
Sestaveno dne: 26 3. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A. -
Sestavil: Kamila Mandikové predseda pfedstavenstva ,f'/ /”'I ’ /\ [;\') ‘
& & iz fév(// v o
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AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. (,Investi¢ni spolecnost”) byla zalozena v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb,, o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Ndazev Investicni spolecnosti:
Sidlo:
Den zdapisu do obchodni rejstriku:

ICO:

DIC:

Pravni forma:
Zakladni kapital:
Akcie:

Zapsana do obchodniho rejstriku:

Predmét podnikant:

AVANT investicni spole¢nost, a.s.
Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
18.8.2006

27590 241

CZ 27590241

Akciova spolecnost

5000000 K¢

400 ks

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040

Obhospodarovani investi¢nich fondl, konkrétné fondd kvalifikovanych
investort. Spole¢nost v ramci svého predmétu podnikdni poskytuje
¢innosti obhospodarovani investi¢nich fondd, ¢imz se rozumi sprava
jejich majetku, vCetné investovani na jejich UcCet, a fizeni rizik spojenych

s timto investovanim.

Investi¢ni spolenost byla dne 4.4.2007 zapsana do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 596 pism. a)

ZISIF.

2. Organizacni struktura spolecnosti a jeji zasadni zmény

v uplynulém obdobi

Statutarni organ:

predseda predstavenstva

mistopredseda predstavenstva:
mistopredseda predstavenstva:
mistopredseda predstavenstva:

mistopredseda predstavenstva:

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
JUDr. Petr Kratky

Ing. Jaromir Kohout, MBA
Ing. Pavel Hoffman

Mgr. Robert Robek

0d 01.07.2021
od 17.09.2020
0d 01.02.2021
0d 01.02.2021
0d 08.12.2015
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Clen predstavenstva: Ing. Martin Sekot
Clen predstavenstva: Bc. Pavel Briza
¢len predstavenstva: Ing. Zdenék Synek

Dozoréi rada:

predseda: Mgr. Ing. Pavel Dolezal
¢len dozordéi rady: Jan Svoboda
Clen dozor¢i rady: Marek Uncovsky

Management dle aktuélniho organizacniho radu Investi¢ni spole¢nosti:

Ing. Vladimir Bezdék, M.A. vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti administrace
Mgr. Robert Robek vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti obhospodarovani a administrace
Ing. Martin Sekot vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti administrace
JUDr. Petr Kratky vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti obhospodarovani a administrace
Ing. Pavel Hoffman vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti obhospodarovani a administrace
Ing. Jaromir Kohout, MBA vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti administrace
Bc. Pavel Briza vedouci osoba ve vztahu k ¢innosti administrace

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

Petr Pansky vedouci oddéleni compliance
Ing. Zdenék Synek vedouci oddéleni fizeni rizik
Ing. Alena Arnoldova vedouci oddéleni vnitfniho auditu

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

31.

30.

01.

01.

01.

01.

01.

30.

30.

30.

01.

01.

01

06

07.

02.

02.

02.

07.

06.

06.

06.

07.

07.

.2021- zanik Clenstvi —mistopredseda predstavenstva: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
. 2021 - zanik Clenstvi — predseda predstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal

2021- vznik Clenstvi — pfedseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bezdek, M.A.
2021- vznik Clenstvi — mistopredseda predstavenstva: Ing. Jaromir Kohout, MBA
2021~ vznik ¢lenstvi — mistopredseda predstavenstva: Ing. Pavel Hoffman
2021- vznik Clenstvi — ¢len predstavenstva: Bc. Pavel Bfiza

2021- vznik Clenstvi — Clen predstavenstva: Ing. Zdenék Synek

2021 zanik ¢lenstvi — pfedseda dozoréi rady: Mgr. et Mgr. Vendula Sromovéa
2021- zanik ¢Clenstvi — ¢len dozorci rady: Mgr. Eva Dolezalova

2021- zanik ¢Clenstvi — ¢len dozorci rady: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

2021- vznik Clenstvi — predseda dozorci rady: Mgr. Ing. Pavel Dolezal

2021- vznik Clenstvi — ¢len dozor¢i rady: Jan Svoboda

0d 01.12.2019
0d 01.02.2021
od 01.07.2021

od 01.07.2021
od 01.07.2021
od 01.07.2021
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Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)
07.07.2021- vznik ¢lenstvi — ¢len dozoréi rady: Marek Uncovsky

01.09. 2021~ vymazano sidlo — Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

01.09. 2021~ zapsano sidlo — Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

3. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

0d data zapisu Investi¢ni spole¢nost Uctuje dle ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisd,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislugnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocernovani readlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investi¢ni spolecnost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle
mezinarodnich Ucetnich standard’ upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zasadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Ucetni zavérka Investicni spolecnosti ovéruje auditorem.
Investicni spolecnost neni subjektem vefejného zajmu podle § Ta ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako

stfedni Ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Investicni spolecnosti je nekonsolidovana. Investicni spolec¢nost
nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku

4.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Investicni spolecnosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani spolecnosti
jako Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi uc¢etnimi metodami:

4.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Investi¢ni spole¢nost
zavazala koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investi¢ni spole¢nost uplatni prava
10
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na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prdv vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva
nesplioval kritéria k oductovani, pak Investiéni spolecnost o prfevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok.
Finanéni zavazky
Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investi¢ni spoleénost zauctuje finanéni zdvazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investicni spolecnost vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, ze financni zdvazek zanikne, tedy v pfipadg, ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zdvazku.

4.2.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok
a v ocenéni prevysujicim 100 tis. K& Nehmotny majetek v ocenéni do 100 tis. KE a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejici.
Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 100 tis. KE zvySuji jeho pofizovaci cenu.

Dlouhodoby nehmotny majetek vyrobeny v Investicni spolecnosti se ocenuje vlastnimi naklady, které zahrnuji primé
materialové a mzdové naklady a vyrobni rezijni naklady.

Goodwill vznikl jako rozdil mezi ocenénim obchodniho zédvodu (nebo jeho ¢dsti) nabytého prevodem nebo prechodem
za Uplatu ¢i vkladem nebo ocenénim majetku a zavazk{ v ramci pfemén obchodni korporace, s vyjimkou zmény pravni
formy, a souhrnem individualné pfecenénych slozek majetku snizenych o prevzaté dluhy.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan do nakladl na zékladé pfedpokladané doby zivotnosti pfislusného majetku.
Odpisy goodwillu jsou provadény v pfipadé kladné hodnoty na vrub nakladd, v pfipadé zaporné hodnoty ve prospéch
vynosu.

Odpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti prislusného majetku. Odpisovy plan
je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé ocekavané doby Zivotnosti a
predpokladané zbytkové hodnoty majetku. Spole¢nost eviduje k 31.12.2027 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé
softwaru. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan dle zakona.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého nehmotného majetku, tvori Investicni spolecnost opravnou
polozku z dlvodu do¢asného nepouzivani atd.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se
Uctuji do naklada.
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4.3.  Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok a
v ocenéni prevysujicim 80 tis. K& Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti delsi, nez jeden rok se zahrnuji
do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne ¢astku 80 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a
dalsi ndklady s pofizenim souvisejici. Uroky z Uvér( a pUjcek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soucasti financnich nakladd a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 80 tis. K& zvysuji jeho pofizovaci cenu. Bézné
opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Dlouhodoby hmotny majetek vyrobeny v Investicni spolecnosti se ocenuje vlastnimi naklady, které zahrnuji primé
materidlové a mzdové néklady a vyrobni reZijni ndklady (pfipadné ¢ast spravnich nakladd).

Dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje do nakladd po dobu ekonomické Zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se oceriuje reprodukeni pofizovaci cenou a Uctuje se ve prospéch uctu
ostatnich kapitalovych fondd (u neodepisovaného majetku) nebo opravek (u odepisovaného majetku).

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se
Uctuji do nakladd.

Odpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti pfislusného majetku. Odpisovy plan
je v pribéhu pouzivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovéan na zdkladé ocekdvané doby Zivotnosti a
predpokladané zbytkové hodnoty majetku. Investi¢ni spolecnost pouziva metodu komponentniho odpisovani.
K 31.12.2021 spole¢nost eviduje dlouhodoby hmotny majetek ve formé samostatnych hmotnych movitych véci.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého hmotného majetku, tvori Investicni spolecnost opravnou
polozku z dlvodu do¢asného nepouzivani, poskozeni atd.

4.4, Financni aktiva

Investicni spolecnost pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drZzenych cennych papir(l, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitélovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucéetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazk(.
V pfipadé, ze Investicni spolecnost drzi investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papird, investiéni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.
4.4.1. Dluhova finanéni aktiva

Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:

e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,

e Pohleddvky za nebankovnimi subjekty,

e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum,

e néktera Ostatni aktiva.
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Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u centrélnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté Uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zéloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papird.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani' s cennymi papiry.

Investi¢ni spole¢nost fidi své portfolio aktiv na zakladé obchodniho modelu, ktery odrazi zpUsob, jakym spravuje aktiva
za Ucelem vytvareni penéznich tokd.

Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

Investi¢ni spoleénost drzi finanéni aktiva za U¢elem shromazdovani smluvnich penéznich tokd a Investiéni spole¢nost tak
posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI test"). Pfi tomto posouzeni investicni
spole¢nost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym ujedndnim, tzn. jistina je redina
hodnota pfi po¢atecnim zauctovani a uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, Casové hodnoty penéz, jinych
zakladnich uvérovych rizik a ziskové prirazky. Pokud smluvni ujednani nesplriuje podminky SPPI testu, je financni aktivum
klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.

Investicni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné je financni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu ocekavanych udvérovych ztrat.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypocitany za pouziti metody efektivni Urokové sazby a jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy".

4.4.2. Kapitalova financni aktiva
Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy radi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové financni aktivum,
e Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Investicni spolecnost vyznamny vliv
na fizeni nebo provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech.
Zatimco za UcCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Investicni spolecnost
vyznamny Vvliv na fizeni nebo provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spolecnym vlivem, tj. obvykle se
jedna o ucasti s nejméné 20 % podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nesplnuji zarfazeni do
podstatného a rozhodujiciho vlivu jsou vykazany v polozce ,Akcie, podilove listy a ostatni podily”.

Investi¢ni spole¢nost se rozhodla nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova financni aktiva v ostatnim uplném vysledku
hospodareni a vykazuje je jako ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").

Investi¢ni spole¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény readiné
hodnoty a oducétovani finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je
vykdzano v polozce ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

4.5.  FinanCni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investi¢ni
spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.
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Financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investiéni spolec¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nabéhlé pfislusenstvi je
vykdzano ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Ndaklady z urok( a podobné naklady”. Oductovani finanénich zdvazkd je
uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty
z finan¢nich operaci*.

4.6. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfec¢erpani bankovnich uctl se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v polozce ,Zavazky v(c¢i bankam a druzstevnim zaloznam".

477. Leasing

Investicni spole¢nost jako najemce

Investicni spolecnost jako najemce nerozliSuje operativni a financni leasing. Investicni spolecnost vykazuje v rozvaze
aktiva v polozce ,Dlouhodoby hmotny majetek”, které reprezentuje pravo k uziti aktiv, ktera jsou predmeétem leasingovych
ujednani. Zaroven Investi¢ni spolec¢nost prezentuje zavazky predstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou
v rozvaze vykazany v polozce ,Ostatni pasiva“. Prava k uzivani a souvisejici zdvazky jsou zachyceny k pocatku trvani
leasingu.

Investicni spoleCnost rozlisuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu
identifikovan a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. Investicni spolecnosti. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma
ndjemce — Investiéni spole¢nost pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitl spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou
dobu a ma pravo fidit vyuziti daného aktiva.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vysi pofizovacich naklad( snizenych o opravky za dobu pouzitelnosti a o pfipadné
znehodnoceni. Aktivum je odepisovano rovnomeérné do konce doby pouzitelnosti nebo po dobu trvani leasingu, nastane-
li drive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k pocatku trvani
leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni Urokova sazba, resp. pfirlistkova vypUljéni Urokova sazba Investicni
spolecnosti, nelze-li implicitni urcit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navySovan o nabéhlé uroky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde
ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmény cenového indexu, zmény trzni Urokové sazby, zmény odhadu
garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuziti kupni opce nebo opce na prodlouzeni, dojde k precenéni vyse
zavazku z leasingu. Precenéni zavazku z leasingu Investi¢ni spolecnost vykazuje jako Upravu hodnoty aktiva, maximalné
véak do vyse jeho usetni hodnoty. Upravy hodnoty aktiva pod jeho Ucetni hodnotu jsou Uctovany do vysledku hospodarent
v polozce ,Ostatni provozni naklady”. Nabéhlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na uroky a
podobné ndklady" a pfecenéni zdvazku z leasingu je soucdsti ostatnich provoznich nakladd a vynosu.

Investi¢ni spolecnost aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivani aktiv a zavazky z leasingu v souvislosti s kratkodobymi
leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty Investi¢ni spole¢nost povazuje aktivum do hodnoty
100 000 Ke¢. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésicu.

Pri stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurcitou Investi¢ni spole¢nost posuzuje predevsim
dostupnost, pracnost a vysi naklad na zménu predmétu ndjmu. Z tohoto divodu Investiéni spoleénost muze klasifikovat
leasingové smlouvy na dobu neuréitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych najmd je pak doba trvani leasingu
odhadnuta vedenim Investi¢ni spole¢nosti s pfihlédnutim na predpoklad budouciho vyvoje Investi¢ni spole¢nosti.
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4.8.  Tvorba opravnych polozek

Investi¢ni spole¢nost k dluhovym finanénim nastrojim vykdzanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocekdvané uvérové ztraty
(dale jako ,ECL") a to ke konci kalendarniho ¢tvrtleti.

Pri vy&isleni ECL investi¢ni spole¢nost zohlednuje
e nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd se urci vyhodnocenim moznych vysledkd,
e Casovou hodnotu penéz a

e pfimérené a doloZitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimérenych naklad nebo usili, o minulych
udalostech, soucasnych podminkach a prognézach budoucich ekonomickych podminek.

Investi¢ni spole¢nost vyuziva opravnych polozek pro pohledévky z obchodnich vztah(. Tyto pohledavky jsou k 31.12.2021
ze 100 % tvoreny pohledavkami za administrovanymi, resp. obhospodarovanymi investi¢nimi fondy. Vzhledem k vykonu
své ¢innosti, tj. obhospodarovani ¢i administrace ve smyslu ZISIF, ma investi¢ni spole¢nost priibézné a detailni informace
o finan¢ni situaci jednotlivych dluznikd.

Investicni spolecnost k 31. 12. 2021 posoudila bonitu jednotlivych protistran a s ohledem na to, ze dosud nebyla nucena
odepsat zadné obchodni pohledavky stanovila opravné polozky ve vysi 1,6 % na celou hodnotu svych obchodnich
pohledavek.

Vytvorené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich tvorba je vykazana ve vykazu zisku a
ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, cennym papirdm a zdrukdm®.

49. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Investic¢ni spole¢nosti nebo
protistrany.

4.10. Zasady pro uc¢tovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uUctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Investicni spolecnosti, bude administrator postupovat odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedné o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zi¢tovanim do nakladd
nebo do vynosU bez ¢asového rozliseni neni dotcen Ucel casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popr. prijmy.

Opravy nakladl nebo vynost minulych U¢etnich obdobi se U¢tuji na Uctech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uétuji jako Upravy vysledkd minulych let.

4.10.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".
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4.10.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uctovany v rdmci vynosU z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok. Vynosy z
dividend jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podild".

4.10.3. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

4.10.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uc¢tovani v okamziku jejich faktického vznikuy, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

411. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazk( oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucdsti zmeény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a zdvazk(d vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

4.12. Dan z pfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim danoveé
neuznatelnych naklad(, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkdch ¢innosti Investi¢ni spolecnosti vznikd odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozend darnova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v rdmci rozvahy je také vykazana
v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto prechodnych rozdilll. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmd".

413. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkd nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v piipadég, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.
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Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

4.14. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykdzani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investi¢ni spole¢nost sleduje, nebot predstavuji ddleZitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na
uroven rizik, kterym je Investicni spole¢nost vystavena (mohou zvysit nebo sniZit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a
zavazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych uddlosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni piné pod kontrolou Investi¢ni spolecnosti.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zdvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky
jsou napr. neodvolatelné uvérové piisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientdm vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures.

4.15. Cenné papiry vydavané Investi¢ni spolecnosti

Investicni spolecnost vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno o jmenovité hodnoté
12 500 Ke.

Se zakladatelskymi akciemi Investicni spolecnosti jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investicni spolecnosti k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investicni spolecnosti pri zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Investicni spoleCnosti, ledaze valna hromada Investi¢ni spolecnosti rozhodne o vylouceni
nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcif,

e pravo Ucastnit se valné hromady Investi¢ni spolecnosti, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Investi¢ni spole¢nosti a pravo uplathovat na valné hromadé Investi¢ni spolec¢nosti navrhy a
protinavrhy,

e pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zrusenf Investiéni spole¢nosti s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.
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5. Zmeény ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Pro
investicni spolecnosti a investicni fondy bylo zajisténo prfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni
se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2027 maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocenovat finan¢ni nastroje podle
mezinarodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani finanénich ndstrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupuje
podle mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani
mezinarodnich Ucetnich standardd”, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezinarodnich Ucetnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9
Financni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zverejiovani.

V rdmci implementace IFRS na finan¢ni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény ucetnich metod:

a) Vykazovania ocenovani finan¢nich nastroj podle standardu IFRS 9
Investicni spolec¢nost se rozhodla v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci Udaje za prechazejici obdobi
a zménu Ucetni metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy Uprava je provedena retrospektivné
s kumulovanym dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1.1.2021. Informace za srovnatelné obdobi nejsou

upraveny.

Finan¢ni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modeld. Investiéni spole¢nost definovala obchodni model,
kdy portfolio aktiv je drzeno za Ucelem inkasovat smluvni penézni toky.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje informace o plvodni a novou kategorii ocefiovani a jejich U¢etni hodnotu:

Favodn( Nova tetni
Plvodni kategorie Ucetni Nova kategorie
hodnota
hodnota
Aktiva
Pohledévky za bankami Ocenované nabéhlou 5015 Ocenované nabéhlou 5015
hodnotou hodnotou
. T , Ocenované realnou .
Ako|,e, podilove listy a ostatni hodnotou do viastniho 25 640 Realnou hodnqtou do 25 640
podily zisku nebo ztraty

kapitalu

. Ocefovane realnou Realnou hodnotou do
Ucasti s rozhodujicim vlivem hodnotou do vlastniho 2240 . , 2240
zisku nebo ztraty

kapitalu

Ostatni aktiva Ocenované nabéhlou 04681 Ocenované nabéhlou 04 681
hodnotou hodnotou

Celke finanén’ aktiva 57 576 57 576

Pasiva

Ostatni pasiva Ocenované nabéhlou 16 951 Ocenované nabéhlou 16 951
hodnotou hodnotou

Ostatni pasiva — leasing 2160

Celkemn finanénf pasiva x| 155 X 191
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje zmény klasifikace financnich aktiv a finan¢nich zavazk( k datu prvotniho pouziti IFRS 9:

Kategorie Ocenované realnou Pavodni Zetni o y . Nava ucetni

hodnotou do viasiniho kapiialu hodnota Reklasifikace Precenéni hodnota
k 31.12.2020 k 1.1.2021

Akcie a podily

Pocatecni zlstatek 25640 0 0 25640

Reklasifikace — ocenéni realnou 0 95 640 0 95 640

hodnotou do zisku nebo ztraty

25 640 25640 0 0]

Ugasti s rozhodujicim viivem

Pocatecni zlstatek 2240 0 0 2240

Reklasifikace — ocenéni redlnou

hodnotou do zisku nebo ztraty 0 2240 2240

_ﬂ_ﬂ

. , Plvodni ucetnf Nova Ucetni

gasief?ggoRzeﬁgiu fOENSioY 99 hodnota Reklasifikace Precenéni hodnota

k 31.12.2020 k1.1.2021

Akcie a podily

Pocatecni zlstatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni redlnou

hodnotou do ostatniho Uplného 0 25640 0 25640

vysledku

| Konec¢ny zistatek | 0] 25 640 0] 25 640

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Pocatecni zlstatek 0 O 0 0
Reklasifikace — ocenéni redlnou

hodnotou do ostatniho Uplného 0 2 240 0 2240
vysledku

Konegny zlistatek 0 22401 0 2 240
b) 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmeény v klasifikaci emitovanych cennych papirt. Klicovym faktorem, na jehoz zakladé
jsou podle IFRS rozlisSovany finanéni zavazky a kapitalové nastroje je existence smluvniho zdvazku ucetni jednotky
poskytnout hotovostni (i jiné) pInéni nebo dodat jiny finan¢ni ndstroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investicni akcie,
s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, jsou finanénim zavazkem, ktery v pfipadé spinéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A — 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy nastro;.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy ndstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci préavo na valné hromadé
Investiéni spolecnosti, pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti a pravo na likvidacnim zlstatku Investi¢ni
spolecnosti. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Investicni spolecnosti po odecteni vsech jejich
zavazkd.

Klasifikace zakladatelskych akcii nemaji Zadny dopad na Investi¢ni spole¢nost.
c) IFRS 16 - Leasingy

Standard IFRS 16 z pohledu najemce ma jednotny model pro zachyceni leasingovych smluv a nahradil tak dosavadni
postup rozlisujici finanéni a operativni leasing. Investi¢ni spole¢nost aplikuje modifikovany retrospektivni pfistup, tedy
Uprava je provedena retrospektivné s kumulovanym dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1.1.2021. Informace
za srovnatelné obdobi nejsou upraveny.

Zavazek z leasingu byl k po¢atku roku ocenén na bazi soucasné hodnoty zbyvaijicich leasingovych plateb. K vypoctu byla
pouzita prirdstkova vypujéni Urokovd sazba Investi¢ni spole¢nosti determinovana k 1.1.2021, konkrétné primérna
urokova sazba ve vysi 3,85 % p. a.
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Aktiva oznacenad jako prdva k uzivani byla ocenéna v ¢astce ocenéni zavazku z leasingu. Investi¢ni spole¢nost vyuZila pfi
prvotni aplikaci IFRS 16 na existujici leasingy nasledujici prakticka zjednoduseni:

e je aplikovana vyjimka na nezachyceni prav k uzivani a souvisejicich zavazk( z leasingl u leasingu, jejichZ doba
trvani konc¢i béhem roku 2021;

e jsou vylouceny pocatecni pfimé naklady z prvotniho ocenéni aktiv;
e jevyuzita vyjimka pro kratkodobé leasingy a pro leasing aktiv nizké hodnoty.

K datu prvotni aplikace IFRS 16 Investi¢ni spole¢nost vykazala aktiva a zavazky v nasledujicich hodnotach:

tis. K& 1.1.2021
Pravo k uzivani aktiva 2151
Zavazky z leasingu 2160

Z vySe uvedeného plynou nasledujici Upravy spojené s implementaci IFRS:

a) Prevod nabéhlych ocenovacich rozdill z rozvahy na nerozdélené vysledky minulych let.

b) Vykazani prava k uzivani aktiva a souvisejiciho zavazku, které vyplyvaji z leasingovych smiuv.

ROZVAHA

1.1.2021 pfed zménou
AKTIVA déetni metody

1.1.2021 po zméné

Upravaboda)  Uprava bod b) G¢etni metody

|| Atvacelkem(® | 65066 0 2151 67217
1 Poklaldm: hotovost a vklady u 975 975
centralnich bank
5 | PoIlEEenly Z8 [l i & 5015 5015
druzstevnimi zaloznami (%)
v tom: a) splatné na pozadani 5015 5015
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 25640 25640
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem () 2 240 2 240
9 Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 1266 1266
10 Dlouhodoby hmotny majetek (%) 34 2157 2185
11 Ostatni aktiva 25701 25701
13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 4895 4895
1.1.2021 pfed zménou - . 1.1.2021 po zméné
PASIVA GSetni meeto dy Upravaboda)  Uprava bod b) cetni meecody
|__|Pasivacekemn(® | 65066/ 0 2151 67217]
4 Ostatni pasiva 23 682 2160 25842
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 1042 1042
Cizi zdroje (bez Gistych aktiv
pripadajicich na drzitele investicnich
akcii klasifikovanych jako zavazek) 24 724 AJEISE,
celkem
9 Z&kladni kapital (%) 5000 5000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 5000 5000
13 Kapitalové fondy 3000 3000
14 Ocenovaci rozdily () 4 866 -4.866
z toho: a) z majetku a zavazkU 4 866 -4 866
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
Ie ztrata z pfedchozich obdobi 27476 4850 E 2S5
17 Viastn/ kapital .| 4032 0] -9/ 40333
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6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vilastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Investicni spoleCnost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

7. Vyznamné polozZky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Investi¢ni spolecnost zverejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
s K nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K¢ hodnotou . AP . N
dluhové kapitdlové povinné uréend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 13969 0 0 0 0
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 1298 0 0 0 0
Akcie, podllpve listy a 0 0 0 26 100 0
ostatni podily
UpasU s rozhodujicim 0 0 0 2940 0
vlivem
Ostatni aktiva 36 624
Celkem financn aktiva 51891 _ﬂ_ﬂ 26340 n
Pasiva
Ostatni pasiva 70 683

Celkern finanénf pasiva 70683 _ﬂ_ﬂ_ﬂ-l

7.2. Pokladna

tis. K¢ 2021 2020
ZUstatky v pokladné 171 275

275

7.3.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2021 2020
ZUstatky na béZnych Uctech 13 696 5015

13 696 5015
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7.4.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K&
Poskytnuté Uvery a zapUjcky z toho:
Splatné do 1 roku

2021
1298
1298

2020
0
0

1298 0

Celkovéa pohleddvka z titulu smlouvy o zapdjcce je tvofena pohledévkou za spole¢nosti Cesky Hrad SICAV (IC: 065 05 694)

v celkové vysi 1298 tis. KE (2020: 0 tis. K&).

VSechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

7.5.  Akcie, podilové listy a ostatni podily

Redlnou

tis. KC hodnotou
do zisku

nebo ztraty

Akcie klasifikované jako dluhova finan¢ni aktiva 26 084
Akcie klasifikované jako kapitalova finan¢ni aktiva 16
Podilové listy klasifikované jako dluhova financni aktiva

2021
Redlnou
hodnotou
do
ostatniho
Uplného
vysledku
0

O

2020
Ocenované
pfes Realizovatel
naklady a né
vynosy
0 19187
O 16
6 437

25 0 _ﬂ_ﬂ 25 640

Investi¢ni spole¢nost drzi ke konci ucetniho obdobi Prioritni investiéni akcie fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. v hodnoté& 16 721 tis. K¢ a investi¢ni akcie fondu NemoMix Fund SICAV a.s. v hodnoté 9 363 tis.
KE. Ostatni podily predstavuji zakladatelské akcie spolec¢nosti APE Development, a.s.

7.5.1. Vyvoj hodnoty akcii, podilovych listl a ostatnich podild

tis. K&

Redlna hodnota k 1. 1. 2020

Pofizeni

Zisk/ztrata z precenéni

Vyfazeni v disledku prodeje

Redlna hodnota k 31. 12. 2020
Reklasifikace (viz. Zmény Ucetnich metod)
Porizeni

Zisk/ztrata z precenéni

Vyrfazeni v disledku prodeje

Redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty

O O o o o

25640
5499
1944

-6 983

Realnou hodnotou do
ostatniho Uplného
vysledku

14318

18 640

4 866

-12184

25640

-25 640

0

0

0

RedInd hodnota k 31. 12. 2021 26100 0]
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7.6.  Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K31.12.2021
Podil na . . . ,
Datum . . : . , Porizovaci Ocenovaci Hodnota
v Nazev spolecnosti zakladnim .
pofizeni Kaita cena rozdil celkem
apitalu
19.12.2017  AVANT Finance SICAV a. s. 100 % 100 0 100
31122018 Pflvate I?qwty |_nyest|cn| fond s proménnym 100 % 2040 0 2040
zakladnim kapitalem, a.s.
16.4.2019  NemoMix Fund SICAV a.s. 100 % 100 0 100
K31.12.2020
Datum . . . P9d'| na Pofizovaci  Ocefiovaci  Hodnota
e Nazev spole¢nosti zakladnim .
pofizeni y cena rozdil celkem
kapitalu
19.12.2017  AVANT Finance SICAV a. s. 100 % 100 0 100
31122018 Prlvate Eqwty |'n\l/est|cn| fond s proménnym 100 % 2 040 0 2040
zakladnim kapitalem, a.s.
16.4.2019  NemoMix Fund SICAV a.s. 100 % 100 0 100

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.
7.6.1. Vyvoj hodnoty podilt s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Reélnou hodnotou do Relnou hodnotou do

tis. K¢ zisku nebo ztraty ostatniho l],plného
vysledku
Redlnd hodnota k 1. 1. 2020 0 2240
Porizeni 0 240
Zisk/ztrata z precenéeni 0 0
Vyrazeni v disledku prodeje 0 -240
Redlna hodnota k 31. 12. 2020 0 2240
Reklasifikace (viz. Zmény Ucetnich metod) 2240 -2 240
Porizeni 200 0
Zisk/ztrata z precenéeni 0 0
Vyrazeni v disledku prodeje -200 0
| Reanahodnotak31.12.2021 .| 220/ O]
7.7.  Dlouhodoby nehmotny majetek
tis. K¢ Goodwill Software Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2021 0 1266 1266

Prirtstky 0 397 397
Zustatek k 31. 12. 2021 0] 1663 1663

Investi¢ni spole¢nost ke konci Ucetniho obdobi eviduje jako dlouhodoby nehmotny vyhradné software nabyty Uplatné
v porizovaci hodnoté 4 030 tis. K¢.
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Precenéni dlouhodobého nehmotného majetku na realnou hodnotu je Uctovano jako zvySeni nebo snizeni vykazanych
ocenovacich rozdill ve vliastnim kapitalu.

7.8.  Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby Prava Poskytnuté
(v tis. K&) majetekl ) uztvant Stavby Samp statne Technické . zélohy . Celkem
provozni majetku movité véci  zhodnoceni  na hmotny
dinnost (IFRS 16) majetek
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku
alistatekci 0 0 0 85 0 0 85

Prirtistky o 48 986 31 2 63 50 066
Ubytky -2 452 2 452

O 1 38
Zlstatek k 31.
Opravky a opravné polozky

ZUlstatek k
1.1.2021 0 0 0 51 0 0 51
Odpisy a
amortizace
Opravky
k Ubytkdm

ZUstatek k 31.

Z(statkova hodnota dlouhodobého majetku

0 3184 15 114 0 0 3313

ZUstatkova
hodnota k
1.1.2021

ZUstatkova
hodnota k 31. 43 166 297 550 138 44 151
12. 2021

Precenéni dlouhodobého hmotného majetku na realnou hodnotu je uctovano jako zvyseni nebo snizeni vykazanych
ocenovacich rozdild ve vliastnim kapitalu. Souc¢asti hodnoty dlouhodobého hmotného majetku je pravo k uzivani aktiva
ve vySi 43 166 tis. KE — bliz8i komentar v kapitole €. 9 Leasing.

7.9.  Ostatni aktiva

tis. K& 2021 2020
Poskytnuté zalohy 388 1020
Pohledavky vici statnimu rozpodtu 1952 0
Dohadné polozky aktivni 2 508 15017
Ostatnfi 34116 9 664

38 964 25701

Dohadné polozky aktivni tvofi v minulém i sledovaném ucetnim obdobi nevyfakturované odmeény a poplatky
za obhospodarovani a administraci spravovanych investi¢nich fondu.

PoloZku ostatni aktiva tvofi v minulém i sledovaném obdobi pohledavky z obchodnich vztah(d. Jde o odménu a poplatky

za obhospodafovani a administraci spravovanych investi¢nich fondd, jejichZ zplsob vypoctu je uveden ve Statutech
jednotlivych fondda.
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Splatnd hodnota pohledavek z obchodnich vztah( ke konci sledovaného obdobi ¢ini 34 773 tis. K¢. Byla vytvorena opravna
polozka ve vysi 657 tis. K¢.

7.10. Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2021 2020
Naklady pfistich obdobf 451 413
Prijmy pristich obdobi 3349 4482

3 800 4895

Naklady pfistich obdobi pfedstavuiji ve sledovaném i v minulém obdobi naklady na softwarové licence, pfistupy k webovym
rozhranim a predplatné.

Prijmy pristich obdobi tvorfi ve sledovaném i v minulém obdobi odmény a poplatky za obhospodarovani tykajici
se pfislusného ucetniho obdobi a fakturované v nasledujicim ucetnim obdobi.

7.11. Ostatni pasiva

tis. K& 2021 2020
Z&vazky vlci dodavatellim 10940 4590
Zavazky vUci statnimu rozpoctu 2712 3616
Dohadné polozky pasivni 13951 10 221
Zdavazky z obchodovani s cennymi papiry 2140 2140
Zavazky z leasingu 43 652 0
Ostatni 4300 3115

77695 23 682

Dohadné polozky pasivni v minulém i sledovaném obdobf tvori naklady na provize a zprostredkovani.
Ostatni pasiva v minulém i sledovaném obdobi tvofi zavazky vi¢i zaméstnanclm a ¢lendm statutdrnich organa.
7.11.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2021 2020
Zdavazky k pocatku sledovaného obdobi
Splatnd hodnota zavazku k 1. 1. 23 682 14 823
Realna hodnota k 1. 1. 23 682 14 823
Transakce za sledované obdobi
PrirGstky 250 894 141728
Oductovani finan¢nich zavazkl z toho: 196 811 132869
Splatna hodnota zavazku 196 811 132 869
Zavazky ke konci sledovaného obdobi
Splatna hodnota zavazku k 31. 12. 77 695 23 682

Redlnd (Gcetni) hodnota zavazku k 31. 12. 77 965 23 682
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7.12. Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K& 2021 2020
Vydaje pristich obdobi 1035 1042

1035 1042

Vydaje pfistich obdobi v minulém i sledovaném obdobi pfedstavuji naklady na zprostfedkovani, danové poradenstvi,
zpracovani mezd a dalsi spravni naklady fakturované v nasledujicim obdobi.

7.13. Rezervy a opravné polozky

tis. K¢ 2021 2020
Rezerva na dané 3464 0
Rezervy ostatni 1789 0

5263 | 0

Investi¢ni spole¢nost vytvofila rezervu na splatnou dan z pfijmé ve vysi 3 464 tis. KE a na bonusy pro zaméstnance ve vysi
1789 tis. KE. VySe bonusu se odviji od zisku spole¢nosti a bude vyplacen v nasledujicim ucetnim obdobi.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Opravné
sy Rezerva na Rezervy na Rezervy “
tis. K& opravy - - . g poloZky
! dané rizika a ztraty ostatni i
majetku k pohledavkam
Zlstatek k 1. lednu 2021 0 0 0 0 0
Snizeni O 0 O 0 O
Zvyseni 3464 1789

Zistatek k 31. prosinci 2021 _ﬂ 3464 _ﬂ 1789 _ﬂ

7.14. Zakladni kapital

K 31.12. 2021 eviduje Investi¢ni spole¢nost zakladni zapisovany kapital ve vysi 5 000 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvofen 400 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 12 500 K¢.

7.15. Kapitalové fondy

Spole¢nost ziskala v pfedeslych Ucetnich obdobich od akcionafd Spole¢nosti pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi
3000 tis. K& na zakladé Smluv o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital.

7.16. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z prfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskl a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2021 2020
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.7. 18952 14724
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku
hospodareni minulého roku

Zmeény Ucetnich metod 4857 0

Celkem k 31.12. 32333 18 952

Investicni spolecnost v bézném ucetnim obdobi 2021 dosahla kladného vysledku hospodareni ve vysi 7 767 tis. KC.
Statutarni organ navrhuje vysledek hospodareni za ucetni obdobi spoleCnosti prevést na Ucet nerozdéleny zisk z minulych
Ucetnich obdobi v pIné vysi. Vysledek hospodareni ucetniho obdobi roku 2020 byl v pIné vysi pfeveden na nerozdéleny
zisk z minulych Ucetnich obdobi.

8 524 4288

Zvyseni nerozdélenych ziskd a ztrat spojené s oductovanim financnich aktiv pfedstavuje zisk nebo ztraty vyplyvajici z
oductovani kapitalovych financnich aktiv ocenovanych pfes ostatni Uplny vysledek.

8.  Vyznamné poloZky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan&ni nastroje

Investicni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis, K& nabéhlou do ostatniho Upiného vysledku do zisku nebo ztraty
' hodnotou dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje nastroje
Finanéni aktiva
ey 2 pepleitd @ 13931 0 0 0 0
provizi
Nékl_ady na poplatky a 62 0 0 0 0
provize
Zivsk nevbo’ ztrata z 0 0 0 1944 0
precenéni

Zisk nebo ztrata
z oductovani

Zisk nebo ztrata 13 869 2172
z finan&nich aktiv

Finan¢éni zavazky

Naklady na uroky a

podobné naklady 1015 0 0 0 0
Naklady na poplatky a 54587 0 0 0 0
provize

Zivsk nevbol ztrata z 985 0 0 0 0
precenéni

Zisk nebo ztrata 63 0 0 0 0

z oductovani

Zisk nebo ztrata
z financnich zavazk{

Zisk nebo ztrata
z finan¢nich néstroju
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8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2021 2020
N4aklady na uroky 1015 0
Ostatni 1015 0

Cisty trokovy vynos 1015 -

Ostatni Uroky plynou ze zdvazkd z leasingu dle IFRS 16.

8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2021 2020
Vynosy z poplatkd a provizi 178 446 114162
za zprostredkovatelkou ¢innost 13931 9161
ostatni 164 515 105001
N4éklady na poplatky a provize -54 643 - 33589
za zprostredkovatelkou ¢innost -54 581 -33 571
ostatni -62 -18

123 803 80573

Investicni spolecnost v minulém i sledovaném ucetnim obdobi realizovala vynosy z odmén za obhospodarovani a
poplatkl za administraci investi¢nich fondd, naklady na provize za zprostfedkovani a ndklady na bankovni poplatky
za vedeni béznych ucta.

8.4.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 2021 2020
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojl ocenénych

! 1572 3131
redlnou hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finan¢nich nastroji ocenénych

. 600 10
realnou hodnotou
Kurzové rozdily 985 152

3157 3 283

V rdmci zisku nebo ztraty z finan¢nich operacijsou vykazany zisky z prodeje podilovych listl ve vysi 1 572 tis. K¢ a prodeje
podilu investi¢nich fondl ve vysi 600 tis. KE. Kurzové rozdily pfedstavuji pfecenéni zavazku z leasingu evidovaného v cizi
méne.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykdzané zisky nebo ztraty spojené s finan¢nimi nastroji:

tis. K& Zisk/ztrata z pfecenéni Zisk/ztrata z oductovani
Financ¢ni aktiva 1944 228
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1944 -372
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 600
Finan¢ni pasiva 985 0
Ostatni pasiva z toho: 985 0

leasingy 985 0

Zisk/ztréta z finan¢nich nastrojl VASYA 228
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8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K¢ 2021 2020
Ostatni provozni vynosy 94 6920
Ostatni provozni naklady -469 -6 914

Cekem . 35 6

Ostatni provozni vynosy spole¢nosti ve sledovaném obdobi pfedstavuji pfedevsim odménu za prodej drobného hmotného
majetku a pfispévky na samotestovani zaméstnanct v rdmci pandemie COVID-19. Ostatni provozni néklady predstavuiji
naklady na Upravy, Udrzbu a dary. V minulém uGcetnim obdobi tvofily provozni naklady a vynosy zejména smlouvy o
postoupeni pohledavek.

8.6.  Spravni naklady

tis. K& 2021 2020
gsfcl)z;g?/rgzyzamestnance a Cleny statutarnich organd a 73 662 51195
Naklady na odmény statutarniho auditu 186 360
Naklady na danové poradenstvi 298 59
Naklady na poradenské sluzby 8707 3668
Pravni a notarske sluzby 604 504
Komunikace a IT 3213 2 031
Marketing a propagace 2912 2223
Pronajem kancelafi a souvisejici sluzby 6 504 5180
Ostatni spravni naklady 11 630 6778

107716 71998

Ostatni spravni naklady spolecnosti tvori predevsim naklady na spotrebu drobného hmotného a nehmotného majetkuy,
operativni leasing, $koleni a vzdélavani zaméstnancl, personalni a mzdovou agendu, pojisténi odpovédnosti
managementu a majetku, naklady na reprezentaci, cestovné a dalsi spravni naklady.

Néklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organ( a dozoréi rady

tis. K& 2021 2020
Mzdy zaméstnanct 44 845 32808
Odmeény ¢lenl statutdrnich organ( 9284 5808
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho: 19 533 12 579
socialni naklady na penze 135 135
jednotky 2021 2020
Prlimérny pocet zaméstnancl 62 56
Pocet ¢lenl statutarniho organu 8 5
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
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8.7.  Splatna dan z pfijm(

tis. K¢ 2021 2020
Zisk rjepo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred 11196 10937
zdanénim

Zisk ze zmény Ucetnich metod vykazanych v

nerozdélenych vysledcich 4866 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni -1 048 0
Danoveé neodcitatelné naklady 3218 1763
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Z&klad dané 18 232 12 700

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 18 232 12 700
Daf vypoctena pri pouziti sazby 19 % 3464 2413

Na ocekdvanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi vytvorena rezerva ve vySi 3 464
tis. KE. Tato rezerva je v rozvaze vykazana na pozici 6 b Rezerva na dane ve vySi 3 464 tis. KE. V minulém obdobi byla
v UCetnictvi vytvofena rezerva na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 2 393 tis. K. Zaplacené zalohy na dan z pfijmu
pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 1 952 tis. K¢.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmd:

Rezervanadan z

tis. K& w o Splatna dan z prijmQ Celkem
pfijma

ZUstatek k 1. lednu 2021 2428 1402 3830

Zruseni/Uprava dané z pfijm0 z minulych let -2 428 -1437 -3 865

Tvorba dané z pfijmU v ucetnim obdobi 3 464 3464

Z(statek k 31. prosinci 2021 3 464 3429

9. Leasing

9.1. Leasing z pohledu najemce

Investicni spolecnost ma ke konci sledovaného obdobi uzavieny nasledujici leasingové smlouvy:

O najmu nebytovych prostor. Smlouva je uzaviena na dobu urcitou od 1. 9. 20221 do 31. 7. 2028 s vypovéedni
lhGtou 1 mésic.

O najmu prostoru slouziciho k podnikani. Smlouva je uzaviena na dobu péti let s moznosti prodlouzeni na 3 roky
s vypovédni [hdtou T mésic.

O operativnim najmu osobniho vozu. Smlouva byla uzaviena 6. 11. 2020 timto dnem také nabyla platnosti a
ucinnosti. Smlouva je uzavfena na 48 mésicU.

O operativnim ndjmu osobniho vozu. Smlouva nabyla platnosti a uUc¢innosti dnem 11. 3. 2021. Smlouva je
uzavrena na 36 mésicU.

Nekteré najemni smlouvy obsahuji dodate¢né platby najemného v souvislosti s vyvojem miry inflace v nasledujicich
letech. Pomér variabilnich leasingovych plateb a pevnych leasingovych plateb ¢ini 10:1.
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Nékteré ndjmy obsahuji moznost ndjemce na prodlouzeni ndjemni smlouvy v obdobi 12 mésict pred koncem najemni
doby. Investi¢ni spolec¢nost vyhodnocuje, zda je pfimérené jisté vyuZiti této moznosti na prodlouzeni najmu na pocatku
najemni smlouvy a nasledné vzdy, kdyz nastane vyznamna udalost nebo vyznamna zména v danych okolnostech.

Investicni spolecnost v ramci dlouhodobého hmotného majetku vykazuje prava k uzivani aktiva. Nize uvedena tabulka
¢leni prava k uzivani aktiva podle tfid podkladového aktiva a zobrazuje jejich pohyb a konéeny zlstatek za sledované
obdobi.

Pofizovaci cena prava k uzivani aktiva

Tiidy podkladového aktiva Stavby Pozemky Hmotné movité véci Celkem

Zlstatek k

1.1.2021 784 0 1396 2180

Prirdstky 46 315 0 491 46 806

Ubytky -2 452 0 0 2452

Precenem 0

_I

Opravky a opravné polozky

ZUstatek k

1.1.2021 0 0 2 29

Odpisy a amortizace 2670 0 485 3155

Opravky k Uubytkiim 184 0 O 184

Preuctovani 0

Zistatek k 31.12.2021 251 0L 514 556

Z(statkova hodnota prdva k uzivani aktiva

ZUstatkova hodnota k
1.1.2021 139 2180

ZUstatkova hodnota k 31.

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb a zlstatek zadvazkd z leasing, které jsou v rdmci rozvahy soucasti Ostatnich pasiv.

tis. K¢ 2021 2020
ZUstatek k 1. lednu 2160 0
Prirtstky 43 306 0
Urokové naklady 1015 0
Snizeni zavazkd (penézni odtok) -2 829 0
| Zostatekk31.prosinei | 43652 0
z toho kratkodobé 8250 0
z toho dlouhodobé 35402 0

Investi¢ni spolecnost eviduje dvé nadjemni smlouvy, které nebyly klasifikované jako leasingy a nize uvedena tabulka
zobrazuje s nimi spojené naklady vykdzané v ramci polozky spravni naklady:

tis. K¢ 2021 2020
Kratkodobé leasingy 400 0

Celkem k 31. prosinci 40 0
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Analyza splatnosti leasingt

Budouci minimalni leasingové platby ¢ini:

tis. K& 2021 2020
Splatné do jednoho roku 8 251 0
Splatné v obdobi 1-2 roky 8 251 0
Splatné v obdobi 3-4 roky 8 058 0
Splatné v obdobi 4-5 let 7800 0
Splatné nad 5 let 18 695 0

Celkem k 31. prosinci 51 055 -

Investicni spole¢nost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity v souvislosti se zavazky z leasingu. Investic¢ni spolecnost
jejich vysi a objem pribézné sleduje a vyhodnocuje v rdmci fizeni finanénich rizik.

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investiéni spole¢nost provozuje svou éinnost pouze na Uzemi Ceské republiky.

tis. K¢ Tuzemsko EU USA AS AF
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1015 0 0 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 178 466 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 3 157 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0

15275 0o 0o 0 0

11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K¢ 2021 2020
Zavazky z opci 2140 2140
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 49 656 367 36 944 504

49 658 507 36 946 644

Investi¢ni spolecnost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni, v
jakém jsou vykazany v aktivech jednotlivych investi¢nich fondd.
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12. Identifikovana hlavni rizika

12.1. Rizenirizik
Cinnost Investiéni spolecnosti je vystavena rdznym finanénim rizikdim, zejména:

e trznimu riziku (véetné Urokového rizika rediné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokl, ménového rizika a
cenového rizika),

e Uvérovému riziky;

e ariziku likvidity.
Investicni spole¢nost je rovnéz vystaven provoznim riziklm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papirl drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny
pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirti drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mdze byt

schopnost Investi¢ni spolecnosti pfevadét cenné papiry doCasné snizena.

Strategie fizeni rizik Investic¢ni spolecnosti se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Investicni
spole€nost vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spole¢nost pouziva riizné metody k méfeni a fizeni rlznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsaneé nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Investi¢ni spolec¢nost je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména ndsledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné ucty kreditni Ceska spofitelna a.s. 13636 10,3 %
B&Zné Ucty kreditni CSOB a.s. 55 0,0 %
Bézné ucty kreditni Raiffeisenbank a.s. 5 00%
Bezne uoty kreditni CSOB a.s. EUR 0,0 %
obchodni podily trzni riziko Podil v AVANT Finance 100 O,1 %
obchodni podily trzni riziko Podil AVANT Private Equity IF 2 040 1.5%
obchodni podily trzni riziko Podil NemoMix Fund SICAV 100 0,1 %
akcie trzni riziko 26 100 198 %
Uvéry kreditni, irokové 1298 1,0 %
obchodni a jiné pohledavky kreditn{ 34 687 26,3 %
Dlouhodoby hmotny majetek  trzni riziko 44151 334 %
ostatni kreditni 9910 7.5%

Celkovy soucet 132083 100,0 %

Investi¢ni spole¢nost sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristickd urcita
rizika, jejichz koncentraci Investi¢ni spolecnost vycisluje jako podil souétu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané
skupiny na celkové sumé aktiv Investi¢ni spolecnosti.
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12.3. Identifikovana hlavni rizika dle portfolia majetku Investi¢ni spole¢nosti

12.3.1. Trzni riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Investi¢ni spole¢nosti, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich ndstrojd v majetku Investi¢ni
spolec¢nosti. Investi¢ni spoleénost mlze u svych obchodnich a investic¢nich aktivit v dsledku vykyvl na finanénich trzich
a zvySené volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Zisk/ztrata Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 2240*15% 336 0
riziko ceny DHM 44151 *15 % 0 6 623
riziko ceny cennych papir( 26100*15% 3915 0
urokové riziko uveér( 1298*1 % 13 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podilli — parametr je vyjadreny v % a znamena precenéni smérem dol(
riziko ceny nemovitosti — parametr je vyjadieny v % a znamena pfecenéni smérem dold
riziko ceny cennych papirl — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dol(
urokoveé riziko Uveérl — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu urokové kfivky smérem vzhlru
12.3.2. Riziko likvidity (stuperi vystaveni Investi¢ni spoleénosti riziku: stfedni)
Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, ze neni zaruceno vCasné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv urCenych k prodeji. V pripadé potfeby promptni premény aktiv v majetku Investi¢ni spolecnosti nebo
Nemovitostnich spoleCnosti i jinych spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Investicni spolecnosti, do penéznich
prostfedkll mUze byt potom urcita transakce zatizena dodatecnymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v

pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazkl Investicni spole¢nosti (v tis. K&):

Vazeny
prameér .
tis. K¢ efektivni Do 1 roku Nad 1 azlet:: Nad 5 let Celkem
urokové
sazby
Ostatni pasiva 32964 4944 38308 77 695

Celkem k 31. prosinci n 32 964 4944 38308 77 695

Investi¢ni spole¢nost je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vaci nespriznénym subjektdm a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Investi¢ni spolec¢nost snazi udrzovat dostate¢ny objem penéz
a penéznich ekvivalent(, ridit splatnost zavazkU se splatnosti pohleddvek.
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12.3.3. Riziko niZzsi likvidity nemovitého majetku (stuperi vystaveni Investiéni
spole¢nosti riziku: stfedni)

Nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku IS, mohou byt za stanovenych podminek nabyvany
Nemovitosti za U¢elem dalsiho prodeje nebo mUze dojit k situaci, Ze z dlvodu zachovani minimalniho podilu likvidnich
aktiv v majetku IS bude muset byt Nemovitost z majetku prodana. Nemovitosti jsou obecné méné likvidnim druhem
majetku. V konkrétnim pfipadé se mize byt obtizné realizovat prodej Nemovitosti v pozadovaném ¢asovém horizontu za
pfiméfenou cenu. Takova situace mU(ze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla Nemovitost v majetku IS
ocenovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku IS.

Vzhledem k sou¢asné situaci na trhu realit v Ceské republice Ize konstatovat, Ze riziku nizsi likvidity jsou vystaveny pouze
nemovitosti specifického Ucelu nebo nemovitosti umisténé ve specifickych lokalitach.

12.3.4. Riziko spojené s investicemi do nemovitosti (stupen vystaveni Investi¢ni
spole¢nosti riziku: nizky)

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob, riziko nedostatecné
infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti. Nabyva-li IS do svého majetku
pfimo ¢i prostrednictvim nemovitostni spole¢nosti nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich
vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz muze IS vzniknout skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz
riziko zni¢eni takového aktiva, at jiz v dUsledku jednani tfeti osoby ¢i v disledku vy$si moci.

12.3.5. Riziko Zivelnich $kod na nemovitostech v portfoliu (stuperi vystaveni Investicni
spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu IS nebo nemovitostni spolecnost, jejichz podily tvori souc¢ast majetku
IS. V dlsledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zdplav, vybuchu plynu nebo poZaru, mlze dojit ke vzniku skody na
nemovitosti v majetku IS nebo nemovitostni spolec¢nosti, jejichz podily tvofi souc¢ast majetku IS. To se negativné promitne
na hodnoté majetku IS. Toto riziko je ze strany IS standardné oSetfovano prostrednictvim pojisténi nemovitosti proti
zivelnym pohromam.

12.3.6. Uvérové riziko (stupef vystaveni Investiéni spolecnosti riziku: stfedni)

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté Uvéry spocivajici v tom, ze v pfipadé neschopnosti Investicni spole¢nosti
nebo Nemovitostnich spolec¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Investi¢ni spolec¢nosti, hradit
radné a véas dluhy, mize dojit k jednordzovému zesplatnéni dluht se sjednanym splatkovym kalendarem, nartstu dluhd
o0 pfislusenstvi v podobé urok( z prodleni a nakladl véfiteld na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se mlze negativné
projevit v rlstu dluhl, které jsou soucdasti majetku Investiéni spole¢nosti, a poklesu hodnoty majetku Investiéni
spole¢nosti, v krajnim pfipadé mdze vést k rozhodnuti o zruseni Investi¢ni spole¢nosti.
Uvérové riziko Investiéni spolecnosti plyne zejména:

e 7 Uveérl a zapUjcek poskytnutych Investiéni spole¢nostf,

e 7 pohledavek postoupenych na Investi¢ni spolec¢nost;

e 7z obchodnich pohledavek;

e penéznich prostfedkd uloZzenych u bank.
Uvérové riziko z Uvérd a zapljcek poskytnutych Investicni spole¢nosti a z pohleddvek postoupenych na Investiéni
spole¢nost je snizovano provéfovanim dluznikd v rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim

fizeni rizik Investicni spole¢nosti jako obhospodarovatele Investiéni spole¢nosti a prebiranim externiho ratingu dluznikd
stanovenych spole¢nosti Czech Credit Bureau, a.s.
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Informace, které Investi¢ni spolec¢nost jako obhospodarovatel Investiéni spolec¢nosti vyuziva k fizeni Gvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a nelplné. | kdyz Investiéni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Investicni spole¢nosti, které
povazuje z pohledu Uvérového rizika za dllezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v ddsledku
udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mUze také selhat
pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ucetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Investiéni spole¢nosti vici Uvérovému riziku.

Vystaveni uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolaterall a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou Uvér nebo pUjcka
poskytnuty spole¢nosti, ve které je fond drzitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim vlivem, nemusi fond poZadovat, aby
tato spoleénost zajistila Uver nebo pUjcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky B&Zné dty Ostatni Celkem
Standardni 1298 34 687 13696 54061 103 742
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Prfesmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0

0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 1298 34 687 13 696 54 061 103 742

Stav obchodnich pohleddvek Investi¢ni spoleénosti je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich Uctech jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s., CSOB a.s a Raiffeisenbank a.s., které jsou
regulovanymi bankovnimi subjekty pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedki je tak zanedbatelné/nizké.

12.3.7. Riziko selhdni spolecnosti, ve které ma Investiéni spole¢nost Uc¢ast (stupen
vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: stfedni)

Riziko spojené s moznosti selhdni spolecnosti, ve které ma Investic¢ni spolecnost Ucast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mdze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dUsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v
prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Uc¢asti v
takové spolecnosti.

12.3.8. Riziko selhani Nemovitostni spolecnosti, ve které ma Investi¢ni spole¢nost
Ucast (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: stfedni)

Rizika spojend s moznosti selhdani Nemovitostni spolecnosti, U¢asti, na které tvofi soucast majetku Investiéni spole¢nosti.
V disledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni hodnoty Uc¢asti v Nemovitostni spolecnosti i jejimu Uplnému
znehodnoceni (Upadek Nemovitostni spolecnosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

12.3.9. Ménové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice m(ze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investi¢ni spole¢nost muize
drZet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v ddsledku
zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou
Investicni spolecnosti je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meéng, je prepocitana, stejné tak jsou
pfepocitavany zlstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych rozdild s viivem na
celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné z(statky evidovany:
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tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 13695 1 0 13696
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1298 0 0 1298
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 26 100 0 0 26 100
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2240 0 0 2240
Ostatnf aktiva 88748 0 0 88 748

Celkem k 31. prosinci 132082 1| 0] 132 083

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zavazky Investicni spolecnosti k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou
primarné z(statky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Zavazky vic¢i bankam 0 0 0 0
Zavazky vlc¢i nebankovnim subjektlim 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0
Ostatni pasiva 77 695 0 0 77 695

Celkem k 31. prosinci 77695 o] 0] 77 695

Expozice Investicni spoleCnosti na ménove riziko neni vyznamna. Vedeni Investicni spolecnosti analyzuje svou ménovou
pozici a pribézné posuzuje vyvoj ménoveého kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na
zmény ménoveho kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Investi¢ni spolec¢nosti vici zménam
devizovych kurzd k 31. prosinci. Analyza je zaloZzena na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje / snizuje o v
tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi
odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurz( s ohledem na jejich historickou volatilitu.

Sménny « Kurzovy « Kurzovy
tis. K& kurz kuzr;TJe(er zisk (+) ki;‘j’g zisk (+)
CZK/Ména ztrédta (—) ztréta (—)
CZK/EUR 26,50 2% 2%
Colkem k 31. prosino I B I
12.3.10. UrokoVé riziko (stuperi vystaveni Investicni spolecnosti riziku: stfedni)

Investi¢ni spolecnost je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého urokového vynosu a
hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich drokovych meér. Investiéni spole¢nost se vystavuje Ucinkim kolisani
previadajici Urovné trznich drokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Investiéni spole¢nost
drzi pUjcky s proménlivym urokem, které vystavuji Investi¢ni spoleénost urokovému riziku rediné hodnoty/Investiéni
spolec¢nost nevykazuje zadné financni nastroje Urocené promeénlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven urokovému
riziku vyse budoucich penéZnich toku.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Investiéni spolecnosti — majetkovymi Ucastmi a
nemovitostmi. Jedna se o investice ocenované redlnou hodnotou v Urovni 3, kdy znalci pfi odhadu redlné hodnoty uvazuji
pfi pouziti vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména trzni Urokové sazby
tak mze mit dopad na zménu realné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefovani redlnou hodnotou v nasledujici ¢asti
této zpravy.

Pohledavky Investicni spolecnosti jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu.
Dopad pfipadné zmény Urokové sazby na vysi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.
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Investi¢ni spolec¢nost ma pfimou expozici vacéi zménam Urokovych sazeb na ocenéni svych urocenych aktiv a zavazkd.
Avsak muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do kterych
Investiéni spolec¢nost investuije.

12.3.11. Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mlze Investi¢ni spolec¢nost vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového clenéni ma Investic¢ni spolecnost
vyznamnou majetkovou/Uvérovou expozici vaci klientlim v sektoru nemovitosti a déle napriklad (jiz vSak v mensim
pomeéru) vici klientdm v sektoru sluzeb. Ke koncentraci rizika mdze dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci transakci
s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Investiéni spoleénost Uvéry poskytnuté klientdim zejména v Ceské republice.

12.3.12. Riziko zvolené skladby majetku Investi¢ni spole¢nosti (stuperi vystaveni
Investicni spole¢nosti riziku: stredni)

Riziko zvolené skladby majetku Investi¢ni spolec¢nosti spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Investi¢ni spole¢nosti mdze Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést
k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Investi¢ni spole¢nosti ve srovnani s jinymi investi¢nimi
zarizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Investicni spolecnosti, mohou
jednotliva aktiva Investic¢ni spolecnosti predstavovat znacny podil na celkovém majetku Investicni spolecnosti, a tak
nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Investiéni spolec¢nosti.

12.3.13. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Investi¢ni spole¢nosti (stuper
vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Investicni spolecnosti a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Investicni spolecnosti na hodnotu
Investicnich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySSsi ztraty.

12.3.14. Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni
Investi¢ni spolec¢nosti riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Investi¢ni spole¢nosti znalcem, kdy v disledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Investiéni spole¢nosti mize dojit k poklesu hodnoty majetku Investiéni spole¢nosti
po prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Investi¢ni spolecnost k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

12.3.15. Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Investi¢ni spole¢nosti se mize snizit v dlsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Investi¢ni spolecnosti nebo Nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvofi soucast
majetku Investi¢ni spole¢nosti, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prdva treti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, Ze Investiéni spole¢nost pfed kazdym nabytim
majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

12.3.16. Operachni riziko (stupen vystaven Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma v udschové nebo jiném opatrovani
majetek Investicni spole¢nosti.

Investi¢ni spolecnost Celi mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Investicni spolecnost je zavisly na financ¢nich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani
dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mizZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dllezitych IT systémd, Utoky pocitacovych hackert, pocitacovych
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virQ, teroristické Utoky, a jiné. Investiéni spole¢nost tak mize utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluh vaci
klientdim, regulacnim zasahlm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které maze vzniknout v
ddsledku chyby pri realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mize vzniknout u transakci, které nebyly
fadné zaznamenany nebo vyucétovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o6ekava se jejich dalsi rlst.

Investi¢ni spoleénost mulze utrpét ztraty v dasledku pochybeni zaméstnance Investiéni spole¢nosti jako
obhospodarovatele Investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lena organd Investiéni spoleénost. Podnikdni Investi¢ni spoleénosti je
vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodd zaméstnancl
Investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lend orgdnl Investiéni spoleé¢nosti. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému
poskozeni dobrého jména nebo k financnim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatreni, ktera
Investicni spolecnost a Investicni spolecnost prijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.

12.3.17. Riziko potencidlniho stfetu zajma (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti
riziku: stredni)

IS ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmu, ¢imz je potencialni riziko minimalizovano

12.3.18. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaveni Investicni
spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Investi¢ni spolec¢nosti nebo Nemovitostnich spolecnosti &i jinych spolecnosti, jejichz podily tvorfi soucast
majetku Investi¢ni spolecnosti, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych
organd verejné spravy.

12.3.19. Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Investi¢ni spole¢nosti nebo Nemovitostnich spole¢nosti Ci
jinych spole¢nosti, jejichZ podily tvofi sou¢ast majetku Investiéni spole¢nosti, mlzZe byt zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

12.3.20. Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stuperi vystaveni Investi¢ni
spole¢nosti riziku: nizky)

Doplnit seznam soudnich spord, kterych je Investiéni spole¢nost tcastnikem

12.3.21. Rizika spojend s finanénimi derivaty (stuperi vystaveni Investi¢ni spolec¢nosti
riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na Ucet Investi¢ni spole¢nosti, kterymi jsou v zdsadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mlze byt Investi¢ni spole¢nost navic vystaven uGvérovému riziku
protistrany a vyporadacimu riziku. A¢koli po¢ateéni investice do finan¢niho derivatu mdze byt mald (anebo Zadna), mdze
i nepatrna zmeéna trznich podminek vyvolat podstatné sniZeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy
efekt) a zna¢ny nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finan¢niho derivatu;

12.3.22. Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Investiéni spoleénosti riziku:
nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, tj. riziku, ze vyporadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené [hté, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

39



AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

/\VCI n I. ICO: 275 90 241

INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)
12.3.23. Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

13.

13.1.

Riziko vztahujici se k odpovédnost viéi tfetim osobam, zejména povinnosti k ndhradé Skody zplsobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Investi¢ni spole¢nosti. Toto riziko se mize
projevit negativné na hodnoté majetku Investicni spolecnosti tim, ze nahrada skody bude pInéna z majetku
Investicni spolecnosti, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Investicni spoleCnosti, nesplni;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Investiéni spole¢nosti z divoda nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu;

Riziko zdanéni plynouci z toho, ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatfiované v(ici Investorovi mohou ve
svém dusledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mize byt vici nému postupovano tak, ze v ddsledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné
Udaje ohledné své darové rezidence, mlze byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba.

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy

dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohlednovana v souladu se zverejnénou
politikou zac¢lenovani rizik do procest investi¢niho rozhodovani.

Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby ovladané

Investicni spolecnost eviduje UcCasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spolecnostech.

Spole¢nost k datu sestaveni Ucetni zavérky vykazovala pfimy podil na ovladanych osobach jednajicich na ucet podilnikd
obhospodarovanych podilovych fondl:

Obchodni firma: Farma Svitavy s.r.o. Obchodni firma: Farma Cesky les s.r.o.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle,
’ 140 00 Praha 4 ’ 140 00 Praha 4
100% primy podil 100% primy podil
100% ovladani formou jednani 100% ovladani formou jednani
Zptisob ovladant: na Ucet podilniki Ceska pole Zptisob ovladant: na Ucet podilnikd Ceska pole
2015 otevfeny podilovy fond 2015 otevfeny podilovy fond
AVANT investicni spolecnost, AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s. a.s.
o Spolecnost s rucenim o Spolecnost s ru¢enim
Pravni forma . Pravni forma .
omezenym omezenym
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Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:
ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohdch 1 az 3
zivnostenského zakona.

100 tis. K

104 tis. KE*)

Farma Litoméfice s.r.o.

Hvézdova 1716/2b,
140 00 Praha 4

Nusle,

100% pfimy podil

100% ovladani formou jednani
na Ucet podilnikG Ceska pole
2015 otevreny podilovy fond
AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s.

Spole¢nost s rucenim
omezenym
Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v prilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

100 tis. K&

1805 tis. K&*)

Agro Piestany s.r.o.

Krajinské 32, Piestany, PSC
921 01, Slovenska republika

100% pfimy podil ovladané
osoby

100% ovladani formou jednani
na Ucet podilnik( Ceské pole
2015 otevieny podilovy fond
AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s.

Spole¢nost s ruc¢enim
omezenym
Poskytovanie sluzieb v

polnohospodarstve a
zahradnictve.

5000 EUR

N/A

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241
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Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohdch 1 az 3
zivnostenského zakona.

100 tis. K

3 046 tis. K&*)

Farma Hana s.r.o.

Hvézdova 1716/2b,
140 00 Praha 4

Nusle,

100% pfimy podil

100% ovladani formou jednani
na Ucet podilnik( Ceska pole
2015 otevreny podilovy fond
AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s.

Spole¢nost s ru¢enim
omezenym
Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v prilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

100 tis. K&

1 000 tis. K¢ (pfiplatek mimo
zékladni kapital)

Agro Rimava s.r.o.

Svatoplukova _423/32,
Rimavska Sobota, PSC 979 01,
Slovenska republika

100% pfimy podil ovladané
osoby

100% ovladani formou jednani
na Ucet podilnikd Ceska pole
2015 otevreny podilovy fond
AVANT investicni spolecnost,
a.s.

Spole¢nost s ru¢enim
omezenym
Poskytovanie sluzieb v

polnohospodarstve a
zahradnictve.

5000 EUR

40.000 EUR (pfiplatek mimo
zéakladni kapital)
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Obchodni firma:

Sidlo:
ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:
ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

DARWIO Czech, s.r.o.

Rohanské nabrezi
Karlin, 186 00 Praha 8

671/15,

100 % primy podil ovladané
osoby

100% ovladani formou jednani
na ucet podilnikd Holdingovy
otevreny podilovy fond AVANT
investi¢ni spole¢nost a.s.

Spolecnost s ruc¢enim

omezenym

Prondjem nemovitosti, bytd a
nebytovych prostor

200 tis. K&

25435 tis. K& *)

GEONE Seberov s.r.o.

Klimentska 1216/46, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1

50 % primy podil ovladané
osoby

50% ovladani formou jednani
na ucet podilnikd Vynosovy
otevreny podilovy fond AVANT
investi¢ni spole¢nost a.s.

Spole¢nost s ruc¢enim

omezenym

Prondjem nemovitosti, bytd a
nebytovych prostor.

100 tis. K&

253 212 tis. K&¥)

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:
VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

*) Jednd se o posledni znédmou hodnotu ovlddanych osob dle Ucetni zavérky roku 2020

MAGNA INVEST | s.r.o.

Pionyrd 1758, Mistek, 738 01
Frydek-Mistek

100 % primy podil ovladané
osoby

100% ovladani formou jednani
na Ucet podinikd MAGNA
INVEST |. otevieny podilovy

fond AVANT investicni
spole¢nost a.s.

Spole¢nost s ru¢enim
omezenym

Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

10 tis. K&

N/A

BLOFINE a.s.

Durychova 101/66,
142 00 Praha 4

Lhotka,

50 % primy podil ovladané
osoby

50% ovladani formou jednani
na ucet podilnikd Vynosovy
otevreny podilovy fond AVANT
investi¢ni spole¢nost a.s.
Akciova spole¢nost

Prondjem nemovitosti, bytd a
nebytovych prostor.

2000 tis. K&

N/A
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Spole¢nost k datu sestaveni Ucetni zaverky vykazovala 100% pfimy podil na ovladanych osobach skrze zakladatelské

akcie s hlasovacimi pravy.

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:

Vyse zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

Obchodni firma:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VySe zapisovaného zakladni

kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

AVANT Finance SICAV a. s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100 % pfimy podil ovlddané
osoby

Akciova spole¢nost

Predmétem podnikani
spole¢nosti je ¢innost fondu
kvalifikovanych investord
podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sb, o
investicnich spolec¢nostech a
investi¢nich fondech, %
platném znéni

100 tis. K¢

995 641 tis. K¢

NemoMix Fund SICAV a.s

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100 % pfimy podil ovladané
osoby

Akciova spolec¢nost

Predmétem podnikani
spole¢nosti je ¢innost fondu
kvalifikovanych investord
podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolec¢nostech a
investi¢nich fondech,
v platném znéni

100 tis. K¢

21 218 tis. K&¥)

Obchodni firma:

Sidlo:

Zpulsob ovladani:

Pravni forma

Predmét podnikani:

Vyse zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich slozek
vlastniho kapitalu:

*) Jednd se o posledni zndmou hodnotu ovlddanych osob dle Ucetni zavérky roku 2020

Private Equity investi¢ni fond s
proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

100 % primy podil ovladané
osoby

Akciova spole¢nost

Pfedmétem podnikani
spole¢nosti je c¢innost fondu
kvalifikovanych investord
podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investiCnich spolecnostech a
investicnich fondech, %
platném znéni

2000 tis. K¢

2142 tis. K&¥)
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AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Investiéni spolecnost k datu Ucetni zavérky vytvarela tyto podilové fondy:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

Zpusob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

AVANT - Ceskd pole 2015
otevreny podilovy fond

10.4.2015

Zapisem do seznamu Ceské
narodni banky

CONVERSANO otevieny
podilovy fond AVANT
investicni spole¢nost, a.s.

23.05.2011

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Fond finan¢niho trhu a
pohledavek otevieny podilovy
fond

2.12.2021

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

MAGNA INVEST |. otevreny
podilovy fond.

25.10.2018

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Vynosovy otevreny podilovy
fond AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s.

17.12.2010

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

Zpasob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Ceskd pole 2016 otevieny
podilovy fond

6.2.2017

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Entropy stage one otevieny
podilovy fond

23.12.2019

Zépisem do seznamu Ceské
narodni banky

Holdingovy otevieny podilovy
fond AVANT investicni
spolecnost, a.s.

6.6.2014

Zépisem do seznamu Ceské
narodni banky

RG Investment
podilovy fond

otevreny

23.12.2016

Zépisem do seznamu Ceské
narodni banky

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazkd vici ovladanym osobam:

tis. K& Pocatecni stav PFirdstky Ubytky  Konegny stav
Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 1298 0 1 298
Ostatni aktiva 1142 9983 10146

Celkem aktiva 1142 11 281 10 146 2 277
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13.2. Osoby ovladajici

Néazev ovladajici osoby:

Sidlo/Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Nazev ovladajici osoby:

Sidlo/Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

AVANT ADVISORY s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

90% pfimy podil

90% primy podil

AVANT GROUP SICAV, a.s..

Drzi  100% podil ~AVANT
ADVISORY s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

90% neprimy podil

90% neprimy podil

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 275 90 241

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Jméno ovladajici osoby:

Sidlo/Bytem:

Zpulsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Jméno ovladajici osoby:

Sidlo/Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Mgr. Pavel Dolezal, LL.M
Osik 185, 569 67
10% primy podil

10% primy podil

Mgr. Pavel Dolezal, LL.M
Drzi  100% podil  AVANT

GROUP SICAV, a.s.

Osik 185, 569 67

90% neprimy podil

90% neprimy podil

13.3.  Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté ¢lenlim Fidicich a
kontrolnich organt

Investi¢ni spole¢nost neposkytla Zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a tvéry ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lendm dozorci
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

14. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaveérky

Vliv ruské agrese viéi Ukrajiné

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedla spole¢nost identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u spole¢nost neni ohroZzen predpoklad
nepretrzitého trvani ucetni jednotky, jelikoz Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku €i na Ukrajiné a ani nema zadné investory
z téchto destinaci.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:
- velké vykyvy na finan¢nich trzich
- zvyseni inflace

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopaddm aktudIni situace na
Ukrajing") Ize vsak jiz nyni ocekavat, ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rdst, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na
Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zbozi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3
% a v pripadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné predpoklddat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména
prostrednictvim vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostredkované i dalSich energii. Stejnym smeérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé plsobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni progndzy aktualné slabsi.
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AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
/\VCI n I. IC0: 275 90 241
INVESTICNI SPOLECNOST

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Vliv pandemie COVID-19
Investiéni spole¢nost posoudila ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku spolecnosti. Na zakladé informaci dostupnych ke

dni vyhotoveni Ucetni zaverky bylo vyhodnoceno, ze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku spolecnost. Vyse uvedena
situace muaze ovlivnit v priibéhu téetniho obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluhd spole¢nost.

Sestaveno dne: 26. 3. 2022

i) oD 4
Mo S e T

Ing. Vladimir Bezdek, M.A.
predseda predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Vyroéni zprava spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2021

Priloha €. 3 — Zprava o vztazich



Zprdva o vztazich — AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Zprava o vztazich za ucetni obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

—_—

Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Osoba ovlddané:

Ovladana osoba: AVANT investicni spole¢nost, a.s.
27590 241
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je pInéni
svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladaijici:

Osoba ovladajici: AVANT ADVISORY s.r.o.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

90% podil na zakladnim kapitalu AVANT investic¢ni spolecnost, a.s.
Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M.

20011673

Osik 185, 569 67 Osik, okres Svitavy

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti AVANT
GROUP SICAV, as., ktery je jedinym spoleCnikem spolecnosti AVANT
ADVISORY s.r.o., ktera je 90 % akcionarem spolecnosti AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s., tedy nepfimy podil na hlasovacich pravech 90 %. Pavel
Dolezal je také pfimym 10 % akcionafem spolecnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., proto je podil na hlasovacich pravech celkem 100 %.

Zplsob ovladani:

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou se vztahem k ovlddané osobé:

Ovlddan3a osoba: AVANT Finance SICAV a. s.
ICO: 066 97 674
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti AVANT
GROUP SICAV, a.s., ktera je jedinym spolecnikem spolecnosti AVANT
ADVISORY s.r.o., ktera je 90 % akcionarem spole¢nosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., ktera je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti
AVANT Finance SICAV a. s., tedy nepfimy podil na hlasovacich pravech 90 %,
osoba ovladajici. Pavel Dolezal je také pfimym 10 % akcionarem spolec¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., proto je podil na hlasovacich pravech
celkem 100 %.

Zplsob ovladani:



Zprdva o vztazich — AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Ovlddana osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Ovlddanda osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Ovlddan3 osoba:
ICO:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Ovladana osoba:
ICO:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Ovladané osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUlsob ovladant:

Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
043 53 447

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti AVANT
GROUP SICAV, as., ktera je jedinym spolecnikem spolecnosti AVANT
ADVISORY s.r.o., ktera je 90 % akcionafem spolec¢nosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., ktera je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti
Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., tedy
nepfimy podil na hlasovacich pravech 90 %, osoba ovladajici. Pavel Dolezal je
také pfimym 10 % akcionarem spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
proto je podil na hlasovacich pravech celkem 100 %.

FAMILY ACE s.r.o.
0562 98 296

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Pavel Dolezal je pfimym jedinym spolecnikem, tedy primy podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech 100 %, osoba ovladajici.

NemoMix Fund SICAV a.s.
081 07 238

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti AVANT
GROUP SICAV, as., ktera je jedinym spolecnikem spolecnosti AVANT
ADVISORY sr.o, kterd je 90 % akcionarem spolecnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., ktera je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti
NemoMix Fund SICAV a.s., tedy nepfimy podil na hlasovacich pravech 90 %,
osoba ovladajici. Pavel Dolezal je také prfimym 10% akcionarem spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., proto je podil na hlasovacich pravech
celkem 100 %.

AVANT GROUP SICAYV, as.
091 31 752

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolecnosti AVANT
GROUP SICAV, a.s., tedy primy podil na hlasovacich pravech 100 %, osoba
ovladajici.

AVANT ADVISORY s.r.o.
260 06 286

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolecnosti AVANT
GROUP SICAV, a.s., ktera je jedinym spolecnikem spolec¢nosti AVANT
ADVISORY s.r.o., tedy nepfimy podil na hlasovacich pravech 90 %, osoba
ovladajici.
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Ovlddana osoba: AFG Treti SICAV, a.s.
ICO: 099 75 730
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcifi spole¢nosti AFG Treti

NS G SICAV, a.s., tedy pfimy podil na hlasovacich pravech 100 %, osoba ovladajici.

Ovladana osoba: DOMOPLAN - Projekty Brno SICAV, a.s.
ICO: 090 88 431
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolecnosti
ZpUsob ovladani: DOMOPLAN - Projekty Brno SICAV, a.s., tedy pfimy podil na hlasovacich

pravech 100 %, osoba ovladajici.

Ovlédana osoba: DOMOPLAN — Na Marianské cesté SICAV, a.s.
ICO: 077 42 797
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Pavel Dolezal je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii spolecnosti
ZpUsob ovladani: DOMOPLAN — Na Marianskeé ceste SICAV, a.s., tedy primy podil na hlasovacich

pravech 100 %, osoba ovladajici.

2. Piehled jednani u¢inénych v Géetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle
§ 82 odst. 2 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nedoslo k jednani dle ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK.

3. Prehled vzajemnych smluv mezi oviddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 2 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

a) Smlouva o vykonu funkce mezi spole¢nostmi AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. a AFG Treti
SICAV, a.s. ze dne 5.3.2021;

b) Smlouva o Uvéru mezi spole¢nosti AVANT investicni spole¢nost, a.s. a Pavlem DoleZalem ze dne
8.2.2021;

c) Smlouva o Uplatném prevodu cennych papird mezi spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
a Pavlem Dolezalem ze dne 27.12.2021,

d) Smlouva o Uplatném prevodu cennych papird mezi spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
a Pavlem Dolezalem ze dne 28.12.2021.

4. Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici zadna djma.
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5. Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, pricemz z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu nevznikaji
rizika. Vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu nelze vymezit, nebot nedochdzi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni predstavenstva
Predstavenstvo spolecnosti timto prohlasuje, ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji

z vlastni ¢innosti prfedstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovladané osoby
pro tento Ucel opatfilo z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdek, M.A.
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 26.3.2022




