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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . Lo . o
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisud

AVANT IS AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

Ceskéa narodni banka

Fond Louve Investments SICAV, a.s., ICO: 10839925, se sidlem V&clavské ndmésti
2132/47, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Investicni fondovy
kapital

ISIN Identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni imeni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upraveé nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist
Tato vyroc¢ni zprava
Ucetni obdobi Obdobi od 10. 5. 2021 do 31. 12. 2021
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisd

Zdakon ¢. 93/2009 Sbh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavaci obdobi v rozvaze a vykazu zisku a ztraty je nulové, jelikoz Fond vznikl dne 10. 5. 2021.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.
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Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Zakladni udaje o Fondu

Nazev Fondu Louve Investments SICAV, a.s.

Sidlo Vaclavské namésti 2132/47, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO 108 39 925

LEI 315700USP3DRLXG6ML79

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
26320

Vznik Fondu 10.5.2021

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

R Fond se pfi své ginnosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zédvaznymi v Ceské
Pravni rezim :

republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
webove stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, www.avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Z&akladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitalu: -63 000 K¢ (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvestic¢ni fondovy kapital: -63 000 K¢
(z toho 50.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 0Ke
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusoveé
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN N/A
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 50 000 ks
Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané 50 000 ks v objemu 50 tis. K&
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Odkoupené

Investicni akcie A (IAA)
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Usetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investicni akcie B (IAB)
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Usetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investicni akcie C (IAC)
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeii ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jmeéno

kusové

mohou byt prfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu a jiném verejném trhu

volné prevoditelné

Cz0008047909
O ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

Cz0008047917
O ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusové

mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu a jiném verejném trhu

volné prevoditelné

CZ0008047891

0 ks

0 ks v objemu 0 tis. EUR
0 ks v objemu 0 tis. EUR
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond(i s pravni osobnosti CNB dne 17. 3. 2021 a dne 10. 5. 2021
byl zapsan do obchodniho rejstfiku.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodarteni s Ostatnim jménim skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
-113 tis. K¢ pfed zdanénim. Ztrata je tvofena predevsim z dohadnych Uctu pasivnich, jako je napfiklad
dohad na audit ve vysi 49 tis. K&, dale rozsifujici sluzby za obhospodarovani ve vysi 27 tis. KE&. Ztrata je
rovnéz tvorena i zavazky za dodavateli ve vysi 35 tis. K. Ostatni pasiva jsou ve vysi 2 tis. K¢.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostiedkd
vloZenych kvalifikovanymi investory.

V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval bézné cinnosti v souladu se svym statutem a realizoval
¢innosti nutné k zahajeni napliovani investicni strategie. Investicni strategie Fondu je zamérena zejména
na investice do majetkovych Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech (pfimo ¢i nepfimo) a poskytovani
uvérl témto spolec¢nostem. Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna ¢ast investic
bude realizovana na Uzemi Evropské unie. Investiéni ¢innost Fondu nebyla v U¢etnim obdobi zahajena,
tedy nedoslo k upsani investi¢nich akcii ani nebyly nabyta zadna aktiva do majetku Fondu.

V soucasné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuZiti zdrojl jeho kapitalu, které podstatne
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) lze definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 0 50
Kratkodoba aktiva 0 0
Aktiva celkem 0 50

Vlastni kapital 0 -63
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky 0 113
Pasiva celkem 0 50
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c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetnf
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyroéni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zména v %
Ucetniho obdobi obdobi
0 50 100 0

Celkova aktiva
Fondu

Penézni prostredky 0 50 100 0

Komentar k prehledu portfolia

Fond ke konci Uéet/nfho obdobi eviduje jediné aktivum, a to penézni prostredky na béznych bankovnich
Ucétech. V prabéhu Ucetniho obdobi nebyla investi¢ni ¢innost zahdjena a nevyskytly se ani Zadné faktory,
rizika Ci nejistoty, které by mély vliv na vysledky hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Viyrocni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. KE:

Ostatni naklady 0 113
HV po zdanéni 0 -113

Komentar k prehledu vysledkd

Ve sledovaném obdobi Fond vykazoval ztratu (pred zdanénim) ve vysi -113 tis. K&. Ztrata je tvorena
vstupnimi naklady pfi zalozeni Fondu a béznymi pravidelnymi mésicnimi naklady a poplatky.

e) Prehled zakladnich financ¢nich a provoznich ukazatel

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici Udaje jsou uvedeny v tis. K¢&:

SIEW X [POB EOlTlimy el Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho v Kp . Zména v %
R , Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Fondu N/A 50 N/A
Ostatni jmeéni N/A 0 N/A
Etil?wodvg rd E?ezgtva;kovée oce N/A N/A N/A
Cisty zisk/Ztrata N/A -113 N/A
Hodnota investi¢ni akcie N/A 0 N/A

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelGm

NAV Fondu - celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odeéteni vSech dluhl z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu je ze 100 % pfifazeno
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akcionarlim Fondu drzicich zakladatelské akcie. Mira vyuziti pdkového efektu nepresdhne dle statutu
Fondu 600 % investi¢niho fondového kapitalu Fondu.

f)  Zdroje kapitélu
Nasledujici prehled udaji vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu

k poslednimu dni Ugetniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Vlastni kapital 0 -63

Cizi zdroje 0 113

Kratkodobé zavazky 0 0

Komentar ke zdrojim financovani

Investiéni ¢innost Fondu v U&etnim obdobi nebyla zahajena. Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny zejména
zavazky z obchodniho styku a dohodnou polozkou na audit. V ramci své Cinnosti neni Fond nucen
omezovat svou podnikatelskou ¢innost z diivod nedostatku zdroj( kapitalu.

g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Fond ve sledovaném obdobi neemitoval Zzadné investicni akcie.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

h) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolec¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

i)  Popis v8ech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skongeni U&etniho obdob,
v&. informacf o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf
Gcelu Vyrocni zprévy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vliv ruské agrese v(ci Ukrajiné

V navaznosti na valeény konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni
rizika, kterym muze v této souvislosti ¢elit. Jelikoz Fond nevlastni zaddna aktiva v Rusku, Bé&lorusku &i na
Ukrajiné a ani nema zadné investory z téchto destinaci, neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani
Usetni jednotky. Fond ani nema 74dna depozita u Sberbank CZ, u které CNB na konci inora zahajila kroky
k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zplsobené valecnym konfliktem:
- velké vykyvy na finanénich trzich,
- zvySeniinflace,

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem mUze byt silnd recese.
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Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopaddm
aktualni situace na Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni o¢ekavat, Zze pfimy dopad na domdaci ekonomicky rist, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Dlvodem je jejich velmi nizky podil na
vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
predpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vyssich cen ropy, zemniho
plynu a zprostiedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plsobit
kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni prognozy aktualné slabsi.

) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titult vhodnych k investovani a aktivniho Fizeni portfolia Fondu.

Fond planuje upisovat investi¢ni akcie.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond ¢elit pfedné riziku poklesu cen na trhu nemovitosti a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investi¢ni strategie.

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vSak existuje
znatna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou pfesnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhd Fondu.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mize v této
souvislosti Celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozZen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 6 mésicl od konce
kalendarniho mésice, v némz administrator obdrzel zadost investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Investi¢ni strategie / redInd hodnota investic Fondu

Investiéni strategie Fondu je vymezena statutem Fondu a je zaméfend zejména na investice do
nemovitostnich spole¢nosti a dluhovych néstroju.

Lze predpokladat, ze pandemické restrikce, které byly zavadény napfic celou ekonomikou, mohou
negativné ovlivnit redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vdak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu budou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci zajisti vy$si ochranu hodnoty majetku
Fondu v pripadé selhani jednotlivych investic.

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.
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Likvidita Fondu

investi¢nich akcif, které Fond na ucet Podfondu mize emitovat. Mozny doc¢asny pokles realné hodnoty
investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky v8ak muze investory motivovat k
okamzitému ukonceni investice, nicméné zadost o odkup investi¢nich akcil Ize podat poprvé po uplynuti
tff let od zahdjeni vydavani Investiénich akcii a nasledné kdykoliv. Ke konci U&etniho obdobi nebylo
vydavani investi¢nich akcii zahajeno.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veskeré potrebné cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplisobenim podminek organizace prace.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na

ocenovani majetku a dluht Fondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v redlné hodnoté budoucich investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekazku. V provozni oblastijsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast VyrocCni zpravy

a) Informace o aktivit4ch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztah(.

c) Informace otom, zda Fond méa pobocku nebo jinou ¢ést obchodniho zadvodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetnfho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Uéetniho obdobi k uzavfeni Zzadné nabyvaci smlouvy.

e) ldentifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost vykondval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Hana Skanderova

Dalsi identifika¢ni idaje datum narozeni: 14. 9. 1990
bytem: JanosSikova 1250, Praha 4

Vykon ¢innosti portfolio manaZzera pro Fond: Celé Ugetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Hana Skanderova ziskala inZenyrsky titul na Vysoké $kole barnské - Technické univerzité Ostravy v
oboru Ekonomika a pravo v podnikani a ma nékolikaleté zkusenosti ze sektoru finanénich instituci. Po
dobu nékolika let pdsobila v tymu depozitéfe investiénich fondd v Ceskoslovenské obchodni bance, a.
s. Od roku 2020 se vénuje spraveé fondd kvalifikovanych investorl se zamérenim na majetkové Ucasti,
nemovitosti, pohledavky a poskytovani tveérd.

f) Identifikacni Udaje kazdého depozitdie Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost
depozitdre vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO 00001350
prafa 5 Radické 333/150,PSC 15057

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond Celé Ucetni obdobi
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g) ldentifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby opréavnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpiirce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyrocni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir( vydavanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Gdajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo naroku viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond u&astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podil(l na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Ugetnim obdobi neemitoval 7zadné investi¢ni akcie, a tedy nebyly vyplaceny 7adné dividendy
k investicnim akciim.

) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovéani Fondu, s rozlienim na
Gdaje o Uplaté za vykon &innosti depozitédre, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dal$ich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodatovateli za obhospodaiovani 27 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluzby depozitafe 0 tis. K&
Uplata depozitére za spravu cennych papir(i 0 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
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Uplata hlavniho podpUrce 0 tis. K&

Uplata auditora 49 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech &i danich

Pravni a notarskeé sluzby 30 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 7 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

m) Udaje o podstatnych zménéch Udajl uvedenych ve statutu investi¢niho Fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

Ke dni 16. 12. 2021 doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu v ¢asti:

e ¢l.15.1 Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku.

n) Udaje o mzddch, dplatdch a obdobnych pifjmech pracovnikil a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vypldcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovniklm nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, (daje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odménovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostnf
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skuteénosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedend
¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 0Ke
Pohybliva slozka odmen 0 K¢
Pocet prijemcl 0
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

ECOVIS bif s.ro.  &aecovis |
Cerlificate no 471 ‘
For identification purposes only ‘




VYROCNI ZPRAVA 2021 — Louve Investments SICAV, a.s.

o) Udaje o mzdach, platach a obdobnych pfjmech pracovnikil nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany Fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a
ucéinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Predstavenstvo a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 0 Ke
Pocet pfijemcl
Odmeény ostatnich pracovnik{ 0 Ke

Pocet pfijemcl 0
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 29.4.2022

Podpis:
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5. Pfilohy

Priloha ¢. 1 -  Zprava auditora

Pfiloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora
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Qv ECOVIS

Louve Investments SICAV, a.s.

Zprava auditora o ovéfeni Géetni zavérky
k 31. prosinci 2021



ECOVIS®

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti Louve
Investments SICAV, a.s.

Se sidlem: Véclavské namésti 2132/47, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 10839925

VWrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spoleénosti Louve Investments SICAV, a.s.
(déle také ,Spolecnost") sestavené na zékladé &eskych Géetnich predpistl, kterd se sklada
z rozvahy k 31.12.2021, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéch vlastniho kapitdlu a
ptilohy této Géetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod
a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctlvy obraz aktlv a pasiv
spole€nosti Louve Investments SICAV, a.s.k 31.12.2021, néakladd a vynosl a vysledku
jejiho hospodafeni a pené&Znich tok( za rok kondici 31.12.2021 v souladu s Ceskymi
Gcetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kteryml jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit u&etni
zaverky V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prljatym Komorou
auditorll Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a spln|I| jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dikazni mformace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky

VWznamnd (materidini) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani podniku

UpozornUJeme na skutecnost uvedenou v bodé 12 pfilohy Géetni zavérky, kterd popisuje
skute€nost, Ze v dobé vydani zpravy auditora nebyla splnéna zakonna podminka tykajici
se fondového kapitdlu kvalifikovanych investord.

ECOVIS blf s.r.o., Betlémské nédmésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. I¢: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spolenost je zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeného Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619.

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina,
Brazil, Bulgaria, Chile, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Great
Britain, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, New Zealand, Norway, Peru, Poland, Portugal, Qatar,
Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Siovak Republic, Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan,
Thailand, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay, USA (assoaated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its
own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.0. is a Czech Member Firm of ECOVIS International.
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Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace

uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zdvérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni

informace odpovida statutarni orgdn Spoleénosti.

Nas vyrok k Gcetni zédvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim (&etni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s G€etni zévérkou ¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem
ovérovéani Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materlalnlch) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predplsy Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
pfedpisti na formdlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnostl (materlallty), tJ zda pFipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfredmétem zobrazeni

v Ucetni zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolec‘fnosti, k nimz
Jsme dospéli pri provadéni audltu, ostatni informace neobsahUJl vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich Zddné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgénu Spolecnosti za Uletni zévérku

Statutarni orgdn SpoleCnosti odpovidd za sestaveni Géetni zévérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
system ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze uéetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvdni a pouzZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoné&eni jeji éinnosti, resp. kdy neméd
jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Odpovédnost auditora za audit déetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou Jlstotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahUJe
vyznamnou (materlalnl) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahu3|C| nas vyrok. Pfiméfenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenyml predpisy ve vSech pfipadech
v Uletni zavérce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalnl) nespravnost
Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé (&etni zadvérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny sudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai
povinnosti:

www.ecovis.com/prague
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. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni
zavérky zpusobene podvodem nebo chybou, navrhnout a provést audltorske
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vy'lznamnou (materialni) nesprévnost k niZ dodio v disledku
podvodu je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti
zplsobené chybou, protoZe soud&asti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Gmyslnd opomenuti, nepravdiva prohla$eni nebo obchdzeni
vnitfnich kontrol statuta’rnim organem.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolednosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

° Posoudit vhodnost pouzitych uletnich pravidel, pfiméfenost provedenych
Géetnich odhadd a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutarnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni
informace existuje vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Spoleénosti
nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialnf)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze (éetni zdvérky, a pokud tyto informace
nejsou dostateCné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici
se schopnosti Spoletnosti nepfetrZité trvat vychazeji z dlkaznich informaci,
které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepietrzité
trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UGéetni zavérky, véetné
prilohy, a dale to, zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o pIanovanem rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkt ve vnitinim kontrolnim systému.
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Louve Investments SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 108 39 925

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K¢&)

. Posledni
Posledni den Posledni den Posledni den Poglee;]dm den
rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného minulého
AKTIVA obdobf (brutto) obdobf (netto) obdobf " rozhodného
obdobi obdobi
NIt T NIt NIt CELKEM CELKEM
INVESTICNI INVESTICNI INVESTICNI NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem (%) 50 50
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
3 [(® 50 50
v tom: a) splatné na pozadani 50 50
Postednf | Postedn!
Posledni den rozhodného obdobi | Posledni den rozhodného obdobi den . minulého
rozhodného rozhodného
PASIVA obdobf obdobi
T T CELKEM CELKEM
INVESTICNI NEINVESTICNI FOND FOND
Pasiva celkem (%) 50 50
4 | Ostatni pasiva 113 113
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele investi¢nich akcii klasifikovanych jako
zdvazek) celkem 113 113
9 | Zakladni kapital () 50 50
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 50 50

16  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

b) prirGistek kapitalu

17 | Vlastn( kapitdl

Cist4 aktiva pripadajici na drZitele investiénich
akcif celkem (Fondovy kapitél)

Podpisovy zdznam statutdmtho organu dcéetni

Sestaveno dne; 29.4.2022 jednotky:

Ing Pavel Hoffman

zmocneny zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti 7

Sestavil: Michaela Mrézové DiS. / 9 AVANT investicni spolecnost, a.s. !{

) 44 [

ECOVIS bifs.ro.  &2ecovis |
Cerlificate no 471
For identification purposes only
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INVESTICNi SPOLECNOST

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢)

Louve Investments SICAV, a.s.

ICO: 108 39 925

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

0d zac¢étku do

0d zac¢étku do

QOd zac¢étku do

0d zac¢étku do

. konce konce konce konce minulého
Poznémka rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi obdobi obdobi obdobi

INVESTICNI | NEINVESTICNI | CELKEM FOND | CELKEM FOND

9 | Spravni ndklady () 113 113
v tom: a) naklady na zaméstnance () 0

b) ostatni spravni naklady 113 113
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -113 -113
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni =118 =118

Sestaveno dne: 29.4.2022

jednotky:

Sestavil: Michaela Mrazova DiS. fu//ﬂ
fl

Ing. Pavel Hoffman
zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti

Podpisovy zaznam statutarniho organu dcetni

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

[l

’
—

ECOVIS blf s.ro. €2 ecovis |
Cerlificate no 471
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Louve Investments SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 108 39 925

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K¢)

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobi Poslednf d’en m|nu|eljo
rozhodného obdobi
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 50
Sestaveno dne; 29.4.2022 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Ucetni jednotky: .
Ing. Pavel Hoffman ! & /
1
Sestavil: Michaela Mrazova DiS. i1 ﬂ zmocne.ny zas-Eu;,JceJedvlneho Clena predstavenstva spolecnosti ‘ {\l oy
/et AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ECOVIS blf s.ro. &z ecovis |
Cerlificate no 471 ‘
For identification purposes cnly ‘




Louve Investments SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 108 39 925

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zarok koncici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢&)

Zéakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceriovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie aZio fondy fondy rozdily (ztréta)

Zustatek k 10.5.2021

ZUstatek k 31.12.2021 -113

Sestaveno dne: 29 4 2022 Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Ing. Pavel Hoffman Fa
Sestavil: Michaela Mrazova DiS. / /‘/Jf zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti ‘! '{\\
,f- Fl AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

|
ECOVIS bif s.ro. @2 Ecovis |
Certificate ne 471

For identification purposes only
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Louve Investments SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 108 39 925

INVESTICNi SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Louve Investments SICAV, a.s. (,Fond") byl zalozen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: Louve Investments SICAV, a.s.

Sidlo: Vaclavské namésti 2132//47, Noveé Mésto, 110 00 Praha 1

Den zapisu do obchodni rejstriku: 10. 05.2021

ICO: 108 39 925

DIC: CZ10839925

Pravni forma: akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26320

Predmét podnikant: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 17.3.2021na zaklade § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsdn do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni prostredky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostrfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vioZzenych investory. Fond
bude investovat zejména do Ucasti, zejména v nemovitostnich spole¢nostech, a poskytovani Uvérl a zapujcek s tim, ze
vynosy investic Fondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do U¢asti, z dividend a z Urok(, a bude rovnéz
odkupovat a prodivat zajisténé pohledavky skrze spolecnosti, ve kterych ma Fond Ucasti. Soucasti strategie Fondu je tedy
i diverzifikace rizik na zakladé investic do rdznych nepropojenych majetkovych hodnot. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z
portfolia Fondu bude dale reinvestovana.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 16.12.2021 AVANT investiéni spolecnost, a.s, ICO: 275 90 241 (ddle jen ,investicni spole¢nost’,
,obhospodarovatel“ nebo ,administrator”).

Investi¢ni spolec¢nost byla na zdkladé rozhodnuti zakladatell/valné hromady Fondu ke dni 10.5.2021 (NZ 159/2021)
jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fonduy, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2021 investiéni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investi¢nimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a priibézné napliiovala jeho investi¢ni strategii.
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Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan investi¢ni
spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu investicni spole¢nost provadii administraci Fondu. Uvedené ¢innosti
ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje feditel spravy
majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2021:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. od 10.05.2021
Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Pavel Hoffman od 10.05.2021
Dozoréirada:

Predseda dozor¢i rady Jifi Dvoracek od 10.05.2021
Clen dozor¢i rady Jifi Dvoradek od 10.05.2021
Clen dozor¢i rady Alexandra Dvorackova od 16.12.2021

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

Zména sidla Clena predstavenstva AVANT investicni spolecnost, a.s. Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8,
vymazano 3.9.2021

Zmeéna sidla Clena predstavenstva AVANT investicni spolecnost, a.s., Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsano
3.9.2021

Clen dozordi rady Petr Huml, vymazéno 17.12.2021

Clen dozoréi rady Alexandra DvoFackova, zapséno 17.12.2021

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpis (dale jen ,VoUBFI").

Fond v souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 ZISIF ucetné i majetkove oddéluje majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti
od svého ostatniho jmeéni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy vymezeny dvé skupiny: ty z investicni ¢innosti a ty z neinvesticni
¢innosti.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrudiniho principu a na zékladé zasady ocenovani reédlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefuje a uvadi informace o financnich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").
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Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2021, za Ucetni obdobi od 10.5.2021 do 31.12.2021
(dale téz ,ucetni obdobi”).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu U&tovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investic¢niho fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ggetni

jednotka. Pfedkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nemad v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou uUcetni zaverku.

3.  Dulezité ucetni metody

Usetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako uéetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi ucetnimi metodami:

3.1. Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Financni aktivum se zalctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finan¢niho aktiva nesplnoval kritéria k
oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadg, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zaucétovani nového finanéniho zédvazku.
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3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak drzenych cennych
papirl, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financénich
aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich penéznich tokU plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé redlné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v casové souvislosti do vysledku hospodarenti
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urok( a podobné vynosy".

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3. Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do
skupiny finan¢nich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty prifaditelné
uveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finanénich zavazkl je Uc¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucastf
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich U¢td se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZce ,Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam".
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3.5.  ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich uc¢etnich standardu
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla

pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt redlnd hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Realna hodnota Nemovitosti a Ucasti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papirii vydavanych investicnim
fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investicnim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho
obdobi, pficemz takto urena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne Ucetniho obdobi do

dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.

3.6. Zasady pro uctovani nakladud a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchyIné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné ¢dstky, kdy jejich ziétovanim do nakladd nebo do vynosU
bez casového rozliSeni neni dotcen Ucel casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy naklad nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uctuji na uétech ndkladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.6.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casoveé souvislosti a takto rozliSeny drokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.6.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynosUl z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozZce ,Vynosy z akcii a podild”.
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3.6.3. Vynosy a naklady z poplatkd{ a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

3.6.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uc¢tovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

3.7. Dan z pfijm{

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi Uc¢etni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich u¢etnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Ucet
Fondu. Odlozeny dafovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena dafova pohledavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdillim vykazanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdilt. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmU”.

3.8. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie, investicni akcie A, investi¢ni akcie B a investicni akcie
C.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jmeéno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni sou¢asti majetku
z investiéni ¢innosti (dividenda), schvéleného valnou hromadou Fondu k rozdélent,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o vylou¢eni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcif,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a dostat
vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatriovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat statutarni organ Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvidaénim zlstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni soucasti
majetku z investiéni ¢innosti, pfi zruSeni Fondu s likvidaci,

e v pfipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé exekucniho prikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného
akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF
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e predkupni pravo akcionare k zakladatelskym akciim jiného akcionare za podminek § 160 ZISIF

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.
Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.
Investi¢ni akcie
Fond vydava 3 druhy investi¢nich akcii — investi¢ni akcie A, investi¢ni akcie B a investi¢ni akcie C.
Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investi¢nim akciim A
byl pridélen ISIN: CZ0008047909, investicnim akciim B byl pfidélen ISIN: CZ0008047917 a investi¢nim akciim C byl
pridélen ISIN: CZ0008047891. Fond dosud Zadné investi¢ni akcie neemitoval.

Investi¢ni akcie A a investi¢ni akcie C mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném trhu.
Investi¢ni akcie B nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani jiném verfejném trhu.

S investi¢nimi akciemi Fondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e pravo byt informovan o aktualni hodnoté investi¢ni akcie,

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investicnich akcii na tcet Fondu,

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s investiénim majetkem Fondu schvaleny valnou hromadou,
e pravo Ucastnit se valné hromady,

e pravo na valné hromadé hlasovat,

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu,

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie nebo v pfipadé exekucniho prikazu
k prodeji investicni akcie predkupni pravo k investi¢nim akciim jiného akcionare,

e pravo pozadovat vymeénu hromadné investi¢ni akcie
e pravo na podil na likvidaénim zdstatku pfi zaniku Fondu s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu Fondu, posledni vyro¢ni zpravy nebo pololetni zpravy
Fondu, pokud o né akcionar pozada.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pripsani finan¢nich prostredkd poukazanych upisovatelem na ucet Fondu zfizeny pro tento Ucel depozitarem
Fondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zéklade verejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno
obecné zavaznym pfedpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfuji definici zavazku dle bodu 11 IAS 32 Finanéni
nastroje: vykazovani. Fond na zakladé standardu IAS 32 odst. 16A — 16D vyhodnotil, ze zavazek vyplyvajici z emise
investicnich akcii bude vykazan jako vlastni kapital a to vzhledem k tomu, ze:

e dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech ucetni jednotky v pfipadé, ze dojde k likvidaci ucetni jednotky
(T6A, 16C),

e vzhledem k tomu, Ze Fond k 31.12.2021 emituje pouze zakladatelské akcie, jedna se o nejpodrizenéjsi nastroj,
kdy vSechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C),
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e s investicnimi akciemi nenf spojen zadny dalsi smluvni zavazek (mimo prava odkupu) dodat hotovost ¢i jiné
finanéni aktivum (16A).

e Fond nedisponuje zadnym jinym finan¢nim ndstrojem, ktery by byl vdzédn na zménu &istych aktiv (16B, 16D) a
e Fond je v souladu se statutem uzavien na dobu neurcitou a likvidace je pod kontrolou Ucetni jednotky (16C).
Emitované cenné papiry klasifikované jako vlastni kapital jsou vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu. Vysledna

¢astka polozky ,Vlastni kapital” je zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadrena
v CZK.

4.  Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (déle jen ,depozitar”)
vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni
znéni je u¢inné od 31.12.2021.

5. Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném ucetni obdobi nedoslo k zadnym zménam Ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Fond vznikl 10.5.2021 a proto ve sledovaném obdobi nerealizoval zadné opravy chyb minulych let.
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7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1. Finan¢ni nastroje

Fond zvefejriuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozd€luje finan¢ni nastroje do nasledujicich
kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou A . : .
do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztréat
hodnotou ) P vy o L vy )
dluhové kapitdlové povinné urend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 50 0
bankami
Pasiva
Ostatni paswa 113

7.2. Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2021
ZUstatky na béznych ucétech 50

Jedna se o polozky vztahujici se k neinvesticni ¢asti jméni Fondu.

7.3. Ostatni pasiva

tis. K& 2021
Zdavazky vic¢i dodavatelim 35
Dohadné poloZky pasivni 76
Ostatni 2

Dohadné polozky pasivni tvofi dohad na audit ve vysi 49 tis. K¢ a rozsifené sluzby obhospodarovatele ve vysi 27 tis. K.
Polozku Ostatni tvofi poplatek za zapis do obchodniho rejstfiku.

Jedna se o polozky vztahuijici se k neinvesti¢ni ¢asti jméni Fondu.
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7.3.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2021
Splatna hodnota zédvazku k 10. 5. 0
Redlna hodnota k 10. 5. 0
Prirtstky 113
Zmeéna realné hodnoty za sledované obdobi vlivem precenéni z toho: 0
- Zmeéna Uvérového rizika vykazana v ostatnim Uplném vysledku 0
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0
Oductovani finanénich zavazkd z toho: 0
- Zména uveroveho rizika vykazana v ostatnim Uplném vysledku 0
- Ostatni zmény realné hodnoty do zisku nebo ztraty 0
- Splatna hodnota zavazku 0
Splatna hodnota zdvazku k 31. 12. 113

Redlna (Ggetni) hodnota zavazku k 31. 12.

7.4. Zakladni kapital

K 31.12. 2021 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 50 tis. K.

Zakladni kapital je tvoren 50 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

7.5. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Fond ke konci sledovaného obdobi neevidoval nerozdéleny zisk ani neuhrazenou ztratu z pfedchozich obdobi. Sledované
obdobf je pro Fond prvnim uc¢etnim obdobi.

8.  Vyznamné poloZky ve vykazu zisku a ztraty

8.1. Spravni naklady

tis. K& 2021
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 49

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 49
Pravni a notarske sluzby 30
Odmeéna za vykon funkce 27
Ostatni spravni naklady 7

Polozka Ostatni spravni naklady je tvorfena poplatkem za pridéleni LEI, za pridéleni ISIN a za zapis do obchodniho rejstiku.

Jedna se o polozky vztahujici se k neinvesticni ¢asti jméni Fondu. ‘
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8.2.  Splatna dan z pfijm0

tis. K& 2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -113
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv vykazanych v ostatnim 0
Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Darnove neodcitatelné naklady 0
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Z4klad dané po odedteni dafiové ztraty
Dari vypod&tena pii pouZiti sazby 5 % _

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje ztratu a z tohoto divodu je vySe splatné dané z pfijmU nulova.

Jedna se o polozky vztahujici se k neinvesticni ¢asti jméni Fondu.

9.  Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K& 2021
Aktiva 50

Fond k rozvahovému dni vykazuje vysSe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani investiéni spole¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

10. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, avery a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a uvéry ¢lentim statutarniho organu ani ¢lenim dozoré&i rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

11. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

11.1.  Rizeni rizik

Fond je vystaven zejména Uvérovému riziku a riziku likvidity. Fond doposud nerealizoval zadnou investi¢ni ¢innost a nema
vyemitovany zadné investi¢ni akcie.
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11.1.  Expozice a koncentrace rizik v tis. KC

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni 50 100.0 %
banka, a.s.

11.2.  ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

11.2.1. Riziko likvidity (stuper vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, ze neni zaruceno vEasné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potieby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu do penéznich prostredk(
muze byt potom uréitd transakce zatizena dodatec¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném
terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci
jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zpUsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich
prostredk’ v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finan¢nich zavazkd Fondu (v tis. K&):

tis. K& Vézeny Dolroku Nad1lazh Nad 5 let Celkem
prameér let

efektivni

urokové

sazby
Zdavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Zdavazky vUci nebankovnim subjektlim 0 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 113 0 0 113

(Catemiciposng 1 0] a0 0

11.2.2. Uvérové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazk(m, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkl ulozenych u bank.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu uvérového rizika
za dllezité, mize se stét, ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v disledku uddlosti nebo okolnosti, které Ize tézce
predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spolec¢nosti mdze také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni tvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan&nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vUci Gvérovému riziku.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky Bé&zné usty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 50 0 50
Po splatnosti 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratoveé 0 0 0

-I-i_-i_

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kterd je regulovanym
bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedk( je tak zanedbatelné.

11.2.8. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici vtom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mze drzet investice
ivjinych méndach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v ddsledku zmén ménovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za ndsledek ztratu kapitdlu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepoditdna, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 50 0 0 50
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0

Catemici1podng 50| 00| 50

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR vUSD Celkem
Zavazky vici bankam 0 0 0 0
Zavazky vUci nebankovnim subjektim 0 0 0 0
Zdavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0

—nn—

Expozice Fondu na ménoveé riziko neni vyznamna.
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11.2.4. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic muze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Fond ma koncentraci pouze vici bankovnimu sektoru v Ceskeé republice.

12. Riziko zruSeni fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)
Fond maze byt ze zadkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicli nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b) vyse fondového kapitélu tohoto fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR.

CNB mdze rozhodnout o vymazu fondu ze seznamu investi¢nich fondd, napt. v pfipadé, kdy fond nema déle nez tfi
mésice depozitare.

Fond k 31.12.2021 nedisponoval vysi svého fondového kapitalu alespor 1 250 000 EUR, pfi¢emz termin pro splnéni tohoto
pozadavku, v souladu s § 280 ZISIF je 12 mésicl ode dne vzniku investi¢niho fondu, tedy splinit tuto podminku je nezbytné
nejpozdéji dne 10.5.2022. Predpokladanym zplsobem naplnéni minimalni vyse fondového kapitalu je Upis vykonnostnich
investi¢nich akcii ze strany zakladatel’ fondu. Nicméné existuje riziko, Ze Fond nestihne fondovy kapital v tomto terminu
nacerpat. Pokud by tato situace nastala, planuje Administrator postupovat v souladu s § 465 ZISIF a bude CNB o
nenaplnéni pozadované minimailni vySe fondového kapitalu informovat. Zaroven Administrator, resp. Obhospodarovatel
ve spolupraci se zakladateli fondu navrhne CNB zplsoby zjedndni népravy v co nejkrat§im ¢ase a pozada CNB o
neaplikovani postupu dle § 282 odst. 2 ZISIF. Navzdory tomuto hrozi riziko, ze CNB této z&dosti nevyhovi a rozhodne o
zruSeni Fondu. Zaroven administrator a obhospodafovatel informuje, Ze z dlivodu prekazek na strané zakladateld fondu,
mdZe nastat situace, ze Fond nebude schopen nacerpat fondovy kapitdl ani v ndhradnim terminu uréenym CNB. V
takovém pfipadé administrator a obhospodafovatel ve spolupréci s CNB ve smyslu § 282 odst. 2 budou nuceni podat
navrh k zruseni fondu.

Dale mUzZe byt Fond zrugen napfiklad z dlivodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti,
zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mUze byt zruSen i z jinych nez zékonem
stanovenych divodd. Fond mlze byt zrusen napfiklad i z dlvod( ekonomickych a restrukturalizac¢nich (zejména v pripadé
hospodarskych problémd Fondu).

12.1.1. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho ipadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho
fizeni.

12.1.2. Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem zadnych soudnich spord.

13. Realnd hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napfr. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
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podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béZnych neddvnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocerfiovani bézné pouzivané Gcastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

Financni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci drovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udaji. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
kterd jsou ocenovany realnou hodnotou v rdmci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investiéni aktiva, pohledavky a pasiva ocefiované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je finan¢ni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Uéetnich pfedpis(, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fond(, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohleddvek. Budouci zévazky diskontujeme na
zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dan& metoda je dle
naseho nazoru vhodnad, neboft reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na predc¢asné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v souCasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

13.1.  Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Urover 1 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

e Uroven 2 — Redlnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo Ci nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek
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e Urover 3 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je ur¢ena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro merfeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné reélnou
hodnotou k 31. prosinci 2021.

Rok 2021

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Urovefs 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Zdvazky
Ostatni pasiva 113 113

Pro vSechny presuny finanénich ndstrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvysSsi uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi pfesunout aktivum do uUrovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu roku 2021 nedoslo k zadnym presuntm.

13.2.  Techniky ocenovani a vstupni veliCiny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Uéetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veliciny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
finan&nich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a pfedpokladl budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s pfedpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet néklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotrebeni) — metoda
substancni hodnoty. DalSi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném piipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci oceriovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zévazk( na bazi Uc¢etnich principl a zasad. V rémci pfecenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazkU Ize samozrejmeé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finanéniho aktiva na zékladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veliCinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikator(” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
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Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezitd pfi vybéru pfislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, véetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Reélna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledavky za bankami 50 DCF Model Pribor, IRS CZ
Zdvazky

Ostatni pasiva 113 DCF Model Pribor

13.3.  Popis ocenovacich postupl pouzitych ucetni jednotkou v Grovni 3

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje jiny investic¢ni majetek, mimo bézného uctu, ani jiné zavazky, mimo ostatnich pasiv,
které by se ocenovaly pfi pouZiti postupl v Urovni 3.

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond béhem sledovaného ucetniho obdobi neevidoval Zadné transakce se spfiznénymi osobami.

15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Vliv pandemie COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Fondu. Vyse
uvedena situace mUze ovlivnit v pribéhu Gcéetniho obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Vliv ruské agrese vici Ukrajiné

V navaznosti na vale¢ny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni rizika, kterym
muze v této souvislosti ¢elit. Jelikoz Fond nevlastni zadnd aktiva v Rusku, Bélorusku ¢i na Ukrajiné a ani nema investory
z téchto destinaci, neni ohroZzen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Fond také nema zadna depozita u
Sberbank CZ, u které CNB na konci Unora zahdjila kroky k odnéti bankovn{ licence.

Hlavni zdroje rizik zplsobené valecnym konfliktem:
- velké vykyvy na finanénich trzich,
- zvyseni inflace,

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz dlsledkem mUze byt silnd recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopaddim aktudIni situace na
Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni ocekavat, ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rdst, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na
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Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zbozi a sluzeb z CR (v piipadé Ruska 2,3
% a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné predpokladat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména
prostrednictvim vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostfedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé pUsobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni progndzy aktualné slabsi.

K Zzadnym jinym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu,
nedoslo.

Sestaveno dne: 29.4.2022

Ing. Pavel Hoffman
Zmocneény zastupce

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
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Zprava o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: Louve Investments SICAV, a.s.
108 39 925
Sidlo: Vaclavské nameésti 2132/47, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Jifi Dvoracek

Dat. nar.: 7.12.1987

Bytem: Na Pé&siné 970/9, 18400 Dolni Chabry

Zpusob ovladani: 80 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby prostrednictvim Uc¢asti

na spolec¢nosti Louve Group s.r.o. a 12 % pfimy podil na zakladnim kapitalu
ovladané osoby

Nazev: Louve Group s.r.o.

ICO: 06945431

Sidlo: Rybna 716/24, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Zpusob ovladant: pfimo prostfednictvim 76% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou
Jifi Dvoracek:

Nazev: DH Capitals s.r.o.

ICO: 05469058

Sidlo: Kobyliska 352/47, Dolni Chabry, 184 00 Praha 8

Zpusob ovladant: pfimo prostfednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby
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c) Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky oviadani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na
ovlddané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) PFehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, které byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani u¢inéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi oviddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ugetnim obdobi nedoglo k uzavfeni zadnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. T ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

f) Posouzeni, zda vznikla ovliadané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovliddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole€nost jako
statutarni orgdn nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze neprfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zprave o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 31.3.2022

Podpis:
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Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucCely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. e)

VoBUP)
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|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. e) VoBUP) Vztahy mezi osobami dle ust. §
82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Fond neeviduje k 31.12.2021 zadny majetek pfesahujici 1% hodnoty majetku Fondu.
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