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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR ) . , C o x . iy , .
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirli Praha, a.s.

Ceska narodni banka

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120

Fond
00 Praha 2

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity |dentifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplnuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

INETahLEI IRV Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhé Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Z3akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvoreny Fondem snazvem ,MKP, podfond Mixed Assets”,
NID: 75160366
TILLER IS TILLER investi¢ni spolecnost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Jugoslavska 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investi¢nich

VoBUP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpist

Vyroéni zprava Tato vyrocni zprava

Ugetni obdobf Obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zd&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K ] ] .y ciner o Mo
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisd

Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejhovani Ucetni zavérky
a vjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Upiného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem predchoziho Uc¢etniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finaneni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondU, jakoz i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho Podfond
je sestavena Vyrocni zprava.
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1. Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

LElI Fondu 3157009YUHDHT5TNE219

Misto reqistrace zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem
9 v Praze, sp. zn. B 22578

Vznik Fondu 2.6.2017

Doba trvani Fondu doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
Typ Fondu a jeho pravni forma v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

A Fond se pri své cCinnosti fidi pravnimi predpisy vseobecné

Pravni rezim ) L , .
zavaznymi v Ceskeé republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

B STalRe SR IS -l +420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel TILLER IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfond MKP, podfond Mixed Assets

NID Podfondu 75160366

LEl Podfondu 315700YPDZ2ZPKVSB377
Vznik Podfondu: 15.6.2017

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 667 652 tis. K& (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
7 toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 0 tis. K&
(z toho 10 K¢ zapisovany zékladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 667 652 tis. K¢
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost pfevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 10 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. K
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investiéni akcie A
zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti

Foeia Centralni depozitar cennych papird, a.s.
Forma najmeno
Jmenovita hodnota kusové

od 30. 8. 2018 jsou prijaty kobchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha,

CunetoaEes] a.s. jako instrument s oznacenim MIXED A MKP

SICAV
Prevoditelnost pfevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008042793
Pocet akeif ke konci Ugetniho obdobi 771 693 kus
Zmény v Ugetnim obdobi
Noveé vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 51 750 ks v objemu 52 600 tis. K&*

*Ke konci Uéetn[ho obdobi doslo k odkuptm investi¢nich akcii A v celkové vysi 41 000 tis. K&, které
nebyly ke konci Ucetniho obdobi vyporadany.
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako U¢etné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondl, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. VesSkera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Ucely Vyrocni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobfi vykézanym hospodérskym vysledkem ve vysi

0 tis. K&. Fond nevykazuje hospodarsky vysledek, protoze nevyviji ekonomickou cinnost.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikdni Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investicni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu
a Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou historii a
stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencialem, a spoleCnosti zamérfujicich se
na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni stavebni Cinnosti
a provozovani realitni ¢innosti. Poskytovani financovani obchodnim spole¢nostem muze byt charakteru
tzv. kvazi kapitalové investice, které mize byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podild a
jinych forem Gcasti ¢i opci k nabyti Uc¢asti v obchodnich spole¢nostech, a mize mit formu podfizenych
a konvertibilnich Uvérd a zapujcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii. Podfond
pfi svém investovani vyuziva i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢ivolatilité trh a jednotlivych
investi¢nich nastrojl, propadd trhl a jednotlivych investi¢nich nastroji pfi disrupcich, mimoradnych,
krizovych &i distressovych situacich. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicni strategif dale reinvestovana.

Podfond své investice koncentruje zejména do investic v oblasti energetického sektoru, nemovitostniho
trhu, poskytovani uvérd a zapujcek v uvedeném segmentu s trznim adekvatnim zajisténim, a dopliikoveé
bez koncentrace na urcité hospodarské odveétvi. Z hlediska zemépisné oblasti budou investice smérfovany
primarné do prostoru Evropské unie. Podfond volné finanéni prostredky umistoval na depozitnich ucétech.

V priibéhu Ugetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zaméfil na pilezitosti v souladu s investiénimi
cili a strategii definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu, a to konkrétné v Ucetnim obdobi bylo
realizovano pokracujici financovani skrze navyseni vlastniho kapitdlu spolecnosti Pour les gens, a.s.
za Ucelem financovani jeji dcefiné spolec¢nosti Senior Care Nesvady, a.s. a spole¢nosti Senior Care Horny
Bar, a.s. za Ucelem developmentu senior house komplexd.

Spolec¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni podnikatelské
¢innosti a zhodnocovaly tak penézni prostiedky investord Podfondu.

Hlavnimi zdroji pifjm@ Fondu v Ugetnim obdobi tak byly piijmy z trok z poskytnutych Gvérd a z vyplaty
dividend majetkovych Gcasti.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zavazk( Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V prabéhu Ucetniho obdobi Fond nezaved!| zadné nové vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje
Zadnd omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz
Fondu jako emitenta, a to ani nepfrimo.
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0d 30. 8. 2018 jsou investicni akcie A pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Smyslem listingu
investicnich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investicnich
investicnich akcii nad ramec pravidel odkupu investicnich akcii Fondem a zdroven bez negativniho
dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investicni akcie jsou verejné
obchodovatelné, predstavuje vhodny nastroj pro shromazdovani financ¢nich prostfedkl od tfetich osob,
ato prostrednictvim jednorazového verejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akcionard na odkup investi¢nich akcif
v uréitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vsak predstavuje u investic do kapitdlovych
obchodnich spolecnosti, které jsou obvykle realizovany s delsim investicnim horizontem, a tudiz nejsou
rychle likvidni, potencionalni riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuzije vétsi
akcionar nebo vétsi skupina akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuziti
prava na odkup bylo ¢asové a finan¢né motivovano k dodrzeni del§iho investiéniho horizontu (napf.
obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu,
takto nastavena investicni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencidlni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcil proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirl coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Podfondu. Prodej investi¢ni akcie akcionarem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema
za nasledek zhorseni likvidity Podfondu (akciondr, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investicni akcie jako nastroj, ktery splfuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostredky od dalSich investord, ale bez toho, aby zatézoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionari moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby
(napf. pfi nahlé zivotni situaci nebo prilezitosti) a takto preménit svoji investici na likvidni.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkoveé SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, midze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostoupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledavky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako UcCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na tfeti stranu (Exitova strategie).

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledhovany provozni naklady na chod, finanéni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnicke struktury spoleCnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investicnim horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti.
V pfipadé finan¢ni vyhodnosti dosazitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu
finanéni vykonosti aktiva mdze byt aktivum prodédno. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude
z tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipadé, Zze se jedna o vyznamnou investici predstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondui.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilena na realitni trh, a to predevsim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Fondu. U vSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investi¢nim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rémci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné
revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nespliovala pozadované pozadavky na pozadovanou
(i budouci) vynosnost, bude zvazovén prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Fondu je Uvérové financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Fondu. Vynosnost Uvérd je hodnocena pfedevsim na zakladé dohodnuté urokové
sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brana v uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
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nemovité véci ¢i developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladl a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni planovanych vynosu je Fond pfipraven k odprodeji podil(
ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolecnostmi
vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé
tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedk( v rdmci investi¢ni strategie a statutu Fondu.

b) Financni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 a priloha ¢. 4 Viyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici

Fondu a Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel Stav k poslednimu dni Ugetniho | Stav k poslednimu dni Uéetniho
obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni cast

Dlouhodoba aktiva 355169 =
Kratkodoba aktiva 314 049 =
Aktiva celkem 669 218 =
Stav k poslednimu dni Ugetniho” | Stav k'posleanimLJ_vdquLJléetniho
obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni ¢ast
Vlastni kapital 667 652 =
Dlouhodobé zavazky 0 =
Kratkodobé zavazky 1566 =
Pasiva celkem 669 218 =

c) Prehled portfolia Podfondu

V této casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. K. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zaverce v priloze ¢. 4 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zménav %
Ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 900 233 669 218 100 % -257 %
Penézni prostredky 14 964 33429 50% +123,4 %
Ostatni podily 536 595 317 680 47,5 % -40,8 %
Poskytnute uvery a 307 779 37809 56 % 87,7 %
zapujcky

Ostatni majetek 40 895 280 300 419 % +585,4 %

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 6 Vyro¢ni zpravy.
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V pribéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Vyznamné majetkové Gcasti

Spolecnost: Pow-en, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Prievozska 4B, 8271 09 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 438 60 125

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vloZzka ¢islo: 4330/B
Predmét podnikant: Obchodnik na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektriny

azemniho plynu pro koncové zakazniky. Spolecnost se investicne podili
na vystavbé energetickych zdrojd a zabezpecuje jejich udrzbu.

Spolecnost Pow-en, a. s. je vyznamnym obchodnikem s energii na Slovensku. Je dodavatelem elektfiny a
zemniho plynu koncovym zdkaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii. Od roku 2007
se Pow-en, a. s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim plynem.
ZabezpeCuje cely fetéz sluzeb spojenych s energiemi - projektovy inZzenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektfinu, plynu, poradenstvi a hledani feSeni v oblasti Uspory energie. Spolecnost je
soucasti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolecné know-how a vytvari tak synergii
pfi realizaci projekt( v oblasti energetiky.

Pow-en, a. s. se podili rovnéz investiéné na vystavbé energetickych zdrojl a zabezpeduje jejich provoz a
udrzbu. Specidlné pro elektrarny zajiStuje spole¢nost energeticky dispecink - predevsim v oblasti
obnovitelnych zdrojd. Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celkll a energetické
infrastruktury v ramci Slovenské republiky. V ramci své bilancni skupiny ma spolec¢nost i vyrobni zdroj
paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patfi ke stabilnim a energeticky nezavislym
dodavateldm energii.

Spole¢nost: ENE-TEP, a.s.

Sidlo spolecnosti: Turbinova 3, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 367 97 421

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresneého sudu Bratislava |, vlozka Cislo: 4868/B
Predmét podnikant: poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky

Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktualné disponuje vice nez
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi
spolec¢nostmi. Firma ma pro své podnikani k dispozici tézkou mechanizaci, vozovy park i dilenské
vybaveni, rovnéz ma k dispozici i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pfipadé realizace projektd
se vénuje nejcastéji projektové ¢innosti a nasledné montazi a servisu elektroinstalaci. K dalsim produktdm
firmy patfi: generaini opravy, pravidelny servis technickych elektrickych zafizeni a bleskosvodu.
V segmentu strojni ¢asti jde pak o opravy, servis pokladku trubkovych rozvodd, vykopové prace a
nasledna sanace. Pilife, které spole¢nost povazuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné
zazemi na vysoké urovni, nadstandardni materialové a technologické zabezpeceni. Spolecnost své sluzby
realizuje primarné pro teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské
spolecnosti.

Spole¢nost: PEMAKA, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni &islo: 459 83 399

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka ¢islo: 5178/B
Predmét podnikant: Plsobi v oblasti energetickych zdroju.
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Spole¢nost plsobi v oblasti energetickych zdroji obdobné jako spoleénost E-Group, a.s. a zahrnuje
uskupeni dcerfinych spolecnosti Eco-steam, a.s. a Prva rozvojova spolecnost, a. s.

Spole¢nost: Pour les gens, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 51201 054

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vloZzka ¢islo: 6678/B

Predmét podnikant: komplexni zhodnocovani pozemkd, investi¢ni aktivita spojenou s drzbou
pozemkU

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemk( a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkd. Jeji ¢innost je spojena s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s. a Senior Care Nesvady,
a. s. Jedna se o projekty zamérené na vystavbu domov( dlichodct s kompletni péci a nadstandardnim
zazemim.

Spolecnost: Reality Rovinka, a. s.

Sidlo spolecnosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika
Identifikacni ¢islo: 504 44 069

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka ¢islo: 6449/B
Predmeét podnikani: Zabyva se komplexnim zhodnocenim pozemkUl a investi¢ni aktivitou spojenou

s drzbou pozemkad.

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemk( a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkU. Podfond hodla financovat pfipadnou investi¢ni aktivitu spojenou s realizaci bytové vystavby
v obci Rovinka.

e) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 4 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. KE:

SiE 7IXp SEIm Clrf Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchézejiciho ravip . zmena v %
v AW , Ucetniho obdobi
(cetniho obdobi

BéZné vynosy (inkasa

dividend, urokd atd.) 80636 47693 ~4087%
Zisk/ztréta z precenéni 44171 291 432 601.3%
majetku

Ostatni vynosy 5116 4275 -16,4 %
Vynosy celkem 129923 -169 464 -230,4 %
Spravni naklady 3870 3687 -4,7 %
Ostatni naklady 1538 261 -83,0 %
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Naklady celkem 5408 3948 -27,0 %

Cistd zména hodnoty

portfolia 124 515 -173 412 -239,3 %

Komentdr k prehledu vysledk

Nejvyznamneéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou urokové vynosy z poskytnutych uvérl a zapdjcek
dcefinym spolecnostem a tfetim stranam. Dale z vyplaty dividend z majetkovych Ucasti v drzbé Podfondu.
Dale se na vynosech Podfondu podilely i nerealizované vynosy z precenéni majetku Podfondu.

Vrozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

f)  Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatelt Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé

Sitaw K peeleehiimy e Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho tavkp > Zmena v %
R . Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Podfondu 893 690 tis. K& 667 562 tis. K& -253 %
Pakovy efekt — metoda 0 o o
hrubé hodnoty aktiv 2% 2% R
Pakovy efe}kt,— meto@a 101 % 100 % 1%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) = = N/A
Ukoncene investice 87 035 tis. K& 52 600 tis. K& -39,6 %
(odkupy)

Cisty zisk 124 515 tis. K& -173 412 tis. K& 2393 %
Cista zména hodnoty NAV 211 550 tis. K& -226 012 tis. K¢ -206,8 %
Hodnota investicni akcie A 1085,3084 K¢ 865,1783 K¢ -20,3%

Komentdr k hlavnim finanénim ukazatellm
Zpusob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. I) Vyrocni zpravy.
g) Zdroje kapitalu Podfondu

Nasledujici prehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze

¢. 4 Vyroc¢ni zpravy.
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Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Vlastni kapital 667 652

Dlouhodobé zavazky

Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K¢

| o

Kratkodobé zavazky 1566

Komentdr ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V ramci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divod nedostatku zdrojd
kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zaverce v pfiloze €. 4 Vyroc¢ni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostrfedki
na bankovnich uctech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatnée
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investicni akcie A
1100,0000 K¢
1050,0000 K¢

1 000,0000 K¢

950,0000 K¢

900,0000 K¢

850,0000 K¢
A D ® &) Q Q Q N ON (N N
Q N N N % v X\ 32 2 \Z \Z
S SR, DG S SN, S, S S,

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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i) Informace, zda v Ugetnim obdobi do3lo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefiné spole¢nosti ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

j)  Popis véech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skongeni Uetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Zména sidla Fondu
Po rozvahovém dni doslo ke zméné sidla Fondu, a to na Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2.

Viiv COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zaverku Fondu, resp. Podfondu.
Obhospodarovatel na zaklade informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy vyhodnotil, ze tyto
udalosti nemaiji vliv na Ucetni zavérku Fondu, resp. Podfondu. VySe uvedena situace mdze ovlivnit
v pribéhu ucetniho obdobi roku 2022 redlinou hodnotu majetku a dluht Fondu, resp. Podfondu.

Vliv ruské agrese v0¢i Ukrajiné

V navaznosti na valecny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni
rizika, kterym muize v této souvislosti ¢elit. Jelikoz Fond nevlastni Zadnd aktiva v Rusku, Bélorusku ¢i
na Ukrajiné a ani nema investory z téchto destinaci, neni ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni
jednotky. Fond také nemd z&dna depozita u Sberbank CZ, u které CNB na konci unora zahgjila kroky
k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zplsobené valecnym konfliktem:
- velké vykyvy na finan¢nich trzich,
- zvySeniinflace,
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZ ddsledkem mUZe byt silna recese.
Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadfeni CNB k dopadim

aktualni situace na Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni o¢ekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Ddvodem je jejich velmi nizky podil
na vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
predpokladat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vyssich cen ropy, zemniho
plynu a zprostfedkované i dal$ich energii. Stejnym smeérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plsobit

kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni prognézy aktualné slabsi.

k) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu nasledujiciho Ucetniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou
ve statutu Fondu formou selekce a vyhodnocovani tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizenf
portfolia Fondu investicemi do investi¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich
investi¢nich cennych papir(, jakoZ i rozvijet stavajici portfolio majetkovych Uc¢asti. Fond maze investovat
i do jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, ze pomér potencionalniho vynosu a rizika takové
investice je atraktivni. V prlibéhu aktudlniho Uc¢etniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu naddle
udrzovat a technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

V pribéhu nasledujiciho ucéetniho obdobi bude Podfond celit predné riziku zmény bonity dluznikd,
vykyvim meénovych kurz( i Urokovych sazeb, poklesu cen na trhu nemovitosti.
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Fond nadale planuje upisovat investicni akcie A, které budou verfejné obchodovany. V ramci dividendové
politiky Fond neplanuje v roce 2022 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych
k Podfondu.

V prdbéhu nasledujiciho Ucetniho obdobi bude Fond dale celit poklesu ekonomiky v Evropské Unii a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména
aktivnim fizenim portfolia, zvlasté monitoringem fundamentd majici vliv na podnikatelskou ¢innost
protistran.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro ndsledujici obdobi mlze byt rizikem
potreba likvidity v pfipadé neocekdvané a nahlé potreby drzitell investi¢nich akcif ve vztahu k odkuplm
investicnich akcii.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem mozné dopady
mimoradnych opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-
19 a mozné dopady valecného konfliktu na Ukrajiné na ceskou ekonomiku a potazmo ¢innost Fondu, resp.
Podfondu. V pripadé naplnéni rizikovych faktorlli mdze v téchto souvislostech dojit k vyznamnému
omezeni ekonomické aktivity napfic vsemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a
dluhd Fondu, resp. Podfondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vsak existuje znacnd mira nejistoty
ohledné intenzity a doby mimoradnych vlivd a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany
dopad vyse uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu, resp. Podfondu.

) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a soutasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investiénich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Ucet Fondu. Lhdta pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Ucasti, kde Ize predpokladat
dalsi rldstovy potencidl, a financovani téchto majetkovych Ucasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany
z kapitélovych ziskd, z dividend a z droka.).

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou
historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spolecnosti
zameérujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni
stavebni ¢innosti a provozovani realitni cinnosti.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni, jez by mély krucidlni negativni dopad na podnikatelskou aktivitu majetkovych Ucasti v portfoliu
Fondu a bonitu a solventnost dluznikd Fondu. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit
bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka opatreni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto
neoCekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z ddvodd pfimého dopadu karanténnich

opatreni.



VYROCNI ZPRAVA 2021 — MKP SICAV, as.

MKP, podfond Mixed Assets

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutrdini. Nicméné
Ize oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zdrzeni Ci zpozdéni splaceni
uvérovych pohledavek, coz mize vést k docasnému snizeni rediné hodnoty dluhovych nastrojl v portfoliu
Fondu.

Fond bude primarné Celit riziku volatility urokovych sazeb a zmény kredibility a bonity jednotlivych
protistran, s prihlédnutim na dopady a efekty mimoradnych opatfenich na globalni a ceskou ekonomiku.

Nelze vylougit, Ze pfipadna ekonomicka recese napfic celou ekonomikou mUize negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze docasny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhanf jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pripraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroji obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych néstroji (napr. preference
seniornich nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vyssi mira diverzifikace, vyloucenti
nékterych ohrozenych sektorl apod.).

Aktualné neni zvaZzovana zmeéna investi¢nich cill a strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z poskytnutych uvérl a zapUjcek v portfoliu Fondu.
Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznik po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné
znamenat zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérd. Rozsah tohoto vypadku bude vSak omezeny.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich dlivodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek. Vypadek
téchto pfijmu vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy§$im objemu. Majetek Fondu je dostate¢né likvidni.

Fond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

Investicni strategie Podfondu je spojena s vySsi Urovni rizika a nelze tak eliminovat docasny pokles
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.. Do¢asny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy
pokles vykonnosti ekonomiky vsak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond
vSak disponuje dostatec¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investorU.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investiCnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijmd ukoncenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkup investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond uginit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedk( z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetky;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Fond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.
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Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize ocekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd
ocenovani majetku a dluhd Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot potfebnd ¢dst majetku Fondu je
umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problém0 s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond

veskeré potrebneé sluzby zajisteény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena cast jmeni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostredi. Jelikoz je Podfond ucCetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema Zzadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ast obchodntho zavodu v zahranicf (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond ani Podfond nemaji pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ¢innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

e) lIdentifikaéni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), ptipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub
Dalsi identifikani Udaje datum narozeni: 1984
Vykon €innosti portfolio manaZera pro Fond: celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Radek Hub ma vice jak 10 let profesni praxe a zkusenosti ve financnich institucich, zejména
z oblasti finan¢nich a kapitalovych trhd, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. Od roku
2016 pusobil ve spole¢nosti AMISTA investiéni spole¢nost a.s. na pozici portfolio manazera
zodpovédného za investiéni proces se zamérenim na spravu fondU kvalifikovanych investord typu
private equity, start-upy, real estate a development, cennych papirQ, investi¢ni vin a jinych alternativnich
aktiv. Na predeslych pozicich ziskdval zkusenosti jako privatni bankér a investicni specialista
pro affluent klientelu.
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f) Identifikaéni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceska sporitelna, a.s.
452 44782
Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

g) ldentifikacni (daje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitaifem povéiena.

h) Identifikaéni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podpdrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a (daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond ani Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 6 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaj o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgéich
Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pfsm. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Ucetnim
obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

Vyjma soudniho sporu Fondu, resp. Podfondu vici AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., kdy s ohledem
na mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jedna o ¢astku v fadu set tisic K& a dale mozny narok
ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. viéi Fondu, resp. Podfondu na odménu za Udajnou
administraci Fondu, resp. Podfondu v fadu set tisic K¢.
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k) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim A vyplacena z&dna dividenda.

V (¢etnim obdobi predchazejicim Ucetni obdobi nebyla kinvesticnim akciim A vyplacena z&dna
dividenda.

) Udaje o skutetné zaplacené Uplat& obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlidenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Gdaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani 665 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 665 tis. K¢
Uplata depozitafi za sluzby depozitafe 581 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 581 tis. K¢
Uplata depozitafe za sprévu cennych papird 0 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 0 tis. K¢
Uplata administrétora 737 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 737 tis. K&
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 0 tis. K¢
Uplata auditora 230 tis. K&
- Fondu 0 tis. K&
- Podfondu 230 tis. K&
Udaje o dalsich nakladech &i danich
- Fondu
- Podfondu
Naklady na znalecké posudky 227 tis. K&
Naklady na Ucetnictvi 325tis. K&
Odborny poradce 780 tis. K&
Ostatni spravni naklady 142 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investiéni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolecné naklady, které Ize pfifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vySe Fondového kapitélu dotéenych
podfondl. Veskeré ndklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitélu vsech podfondd v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

m) Udaje o podstatnych zménach (daji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym do$lo
v pribéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ném ve statutu Fondu:

Ke dni 1. 2. 20217 doslo k celkové aktualizaci statutu Fondu s ohledem na zménu statutarniho organu
Fondu.
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S ucinnosti k 31. 12. 2021 doslo zejména k nasledujicim zménam ve statutu Fondu:

e doplnéni informace k dopadu EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti jak je
stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni
ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné nafrizeni (EU) 2019/2088;

e zména auditora Fondu.

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 1. 2. 2021 doslo k celkové aktualizaci statutu Podfondu s ohledem na zménu statutarniho organu
Fondu.

S ucinnosti od 31. 12. 2021 doslo k nasledujicim zménam ve statutu Podfondu:

e doplnéni informace k dopadu EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti jak je
stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni
ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné narizeni (EU) 2019/2088;

e zmeéna auditora Fondu;

e doplnéni ustanoveni o zplsobech komunikace s akcionafi Fondu, resp. Podfondu.

n) Udaje o mzdéch, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Gdaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaluy,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odména je tvorena nérokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho zaméstnanclim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 272 185 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet prijemcd 4,2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

o) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pifjmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikid nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
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nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji radné
a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada,
e portfolio manazefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 0 Ke
Pocet prijemc 0
Odmény ostatnich pracovnikd 0 Ke
Pocet prijemc 0
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4, Dalsi informace o emitentovi

a) Clenové spravnich, fidicich a dozorgich organt a vrcholové vedeni

V disledku nabyti U¢innosti zakona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni zékona ¢. 458/2016 Sh., a dalsi
souvisejici zakony, byl plvodné monisticky systém vnitfni struktury Fondu k1. 1. 2021 zménén
na dualisticky.

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, TILLER IS, je investi¢ni spolecnosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investor(. TILLER IS je licencovanou investi¢ni spolec¢nosti specializujici se na vytvareni,
obhospodarovani fondd kvalifikovanych investord. TILLER IS obhospodafuje investi¢ni fondy, jejichz
aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB. TILLER IS neprovadi zadnou jinou hlavni
¢innost.

TILLER IS zavedI a udrzuje postupy pro fizeni stretd zajm0 mezi

e TILLER IS nebo obhospodarovanymifondy a jinymi zékazniky TILLER IS nebo takovymi zékazniky
navzajem,

e TILLER IS nebo investiénim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k TILLER IS nebo
investi¢nimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, kterd ovlada TILLER IS nebo investicni fond, je ovladana TILLER IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s TILLER IS majetkové ¢i personalné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako TILLER IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami TILLER IS
nebo investi¢niho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipadé jinymi zakazniky TILLER IS.

Funkeni obdobi statutarniho organu je 20 let.

Statutadrni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukoncCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spolecnostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je TILLER IS zastoupena prostfednictvim svych zmocnénych zastupct, kteff
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutarniho organu Fondu v pribéhu Ugetniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ing. Dusan Klimes, MSc.
datum narozeni: 31. 10. 1980

Dalsi identifikani Udaje bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha
3

Obdobi vykonu funkce celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a nasledné ziskal titul od Nottingham Trent University.
Béhem své 11leté praxe, kdy plsobil v oblasti bankovnictvi a finan¢nich sluzeb, ziskal zkusenosti
z Sirokého portfolia investic. Byl souc¢asti tymu, ktery koordinoval investice cca 50 finanénich instituci
(pojistoven) velké ¢asti stredni a vychodni Evropy. Byl ¢lenem skupin rozhodujicich o finan¢nim
umisténi a budouci strategii investic téchto finanénich Ustavl. Nasledné ziskal Siroké zkuSenosti
priangazma v jediné Ceské zajistovné, kde pracoval pfimo pro predstavenstvo. Kromé jiného mél
na starosti kompletni outsourcing ¢innosti, komunikaci a reporting vU&i regulatornim organdm ¢i
implementaci narizeni Solvency Il. Jiz nékolik let pracuje jako poradce a konzultant pfi investicich
a divesticich c¢eskych obhospodafovanych fondd a Ucastni se celého procesu investi¢niho
rozhodovani, exekuce i nasledné administrace a reportingu.

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 7 Vyroéni zpravy.
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Zmocneni zastupci neuzavreli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spolecnostmi.

Clenové kontrolniho organu Fondu v priibé&hu Ugetniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ivan Brhel
datum narozeni: 4. 6. 1965

DalSi identifikacni Udaje bytem: 90041 Rovinka, Okruzna 187/77,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

1983-1996 Zapadoslovenskeé energetické zavody v Bratislave — technik siti NN

1997-2006 COMENERG, spol. s r.o. — projektovy manazer

2007 - nyni REVONA, s.r.o. — jediny spole¢nik

Ing. Ivan Brhel poskytuje prostrednictvim REVONA s. r.o. odborné poradenstvi v oblasti
elektroenergetiky spolec¢nosti Pow-en, a.s.

REVONA, s. r. 0. vypracovava studie a poskytuje odborné poradenstvi v oblasti akumulace elektrické
energie, dostupnych technologii jejiho skladovani a alternativ uskladnéeni elektrické energie. Dale
se vénuje systematickému vyhledavani investicnich pfilezitosti v oblasti elektroenergetiky.

Jméno a pfijmeni Katarina Brhlova
datum narozeni: 22. 9. 1964

DalSi identifikadni Udaje bytem: 90042 Dunajska Luzna - Nova Lipnica,
Kvetna 870/12, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkudenosti

1987-1991 Slovensky rozhlas, socialni odbor — referent

1992-1997 Obecny uUrad Rovinka — ekonom

1997-1999 SLS, a.s. — ekonom, Ucetni

1999-2011 REVONA, s.r.o. — financ¢ni reditel spolec¢nosti, hlavni Uc¢etni, vedouci oddéleni Ucetnictvi
2012 — nyni COMENERG, a.s. — financni feditel spolecnosti, hlavni Uicetni, vedouci oddéleni Ucetnictvi

Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 7 Vyro¢ni zpravy.
Funkeni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let.

ProtoZe je vykon funkce clena kontrolniho organu bezuplatny, nemaji ¢lenové kontrolniho organu
s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani zadnou pracovni ani jinou smlouvu.

Clenové vyboru pro audit v prab&hu Ugetniho obdobi

Jméno a pfijmeni Ing. Véclav Urban (predseda)
Jméno a pfijmeni Ivan Spalensky(¢len)
Jméno a pfijmeni Katarina Brhlova (¢len)

Clenové investiéniho vyboru v prab&hu Ugetniho obdobf

Jméno a prijmeni Ing. Ivan Brhel
Jméno a prijmeni Katarina Brhlova
Prohlaseni

Nikdo z ¢lent spravnich, fidicich a dozorc¢ich organd ani vrcholového vedeni nebyl za predeslych pét let
odsouzen za podvodny trestny ¢in a neni ani nebyl v predeslych péti letech spojen s zadnym konkurznim
fizenim, spravou ¢i likvidaci. Vac¢i Zzadnému z ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich organd ani vrcholového
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vedeni nebylo v poslednich péti letech vzneseno Uredni verejné obvinéni nebo udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd. Mezi Cleny spravnich, fidicich a dozorc¢ich organt ani vrcholového
vedeni a Fondem v U&etnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajmda.

b) Informace o odméndach uctovanych za Ucetni obdobi auditory v &lenéni za jednotlivé druhy sluZeb, a
to zvlast za Fond a zvlast za konsolidovany celek (§ 118 odst. 4 pism. k) ZPKT)

Za Ucetni obdobi byly auditorem za povinny audit ro¢ni Gcetni zavérky Uctovany nasledujici odmény:

Uétovana odména auditora 230 tis. K&

Odmeéna za povinny audit roéni 4éetni zavérky

Fondu

Podfondu 230 tis. K¢
Odmeéna za jiné ovéiovaci sluzby 0 tis. K&
Odména za dariové poradenstvi 0 tis. K&
Odmeéna za jiné neauditorské sluzby 0 tis. K&

Vykon vnitfniho auditu Fondu vykondva AVANT IS vramci Cinnosti administrace, pricemz odmeéna
za vykon vnitfniho auditu je zahrnuta do fixni mési¢ni odmeény, kterou Fond vyplaci spolecnosti AVANT IS
na zakladé smlouvy o administraci.

c) Organiza¢ni struktura

Dcefiné spole¢nosti Podfondu

Nazev Divestment Opportunity, s.r.o.
ICO: 140 94 029

Dalsi identifika¢ni udaje se sidlem: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00
Praha 1

Ugast na kapitalu/ hlasovacich pravech 20 %/ 20 %

Nazev Pow-en, a. s.
ICO: 43 860 125

Dalsi identifika¢ni udaje se sidlem: Prievozska 4B, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika

Ugast na kapitélu/ hlasovacich pravech 10 %/ 10 %

Nazev PEMAKA, a. s.
ICO: 45983 399

Dalsi identifika¢ni udaje se sidlem: Drobného 27, 841 01 Bratislava,
Slovenska republika

Ugast na kapitélu/ hlasovacich pravech 100 %/ 100 %

Nazev ENE-TEP, a.s.
ICO: 36 797 421

Dalsi identifika¢ni udaje se sidlem: Turbinova 3, 831 04 Bratislava,
Slovenska republika

Ugast na kapitalu/ hlasovacich pravech 30 %/ 30 %
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Nazev Pour les gens, a. s.
ICO: 51 201 054

Dalsi identifikacni udaje se sidlem: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska
¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Ucast na kapitalu/ hlasovacich pravech 50 %/ 50 %

Nazev Reality Rovinka, a. s.
ICO: 50 444 069

Dalsi identifikacni udaje se sidlem: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska
¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Ucast na kapitalu/ hlasovacich pravech 100 %/ 100 %

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze €. 5 Vyroc¢ni zpravy.

d) Hlavni akcionéfi

Jméno/Nézev REVONA, s.r.o.
ICO: 34 142 711

Dalsi identifikacni udaje sidlo: Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska
republika

Vyse podilu k poslednim dni Ugetniho obdobi 100 % zakladatelskych akcif

podil Ucasti na kapitalu pripadajiciho na prislusny
druh akcii odpovida vysi podilu akcionare
Typ Ucasti prima

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu

Fond je nepfimo ovladan akcionafrem Ing. lvanem Brhelem, a to prostfednictvim jeho 39,99% podilu
na zakladnim kapitalu spolecnosti REVONA, s.r.o., jejiz podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu
¢ini 100 %.

Dalsi informace jsou uvedeny v prfiloze ¢. 5 Vyro¢ni zpravy.

e) Popis prav a povinnosti spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
pfedstavujiciho podil na Fondu, a to alespor odkazem na zékon upravujici pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev a stanovy Fondu, pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahraniéni
pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument Fondu, pokud se jedna o druh obdobného cenného
papiru predstavujiciho podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papirli uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyrocni zpravy.
Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vyse je téz uvadéna
v obchodnim rejstriku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle
poCtu akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a
stanovami Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidaénim zlstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionafi drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylucné v rozsahu Ostatniho jmeéni.

Podil na zisku a podil na likvida¢nim zUstatku veetné zaloh Ize akcionarim drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylu¢né na vrub Ostatniho jmeéni.
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Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Investicni akcie

Jednd se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investicni akcie se Fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

Investori do investiCnich akcii se na fondovém kapitalu Fondu podileji zcela a vylucné v rozsahu
Fondového kapitalu pfislusného podfondu.

Investofi do vSech investiénich akcif jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovach a statutu Fondu a prislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tfidy se pak
na casti Fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investicnich akcii ve
svém majetku. TFida investi¢nich akcii znamena druh investicnich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. § 163
odst. 3 ZISIF, 1j. investi¢ni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na likvidacnim
zUstatku véetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastnikiim investi¢nich akcii urcité tfidy vyplacet vyluéné na vrub
¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu.

S investicni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet pfislusného podfondy;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvidacnim z{statku.

S investicnimi akciemi neni spojeno zejména:
a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

f)  Dividendova politika

Valna hromada Fondu mUze rozhodnout o tom, Ze akcionafim bude vyplacen podil na zisku. Podilem
na zisku akcionafll Podfondu je dividenda uréena pomérem akcionafova podilu k zakladnimu kapitalu
Podfondu k datu vyplaty dividendy urcenému k takovému Ucelu valnou hromadou Fondu. Souhrn
vyplacenych dividend za pfislusné ucetni obdobi nesmi byt vySsi, nez je hospodarsky vysledek
za prislusné Ucetni obdobi po odecteni prostfedkl povinné prevadénych do kapitalovych fondd Podfondu,
jsou-li zfizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych let a fondd
vytvofenych ze zisku, které Fond mU(Ze pouZit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit zisk nebo
prostfedky z jinych vlastnich zdrojd, ani na né vyplacet zalohy, pokud by si tim pfivodil Upadek.

Fond nema stanoveny pevné zasady dividendové politiky.

g) Regulaéni prostredi

Regulace kapitalového trhu stanovi ramec pro podnikani Fondu na kapitalovém trhu, pfi¢emz tato ¢innost
je upravena zejména ZPKT a ZISIF. CNB na zdkladé téchto zakon( upravuje pravidla pro vstup
na kapitdlovy trh, pravidla jedndni s investory a klienty a pravidla trzni transparence. CNB se tak vyznamné
podili na pfipravé fady prdvnich predpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Regulace zahrnuje
zpravidla ¢innosti tuzemskych investi¢nich fondl a jejich obhospodarovatell, administratorl a
depozitard.

Fond i Podfond podléhaji regulaci CNB, ktera plni Ulohu integrovaného organu dohledu nad finanénim
trhem v Ceské republice. CNB vykonava dohled nad subjekty a nad infrastrukturou kapitalového trhu.
PFi vykonu dohledu nad finan¢nim trhem posiluje CNB diivéru investor(l a emitent(i pfedevsim tim,
Ze prispiva k ochrané investorl a podporuje transparentnost finan¢niho trhu a trzni disciplinu. V ramci
vykonu dohledu nad investiénimi spole¢nostmi a fondy se CNB zamé&Ffuje zejména na fondy s potencidlné
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vyznamnym systémovym dopadem, coz jsou predevsim fondy kolektivniho investovani spravujici financni
prostiedky verfejnosti. Dohled CNB nad kapitalovym trhem zahrnuje mimo jiné také licenéni, schvalovaci
a povolovaci ¢innosti, kontrolu dodrzovani zakon( a pfimo pouzitelnych predpisd Evropské unie
(v pfipadé, Ze je k této kontrole CNB zmocnéna), vyhlések a opatfeni vydanych CNB, ukladani ndpravnych
opatreni, fizeni o prestupcich a zajiStovani ¢innosti regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spolupréce.

Dohled nad kapitdlovym trhem CNB provadi ndslednou kontrolni &innosti, kterd je zaméfena
na dodrZovani stanovené regulace, dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a nastaveni fidicich
a kontrolnich systému.

Fond uvadi, Zze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ani obecnou politiku, ktera by vyznamné
ovlivnila nebo by mohla ovlivnit provoz Fondu nebo Podfondu, a to at uz pfimo, nebo nepfimo.

h) Zaméstnanci

Ke konci Ucetniho obdobi nemél Fond zadné zaméstnance. JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové
oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné zameéstnance.

i) Vyznamné smlouvy

Vyznamné smlouvy uzaviené Fondem v pribéhu Ucetniho obdobi, mimo smluv uzavienych v ramci
bézného podnikani Fondu, jsou uvedeny v priloze ¢. 5 Vyrocni zpravy.

j) Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem uvedené v ¢ésti 1 pism. ¢) Vyrocni zpravy jsou prijaty k obchodovani pouze
na evropském regulovaném trhu BCPP.

k) Rating

Podfond nepozadal o pridéleni ratingu, zadny rating Podfondu nebyl pridélen.

[)  Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluh Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku Vlastni kapital.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zdvazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomé&r mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. Samostatna ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolida¢niho
celku k rizikdim, kterym Fond a jeho konsolidaéni celek je nebo mdze byt vystaven ve vztahu k procesu
Ucetniho vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. b) ZPKT)

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se ZoU/IFRS. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplatiované
ve Fondu jsou stanoveny pfi plném respektovani vseobecné zdvaznych Ucetnich predpisd a platnych
Ucetnich standardd v ramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, ktera je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizSich metodickych materidl(, zamérfujicich se podrobnéji
na konkrétni ¢asti a oblasti Ucetni problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

Vedenim ucetnictvi Fondu byla v souladu s § 50 ZISIF poverena treti osoba — K-FIN Accounting, s.r.o.,
ICO: 242 18 821, sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Interni oddéleni UcCetnictvi administratora Fondu, které provadi dohled nad povérenou osobou, je v ramci
organiza¢niho fadu administratora Fondu oddéleno od spravy majetku Fondu a Podfondu a dcefinych
spolecnosti Fondu, v&etné spravy bankovniho spojeni, a od provadéni uhrad plateb z béznych a z dalSich
Ucétd Fondu a Podfondu v souladu s vyse uvedenymi internimi smérnicemi a organiza¢nim radem. Timto
je eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu a Podfondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych osob
a schvalovatel( transakci a sou¢asné je vyznamné omezeno riziko Umysiného zkresleni Ucetnich vykazd.
Osoby opravnéné uzavfit obchod na Uc¢et Podfondu jsou oddéleny od osob opravnénych potvrdit realizaci
obchodu na Uc¢et Podfondu, véetné realizace takového obchodu. Do U¢etniho systému maiji pfistup pouze
uzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim pfifazen pfislusny stupen uzivatelskych prav.
Opravnénik pristupu do ucetniho systému je realizovano po schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem
procesu Ucetnictvi. Oprdvnéni pro aktivni vstup (Uctovani) do Ucetniho systému maji pouze pracovnici
oddéleni ucetnictvi administratora, resp. pracovnici osoby, na kterou byla tato ¢innost delegovana.
Vsechna prihlaseni do ucetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povérenym vykonem compliance, jejichz ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. V ramci vnitini kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vSeobecné
zavaznych pravnich predpist a vnitfnich fadd, pfikazd, pokynd, smérnic a limitQ, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan pribéh ¢innosti a transakci, ovéfovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd Fondu
a Podfondu, v jejimz priibéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera pfedvidatelna rizika a
mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisSténa jeho rfadna ochrana a udrzba
a zda UCetni zapisy o majetku a zavazcich odrézi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Fondu je pravidelné
podrobovano kontrole téz v rdmci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjiStuje soulad uzivanych postupt
s platnou legislativou a prislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi
a Ucetnich vykazl je kontrolovana pribézné v ramci Ucetniho oddéleni a déle pravidelné externim
auditorem schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni ucetni zavérky zpracované
k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti
jsou neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni
skute¢ného stavu a ucetniho stavu do vzajemného souladu.
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b) Popis postupl rozhodovani a sloZeni statutdrniho orgénu, dozor&i rady &i jiného vykonného nebo
kontrolniho orgdnu Fondu a, jsou-li zfizeny, také jejich vybor( (§ 118 odst. 4 pism. ¢) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho ¢lena, kterym je licencovana investi¢ni
spole¢nost, kterd je opravnéna obhospodafovat Fond, véetné jeho podfondl, jako nesamospravny
investicni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investicni spolecnosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéruje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnéncl, ktefi miZou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvolavé valna hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zéakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, véetné jeho podfondd. Tato kompetence nemuze byt delegovana na jiné
organy Fondu. Samotna investicni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatfiovani investicni strategie
Fondu a jeho podfondU jsou realizovana pfislusnym Feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery
Fidi investi¢ni ¢innost obhospodafovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfondim.

Kontrolnim orgdnem Fondu je dozor&irada, kterd se sklada ze dvou ¢lenl volenych a odvoldvanych valnou
hromadou. Dozorci rada je usnasenischopna, jsou-li na zasedani pfitomni oba jeji Clenové. Pro prijeti
usneseni dozoréi rady je tfeba, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lent dozor&i rady. Kazdy ¢len
dozor¢i rady ma jeden hlas. DozorCi rada zejména kontroluje cinnost obhospodarovatele
pfi obhospodarovani a administraci majetku Fondu a jeho Podfondu.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lend volenych valnou hromadou, pficemz dva z téchto
¢lenl jsou z fad osob nezdvislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti Gcetnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Obhospodarovatel Fondu zfidil investi¢ni vybor, ktery se sklada zpravidla ze tfi ¢lend a pini funkci
poradniho organu Fondu pfi realizaci investi¢ni strategie Fondu a jeho Podfondu. Cleny investiéniho
vyboru jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spoleCnost jako statutarni organ Fondu, a to dva
Cleny na navrh dozor¢i rady Fondu a jednoho ¢lena na navrh predstavenstva TILLER IS. Investi¢ni vybor
projednava obhospodarovatelem predlozené investicni pfilezitosti a vydava k nim své stanovisko. Toto
stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje prostou
vétsinou svych hlasu.

c) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvolani &lenll statutdrniho orgdnu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Z&dné zvl&stni pravidla uréujici volbu nebo odvoldni &lend statutarniho organu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a U¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a Ucinnosti pozdéjsim dnem. Ty Casti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstitku ma konstitutivni charakter, nabyvaji U¢innosti dnem zapisu do obchodniho
rejstiiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
disledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zpdsobem
se stanovy meéni.

O zménach statutu Podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodarovatel Podfondu, pokud
se takové zmény netykaji investi¢nich cild. Zména statutu tykajici se investi¢nich cild Podfondu je
podminéna pfedchozim souhlasem alespon 3/5 (slovy: tfi pétin) hlasd vSech vlastnik zakladatelskych
akcii u¢inénym na valné hromadé, rozhodnutim uc¢inénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym
pisemnym souhlasem doru¢enym statutarnimu organu Fondu. Zména statutu, kterd by ve svém dlsledku
znamenala zménu pravidel vypoctu hodnoty podilu tfidy investic¢nich akcii na Investi¢nim fondovém
kapitalu, je podminéna pfedchozim souhlasem akcionafl vlastnicich investi¢ni akcie, kterych se takova
zména dotykd, ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doru¢enym obhospodarovateli. Pro souhlas akcionard ucinény
na valné hromadé se pouZije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionard u¢inény mimo valnou hromadu
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vyzaduje tfictvrtinovou vétSinu hlast vSech akcionafd drzicich investiéni akcie dotéené zménou
parametrd.

d) Zvlastni plisobnost statutdrniho orgénu nebo sprévni rady podle zékona upravujiciho préavni pomeéry
obchodnich spole¢nosti a druzstev (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuji dle stanov zadnou zvlastni plisobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfond(, véetné stanoveni jeho zékladniho zaméreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svereno vylucné obhospodarovateli Fondu.

e) Popis postupt rozhodovani a zdkladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu nebo obdobného
shromazdéni vlastnik cennych papird pfedstavujicich podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. €) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které prfislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
plsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni pfedpis. Valnd hromada je schopna
se usnhaset, pokud jsou pritomni akcionafi vlastnici nejméné 50 % (padeséat procent) akcii, s nimiz je
spojeno hlasovaci pravo. Valnd hromada rozhoduje vétSinou hlasu vlastnik( akcii vydanych spoleénosti,
s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, pritomnych na valné hromade, pokud stanovy nebo prislusny zakon
nevyzaduji vysSi vétsinu.

f) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu, které jsou pro néj zdvazné, nebo které dobrovolné
dodrzuje (§ 118 odst. 4 pism. j) ZPKT)

Fond i Podfond jsou fizeny a spravovany investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna se pfi obhospodarovani
a administraci fidit celou fadou v8eobecné zavaznych pravnich predpist, véetné pravnich predpisl
Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), zjejichz pozadavkl vychazi i soubor vnitfnich norem
obhospodafovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovény a predkladény CNB ke schvaleni.
Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Obsahuji fadu internich pravidel
obhospodarovatele ((napf. organizacni fad, ktery je zakladni normou fizeni a spravy obhospodarovatele
Fondu, o stfetu zajm, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maiji za cil podporovat fadnou spravu jméni
Podfondu a dosahovani vytycenych investi¢nich cill etickym zplisobem. Obhospodarovatel je navic vigi
Podfondu, resp. investoriim Podfondu zavazan dodrzovat pfi spravé majetku standard tzv. odborné péce.
Timto je zajiSténa vysoka uroven odbornosti poskytovanych sluzeb se sou¢asnym dlrazem na etiky,
transparentnost a spravedlivy pfistup vici véem zainteresovanym subjektim. Dohled nad uplathovanim
vySe uvedené politiky fizeni a spravy obhospodafovanych fondl zajistuje stala funkce vnitfniho audity,
oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

g) Popis, jak Fond naplriuje kodex fizeni a spravy spoleénosti, ktery je pro néj zdvazny nebo ktery
dobrovolné dodrZuje, a to zejména ve vztahu k tématim, ktera maji podle jeho odlvodnéné Gvahy pro
spole¢niky nejvétsi vyznam (§ 118 odst. 6 ZPKT)

Fond nema zadny kodex fizeni a spravy, ktery by pro néj byl zavazny nebo ktery by dobrovolné dodrzoval.

h) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. I) ZPKT)

JelikoZ je volba ¢lenl statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatiiuje na né Fond Zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principidlné
akcentuje vybér osob, jejichZ odborné znalosti a zkuSenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zasad nediskriminace a rovného zachazeni.
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i) Struktura vlastniho kapitalu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K&

Polozka vlastniho (fondového) S’Eav ) k_,p,osledmmuw Ejm Stav k poslednimu dni Ugetniho
" predchazejiciho ucetniho ,
kapitalu obdobi obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem 893 690 667 652
Kapitalove fondy 806 037 753435
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z predchozich -36 862 87 629
obdobi z investicni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 124 515 -173 412

Césti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na jednotlivé druhy cennych papiri

. . SEaV X p’osl_ledlmm’uv dm/ Stav k poslednimu dni Ucetniho
Cenny papir predchazejiciho ucetniho bdobi
obdobi IV

Vlastni (fondovy) kapital celkem 893 690 tis. K& 667 652 tis. K&
Zakladatelské akcie T0 K& 10 Ké
Investicni akcie A 893 690 tis. K& 667 652 tis. K&

Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval z4dné emitované ani upsané akcie Fondu ani Podfondu, které
by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvofenych podfond’ mize smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu
Castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedené v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedk( poukazanych upisovatelem
na Ucet pfislusného podfondu. Za penézni ¢astku doslou na Ucet podfondu je upisovateli upsan nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii pfislusného podfondu, vypocteny jako celociselna ¢ast podilu doslé
Castky a hodnoty investicni akcie platné k rozhodnému dni.

i) Omezeni prevoditelnosti cennych papird (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Investi¢ni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Zze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést své
zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl
ode dne, kdy jim tuto skutecnost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcif
zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

k) Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

, , Vyse podilu k poslednimu dni
Wiestrilk pocliv Ugetniho obdobf

REVONA, s.r.o. 100 %
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[)  Vlastnici cennych papir(l se zvldStnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prava spojend s cennymi papiry jsou popséna v ¢asti 4 pism. h) Vyroc¢ni zpravy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoZznymi pravy tvofi jeden druh. Druhy cennych papird
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyrocni zpravy.

Se vSemi investicnimi akciemi, tzn. kdtovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vSemi investi¢nimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vySe
uvedeného vyplyva, ze Zadny z vlastnikd investi¢nich akcii vydanych Fondem nema Zadna zvlastni prava,
kterymi by nedisponovali ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych Fondem.

m) Omezeni hlasovacich prav (§ 118 odst. 5 pism. e) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:
e zméné prav spojenych s urcitym druhem investic¢nich akcif;
e zmeéné druhu nebo formy investi¢nich akcif;
e dalsi zalezitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcif;

hlasuji soucasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pfipadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

n) Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi viastniky cennych papird predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nésledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prdv, pokud jsou Fondu znémy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni znémo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit
za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir( predstavujicich podil na Fondu
nebo Podfondu nebo hlasovacich prav.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou Uc¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti, a Géinky z nich vyplyvajicich,
s vyjimkou takovych smiuy, jejichz uverejnéni by bylo pro Fond vazné poskozujici (§ 118 odst. 5 pism.
i) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou Ucéinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné Ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a Cleny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavézan
k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho

organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.
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q) Programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢&lenim statutarniho orgdnu Fondu umozZnéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim
za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou prédva z téchto cennych papird
vykondvana (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancdm a ¢lenlim statutarniho
organu Fondu umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Podfondu ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych
podminek.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze VyroCni zprava podava verny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finaneni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 29.4.2022

Podpis: LAY [TOS V1.V,
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7. Prilohy

Priloha ¢. 1 =  Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu

Pfiloha ¢. 2 —  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3 —  Zprava auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Priloha ¢. 4 —  Ucetni zévérka Podfondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha &. 5 -  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 - Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)

Pfiloha ¢. 7 —  Nazvy spolecnosti, v nichz byli jednotlivi clenové spravnich, fidicich a dozor&ich organt a

vrcholové vedeni Fondu c¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organd nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech s uvedenim toho, zda pfislusna osoba stale je
¢i neni ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organl nebo spole¢nikem
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu



AUDI|TONE O Nexia

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2021

MKP SICAV, a.s.

Praha, duben 2022
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Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1€O:
Statutarni organ:

Predmét Cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1C0:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

MKP SICAV, a.s.

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 22 578

061 60 689

TILLER investi¢ni spoleCnost a.s., Clen predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc.

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech

1. leden 2021 az 31. prosinec 2021
akcionafi spolecnosti

Udaje o auditorské spolecnosti

AUDIT ONE s.r.o.
604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vlozky 345046

099 38 419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

1959
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim investi¢niho fondu MKP SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky investicniho fondu MKP SICAV, a.s. (dale také ,UcCetni jednotka"
¢i ,investicni fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy

k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty, podrozvahy, vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2021
a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investicniho fondu MKP
SICAV, a.s. k 31. 12. 2021 a nakladt a vynost a vysledku jejiho hospodareni za Gcetni obdobi koncici
31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dali etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Predchozi obdobi bylo auditovano auditorskou spolecnosti NEXIA AP a.s., ktera dne 30. 4. 2021 vydala k Ucetni
zavérce za predchozi obdobi nemodifikovany vyrok.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpis@ na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk@ by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

«  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou
ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

«  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospélip
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. @N’&igﬁ g
postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespigvhosti nezjistifio

V.
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Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za acetni zavérku

Vedeni Gcetni jednotky odpovida za sestaveni Getni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu

s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo
chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a poufziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy vedeni Gcetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky
Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)

nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi

predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod{ nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu

odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko

neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt

tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich
kontrol vedenim ucetni jednotky.

. Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméFfenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni cetni zavérky vedenim ucetni

jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dtkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni

jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,

je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze Ucetni

zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se

schopnosti Gcetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z ddikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni Gcetni jednotky a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2022

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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ROZVAHA

ke dni 31.12. 2021

(v celych K¢)

Posledni den Posledni den P?ﬁ:ﬁgghd:n
AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto "
obdobi-netto
‘ Aktiva celkem () 10 10 10
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 7.2 10 10 10
v tom: a) splatné na pozadani 7.2 10 10 10
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minuler]o rozhodného
obdobi
‘ Pasiva celkem (%) n ‘ 10
9 | Zakladni kapital (%) 7.3 10 10
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.3 10 10

17 ‘ Vlastni kapitél

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif celkem

e Fondovy kapitdl

Sestaveno dne: 29. 4. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu Uéetnl’jedno‘tky:

, Ing. Dusan Klimes, MSc. = M
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. {0

Sestavil: Ivana Holubova




PODROZVAHA

ke dni 31.12. 2021

(v celych K¢)
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Posledni den minulého rozhodného

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobi obdobi

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani

10 10 10

Sestaveno dne: 29. 4. 2022

Podpisovy zéznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc. '

Sestavil: Ivana Holubova

zmocnény zastupce Clena predstavenstva o { f o~
TILLER investiéni spole¢nost a.s. A7) i
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koné&ici 31. 12. 2021

(v celych K¢)

Pozndmka 0d zac¢atku do konce rozhodného | 0d zacétku do konce minulého
obdobi rozhodného obdobi

22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 0 0

Sestaveno dne: 29. 4. 2022 Podpisovy zdznam statutarniho organu l’JE:etnl’jednotky:_
Ing. Dusan Klimes, MSc. f i

. B P zmocnény zastupce Clena predstavenstva ) Y
Sestavil: Ivana Holubova ? / TILLER investi¢ni spolecnost a.s. e '
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok koné&ici 31. 12. 2021

(v celych K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. | Ocenovaci Zisk

kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta) Celkem

Zlstatek k 1.1.2020
ZUstatek k 31.12.2020

Zuastatek k 1.1.2021

Zuastatek k 31.12.2021

Sestaveno dne: 29. 4. 2022 Podpisovy zédznam statutarniho organu Gc¢etni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc. 7
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

Y .'-..-I -
. . .'II / ._|' I
Sestavil: Ivana Holubova / TILLER investiéni spoletnost a.s. I f ) / { A
/ YA, ¢,

/
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. Obecné informace

MKP SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,ZISIF").

Nézev Fondu: MKP SICAV, a.s.

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Den zépisu do obchodni rejstfiku: 2.6.2017

ICO: 061 60 689

DIC: CZ06160689

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22578

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 31. kvétna 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostredk( anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie

ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Dne 15. ¢ervna 2017 byl do seznamu CNB zapsan podfond Fondu s nézvem MKP, podfond Mixed Assets, NID: 75160366,
(ddle jen ,Podfond”) na jehoz Ucet mlze Fond nabyvat majetek v souladu s investi¢nimi strategiemi Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani investi¢niho majetku alokovaného v Podfondu, a to zejména
na zakladé investic, které jsou alokovany zejména do investiCnich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich
investi¢nich cennych papir(i, finanénich derivatd, repo obchodd, uvérd a zapljcek poskytnutych Podfondem jako?z i
do majetkovych ucasti.

Podfond ma vlastni investicni strategii a vlastni statut. Investi¢ni strategie a investi¢ni cile Podfondu jsou podrobnéji
specifikovany ve statutu Podfondu.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodafovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 1. 1. 2021 TILLER investi¢ni spolecnost a.s., 1CO: 086
08 733 (dale jen ,obhospodarovatel”).

TILLER investi¢ni spolecnost a.s. byla na zékladé rozhodnuti valné hromady Fondu ke dni 1. 1. 2021 jmenovana do funkce

prostrednictvim této osoby.
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V prabéhu roku 2021 TILLER investi¢ni spolecnost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prlibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném uUcetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan TILLER investi¢ni spolecnosti
a.s.

Administratorem Fondu je poc¢inaje dnem 29. 1. 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s., ICO: 275 90 241 (déle jen
,2administrator”). Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajistuje portfolio manazer, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2021:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost a.s. od 01.01.2021

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. DuSan Klimes, MSc. od 01.01.2021
Dozor¢i rada:
Predseda dozorc¢i rady Ivan Brhel od 01.01.2021

Clen dozor¢i rady Katarina Brhlova od 01.01.2021

V rozhodném obdobi doslo v obchodnim rejstriku k témto zménam.

Statutarni feditel: AMISTA investicni spolecnost, a.s. od 04.05.2017 do 01.01.2021
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Petr JanousSek od 02.06.2017 do 01.01.2021
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak od 02.06.2017 do 01.01.2021
PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Pavel Bares od 27.06.2019 do 01.01.2021

Spravni rada:
Predseda spravni rady Ivan Brhel od 23.10.2019 do 01.01.2021

Clen spravni rady Katarina Brhlova od 23.10.2019 do 01.01.2021
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2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu administrator o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisU, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocernovani readlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich ucéetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefuje a uvadi informace o financnich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato UcGetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individudlni Ucetni zavérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2021, za Ucetni obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021
(dale téz ,ucetni obdobi").

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investic¢niho fondu ovéruje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ucetni

jednotka. Pfedkléadana Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nemad v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou Ucetni zavérku.

3.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani Fondu jako Ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z uc¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvéroveho prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finan&ni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum.

Fmancm ak’uvum se zauotUJe Vv pnpade kdy se Stane stranou smluvnlho ustanoveni tykaJ|C|ho se nastrOJe tJ ucetni

Kk odUétovénI, pak Fond o pFevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finanéni zavazky
Vznik nebo pfevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zalctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zdvazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zédvazku a zauctovani nového finanéniho zdvazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy ndstroj. Kapitdlovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecéteni vsech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma prdvo na odkup téchto cennych papird,

investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e nékterd Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zaloZen.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani' s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zékladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych ndstroji Fondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokU ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokl a urcené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finanénich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.
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Fond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finanéniho aktiva je Uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy"”.

Financ¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do
skupiny financ¢nich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zékladé redlné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfirfaditelné
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi

a oductovani finanénich zavazkl je Gctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4.  Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpani bankovnich Ucétl se v rozvaze
vykazuje v zdvazcich v polozce ,Zavazky v(ic¢i bankam a druzstevnim zaloZznam".

3.5.  ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezindrodnich Ucetnich standardu
(déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné hodnoty je zpravidla

pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt realnd hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a Urokového rizika
a kratke doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Realna hodnota nemovitosti a majetkovych Uc¢asti v majetku Fondu, resp. Podfondu veetné realné hod ych papir
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ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto uréena hodnota se povazuje za redlnou hodnotu pro obdobi
od posledniho dne Ucetniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 12 Realnd hodnota.
3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci béZzného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zasady pro ucétovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Uéetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozligeni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosl
bez Casového rozliseni neni dotCen Ucel Casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy ndklad nebo vynost minulych uUc¢etnich obdobi se Uctuji na Uétech nakladd nebo vynosd béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Vynosy a néklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo ndkladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vecné a casové souvislosti.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zaverky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazk( vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.9. Danz pfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijma a pripoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odloZena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v poloZzce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je souc¢asti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZzené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v rdmci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto prfechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v rdémci polozky ,Dan z pfijmd”.
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3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zadvazkd nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé€, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dlezitou soucast jeho Ginnosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napt. zajiSténim aktiv a zavazk{ vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dtsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd nenf pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zdvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredkd
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehliveé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné Uveroveé prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominaini hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou dou Fondu
k rozdélenti;
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e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich
se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu 